DEVIZA KAMATFELAR-VALTOZTATASI MUTATO

(Hatalyos: 2015. januar 7-t6l)

DOF: 0. szamu kamatfelar-valtoztatasi mutato devizahitelek esetén

A mutaté értéke fix nulla a hitel futamideje alatti kamatperidédusokban, azaz a kamatlab végig fix
marad.

D1F: 1. szamu kamatfelar-valtoztatasi mutato devizahitelek esetén

A mutatd a devizaforras likviditasi prémiumat ragadja meg, a 3 havi atlagos AKK
referenciahozamokkal, csokkentve az azonos futamidejl, a mutatd érvényességét megel§z6 3
havi atlagos BIRS-vel, majd novelve a mutatd érvényességét megel6z6 3 hénap CIRS felarral. Az
indikdtor a magyar allamaddssag-torlesztési kockazati felara és a forint forras deviza forrasra
vald cserélésének a koltségét mutatja meg.

A mutatdonak 2 vdltozata van a 3 éves (H4F3) és az 5 éves (H4F5) kamatperiddus, ahol a
megegyezd futamidejd hozamok értendék a képletben.

DlF = (ékkt+1 - BIRSt+1 + CCIRSt+1) - (ékkt - BIRSt + CCIRSL-)

ahol t a kamatperiddust jeloli, mely maximum 6 lehet (5 darab kamatvaltoztatas). Egészen
pontosan a kamatperidédus forduldnapja el6tti 120. nap hdnapjat megeléz6 3 hénapban az AKK
referenciakamat, vagy BIRS vagy CCIRS 3-havi szamtani atlaga.

akk: Az Allamaddssidg Kezel6 Kozpont Zrt. (AKK) &ltal havi rendszerességgel kozzétett, az
els6édleges forgalmazodk arjegyzési kotelezettsége alapjan a 3 (3 éves kamatperiddus esetén) és 5
éves (5 éves kamatperiddus esetén) névleges futamidejl d&llamkotvényre vonatkozdan
kereskedési naponként szamitott és kdzzétett referenciahozamok értéke.

BIRS: a kamatperiédus hosszahoz alkalmazkodé lejaratu BIRS 3 havi atlagoldsa az a pénzigyi
hogy ezen az daron tudja a Hitelez6 valtozé kamatozdsu forrasat fix kamatozdasura cserélni,
biztositva ezzel a fogyaszté szamara a periddus alatt valtozatlan kamatot/kamatfelarat. A BIRS
(Budapest Interest Rate Swap) jegyzések 2, 3, 4,5, 6, 7, 8,9, 10, 12 és 15 év lejaratokra keriilnek
publikaldsra, és olyan jegyzések, melyek a bankkozi piacon atlagos piaci feltételek mellett a
bankok altal egymads részére az adott futamidére jegyzett HUF kamatswap (IRS) vételi és eladasi
kamatldbak szdmtani kozépértékének (midswap) atlaga, ahol az adott futamidére vonatkozd
éves fix kamat (ACT/365 bazison) keril jegyzésre a 6 hénapos BUBOR (ACT/360) jegyzéssel
szemben. A Magyar Forex Tarsasag a Magyar Nemzeti Bankkal k6zosen mikodteti a Budapesti
Kamatswap Fixing (BIRS), napi megallapitasat szolgald fixingeljarast. A BIRS ratak elérhet6k az
MNB honlapjan.

CCIRS: Az MNB K14 adatszolgdltatasbdl szarmaztatott havi CCIRS index. CHF-EUR-JPY
devizakosar alapjan, kozéptavu futamidb6kre sulyozott datlaga HUF-fal szemben, vagyis
devizacserés kamatswap (kiilonb6z6 devizanemben denominalt t6ke- és kamatcsere). A K14



adatszolgdltatasbdl szarmaztatott CHF-EUR-JPY devizakosarra atlagolt mutatd a hazai bankok
kotéseit mutatja.

A CCIRS azt mutatja, hogy mekkora felarat kell fizetnie a bankoknak, ha egy adott futamidére
forintot devizara cserélnek.

D2F: 2. szamu kamatfelar-valtoztatasi mutato devizahitelek esetén

A mutatdé a devizaforras likviditasi prémiumat ragadja meg, a 3 havi atlagos AKK
referenciahozamokkal, csékkentve az azonos futamidejl mutaté érvényességét megel6z6 3 havi
atlagos BIRS-vel, majd novelve a mutatd érvényességét megel6z6 3 hénap CIRS feldrral. Az
indikdtor a magyar allamaddssag-torlesztési kockazati felara és a forint forras deviza forrasra
vald cserélésének a koltségét mutatja meg. Emellett figyelembe lehet venni olyan bankrendszert
érint6, bankoktdl fuggetlen miikodési koltséget (Uj fiskalis teher), amely 2014. december 31-t
kovetBen jelentkezik vagy emelkedik meg.

A mutatéonak 2 valtozata van a 3 éves (H4F3) és az 5 éves (H4F5) kamatperiddus, ahol a
megegyezd futamidejd hozamok értenddk a képletben.

D2F = (4kk,y, — BIRS,,, + CCIRS,,,) — (akk, — BIRS, + CCIRS,) + KT;

ahol t a kamatperiédust jeldli, mely maximum 6 lehet (5 darab kamatvaltoztatas). Egészen
pontosan a kamatperiddus forduldnapja el6tti 120. nap honapjat megel6z6 3 hénapban az
AKK referenciakamat, vagy BIRS vagy CCIRS 3-havi szamtani atlaga.

akk: Az Allamaddssag Kezel§ Kdzpont Zrt. (AKK) &ltal havi rendszerességgel kozzétett, az
els6dleges forgalmazodk arjegyzési kotelezettsége alapjan a 3 (3 éves kamatperiddus esetén) és 5
éves (5 éves kamatperiédus esetén) névleges futamidejl allamkotvényre vonatkozéan
kereskedési naponként szamitott és kdzzétett referenciahozamok értéke.

BIRS: a kamatperiédus hosszahoz alkalmazkodd lejaratu BIRS 3 havi atlagolasa az a pénzigyi
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hogy ezen az aron tudja a Hitelez6 valtozéd kamatozdsu forrasat fix kamatozasura cserélni,
biztositva ezzel a fogyaszté szamara a periddus alatt valtozatlan kamatot/kamatfelarat. A BIRS
(Budapest Interest Rate Swap) jegyzések 2, 3, 4,5, 6, 7, 8,9, 10, 12 és 15 év lejaratokra kertilnek
publikaldsra, és olyan jegyzések, melyek a bankk&zi piacon atlagos piaci feltételek mellett a
bankok altal egymas részére az adott futamidére jegyzett HUF kamatswap (IRS) vételi és eladasi
kamatlabak szamtani kdzépértékének (midswap) atlaga, ahol az adott futamidére vonatkozo
éves fix kamat (ACT/365 bazison) kerul jegyzésre a 6 hénapos BUBOR (ACT/360) jegyzéssel
szemben. A Magyar Forex Tarsasag a Magyar Nemzeti Bankkal k6z6sen mikodteti a Budapesti
Kamatswap Fixing (BIRS), napi megdllapitdsat szolgald fixingeljarast. A BIRS ratak elérhet6k az
MNB honlapjan.

CCIRS: Az MNB K14 adatszolgdltatasbdl szarmaztatott havi CCIRS index. CHF-EUR-JPY
devizakosar alapjan, kozéptava futamidbkre sulyozott atlag HUF-fal szemben, vagyis
devizacserés kamatswap (kilonb6z6 devizanemben denominalt t6ke- és kamatcsere). A K14

adatszolgdltatasbdl szdrmaztatott CHF-EUR-JPY devizakosarra atlagolt mutatd a hazai bankok
kotéseit mutatja.

A CCIRS azt mutatja, hogy mekkora felarat kell fizetnie a bankoknak, ha egy adott futamidére
forintot devizara cserélnek.



KT: A 2015. januar 1-én vagy azt kdvetGen hatdlyos jogszabalyban (ideértve az Eurdpai Unid
kotelez6 jogi aktusat is) elGirt olyan fizetési kotelezettség, amelyet a pénziigyi intézmények a
fizetési kotelezettség alanyaként (nem a fizetési kotelezettség alanyai helyett vagy javara)
teljesitenek, feltéve, hogy e fizetési kotelezettség a pénziigyi intézményt

a) e jogalldsdra vagy a hitel-, kolcson- vagy pénzigyilizing-nyujtasra valé jogosultsagara
tekintettel,

b) a hitel-, a kolcson- vagy pénzigyilizing-szerz6dések megkotése vagy azok teljesitése
kovetkeztében,

c) a hitel-, kélcson-, vagy pénziigyilizing-szerz6dés alapjan kapott kamat, dij vagy mas hozam
alapulvételével, vagy

d) a hitel-, kdlcson-, vagy pénziigyilizing-tigylethez kozvetlenil kapcsolddd koéltség, raforditas
alapulvételével,

de nem jogsért6 magatartasa jogkdvetkezményeként terheli. A mutatd értékét a 2015. januar 1-
ét kovetben bevezetett (jogszabdlyban megdllapitott) fizetési kotelezettség kivezetése, vagy az
ezen id6épontot kovet6 emelések kés6bbi csokkentése mérsékeli. A mutaté szamitasa: A mutatéd
értéke 2015. 4prilis 1-én 0. A mutato értéke évente egyszer, minden év aprilis 1-én (ha az el6z6
évre vonatkozo fizetési kotelezettség megadllapitdsara elGirt hatdrid6 marcius 20-at kovetd
idépont, akkor a hatdridé leteltének napjat kovetd masodik hdnap els6 napjan) valtozik az aldbbi
képlet szerint:

NA;j—4
KT; = ——
ALL;_4

ahol:

KT;: az i. évi fizetési kotelezettség miatti kamatvaltoztatasi mutatd bazispontban kifejezve. Adott
kamatperiédusban  tortént fizetési kotelezettség 2014. december 31-ét kovetd
bevezetését/kivezetését vagy mértékének 2014. december 31-ét kovet6 egy alkalommal
torténé megemelését/vagy csokkentését egyszer érvényesithet a pénzligyi intézmény, nem
pedig az 6sszes hatralév6 kamatperiddus alatt.

NA;1: a fizetési kotelezettség 2014. december 31-ét kovetd bevezetése vagy mértékének 2014.
december 31-ét koveté megemelése miatt a t—1. évre a pénzligyi intézmények altal megfizetett
Osszeg.

ALL.q: a fizetési kotelezettség alapjat kozvetlenil befolydsold hiteldllomany t—1. évi Fellgyeleti
Meérleg szerinti nettd atlagdllomdanydnak a nagysaga, ideértve azt az esetet is, amikor a fizetési
kotelezettség alapjat az adott hiteldllomanyon elért kamat vagy dijbevétel képezi.



D3F: 3. szamu kamatfelar-valtoztatdsi mutato devizahitelek esetén

A mutaté a devizaforras likviditasi prémiumat ragadja meg, a 3 havi atlagos CCIRS felarral, mely
azt mutatja, hogy mekkora feldrat kell fizetnie a bankoknak, ha egy adott futamidd&re forintot
devizara cserélnek.

D3F = CCIRStH_l - CCIRSt

ahol t a kamatperiédust jeldli, mely maximum 6 lehet (5 darab kamatvaltoztatas). Egészen
pontosan a kamatperiédus forduldnapja el6tti 120. nap hdnapjat megel6z6 3 hénapban a
CCIRS szamtani atlaga.

CCIRS: Az MNB K14 adatszolgaltatdsbdl szarmaztatott havi CCIRS index. CHF-EUR-JPY
devizakosar alapjan, kozéptava futamidbkre sulyozott atlag HUF-fal szemben, vagyis
devizacserés kamatswap (kilonb6z6 devizanemben denominalt t6ke- és kamatcsere). A K14
adatszolgaltatasbol szarmaztatott CHF-EUR-JPY devizakosarra atlagolt mutaté a hazai bankok
kotéseit mutatja.

DAF: 4. szamu kamatfelar-valtoztatasi mutato devizahitelek esetén

A mutaté a devizaforras likviditasi prémiumat ragadja meg, a 3 havi atlagos CCIRS felarral, mely
azt mutatja, hogy mekkora feldrat kell fizetnie a bankoknak, ha egy adott futamidére forintot
devizara cserélnek.

ahol t a kamatperiddust jel6li, mely maximum 6 lehet (5 darab kamatvaltoztatds). Egészen
pontosan a kamatperiodus forduldnapja el6tti 120. nap hénapjat megel6z6 3 hdnapban a
CCIRS szamtani atlaga.

CCIRS: Az MNB K14 adatszolgdltatasbdl szarmaztatott havi CCIRS index. CHF-EUR-JPY
devizakosar alapjan, kozéptava futamidbkre sulyozott atlag HUF-fal szemben, vagyis
devizacserés kamatswap (kilonb6z6 devizanemben denominalt téke- és kamatcsere). A K14
adatszolgdltatasbdl szarmaztatott CHF-EUR-JPY devizakosarra atlagolt mutatd a hazai bankok
kotéseit mutatja.

KT: A 2015. januar 1-én vagy azt kdvetGen hatdlyos jogszabalyban (ideértve az Eurdpai Unid
kotelez6 jogi aktusat is) elGirt olyan fizetési kotelezettség, amelyet a pénziigyi intézmények a
fizetési kotelezettség alanyaként (nem a fizetési kotelezettség alanyai helyett vagy javara)
teljesitenek, feltéve, hogy e fizetési kotelezettség a pénziigyi intézményt

a) e jogdlldsara vagy a hitel-, kolcson- vagy pénzigyilizing-nyljtasra vald jogosultsagara
tekintettel,

b) a hitel-, a kolcson- vagy pénzigyilizing-szerz6dések megkotése vagy azok teljesitése
kovetkeztében,

c) a hitel-, kdlcson-, vagy pénzigyilizing-szerz6dés alapjan kapott kamat, dij vagy mas hozam
alapulvételével, vagy

d) a hitel-, kdlcson-, vagy pénziigyilizing-ligylethez kozvetlenlil kapcsolédd koltség, raforditds
alapulvételével,



de nem jogsért6 magatartdsa jogkdovetkezményeként terheli. A mutatd értékét a 2015. januar 1-
ét kovetGen bevezetett (jogszabalyban megallapitott) fizetési kotelezettség kivezetése, vagy az
ezen id6pontot kovet6 emelések kés6bbi csokkentése mérsékeli. A mutatd szamitdsa: A mutaté
értéke 2015. aprilis 1-én 0. A mutaté értéke évente egyszer, minden év aprilis 1-én (ha az el6z6
évre vonatkozd fizetési kotelezettség megallapitasara elGirt hatdridé marcius 20-at kovetd
id6pont, akkor a hataridd leteltének napjat koveté masodik hénap elsé napjan) valtozik az alabbi
képlet szerint:

ahol:

KT;: az i. évi fizetési kotelezettség miatti kamatvaltoztatasi mutatd bazispontban kifejezve. Adott
kamatperiédusban  tortént fizetési  kotelezettség 2014. december 31-ét kovetd
bevezetését/kivezetését vagy mértékének 2014. december 31-ét kovet6 egy alkalommal
torténé megemelését/vagy csokkentését egyszer érvényesithet a pénzligyi intézmény, nem
pedig az 6sszes hatralévé kamatperiddus alatt.

NA;1: a fizetési kotelezettség 2014. december 31-ét kovets bevezetése vagy mértékének 2014.
december 31-ét koveté megemelése miatt a t—1. évre a pénzligyi intézmények altal megfizetett
Osszeg.

ALL;;: a fizetési kotelezettség alapjat kdzvetlenil befolydsold hiteldllomany t—1. évi Fellgyeleti
Mérleg szerinti nettd atlagallomanyanak a nagysaga, ideértve azt az esetet is, amikor a fizetési
kotelezettség alapjat az adott hiteldllomanyon elért kamat vagy dijbevétel képezi.



