IjENziJGYI SZERVEZETEK
@ ALLAMI FELUGYELETE
HUNGARIAN FINANCIAL

SUPERVISORY AUTHORITY 3. melleklet

A devizaarfolyam kockazat szamitasara alkalmazni kért bels6 modell

A Felligyelet megitélése szerint a kozgazdasagilag sziikséges tokekovetelményt a kockazati
érték (VaR) alapu szamités tlikrozi megfelelobben, ezért sziikségesnek tartjuk, hogy az
ICAAP keretében minden bank egy egységesen képletezett, azonos iddszaki adatokon szamolt
(feligyeleti) modell segitségével is hatarozza meg a devizaarfolyam kockazat
tokekovetelményét, és a modell szerinti szamitasi eredménye - az intézmény altal valasztott
szamitdsi modszertantdl fliggden - a SREP keretében meghatdrozott tdbblet
tokekovetelményként jelenjen meg a bankok szamara.

A tékekovetelmény megallapitasara vonatkozo elvaras kizardlag a devizaarfolyam kockéazatra
vonatkozik, a devizdban denominalt értékpapirok poziciokockéazatara, arukockazatra, egyéb
(pl. nemteljesitési) kockazatokra nem. A 244/2000. (X1I. 24.) Korm. rendelet (a tovabbiakban:
Rendelet) 39. § (3) bekezdésével Osszhangban, ha a hitelintézet emlitett rendelet szerinti
nyitott devizapozicidja kisebb, mint az intézmény tullépések levonasa eldtti szavatold
tokéjének 2%-a, akkor a devizadrfolyam kockéazatnak nincs tékekdvetelménye a 2. pillérben
sem.

A szovetkezeti hitelintézetek esetében nem tartjuk sziikségesnek az eldirds kotelezd
alkalmazasat, mivel a kockéazatuk pillanatnyilag ezen a téren nem jelentds.

A Felugyelet altal alkalmazni kért szamitasi modszertan a Rendeletben meghatarozott bels
modellen alapul, de az egyszer(isités és egységesités szandékabol bizonyos pontokon eltér e
rendelkezésektSl, amely eltérésekre a késGbbiekben Kitériink. Ertelemszeriien nem
vizsgalandok a belsé modell feliigyeleti engedélyezésének feltételeként rogzitett feltételek.

Mivel technikailag viszonylag konnyen kivitelezhetonek tartjuk, kérjiik, hogy a kovetkez6kben
részletezett modell eredményét azon intézmények is szdmszerlsitsék, amelyek egyébként ettdl
szignifikansan eltérd belsé modellt alkalmaznak.

A Feliigyeletnek nem célja az intézmények altal valasztott mdodszertanok elvetése, azonban a
devizaarfolyam kockazat tekintetében a gazdasagi tOkeszamitds soran a kapcsolodd portfolio
szegmensre egy potencidlis korlatot kivan meghatarozni.

A modell gyakorlati alkalmazasat illetden, az ICAAP-SREP parbeszéd soran a Feliigyelet
elvarja, hogy az intézmény a céldatumhoz’ képest legalabb 60 kereskedési napra
visszamendleg minden kereskedési napra rendelkezzen mind a valasztott (amennyiben van
ilyen), mind a tovabbiakban megadott devizaarfolyam kockazati modell alapjan
szamszerisitett tokekovetelmény-értékekkel és a két modell eredményeinek iddsorat kérésre
mutassa be a Feliigyelet szdmara.

! Az ICAAP szamitas vonatkozasi datuma.
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A modell

Devizaarfolyam adatként az MNB hivatalos arfolyam adatait kérjiikk alkalmazni. Kérjiik, hogy
az intézmény a konszolidalt szintii napi devizapozicioit az utdlagos ellendrzést lehetove tévo
moddon legalabb 2 évig tarolja, tovabba (az MNB hivatalos devizaarfolyam adatait leszamitva)
minden olyan tovabbi adatot is, amelyek a szamitasok rekonstrukciojahoz sziikségesek. (Az
intézménynek tehat tudnia kell biztositani annak lehetéségét, hogy legaldbb 2 naptari évre
visszamenden ellendrizhetok/rekonstrualhatok legyenek a modellszamitasok.)

Az alkalmazni kért belsé modell Gn. variancia-kovariancia modell, amely a hozamok normalis
eloszlasat feltételezi, 0 varhato értékkel (drifttel). A Rendelet 43. § (5) bekezdésében rogzitett
technikai paraméterek koziil a 10 napos tartdsi periddus és a 99%-0S megbizhatosagi szintii
egyoldali konfidencia intervallum atvételre keriil, igy a tékekdvetelmény a deviza poziciok
altal alkotott portfolid 1 napos szérasanak 2,326-tal, v10-zel megszorzasra keriil.

igy a tékekovetelmény a Rendeletnek megfeleld modon, a kovetkezéképpen allapitandd meg:
T(’)’kekévetelményt = max (VaRt.l , K x VaRisz6 60 nap étlaga),

ahol k egy olyan konstans, amelynek minimalis értéke 3, de a modell altal, meghatarozott
multbeli id6szakban (1 év) elkdvetett hibak fliiggvényében max. 4-ig emelkedhet. Az egységes
kezelés érdekében a Feliigyelet a 3-as szorzot veszi alapul.

Technikai lépések

A kovetkezOkben leirt technikai/szamitdsi modszertani 1épések elsésorban olyan
alkalmazoknak szolnak, akik intézményiikben az eddigiekben nem szamitottak VaR-t a
kiilonbo6z6 portfolidikra/kockézataikra.

A devizaarfolyam-kockazat tOkekovetelménye az egyes flizleti napokra vonatkozodan a
kovetkezOképpen allapitandd meg:

e Devizanként kialakitasra keriil az adott devizaban fennalld konszolidalt szinti napi
Osszesitett pozicid. Az 1 devizdban fennalld pozicid (forintban kifejezett) értékét
jeloljik wi-vel.

e Frissitésre keriil a kovariancia matrix. A devizdk forintban kifejezett arfolyamat
véletlenszerli valtozonak tekintve kiszamithat6 a kovariancia matrix, ahol az egyes (i,
J) devizaparok kozaotti 1 napos kovarianciara kovetkezo képlettel javasoljuk szamitani:

Oije = A 0pje—1 + (A=) 17

ahol az igazodasi faktornak nevezett A értékét 0,94-ben, az ri; hozamot pedig
logaritmikus hozamként javasoljuk meghatirozni. (A kovariancidk ezen szamitasa
pusztan javaslat; amennyiben az intézmény rendelkezik sajat, ettdl eltérd kovariancia-
szamitasi modszertannal, annak eredményei itt felhasznalhatok.)
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e A kovariancia matrix balrél megszorzandd a w; értékekbdl allo sorvektorral, majd az
eredményiil kapott sorvektor jobbrol a w; értékekbdl allo oszlopvektorral. A szorzas
eredményeként adodo érték négyzetgyokét a(z aznapi) portfolid 1 napos szoérdsanak
nevezzik.

e Az 1 napos szords megszorzandd 2,326-tal és V10-zel; ez az értéket tekintjiik a
portfolio 10 napos, 99%-os megbizhatésagi szintli egyoldali konfidencia intervallumu
kockaztatott értékének. A devizaarfolyam-kockazat napi tékekovetelménye ezen
kockazatott érték, valamint az elmualt 60 kereskedési nap atlagos kockaztatott
értékének 3-szorosa koziil a nagyobbik.

A szamitasokra vonatkozo esetleges kérdésekkel kérjiik, forduljanak Szini Roberthez, a
szini.robert@pszaf.hu cimen.
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