Dr. Agai Gyorgy*:
Idotav, kockazat és a szerzodés tartalma: erre figyeljiink a megtakaritasnal

Sulyos veszteségeket szenvedhetiink el befektetett pénziinknél, ha nem értjiik meg, hogy pénz-
ligyi ismereteinkhez képest ésszerditleniil nagy kockdzatot vdllalunk, nem figyeliink a megfelelé
lekétési periodus kivdlasztdsdra, vagy éppen tulontul biztunk abban a , kedves ismerésben”, aki
dlmaink befektetési ajanlatdval kecsegtet. Igaz térténetek az MNB-nél dolgozo pénziigyi békél-
tetoktol.

Kockazat nélkil nincs gy6zelem. Ezt sokszor halljuk a pénziigyi vilagban is, de csak ritkdn jut
eszlinkbe, hogy a forditottja is igaz: kockazat nélkil nincs bukds sem. Mindenki szeretné biztonsag-
ban tudni megtakaritasat, de a nyereség gondolata is ott munkal a fejében. Vannak olyanok is, akik
legszivesebben otthon tartjak pénziiket abban a hiszemben, hogy az a legbiztonsdgosabb. Majd
egy betoréses lopds utan felismerik, hogy ez mégsem volt olyan jé dontés. Ahol pénz van, ott koc-
kazat is.

Ha biztonsagban akarjuk tudni megtakaritasainkat, a legjobb megoldas az dllampapirok vasarlasa.
A megtakaritok egy részének azonban nem elég a biztonsdg, nyereséget is szeretnének elérni. E
pillanatban jelenik meg a kockazat, ami nem csak profitot tud hozni, hanem veszteséget is.

Mit tegylink, mire figyeljink, ha elhagyjuk az allampapirok adta biztonsadgos teriletet? Vannak jol
képzett amatGr befektetdk, akik szilard célokkal, technikai tuddssal rendelkeznek megtakaritasaik
kezelésére A tobbség nem ilyen. Hirom fontos szempontra érdemes figyelni, hogy tisztaban le-
gylink azzal, milyen veszélyek leselkednek rajuk: az id6tavra, a kockazatra és a befektetési formara.

Nézziik az els6t! Jelenleg az ingatlanpiacon sokan tervezik lakasuk eladasat és egy masiknak a meg-
vételét. Nevezzik lakasvasarlé fogyasztdnkat L. V-nek. L. V. eladta lakdsat és komolyan gondolkodik
egy masik megvételében. A kordbban kapott vételar rendelkezésére all, de még nincs kiszemelt
ingatlana.

A pénzét nem szeretné otthon tartani, ezért felkeresi bankjat. A bankok tobbségénél mar befekte-
tési termékeket is lehet vasarolni, igy konny( helyzetben van. Szakemberre is sziiksége van, akit a
bankfidkban megtaldl. Réviden elmondja mit szeretne, mire a banki munkatars bemutat néhany
befektetési jegyet, amelyeknek az utdbbi id6ben jé hozama volt. A beszélgetés soran a hozamok
egyre nagyobb hangsulyt kapnak. L. V. szamol és arra a kovetkeztetésre jut, hogy a legjobb hozamu
befektetés valamilyen ingatlanalap befektetési jegyének megvasarlasa. Meg is vasarolja 6ket.

Par honap mulva megtaldlja dlmainak ingatlanat, lefoglaldzza és a vételdr tobbi részét a befektetési
jegyeinek értékesitésével szeretné kiegyenliteni. Bemegy a bankfidkba, megadja az eladasi megbi-
zast és ekkor tapasztalja, hogy a befektetési jegyeinek visszavaltasakor Un. biinteté jutalékot vont
le a bank. A panaszkezelési eljaras soran kiderl, hogy ezt jogszer(ien tette, mert az ingatlanalapok
befektetési jegyeinek egy meghatdrozott idén bellili visszavaltasa esetén ez a szerz6déses feltéte-
lekben, hirdetményben is szerepls eljaras.



E példa ramutat arra, hogy a fogyasztonak fontos tisztaban lennie, hogy az adott befektetési ter-
mék milyen id6tavra felel meg neki. Sok befektetés esetében az un. tartasra javasolt id&szakot is
meghatdarozzak, amit a befektetési dontések meghozatalakor fontos figyelembe venni.

Kovetkezd fogyasztonk a kockazatszeretd, K. Sz. O sikeres vallalkozd, komoly szabad pénzzel (likvi-
ditdssal) rendelkezik, s szereti a kihivasokat. Barati korében emlitették, milyen sok pénzt lehet ke-
resni pénzligyi befektetések teriletén, sét ajanlottak neki egy brokercéget is. K. Sz. felkeresi a cé-
get, kitolti a sziikséges kérdbiveket, s biztositanak szamara egy személyes kapcsolattartot is.

El6sz6r csak kisebb volumenben kezd el kereskedni a hazai piacon, majd a kapcsolattartéval tortént
beszélgetések utdn megprdobalja a nemzetkozi befektetéseket is. Ezek tobbsége nyereséges, igy azt
latja, hogy kisebb energiabefektetés mellett is szépen lehet keresni. A kapcsolattarté is azt tapasz-
talja, hogy az ligyfél aktiv és bator. Ezért egyre kockazatosabb terlileteket ismertet meg vele. K. Sz.
meghallgatja 6t, azonban a devizapiacok, opcidk és egyéb derivativ Ggyletek teriletén szakisme-
rettel nem rendelkezik, de eddigi tapasztalatai alapjan bizik a kapcsolattartéban.

igy megadja a megbizasokat ezent {igyletek végrehajtdséra is. Sajnos azonban a piacok nem abba
az iranyba mennek, amelyet felvazoltak neki. Jelentds un. t6keattételes ligyletei vannak (ezeknél
egy eurdval vagy dollarral akdr harminc-6tvenszer annyi pénzt lehet megmozgatni), amelyeket csak
komoly veszteséggel tud lezarni.

K. Sz. és a brokercég kozott megromlik a kapcsolat. Vita alakul ki kozottuk, ki felel a tetemes vesz-
teségért. K. Sz. dtnézi az altala aldirt szerz6déseket, visszahallgatja a hanganyagokat és ra kell déb-
bennie arra, hogy nem tortént szerz6désszegés: a megbizasokat 6 adta meg, figgetlenil attdl, hogy
a kapcsolattarté is hatdrozottan pdrtolta az tgyletek megkotését. K. Sz. csak azzal érvelhet, hogy
ezekhez az ligyletekhez nem ért, megbizott a kapcsolattartéban.

E sajnos elég gyakori eset azt jelzi, hogy a kockazatos ligyletek nem csak nagy nyereséget hozhat-
nak, hanem szoérnyl bukast is. Amennyiben kockazatszeret6k vagyunk, képesnek kell lenniink
szembenézni utdbbival is. S nem szabad olyan teriiletekre merészkedni a pénzligyi piacokon, ame-
lyeknél nem rendelkezilink szakismerettel.

Harmadik f6szereplénk az 6vatos megtakarité. O. M. id6s kisnyugdijas. Par millié forint megtakari-
tdssal rendelkezik. Ez csaladjanak minden pénze, amelyet az egyik banknal betétként szokott le-
kotni. Eddigi lekotése lejart, ezért bemegy a bankfidkjaba. J6l ismeri a banki dolgozdkat, hiszen
rendszeresen jar a lakdhelye melletti bankfidkba pénziigyeinek intézése miatt.

A pult mogott régi ismerdse Ul, ezért megkérdezi milyen lekotést tudna neki ajanlani. A banki al-
kalmazott felvazolja, hogy a betéti kamatok alacsonyak, de van egy j6 lekdtés 5 évre. O. M. meg-
kérdi, ha torténik valami varatlan esemény az életében, ki tudja-e venni a pénzét. Az alkalmazott
igennel vélaszol és mar csindlja is a papirokat. O. M. alairja az alkalmazott &ltal kinyomtatott és
elébe tett dokumentumokat. Szerencsére jo egészségnek orvend, igy legkodzelebb 5 év mulva kér-
dez rd a megtakaritasara. Ekkor tudja meg, hogy a befizetett megtakaritdsa szinte semmit nem
kamatozott, és hogy valdjaban befektetési egységekhez kotott életbiztositasi szerz6dést kotott a
bankfiokban.
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0. M. vitdba szall pénzéért a bankkal, de keser(ien kell radébbennie, hogy igazdbdl egy biztositd
tdrsasaggal all szerz6désben, nem is a hitelintézettel. Errdl irt ald szerz6dést, s kapott éves értesi-
t6ket is. Sajnos nem foglalkozott veliik, mert bizott jé ismerGsében.

E torténetek k6zos pontja, hogy nem egyediek, masrészt pedig a bizalomrdl szélnak. Az élet mas
terlletein sikeres emberek a pénziigyek vildgaban sokszor elbizonytalanodnak, elvesztik dvatossa-
gukat vagy éppen nincs idejik és kedviik olvasni és megérteni az ajanlott szolgdltatas Iényegét,
el6nyeit, hatranyait. Egy-két j6 vagy hatarozott sz6 hatdsdra meghoznak dontéseket, amelyek ko-
vetkeztében veszteség éri 6ket.

Amikor a pénzigyeinket kezeljiik, gondoljunk arra, amikor bemegylink egy élelmiszerboltba tejfo-
lért. Megnézziik méretét, gyartdjat, szavatossagi idejét, osszetételét. A pénziigyeink teriletén is
valami hasonldt kellene tenni, s még jobb, ha el6zetesen szerzlink mélyrehatébb tudast, megis-
merve, megértve az igénybe venni kivant szolgaltatas tartalmat. Mert azért a tejfélvasarlas mégis-
csak egyszer(ibb, mint egy befektetés és a pénziigyek vilaga.

* A szerz6 az MINB keretei kdzt miik6dd Pénziigyi Békéltets Testiilet tagja

,Szerkesztett formdban megjelent az Origo.hu oldalon 2021. junius 21-én.”
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