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Kiemelt kockazat a kriptoeszkozok terén

Tavaly december végétél szabdlyozza a kriptoeszk6zokrél szolo rendelet (MiCA) az eszkézalapu
vagy elektronikuspénz-tokenektél eltéré egyéb kriptos tokeneket is. A rendelet alapelveibdl
lesziirheté — és e kriptoeszkozok jellegébél is kovetkezik —, hogy ezek az eszk6zék kiemelten
kockdzatosak. Emiatt elengedhetetlen, hogy a befekteték kériiltekintéen, alaposan
tajékozddjanak, és megfontolt déntést hozzanak befektetéseik el6tt.

A kriptoeszkozok piacardl szolo unids rendelet (MiCA) hdarom csoportba sorolja a hatalya ala
tartozé kriptoeszkozoket, amelyek valamilyen érték vagy jog digitalis megtestesit6i és
szabalyozasukat ennek megfelel6en alakitottdk ki. A MiCA megkilonbozteti az eszkdzalapu
tokeneket (ART), az elektronikuspénz-tokeneket (EMT), valamint az ezektdl eltérd, tehat sem ART-
nek, sem EMT-nek nem minGsil8 un. egyéb (dltaldnos) tokeneket.

Az ART-ok célja értékiik stabilizaldsa, mas értékhez vagy joghoz- vagy ezek kombinacidjahoz -
kototten, mig az EMT értéke hivatalos pénznemhez van kotve. A MiCA hatalya ala tartozé egyéb
tokenek mindazok, amelyek egyik el6bbi kategdridba sem sorolhatdk, és a kriptoeszk6zok széles
skaldja tartozhat ide.

A legenyhébb szabalyozasi keretrendszer az egyéb tokenekre vonatkozik, hiszen ezek esetében a
nyilvanos ajanlatéttétel, illetve a kereskedésbe torténé bevezetés nem engedélykoteles, tovabba
kibocsatéjukra nézve sem sziikséges engedélyezési eljarast lefolytatni. Nyilvanos ajanlattételiik és
a kereskedésbe vald bevezetésiik esetén fGszabaly szerint - meghatarozott kivételek mellett - a
token kibocsatéjanak a MICA szerinti adattartalommal kell elkészitenie a tokenre vonatkozd
alapdokumentumot és ezt meg kell kiildenie a székhelye szerinti illetékes nemzeti hatdsag felé.

A kriptoeszk6zok globalis piacokkal rendelkeznek, és természetiiknél fogva hatarokon atnyuldéak.
A MICA szerint az Eurdpai Union (EU) beliil senki sem kinalhat egyéb tokent nyilvanos ajanlattétel
keretében, illetve nem vezetheti azt be kereskedésbe, amennyiben nem tett erre vonatkozdan
bejelentést a székhely szerinti tagdllama felé. Ha a kibocsaté tobb tagdllamban is nyilvanos
ajanlattétel keretében kivanja a tokent értékesiteni, vagy tobb tagallamban is be akarja a
kereskedésbe vezetni, akkor a bejelentésében ezen tagdllamokat is meg kell jel6Inie.

Nem vonatkozik a bejelentési kotelezettség azon egyéb tokenekre, amelyek nyilvanos ajanlattétele
mar lezarult 2024. december 30. el6tt vagy amelyek kereskedésbe vald bevezetése ezen idGpontig
megtortént a MiCA atmeneti szabalyozdsa alapjan. llyen esetben a vonatkozé alapdokumentum
bejelentés keretében torténé minimalis vizsgalatara sincs lehet6sége a nemzeti hatdsagoknak a
meghatdrozott dtmeneti id6szak alatt.

Mivel az egyéb tokenek keretében jogok és értékek széles skaldja tokenizalhatd, ezek a termékek
igencsak valtozatos képet mutathatnak. Ertékelésiik — bar sz(ik kord, és nagyrészt arra korlatozodik,
hogy ne torténjen olyan tokenizalds, amely mds dgazati szabaly altal szabalyozott pénziigyi eszkdz
jellemzdit hordozza, azt megkeriilve — kihivast jelent.


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/HTML/?uri=CELEX:02023R1114-20240109

Az ezen eszkdzokben rejl6é kockdzat tovabba azért is kiemelten magas, mivel gyakran t6kebevondsi
célzattal torténik a tokenizalds, sok esetben kezd§ vallalkozasok részérdl. llyenkor a token egy még
nem l|étez6 szolgdltatashoz vagy aruhoz valdé hozzaférést hivatott biztositani, mely esetben a
projekt eredményessége teljesen bizonytalan.

A kockazatot tovabb néveli, hogy az egyéb tokenek — az ART és az EMT mellett — nem tartoznak
semmilyen befektetévédelmi rendszer hatélya ala. igy a kriptoeszkézokbe helyezett pénz esetén
nem érvényesiil semmilyen befektetévédelmi keretrendszer: nem terjed ki rd sem a magyar
Orszagos Betétbiztositasi Alap, sem a Befektetévédelmi Alap kartalanitdsi rendszere. Ezzel
szemben egy banknal nyitott szamla egyenlege vagy egy befektetési szolgaltatondl vezetett
értékpapirszamla esetén a fenti alapok valamelyike védelmet biztosit.

A kriptokdrosultak lehetGsége végeredményben a pereskedés, amelynek kimenetele rajuk nézve
bizonytalan. Rdadasul a kibocsatd jogi személy sok esetben még csak nem is az EU-ban bejegyzett
székhely( tdrsasag, amely vitas Ugyben az unidn kivili birésag eljarasat koti ki szerz6déses
feltételeiben.

Az egyéb tokenek azért is tekinthet6k kockdazatosnak, mivel a kriptopiac jellemzéen rendkivil
volatilis, az azokat tarold digitalis tarcak pedig kiberbiztonsagi fenyegetéseknek vannak kitéve. A
mogottes projektek pedig a legtobb esetben dnmagukban is rizikdsak.

Az egyéb tokenekre vonatkozd engedélyezési eljards hidnyara, a mogottes projektre, az eszkdzok
volatilitdsara, a biztonsagra és a csalas lehetGségére vonatkozd kockazatok miatt a befektetés el6tt
mindig ajanlott az alapos tajékozddas, a kriptoeszkdz-alapdokumentum alapos megismerése, a
kibocsatd és mogottes személyeinek, valamint a panaszkezelési lehet6ségek elGzetes feltardsa.

*A szerz6 a Magyar Nemzeti Bank Kibocsdtoi és piaci visszaélések feliigyeleti osztdlydnak

feliigyeleti tandcsaddja

»Szerkesztett formdban megjelent 2025. julius 15-én az Economx.hu oldalon.”
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