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Klasszisokkal jobb a helyzet: a befektetési vallalkozasok uj prudencialis

keretrendszere

Uj prudencidlis keretrendszer vonatkozik 2021. junius 26-tél a pénziigyi eszkézék piacairdl sz616
irdnyelv (MIFID 11) befektetési vdllalkozdsaira EU-szerte, igy hazdnkban is. A vdltozdsokat a be-
fektetési vdllalkozdsokrol szol6 irdanyelv (IFD) és a befektetési vallalkozdsokrdl szolé rendelet
(IFR) hatdlyba lépése vezette be. Ezek az intézmények uj kategoridk szerinti besoroldsdt ered-
ményezték, amellyel a hitelintézeti szabdlyokhoz képest egy egyszeriibb, a befektetési vdllalko-
zdsok sajatossdgaihoz igazodo kévetelményrendszer alakult ki. Az uj szabdlyok azonban nem
minden befektetési vdllalkozds esetében alkalmazanddk.

Az eurdpai szabalyozdk szandéka és célja a befektetési vdllalkozasokra vonatkozé egységes, integ-
ralt prudencidlis keretrendszer, az IFR/IFD létrehozdasaval az volt, hogy ezen intézmények esetében
a tényleges kockazataikat jobban tiikr6z6, ugyanakkor az ardnyossag elvét is kifejez6 szabdalyozas
valésuljon meg. A kialakitott Uj szabdlyozas a befektetési vallalkozasok tobbségét kiemelte az eu-
répai szintd hitelintézeti t6kekovetelmény-szabdalyozasra vonatkozé CRR/CRD hatalya aldl. A kisebb
kockdazatot jelent6 befektetési vallalkozasokra igy mar egy egyszer(ibb szabalyrendszer kovetelmé-
nyei vonatkoznak, kiilondsen a t6kekovetelményekre és az adminisztrativ terhekre vonatkozé el6-
irdsok tekintetében.

Az Uj kovetelményrendszer az intézményeket Uj kategéridk szerint osztalyozza, az unids szabalyo-
zas terminoldgiajat haszndlva un. Class-okba sorolva Gket. A prudencidlis szabalyok pedig attdl flig-
gben valtoznak, hogy a befektetési vallalkozas melyik kategdridba tartozik. Egyes kategdériaknal vi-
szont tovabbra is CRR/CRD szabdlyai alkalmazanddk, a befektetési véllalkozas mérete, tevékeny-
sége és kockazatainak a sajatossagai kovetkeztében.

Milyen osztalyokat kiilonbéztetiink meg?
Az IFR/IFD besorolasi rendszere a vallalkozasokat négy kiilonb6z6 osztalyba sorolja, létrehozva ez-

altal az intézmények aldbbi kategériait.

SZABALYOZASI KERETREND-

KATEGORIAK AZ OSZTALYOZAS ELEMEI SZER
Azok a nagyméretl befektetési vallalkozasok, CRR/CRD

amelyek sajatszamlas kereskedést folytatnak,
vagy pénzligyi eszk6zok jegyzési garanciavalla-
lasa és/vagy pénzlgyi eszk6zok elhelyezése az
eszkoz vételére iranyuld kotelezettségvallalas-
sal tevékenységet végeznek és eszkozeik 6sszér-

,Class 1” , . S , .,
téke meghaladja a 30 milliard eurdt (egyedi és


https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/PDF/?uri=CELEX:02019L2034-20191205&qid=1647858318496&from=HU
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/PDF/?uri=CELEX:02019R2033-20191205&qid=1647858182725&from=HU

SZABALYOZASI KERETREND-
KATEGORIAK AZ OSZTALYOZAS ELEMEI SZER

Osszevont alapon) ,,Class 1” kategoriaba sorolt
vallalkozdasok.

A ,Class 1 minus” intézmény jogosult sajat- CRR/CRD
szamlas kereskedést folytatni, vagy pénziigyi

eszkozOk jegyzési garanciavallalasara és/vagy

pénzigyi eszkozok elhelyezésére az eszkoz vé-

telére irdnyuld kotelezettségvallalassal tevé-

kenységet végezni, és konszolidalt eszkozeinek

Osszértéke meghaladja a 15 milliard eurdt, de

nem éri el a 30 millidrd eurds ,,Class 1” besoro-

Ias kiiszobértékét.

”

»Class 1 minus” 4o soroljuk azokat a befektetési vallalkozaso-
kat is, amelyek ugyanezen tevékenységek vég-
zésére jogosultak, és eszkozeik 0sszértéke Osz-
szevont alapon az 5 millidrd eurét meghaladia,
de nem éri el a 15 milliard eurdt és a felligyeleti
hatésag megitélése szerint méretiiknél, tevé-
kenységeiknél fogva az ilyen befektetési vallal-
kozasok a hitelintézetek jelentette kockazatok-
hoz hasonld kockdazatokat jelenthetnek a pénz-
Ugyi stabilitasra.

Meghatarozott szintl szavatolét6kével rendel- IFR/IFD
,Class 2” kezd intézmények a , Class 2” besorolas ala es-

nek.

Azok a kis méretl és 6ssze nem kapcsolt (nem IFR/IFD

csoporthoz tartozd) intézmények, amelyek bi-
Class 3" zonyos kiszébértékeket nem lépnek tul a K-fak-
tor szamitasa szerint, és nem rendelkeznek lgy-
félvagyonnal ,Class 3” kategdriaba tartozo be-

fektetési vallalkozasnak mindGsulnek.
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A valtozasok |ényegesek, hiszen a hitelintézet fogalma, definicidja is modosult, megteremtve ezal-
tal a két prudencidlis szabdlyozasi keretrendszer kdzotti koherenciat. Az eurdpai szabalyozé felis-
merte, hogy vannak olyan befektetési vallalkozasok, amelyek a MiFID Il szabalyai szerinti engedély-
lyel rendelkeznek, azonban méretiiknél és tevékenységiik jellegénél fogva rendszerszinten jelen-
tésnek tekinthet6ek, bankszer( szolgaltatasokat nyujtanak, és jelentés mértékben vallalnak kocka-
zatokat. Olyan uzleti modellekkel és kockazati profilokkal birnak, amelyek a nagy hitelintézetekhez
hasonlé kockazatot jelentenek a pénziigyi piacok stabil és szabalyszerd mikodésére.

Az Uj szabdlyok szerint az ilyen mar mikodé befektetési vallalkozas koteles hitelintézeti miikodési
engedélyt kérni az illetékes felligyeleti hatésagtdl, és az engedélyezési eljarast kdvetben hitelinté-
zetként kell m(ikddnie. A ,,Class 1” kategdriaba tartozd intézmények tehat ,elvesztik” befektetési
véllalkozas formajaban torténé miikodés lehetGségét, és teljes mértékben a CRR/CRD szabalyok-
nak kell megfelelnitk.

Az Eurdpai Bankhatdsag (EBA) dltal végzett adatgylijtés és felmérés szerint mintegy 19 unids be-
fektetési vallalkozas lépi at a ,Class 1” besorolas szerinti 30 milliard eurds kiiszobértéket, figyelem-
mel arra az Uj elGirasra is, miszerint, ha a vallalkozas egy harmadik orszagbeli csoport tagja, a har-
madik orszdgbeli csoport minden egyes unids fidktelepének Osszes eszkdzét be kell szamitani a
csoporthoz tartozé valamennyi vallalkozas eszkdzeinek 6sszértékébe.

A ,Class 1 minus” osztalyba tartozoé intézmények tovabbra is befektetési vallalkozdsok maradnak,
azonban a CRR/CRD prudencidlis szabdlyainak kotelesek megfelelni. A jogszabdlyi elGirdsok szerinti
kiiszobértékek jelzik az ebbe a kategdridaba tartozé befektetési vallalkozasokat, illetve bizonyos fel-
tételek fenndllasa esetén a felligyeleti hatdsag is kotelezheti a befektetési vallalkozast a CRR/CRD
szerinti prudencidlis szabalyok alkalmazasara.

Az IFR és az IFD vezette be a kis méret(i és 6ssze nem kapcsolt befektetési vallalkozas fogalmat,
amelyet részletesen az IFR 12. cikke hataroz meg. Ezek az intézmények az un. ,Class 3” befektetési
vallalkozasok, amelyek a jogszabalyban el8irt feltételeknek valé megfelelés esetén az Uj prudenci-
alis keretrendszer szamos adatszolgaltatasi, likviditasi és nyilvanossagra hozatali kévetelménye aldl
felmentést kapnak, igy az IFR/IFD szerinti kovetelményrendszernek csak egyes — a kockazatukat
leginkdbb tiukrdzé — el6irdsai vonatkoznak rajuk.

A, Class 2” befektetési vallalkozasok pedig azon befektetési vallalkozasok, amelyek nem sorolhatdk
mas kategdridba. Valéjaban az uj prudencialis keretrendszer esetlikben alkalmazandd a legtelje-
sebben: az IFR/IFD szerinti Uj vallalatiranyitasi, kockazatkezelési és kockazatvallalasi szabalyok, az
adatszolgaltatasi és nyilvanossagra hozatali kovetelmények kotelezik 6ket. Hazankban a legtobb
befektetési vallalkozas a ,,Class 2” kategdriaba tartozik.

El6fordulhat, hogy egy ,,Class 2” vagy ,,Class 3” besorolasu befektetési vallalkozas mégis a CRR/CRD
egyes szabalyainak koteles megfelelni. Ez abban az esetben lehetséges, ha az IFR 1. cikk (5) bekez-
désében foglalt feltételek teljesiilése esetén a befektetési vallalkozas maga kéri a felligyeleti hato-
sag engedélyét a CRR/CRD szerinti elirasok alkalmazasahoz, feltéve, hogy nem szabalyozasi arbit-
razs céljabdl valasztja ezt a megoldast. Az egyes osztalyok, illetve a két szabdlyrendszer kozotti val-
tds a kiszobértékek elérése esetén kotelezd. Az eurdpai jogalkotd azonban megteremtette a
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lehet6séget a felligyeleti hatdsagok szamara, hogy a befektetési vallalkozas kérelme nélkiil, a fel-
ugyeleti hatdsag mérlegelése alapjan tegye kotelez6vé a CRR/CRD alkalmazasat. A vonatkozé jog-
szabalyi feltételek hazai alkalmazasardl az MNB altal publikalt Tajékoztatd segiti a piaci szerepl6ket.

A fenti elhatarolasokhoz is kapcsolodo részletszabalyokat — az IFR/IFD mellett — az EBA altal kidol-
gozott szabdlyozds- és végrehajtas technikai rendeletek, valamint iranymutatdsok tartalmazzak. Az

Uj szabdlyozas tobbek kozott 21 mdsodszintli joganyag, 8 irdnymutatds és 2 jelentés elkészitésére
hatalmazza fel az EBA-t. Ezek kidolgozasa, illetve EU Bizottsag altali elfogadasuk az Uj prudencialis
keretrendszer alkalmazasa 6ta zajlik. Az Eurdpai Unid Hivatalos Lapjaban mar publikdlt, IFR-hez
kapcsolédd, valamint IFD-hez kapcsolddd felhatalmazason alapuld jogi aktusok és végrehajtasi ren-

deletek az EU Bizottsag honlapjan kévetheték nyomon.
Kapcsolodé feliigyeleti elvarasok

Az egyes kategoridk kdzotti elhatdrolas kilonodsen fontos az intézményekre vonatkozé helyes pru-
dencidlis szabdlyok meghatarozasa, illetve azok alkalmazdsa miatt. A prudencialis keretrendszer
meghatdrozza a felligyeleti hatdsag altal kiadott szabalyozé eszk6zok, mint példaul az MNB altal
kiadott ajanlasok, hatalyat is. Az MNB az Uj eurdpai szabalyozasi keretrendszer és osztalyba sorolds
figyelembevételével megkezdte a befektetési vallalkozasokra vonatkozé hatdlyos MNB elvarasok
feltlvizsgdlatat, illetve folyamatosan figyelemmel kiséri az EBA vonatkozé irdnymutatasait.

Az Uj besorolas a befektetési vallalkozasok részérdl is kell§ koriltekintést igényel. Az eltérést en-
gedd szabalyok miatt ugyanis egy-egy befektetési vallalkozds olyan MNB ajanlasnak is cimzettjévé
valhat, amelynek elvarasai a CRR/CRD kovetelményein alapulnak.

A kezdeti szakaszban az Uj IFR/IFD szerinti prudencialis keretrendszerre valé felkésziilés, illetve az
annak valo folyamatos megfelelés jelentls szervezeti er6forrdsokat kothet le a befektetési vallal-
kozasoknal és akar jelentGsebb koltségekkel is jarhat. Az Uj prudencialis el6irdsok, az Uj osztalyozas
elsGsorban a kis- és kozepes befektetési vallalkozasok szdmara hoz valtozasokat, mivel mentesiti
Gket a CRR/CRD felligyeleti keretei aldl, és a meglévé MIFID II/MiFIR rendelkezések mellett kilon
szabdlyrendszer ald helyezi 6ket. Mindez lehet6vé teszi, hogy a kisebb kockazatot jelenté befekte-
tési vallalkozasok egy egyszeriibb, a miikodésiikben rejl6 tényleges kockazatokra reagdld szabaly-
rendszernek felelhessenek meg, ezzel hosszabb tadvon koltséghatékonyabbd téve miikodésiiket.

*A szerz6 a Magyar Nemzeti Bank vezetd szabdlyozdsi szakértéje

,Szerkesztett formdban megjelent a ProfitLine.hu portdlon 2022. dprilis 8-an.”
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https://www.mnb.hu/letoltes/ifr-ifd-tajekoztato.pdf
https://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/investment-firms
https://ec.europa.eu/info/law/prudential-supervision-investment-firms-regulation-eu-2019-2033/amending-and-supplementary-acts/implementing-and-delegated-acts_en
https://ec.europa.eu/info/law/prudential-supervision-investment-firms-regulation-eu-2019-2033/amending-and-supplementary-acts/implementing-and-delegated-acts_en
https://ec.europa.eu/info/law/prudential-supervision-investment-firms-directive-eu-2019-2034/amending-and-supplementary-acts/implementing-and-delegated-acts_en

