Dr. Bodnar Melinda*:

Egy helyen mazsolazhatjak ki a befektetdk a legjobb unids cégeket

Az Eurdpai Bizottsdg a tékepiaci uniora vonatkozo cselekvési tervében tett javaslatot az Europai
Egységes Hozzdférési Pont létrehozdsdra, amelyet tavaly novemberben publikdltak. Az Unio ez
alapjdn az el6z6 évben egy uj online feliilet kialakitdsat kezdeményezte, amely a meglévé tagal-
lami és unids pénziigyi nyilvantartdsokat, fenntarthatdsdggal kapcsolatos informdcidkat és vdl-
lalati adatbdzisokat kapcsolja 6ssze. Rdaddsul az unids vdllalatokra vonatkozé informdcidkat
olyan egységes formdatumban dsszesiti, amely a befekteték szamara kénnyen elérhetévé, datlat-
hatova és 6sszehasonlithatova vdlik. Mindez - kiilénésen a kisebb tagdllamokban - felkeltheti a

befektetdk figyelmét e cégek irdnt.

A Covid19-valsagot kovet6 helyreallitas keretében Ujra napirendre kerilt az uniés tékepiacok in-
tegracidjanak kérdése. Az Eurdpai Bizottsdg (Bizottsag) alldspontja szerint ugyanis az egységes
uniés tékepiacok megfelel6 finanszirozasi lehetéséget tudnak nyujtani az unids gazdasag helyreal-
litasahoz.

A Bizottsag azonban t6bb olyan tényez4t is azonositott, amelyek hatraltatjak e cél megvaldsulasat.
Noha az Unidban a vallalatokra vonatkozd, nyilvanossagra hozandd pénzligyi adatok elérhetéek,
azonban ezek rendkivil széttagoltak. Az integralt adatkezelés unids szintii hianya kifejezett hat-
ranyt jelent, mivel noveli a felhaszndldk (befektet6k) koltségeit, és egyuttal akadalyozza a befekte-
tési stratégidik unids szintl bovitésének lehet6ségét. Ezen feliil az ESG (Environmental, Social and
Governance) adatok és a fenntarthatdsaggal kapcsolatos informacidk sem allnak még rendelke-
zésre megfelel6en, annak ellenére, azok nyilvdnossagra hozataldra egyre nagyobb az igény. Ezen
y,adathiany” pedig akaddlyozza az ESG-tevékenységek finanszirozasat.

A pénziigyi és ESG adatok és informacidk atlathatésaga megkénnyitené az unios vallalatok finan-
szirozhatdsagat. Ezért a Bizottsag a finanszirozds novelése szempontjabdl kulcsfontossagu ténye-
z6nek nevezte azt, hogy a befekteték hozzaférhessenek a vallalatokra vonatkozé 6sszehasonlithato
és egyuttal konnyen elérhet6 adatokhoz. Az unids jogalkotd az azonositott problémak kezelése ér-
dekében alkotta meg az ESAP létrehozasara irdnyuld javaslatdt, amely a pénziigyi, valamint a fenn-
tarthatosagi informacidk egy egységes ponton valé hozzaférhetfségét célzo, rendkiviil innovativ,
ambicidzus projekt.

A javaslat szerint az ESAP (European Single Access Point) platformon kotelez6vé valik a pénziigyi
szolgaltatasokra, a tékepiacokra és a fenntarthaté finanszirozasra vonatkozé (a hatalyos jogi sza-
balyozas alapjan kozzéteendd) adatoknak az ESAP platformon keresztiili nyilvanossagra hozatala.
Hangsulyozandd, hogy a javaslat nem vezet be Uj adatszolgaltatasi kovetelményeket, hanem az
unios agazati jogi aktusokban elGirt, meglévé kozzétételi kovetelményekre tamaszkodik. Az ,egy-
szeri adatszolgaltatas” elvének fontossaga ugyanis alapelv volt a jogalkotd szamara, igy elkertlhe-
tévé valt az adminisztrativ tobbletterhek és a vallalatok altal teljesitendd Uj adatszolgaltatasi kote-
lezettségek bevezetése.


https://ec.europa.eu/info/law/better-regulation/have-your-say/initiatives/12776-Financial-transparency-single-EU-access-point-for-company-information_en

A javaslat lehet6vé teszi az 6nkéntes adatszolgaltatast is, mivel a vallalatok az Uniéban nyujtott
pénzligyi szolgdltatdsok, az unids tékepiacok vagy a fenntarthatésdg szempontjabol Iényeges azon
informdcidkat, amelyek gazdasagi tevékenységlikhdz kapcsolddnak, sajat dontésiik alapjan is nyil-
vanossagra hozhatjak. Ez kilonosen fontos a kkv-k szdmdra, amelyeknek az az érdekiik, hogy a
potencialis befekteték szdmdra jobban lathatéva valjanak.

Az ESAP funkcidjat tekintve egy felhasznaldbarat, az Unio 6sszes hivatalos nyelvén elérhetd web-
portal lesz, amelyen a keresési, informacio-megtekintési, valamint gépi forditasi funkcid, tovabba
letoltési és értesitési szolgaltatds is igénybe vehetd majd.

Az Uj egységes hozzaférési pont létrehozasa az lzleti nyilvantartasok 6sszekapcsoldsara szolgald, a
tarsasagi jogi iranyelvvel 6sszhangban létrehozott rendszertél (BRIS) elkiilonitetten torténik majd.

Ez lehetévé teszi mindkét rendszer szamara, hogy sajat szabalyaik alapjan mlkodjenek, minimalis
atfedéssel, amely csupan egyes szamviteli dokumentumokra korlatozédik (pl. pénziigyi kimutata-
sok, konyvvizsgaldi jelentések). Az ESAP kiegésziti a BRIS-t, amely az eurdpai igazsagilgyi portalon

keresztiil a korlatolt felel6sségl tarsasagokkal kapcsolatosan nyujt nyilvdnosan hozzaférhetd infor-
maciokat.

Az ESAP platform létrehozéasa és miikodtetése az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatésag (ESMA) fel-
adata lesz. A javaslat szerint az ESMA szorosan egyittmikodik majd az Eurépai Bankhatdsaggal
(EBA) és az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatéinyugdij-hatdsaggal (EIOPA) is. A véllalatok altal ren-
delkezésre bocsatott adatok gylijtése és tarolasa a gylijtoszervezetek, az un. ,collection body”-k

feladata lesz. Ilyen szervnek minGsil az EBA és az EIOPA, valamint a tagdllami felligyeleti hatdsagok
is. A gyljt6szervezetek listdjat az ESMA az ESAP internetes portdljan teszi kozzé.

A Bizottsag azt javasolja, hogy az informaciogy(jtés és az ESAP-on keresztili hozzaférhetévé tétel
azokkal az informdacidkkal kezd6djon, amelyek — az dgazati unids jogi aktusok alapjan — géppel ol-
vashaté formatumban mar rendelkezésre allnak. A véllalatok altal bekiildott informacidk helytal-
I6sagarol maguknak a vallalatoknak kell gondoskodniuk. A gy(ijt6szervezetek ezt kovet6en meg-
kildik az informacidkat az ESMA-nak, amelynek a lehet6 leghamarabbi id6pontban kell kézzé ten-
nie azokat az ESAP-on. Fontos, hogy az adatokat nem tovabbithatjdk automatikusan az ESMA felé,
mert a gy(jtGszervezetek ellenGrznilik kell azokat. Amennyiben az informacidk nyilvanvaléan nem
helyénvaldak, visszaélést valdsitanak meg, vagy egyértelm(ien kiviil esnek a szolgaltatandé infor-
macidk korén, a megkildott informaciokat visszautasitjak.

Az ESMA-nak hatékony és aranyos IT biztonsagi rendszert kell [étrehoznia az ESAP m{ikodtetésére,
és biztositania kell az adatok eredetiségének, elérhetGségének, integritasdnak és a személyes ada-
tok védelmének a megfeleld szintjét. Az ESMA-nak tovabba konzultalnia kell a gy(ijt6szervezetekkel
a kiberbiztonsagi aspektusokrol.

A javaslat szerint az ESMA biztositja az ESAP-on elérhetd informacidkhoz vald diszkriminaciémen-
tes, kdzvetlen, azonnali és ingyenes hozzaférést barki (tehat akar harmadik orszagbeli felhaszna-
|6k) szamadra is. Kivételes esetekben — példaul nagymértékd adatletdltés sordn vagy rendszeresen
frisslil6 adatokra vonatkozd adatkérésnél — az ESMA dijat is felszamithat mindezért. A dijszabas
azonban nem haladhatja meg az ESMA-ndl a szolgaltatasnyujtdssal Osszefliggésben felmeriilt
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/HTML/?uri=CELEX:32017L1132&from=HU
https://e-justice.europa.eu/489/HU/business_registers__search_for_a_company_in_the_eu

koltségeket. A dijszabds alanyai az Un. ,power users”-ek lesznek, azaz olyan vallalkozdsok, amelyek
az ESAP-ban foglalt adatok alapjan tovabbi szolgaltatdsokat nyujtanak.
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Forrds: Jean-Frangois Pons: THE EUROPEAN SINGLE ACCESS POINT: A GAME-CHANGER FOR ESG DATA?

Egy megbizhatd és hatékony, az Unidban nyujtott pénzligyi szolgaltatdsokra, az unids t6kepiacokra
és a fenntarthatdsagra vonatkozo nyilvanosan hozzaférhetd informacidkra kiterjed6 ESAP platform
létrehozdsa érdekében az e teriiletet szabdlyozé iranyelvek és rendeletek egy részét egy-egy at-
fogo maodosito iranyely, illetve rendelet fogja mddositani. Ennek célja, hogy azokat az informaciok
formatuma és a gylijt6szervezeteknek valé megkiildése érdekében az ESAP-ra vonatkozé 6nallé
rendelkezéssel egészitse ki.

Az ESAP projekt alkalmazasi korét — az aranyossag elvének szem el6tt tartasaval — szakaszosan
vezetik be (el6relathatdélag 2024-t6l 2026-ig fokozatosan), ami az informaciok gydjtésének és a
platformon torténd kozzétételének folyamatos bévitését vonja maga utdn. A javaslatot érinté cél-
zott konzultacio kulcsfontossagu tényez6ként azonositotta, hogy legaldbb az ESG kérdésekre vo-
natkozo — példaul az unids Taxondmia rendeletbdl fakadd — informaciok, valamint az értékpapir-

kibocsatékra vonatkozé atlathatdsagi irdnyelv és az altaluk kozzéteends tajékoztatot szabdlyozo
Prospektus rendelet hatdlya ala tartozé informacidk mar kezdettdl fogva hozzaférhetbék legyenek
az ESAP-on keresztiil.

Osszességében az ESAP létrehozdasa altal lehet&ség nyilik a pénziigyi adatokhoz valé hozzaférés
megkonnyitésére, azaltal, hogy csokkennek az adatkeresési és adatfeldolgozasi kdltségek mind az
adatfelhasznalék, mind a nyilvdnossagra hozatali kotelezettség alad tartozd vallalatok szdmara.
Emellett kénnyebbé valik a kkv-k adatainak az elérhet&sége és ezaltal ezen vdllalatok finansziroz-
hatdsaga is javul.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/PDF/?uri=CELEX:32020R0852&from=DE

Az ESAP-on keresztll tovabba lehetévé valik a fenntarthatdsaggal kapcsolatos informaciok egy
platformon torténd kozzététele. A javaslat megkoveteli a nyilvdnossag szamara kozzétett informa-
ciok formatumanak harmonizaldsat és szabvanyositasat, és egyuttal noveli a géppel olvashaté
adatok elérhetGségét, amely megkonnyiti a befektet6k szamdra az adatok 6sszehasonlithatdsagat.
Hosszabb tavon a pénziigyi és ESG-adatokhoz valé z6kken6mentes hozzaférés elGsegiti az uniés

tokepiacok integraciojat, lendiletet adva egy erGsebb, viragzobb és fenntarthatébb EU-ba valé
befektetésnek.

* A szerz6 a Magyar Nemzeti Bank vezets szabdlyozdsi szakértéje

»Szerkesztett formdban megjelent Napi.hu portdlon 2022. november 18-an.”
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