Dr. Kovacs Aniko*:

Korlatok és lehetGségek a pénziigyi csoportfinanszirozasnal

Megeshet, hogy egy gazdasdgi tdrsasdg mutatészamai — pl. tékeelemek, likviditds — latszélag
rendben vannak, s csak a mégétte allo csoport keresztfinanszirozasi iigyleteibél vilaglik ki: igenis
bajba keriilt, raaddsul esetleg nem csak 6, de akdr a csoport egésze is. A mégéttes folyamatok,
kockdzatok megértéséhez hajszalpontosan tudni kell, hogy a hazai csoportokon beliil ki és milyen
eszkozokkel finanszirozhatja csoporttagjait.

A csoportfinanszirozast a hitelintézeti torvény (Hpt.) definidlja a 6. § (1) bekezdés 11. pontjaban
(,csoportfinanszirozds: anyavdllalatnak lednyvdllalatokkal vagy ez utdbbiak egymds kézotti,
likviditdsi vagy allokdcids célu kézdsen végrehajtott pénziigyi miivelete”). Lényege, hogy az egy
csoportba tartozo tarsasagok az egymds kozott végrehajtott pénziigyi mliveletek utjan segitik a
csoporttagok m(ikods- és fizet6képességét. Mindez azért fontos, hogy a csoportok ezdltal is
optimalizalni és biztositani tudjak az egyes tagok likviditasat.

A csoportfinanszirozas a Hpt.-ben felsorolt engedélykoteles tevékenységek egyike (a Hpt. 3. § (1)
bekezdés b) pont szerinti pénzkdlcson nydjtdsa korébe tartozo tevékenység), amely lzletszerlen
csak az MNB engedélyével végezhetd. Kivételt jelentenek a pénziigyi intézménynek nem mingsiilé
vallalkozdasok, akik ezt a tevékenységet az MNB engedélye nélkiil is végezhetik (az 6 szemszoglikbdl
azonban épp azért lényeges tisztan latni a csoportfinanszirozas egyes részeit, hogy e tarsasagok
nehogy egy engedélykoteles tevékenység végzésén kapjak magukat). A csoportfinanszirozas nagy
elénye, hogy lehetévé teszi az egyes vdllalatcsoportokon belilli szabadabb pénzmozgast,
forraselosztdst és a csoporttagok likviditasanak biztositasat.

A csoportfinanszirozas fogalmanak harom eleme van; alanyai (maga a csoport, vagyis az anya- és
leanyvallalat), célja (likviditasi és allokaciés) és targya (pénzlgyi mdlvelet). Ahhoz, hogy
csoportfinanszirozasrol beszélhessiink, mindharom fogalmi elemnek fenn kell allnia.

Mar az els6 fogalmi elem vizsgalatanal kérdésbe botlunk, ugyanis nem teljesen egyértelm(, hogy
a Hpt. a csoportfinanszirozast pontosan milyen csoportfogalom égisze alatt rendeli alkalmazni. A
torvény ugyanis az értelmezé rendelkezések kozott beszél csoportrél és csoportfinanszirozasrél is,
a két fogalom azonban egymdssal nem kapcsolandd és nem keverend6 Ossze. A
csoportfinanszirozas sajat alanyi korrel rendelkezik, az anyavallalat-leanyvallalat relaciéban
értelmezendd, a csoportfogalom azonban nem ezt a kort definidlja, hanem a hitelintézetek
prudencialis kdvetelményeirdl sz6lé unids rendelet (CRR) szerinti csoportkort.

A CRR szerinti fogalom alapjan a csoportnak része kell, hogy legyen egy CRR szerint intézménynek
mindésilé tag. Ha azonban a csoportfinanszirozashoz is a csoport fogalmat vennénk alapul akkor,
amikor annak alanyi korét akarjuk meghatarozni, kilresedne és értelmét vesztené az erre
vonatkozo kivételi szabaly. A Hpt. szerint ugyanis éppen a pénzligyi intézménynek nem min&silé
vallalkozdsok esetében nem engedélykoteles a csoportfinanszirozadsi tevékenység. A
csoportfinanszirozds elemzésekor igy a fogalom sajat csoportmeghatarozasaval, vagyis az
anyavallalatok-leanyvallalatok korével kell gondolkodni.

Erdekes kérdés, hogy természetes személy is része lehet-e az alanyi kdrnek. Az anyavallalat és
lednyvallalat fogalmanadl a Hpt. ellenérzd befolyasrdl, illetve egy személy és egy vallalkozdas kozott



fennallé Hpt. szerint kapcsolatrdl beszél. A Hpt. a 6. § (1) bekezdés 18. pontja szerinti ellen6rzé
befolyds meghatarozasakor az anyavallalat fogalmanak definidlasahoz a szamvitelrél szél6 2000.
évi C. torvényre is visszautal.

A Hpt. anyavallalat, leanyvallalat, ellen6rz6 befolyas fogalmait, valamint a szamviteli térvény
meghatarozé befolyds fogalmait 6sszevetve megdllapithatd, hogy amennyiben a maganszemély és
a tdrsasag kozott olyan kapcsolat all fenn, amely alapjan a maganszemély meghatarozo befolyasa
egyértelmlen kit(inik, abban az esetben fenndll az ellenérzé befolyds. igy ebben az esetben
beszélhetiink csoportrdl és a természetes személyt is csoporttagnak tekinthetjtk.

Problémat jelenthet tovabba a csoportfinanszirozas céljanak meghatarozasa is, hiszen a likviditasi
cél mellett megjelenik az allokacids cél is, konkrét meghatarozast nem adva a fogalomnak. A
torvényi definicidt vizsgalva a pénzligyi miveletek lehetséges céljainak meghatarozasa kérdésében
a likviditdsi cél meghatdrozasa egyszerlbb. A likviditas jelentését ugyanis maga a Hpt. adja meg a
79. § (1) bekezdésében, azonnali fizet6képességként definidlva azt. Az lgyletkotések abban az
esetben tekinthet6k a likviditas biztositdsa érdekében végrehajtott pénziigyi miveleteknek, ha
azokon keresztil a mindennapos folyamatos Uzletmenet fenntartdsat, a mindenkori
fizet6képességet és likviditasbeli elldtottsagot biztositja egyik csoporttag a masiknak.

Nem ilyen egyszer(i a helyzet azonban az allokacids cél definialasakor, hiszen a jogalkoté nem
hatdrozta meg annak konkrét jelentését és a mogottes pénziigyi célokat. Allokacid alatt rendszerint
meghatdrozott szerepl6k kozott egy bizonyos forrds elosztasat, szétosztasat értjik, azaz az egyik
szereplG részére rendelkezésre all6 forras masik szerepl6(k) szdmara torténd dtadasat. Az allokacio
—szemben a likviditdssal — ez esetben tulajdonképpen szoros értelemben véve nem is cél: pusztan
annyit jelent, hogy lehet6vé valik a csoporton beliili forrasok meghatarozott szempontok szerinti
elosztdsa.

Logikusan kovetkezik tehdt az, hogy — alapul véve a szé nyelvtani értelmét, a Hpt.-hez flizott
kommentarban hasznalt ,rendelkezésre dlld er6forrdsok megfelelé elosztdsanak biztositdsat célzo
eredmény elérése” megfogalmazast, illetve azt, hogy a jogalkoté sem hatarozta meg az allokacids
cél pontos tartalmat — az allokdcios céld pénziigyi mlveletek végzése a konkrét célzattdl
fliggetlenll gyakorlatilag barmilyen rendeltetésl altalanos vallalatfinanszirozdsi célt magaban
foglalhat. Igy abba beleérthet barmilyen altalanos, csoporton beliili vallalatfinanszirozas vagy
példaul az eszkdzvasarlasi, beruhazasi célu hitelezés, projekthitelezés is.

A Hpt. a pénzigyi m(ivelet fogalmat sem rogziti, igy nem egyértelm( annak meghatdrozasa sem,
hogy mely tevékenységek tartozhatnak bele ebbe a fogalomkorbe. A torvény 6. § (1) bekezdés 40.
pontjaban a csoportfinanszirozas a pénzkdlcsonnyujtas specidlis tipusaként jelenik meg, igy a
csoportfinanszirozas jellegénél fogva elsédlegesen kdlcsonligyleteket takar. Legtipikusabb esete a
vallalatcsoporton beliili hitel- illetve kdlcsonnyujtas.

A csoportfinanszirozas keretében ugyanakkor nemcsak szigoru értelemben vett kdlcsonnyujtas
torténhet (hiszen a fogalom pénziigyi mdveletr6l és nem hitel- vagy pénzkolcsonnyujtasrol beszél),
hanem minden olyan tagabban értelmezhet6 pénziigyi miivelet, melynek célja kifejezetten a
vallalatcsoporton beliili finanszirozas biztositasa (igy akar kezességvallalds, kovetelésvasarlas vagy
bankgarancia-nyujtasa is).
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Osszegezve tehat megillapithatd, hogy érdemes a csoportfinanszirozés egyes fogalmi elemeit
kiilon-kilon megvizsgalni minden esetben egy esetlegesen engedélykotelesnek mindsilé

tevékenység elkeriilése érdekében.

* A szerz6 a Magyar Nemzeti Bank munkatdrsa

»Szerkesztett formdban megjelent 2023. februdr 24-én a Tézsdeférum.hu oldalon.”
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