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Befektetési életbiztositasa atkotését javasoltak? Vesztesége lehet, ha nem
koriiltekinto

A jol kivdlasztott befektetési (unit-linked) életbiztositdsoknak kedvezé hozama lehet a hosszu-
tdavu megtakaritdsi lehetéségeket keresé iigyfeleknek, ha vdllaljak a befektetési kockdzatot. El-
engedhetetlen viszont a tudatos iigyféldontés, hiszen a kéltségszerkezet nem egyszerii, s a szer-
z6dés menet kdzbeni, nem kell6en dtgondolt felmonddsa, majd uj biztositds kétése dltalaban
veszteséget okoz. Az MNB idén is kiemelten vizsgdlja a biztositdsi piacon az életbiztositdsok dt-
kotésének gyakorlatat.

Anyagi biztonsagunk megteremtése érdekében kockazatvallalasi hajlanddsagunknak, a
befektetésre rendelkezésre allé vagyonunk nagysaganak, valamint pénziigyi tudatossdagunknak
megfelel6en keressiik azokat a befektetési, megtakaritasi formakat, amelyek képesek eldallitani a
hosszutavu, legaldbb 15-20 éves céljaink (pl. nyugdij, gyermek oktatasa stb.) eléréséhez sziikséges
vagyont. A vagyonnal rendelkez6, illetve az azt gyl(jteni akard, megfelel6 jovedelemmel biré
Ugyfelek szamara a cél elérésére alkalmas termék lehet a rendszeres befizetések utjan, folyamatos
befektetést nyujtd biztositasi alapi megtakaritas.

A befektetési egységekhez kotott (unit-linked) biztositasok hosszd tdvra kdthetd szerzédések,
amelyek egyedi koltségszerkezetiik miatt révid tava befektetésre nem alkalmasak. 2016 elétt, a
biztositaskozvetitSi piacon ,aranyldz” uralkodott, a unit-linked értékesitést a nagy MLM-haldzattal
mUkodé kozvetitSk uraltdk, a piacon tobb mint 40 ezer f6 végzett tevékenységet. A piaci anomaliak
és a jogszabalyoknak megfelelS értékesités érdekében — els6dlegesen a fogyasztdokat tartva szem
el6tt — az MNB hatdrozott, unids szinten is Uttor6, az lgyfélérték-teremtést tamogatd etikus
szabalyozasba kezdett. A hazai szabdlyozast kovet6en az unids jogalkotdk is megkezdték az
ugyfélértéket el6térbe helyez6 szabalyrendszer kialakitasat (IDD, PRIIPs, Value for Money).

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) etikus életbiztositasi koncepcidja a unit-linked biztositasok kezdeti

koltségei elvonasanak korabban szinte atlathatatlan jellegét ugyan eltlintette a piacrdl, a termék
azonban tovabbra is a bonyolultabb megtakaritasi formak kozé sorolhaté.

Koltségszerkezete ugyanis ,fejnehéz”, azaz a biztositd a kezdeti befizetésekbdl vasarolt befektetési
egységeket — amelyeket eszkdzalapokba fektet —, a szerz6dés tartamanak els6 id6szakdban
jelent6s részben elvonja az lgyfélszerzéssel, valamint a szerz8dés létrejottével keletkezé sajat
koltségeire. Utdbbiak a folyamatos, azaz rendszeres dijfizetési kotelezettséggel jard és az egyszeri
dijas, vagyis egyosszegl befizetéssel |étrejott unit-linked szerz6déseknél egyarant felmeriilnek. A
kiilonbség, hogy mig el6bbinél magasabbak a kezdeti koltségek, az egyszeri dijas termék esetében
a vagyon mértékétél fligg az értékesités anyagi terhe.

A koltségeket novelik tovabba az alapok kozotti atvaltasi dijak, a befektetési egységek vétele és
eladasa kozotti arfolyamkilonbségek, valamint az egyéb adminisztracids/kezelési koltségek. A
szerz6dés els6 id6szakdban mindezek miatt az Ugyfél altal befizetett 6sszeg jelentfs részét
elvonjak. Ezzel magyarazhatd az is, hogy ha a szerz6d6 évekkel lejarat el6tt megsziinteti
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biztositasat, addigi befizetéseinél kevesebbet kaphat vissza (alacsony visszavasarlasi érték), ami
még inkdbb aldtamasztja a termék kizardlag hosszutavon valé megtériilését.

A termékek koltségeinek objektiv 6sszehasonlitdsdhoz az MNB_Eletbiztositdsok és dnkéntes

nyugdijpénztdrak koltség-osszehasonlitd TKM (teljes koltségmutatd)keresGje nyujt segitséget,

aminek hasznalatat minden esetben a szerz6dés megkotését megel6z6en javasolja az MNB. Ha
nem ismerjik egyedi koltségmutatdinkat, akkor a keres6ben taldlhaté standard TKM maximumok
Osszehasonlitasa ajanlott. A kisebb TKM értékeket jellemzéen a legkevésbé kockazatvallald
ugyfelek szamara megfelel, varhatdan alacsony hozamu eszkozalapok (pl. pénzpiaci) adjak.

A termék értékesitése a biztosito szolgdltatasat (azaz a felhalmozott vagyon kifizetését) tobb évvel,
akar tobb évtizeddel is megel&zheti. Ezért fontos a termék jogszabalyoknak megfelel6 médon valé
értékesitése. A biztositd vagy kozvetit6 altal az el6nydk hangsulyozdsaval és a hatranyok
bagatellizdlasaval (elhallgatasaval) Ugyfélként esetlegesen olyan, nem megalapozott (gyleti
dontéseket hozhatunk, melyek nem allnak 6sszehangban befektetési céljainkkal. llyen dontések
esetén (a koltségek megtériilésének elmaraddsdn tul) jelentSs veszteséget is elkdnyvelhetiink.

A szakmai szabdlyok megkeriilésével torténé szerz6déskotés egyik iskolapélddja lehet az atkotés.
Errél akkor beszéllink, ha valtozatlan, vagy csak részben (pl. megtakaritds havi 6sszege vagy lejarati
varhatd 6sszeg) megvaltozott igénylink esetén — jellemz6en a biztositdst értékesité tanacsara —
korabbi megtakaritasi életbiztositdsunk megsziintetésével (altaldban visszavasarlasaval) vagy
dijmentesitésével Uj, azonos jellegli életbiztositast kotiink.

El6fordulhat, hogy az atkotés hatdsa nem negativ, azaz a régi megsziintetése mellett kotott G
szerz6déssel jobban jarunk. A ,fejnehéz” koltségszerkezet miatt azonban ez ritka és az lGgyfélkar a
meglévd biztositds megszlintetésével (hacsak az nem a tartam utolsé id6szakdra esik) szinte
garantdlt. Valdszin(itlen ugyanis, hogy az Uj szerz6dés ismételt, jelentds kezdeti koltségei miatt —
akar kedvez6bb koltségszerkezet mellett is — friss biztositasunk jov6ébeni értéke — meg tudna
haladni az eredeti termék befektetési értékét.

A unit-linked szerzédések tébbségében a megtakaritds a cél, de kétédhetnek hozzdjuk kockdzati
kiegészité biztositdsok is. Bdr utobbiak megkétése nem zdrhato ki, dm az MNB tapasztalatai
alapjan a unit-linked-et kété ligyfelek szdmdra a vagyon megképzése az elsédleges, s az egyéb
kockdzatokra mds, 6ndllé biztositdsokat kétnek. A unit-linked értékesitbk részérél félrevezetd lehet
a kockdzati kiegésziték ,tulértékelése”, ha az a kéltségek bagatellizaldsdhoz és az elénydk
hangsulyozdsdhoz kétédik. Ha csak erre figyeliink valdszintsithetd az irraciondlis (igyleti déntés
résziinkrol.

Az MNB fellgyeleti hatdésagként évek o6ta kiemelt figyelmet fordit az atkotések ellendrzésére,
visszaszoritasdra. Az MNB elmult évek ellen6rzési tapasztalatai alapjan Uj vizsgalati mddszertant
dolgozott ki, amellyel ligyleti szinten, akar az ligyfélkar 6sszegének meghatarozasaval mutathato
ki a jogsért6 értékesités. Az MNB a 2023. és 2024. évi prudencialis ellendrzési tervének is részévé

tette a biztositasokat érint6 atkotések teljes kozvetitSi piacon torténd vizsgalatat.

Az eddig lezart felligyeleti ellen6rzések tapasztalatai azt mutatjak, hogy egy mar meglévé és az uj,
megvaltozott igényhez ill§ unit-linked termék viszonylatdban az értékesités kritikus pontja, hogy a
kozvetit6 részletesen bemutassa a meglév6é termék mddositasanak és az Uj termék
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megvasarlasdnak azonos (az elérend6 cél szempontjabdl relevans 10-15-20 éves) id6tdvon torténé
hatdsait. A legfontosabb szempont a megképzett vagyon 6sszegének Osszevetése, figyelemmel a
koltségekre.

A jelenleg elérhetd Uj unit-linked biztositasok sok esetben valdban alacsonyabb fix (pl. alapkezelési)
dijakat tartalmaznak, am a magas kezdeti koltségeket ez a kiilénbség a legritkabb esetben képes
ellensulyozni. Az el6ére nem [4dthatd, valtozd élethelyzetek és a nyomukban mddosuld
ugyféligények, célok miatt egy kordbbi visszavdsarldas még hatranyosabb lehet.

Sok esetben az Uj eszkdzalapok magasabb varhaté hozama is értékesitési érvként szolgal. Mig
azonban a koltségek biztosak, addig a hozamok csak a mult eredményei alapjan szamolt, jovébeli
igéretet testesitenek meg. Hasonlod kockazati profillal és igy hasonlé hozampotenciallal rendelkezé
eszkozalapokat a korabbi termékek is tartalmazhatnak, melynek elérése (az eddigi biztositas
modositasaval) akar egy egyszer(i eszkodzalap-valtassal elérhet6, mentesilve igy a meglévé
szerzGdés visszavasarlasanak és egy Uj konstrukcid megkotésének koltségei alol.

Természetesen egy megfelel6en értékesitett, megalapozott ligyleti dontés alapjan megkotott
szerzGdés esetében is el6fordulhat az élethelyzetiink olyan, el6re nem lathatd valtozasa, amely a
szerz6dés valtozatlan feltételekkel torténd fenntartdsat nem teszi lehetévé. llyenkor, biztositotol
és terméktél fliggben, lehetéség van pl. a biztositasi dij 0sszegének csokkentésére vagy
dijmentesitésre is.

Utobbi esetében a rendszeres dij fizetésének kotelezettsége megsziinik, azonban a szerz6dés
tovdbbra is él, és a biztosité az addig befizetett 6sszegekbél vonja el a tovabbiakban a szerz6dés
fenntartasahoz szlkséges koltségeket. A szerz6dés maddositdsdanak lehet6ségeirél a
termékismertet6 dokumentumbdl, az altaldnos szerz6dési feltételekbdl vagy a biztositétdl kaphaté
informacid.

A befektetéssel kombindlt életbiztositdsok tudatos, hosszutava célt meghatarozd ugyfelet
kivannak. A termék mogotti befektetés részletekbe mend, szakértGi szint(i atlatdsa az tgyfelek
részérSl nem varhato el. Az értékesité szamara viszont kotelezd és résziinkrél is jogosan elvarhaté,
hogy szamunkra teljes kord, vildgos, pontos és érthetd tajékoztatast adjanak a termékrél.

Nélkulozhetetlen az is, hogy az értékesités sordn atadott ligyféltdjékoztatd dokumentumokat
alaposan olvassuk at, sziikség esetén a felmeril6 kérdéseinket batran tegyik, hogy mindenkor a
valddi igényeinknek leginkabb megfelel6 terméket kapjuk meg.

*A szerz6k az MNB Kozvetiték prudencidlis és fogyasztovédelmi feliigyeleti osztdlyanak
munkatdrsai

»Szerkesztett formdban megjelent 2024. dprilis 10-én a VG.hu oldalon.”
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