Dr. Nebehaj Erika*:
Hamis igéretek, valodi kockazatok a jogosulatlan befektetéseknél

A kozosségi médiaban terjedd, kiugro hozamot igéré hirdetések szama meredeken né, mikézben
a mogottiik allo , befektetési lehetoségeket” kindlé cégek, személyek jelentés része engedély
nélkiil miikédik, ami sulyos kockdzatokat rejt a megtévesztett iigyfelek szama. Az MNB
piacfeliigyelete egyre tobb bejelentést kap jogosulatlan pénziigyi tevékenységrél, mikézben
figyelmeztetésekkel, eljarasokkal, illetve sziikség esetén hatdsdgi jelzésekkel Iép fel a csaldard
szerepl6kkel szemben. A tudatos tdjékozodds és az MNB nyilvdntartdsainak ellenérzése alapveté
fontossdgu a befekteték szamdra.

Az online térben hirdetett, kimagaslé hozamot igéré hirdetések szama a kozbdsségi média
térnyerésével az elmult években meredeken emelkedik. A |atszat azonban sokszor csal, mivel a
legdlis befektetési lehetdségek és kilonbdsen a piaci alapon elérheté hozamok nem néttek ilyen
Utemben, az dévatlan befektet6ket kihaszndld személyek szdma viszont annal inkabb. Ezek a
szolgaltatok a szlikséges MNB engedély vagy bejelentés hidnyaban végzik tevékenységiiket, vellik
szemben az MNB piacfelligyeleti teriilete |ép fel a pénzligyi piacok megtisztitdsa érdekében.

Jogosulatlan pénziigyi tevékenység gyanuja esetén a befektet6k az MNB honlapjan felsorolt

csatornakon keresztil jelzéssel élhetnek. Az elmult 6t év bejelentései alapjan jol kirajzolédtak a
visszaélések legjellemz6bb trendjei. Kordbban szamos offshore forex kereskedéssel elérhets gyors
meggazdagodast igér ajanlat jelent meg, késSbb a kriptovildg Ujdonsagat kihasznald kiilonbozé
coinokra, tokenekre, kriptovalutdkra épité konstrukciok terjedtek el. Jelenleg pedig a mesterséges
intelligencian (Al) alapu, ,robotok” altal végzett ,tévedhetetlen kereskedés” a hivészé mind a
pénziigyi, mind a kriptopiacokon.

Az MNB befektetévédelmi célkitlizése részeként figyelmeztetéseket tesz kozzé honlapjan, amikor
olyan hazai vagy nemzetkozi szerepl6krél szerez tudomast, amelyek nem rendelkeznek a sziikséges
tevékenységi engedéllyel, és nem zdarhatd ki a csalard szandékuk az online térben. 2025
novemberében mar mintegy 43 ezer figyelmeztetés szerepelt a jegybank weboldalan. Ha egy
személy vagy egy tdrsasag ott van e ,feketelistdn”, a velliik esetlegesen szerz6d6 befektetdk
jelent6s pénzigyi kockazatnak teszik ki magukat.

Az elmualt id6szakban az MNB tobb olyan csaldssorozatot azonositott, amelyek kapcsan
figyelmeztetéseket tett kozzé: EG Investment Group, Focused Stock Company, GasPipe Al, Stellar

Ace. Ezek alapvet6 jellemzGje, hogy prominens személyek - példaul a magyar miniszterelnok, a
koztarsasagi elndk, az MNB elndke, a Brit Nemzeti Bank elndke - nevével, illetve kozismert
tarsasagok, példaul a MOL nevével élnek vissza ajanlataikban.

Az érintettek tobb esetben kétféle ,befektetési lehetGséget” kindltak: az ,,aktiv rendszerben” egy
,elemz8” személyre szabott stratégidval segiti a befektet6ket napi szinten, mig a ,passziv
rendszerben” egy mesterséges intelligencian alapuld éjjel-nappali automata rendszer termeli
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folyamatosan a pénzt. Valdjaban azonban az uUgyfelek befizetései utan a hirdetdé személyek
elérhetetlenné valnak.

e Gyakori méddszer, hogy a csalék valamilyen MNB 3altal fellgyelt pénziigyi intézmény
engedélyének szamdra hivatkoznak, anélkil, hogy ténylegesen kapcsolatban allnanak az
adott tarsasaggal. Tipikus ismérviik tovabbd, hogy a befektetend6 6sszeget egy — gyakran
,konyvel6nek” vagy , befektetési tandcsaddnak” nevezett — maganszemély szamlajara kérik
befizetni. Masik mddszer, hogy a befizetés neobankon keresztll torténik, ugy, hogy a
befektet6t folyamatos telefonos kapcsolatban tartjdk és Iépésrél |épésre instrudljak.
Elterjedt az is, hogy a befektet§ szamitégépéhez vagy telefonjahoz tavoli hozzaférést
biztosité applikacid (példaul AnyDesk vagy HopToDesk) letoltésére kérik az tgyfelet, ami
megkonnyiti a csalék szamara az adathaldszatot.

e Szintén csalasra utalé jel, ha az ugyintéz6k a kapcsolattartds maddjara késébb
visszahivhatatlan telefonszdmokat adnak meg, a kapcsolatot els6dlegesen WhatsApp, Viber,
Telegram vagy egyéb telefonos applikdacion kivanjak fenntartani, valamint a
levelez6rendszerben kildott levelek nem hivatalos, nem valamely felligyelt intézményhez
kapcsolhaté e-mail-cimrél érkeznek. Gyanut kelthet az is, ha a levelek tartalma nagyon
hosszu, ismeretlen hivatkozasokat, linkeket tartalmaz, amelyek megnyitasara 6sztonzik a
potencialis befektet6t.

Az MNB az ilyen, egyértelm(ien csaldsra utalé informaciok esetén jelzéssel él a renddrség felé,
amennyiben esetleg nincs hatdskore piacfelligyeleti eljaras lefolytatasara.

A fenti egyételm( csaldstipusok mellett az elmult években az MNB jellemzéen a kovetkezd
»klasszikus” jogosulatlan tevékenység kategoriak kapcsan kapott piacfelligyeleti bejelentéseket:
jogosulatlan forrdsgydjtés, kolcsonnyujtas, kotvényértékesités, pénzlgyi kozvetités. llyen
tevékenységek Uzletszerlen csak az MNB elGzetes engedélyével végezhet6k, enélkiil azonban
tiltottak. A jegybank honlapjan mutatja be a jogosulatlan pénzigyi tevékenységek f6bb ismérveit

és a kockdazatos befektetések jellemz&bb tipusait.

Az MNB honlapjan a jogszabalysértés megallapitasaval lezart piacfelligyeleti eljarasok
hatdrozatainak kivonatai is megtalalhatdak. Az MNB felhivja a figyelmet arra is, hogy a jogosulatlan
pénziigyi tevékenység blincselekménynek is minGsiil, és megéllapitdsa esetén feljelentést tesz a
rendGrségen.

2022 janudrjatdél az MNB a piacfelligyeleti eljarasaiban a honlapblokkolas lehet&ségével is élhet
annak érdekében, hogy megdvja a befektetbket az online térben egyre terjed6 kétes befektetési
lehet8ségektSl. Onmagaban példaul az, hogy egy tarsasag megtaldlhatd valamely cégjegyzékben,
azaz jogszerlen megalakult, nem jelenti azt, hogy az altala hirdetett pénzligyi, befektetési
tevékenység végzésére automatikusan jogosult lenne.

Egy-egy szolgaltatds, termék igénybevétele el6tt a befektetéknek érdemes ellendrizni, hogy az
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feligyelt intézményeket felsorold nyilvantartasaban. Ezen a honlapoldalon szerepelnek a korabban
emlitett befektetdi figyelmeztetések is. Egy-egy szolgaltatd engedélyére vagy regisztracidjara

vonatkozd kérdés esetén az MNB Ugyfélkapcsolati Informdcids Kdzpontja is tud segitséget

nyujtani. Koriltekint6 tajékozddassal elkeriilhet6 a csaldrd tevékenységek altal okozott pénziigyi
veszteség.

A kiberbiztonsagi kockazatok megelGzésére, csdkkentésére az MNB, tovabbi allami intézmények és
a pénzpiac szerepldi KiberPajzs néven kdzds kommunikacids és edukaciés kampdanyt folytatnak.
Erdemes felkeresni a kezdeményezés honlapjat is az adott témakdrben torténd tajékozddas
érdekében.

A legfontosabb szabdly, hogy nincs olyan legdlis befektetés, amely garantaltan és
kockdzatmentesen irreadlisan magas hozamot biztositana. Ha egy befektet6t esetleges mégis
megtévesztenek és pénzt adna at a jogosulatlan szolgdltatdnak, illetve a megtévesztés/atverés
ténye egyértelmdvé valt, akkor célszer(i haladéktalanul piacfelligyeleti bejelentést tenni az MNB-
nek, illetve kar bekovetkezése esetén feljelentést tenni a rend6rségen.

* A szerz6 a Magyar Nemzeti Bank piacellenérzési osztdlyvezetdje

»Szerkesztett formdban megjelent 2026. februdr 12-én az Privatbankdr.hu oldalon.”
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