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Bizalmi vagyonkezelés: amit felligyel az MNB, és amit nem

A Magyar Nemzeti Bank prudencidlis — iizleti megbizhatdsdgi — szempontbdl a jogszabdlyok
alapjdn nem vizsgdlhatja a bizalmi vagyonkezeléket. Attekintheti ugyanakkor miikédésiiket
a pénzmosds- és terrorizmusfinanszirozds megel6zése vonatkozdsdban, illetve az
lizletszerliien miik6dé piaci szerepl6knél megvizsgdlhatja azt is, hogy tevékenységiik
tovdbbra is megfelel-e az eredetileg engedélyezettnek. Jogosulatlan pénziigyi tevékenység
— példaul illegdlis, a jegybank engedélye nélkiili kbvetelésvdsdarlds — megdllapitdsa esetén
pedig az MNB természetesen piacfeliigyeleti intézkedést hoz a jogsérté bizalmi
vagyonkezelével szemben.

Lassan tiz éve a jogrend részét képezi a Polgdri Torvénykonyvrél szold torvény (Ptk.) altal
meghatarozott bizalmi vagyonkezelés. Ahogy a Ptk. Kommentarja irja, ,a Ptk. el6készitése
soran a bizalmi vagyonkezelés egyike volt a legtobbet vitatott, a legnagyobb kortltekintéssel
kutatott és vizsgalt teriileteknek. Tucatnyi publikacié sziletett a vagyonkezelés ismert és
mUikddé jogi formait illetéen. Jelen cikkiinkben bemutatjuk a legfontosabb tudnivaldkat, hogy
ne vessziink el a bizalmi vagyonkezelés mar-mar labirintusnak tiné részleteiben.

A bizalmi vagyonkezelGi szerz6dés lényege, hogy egy felek kozti bizalmon alapuld kapcsolat
keretei kozott az egyik fél — a vagyonrendel6 — vagyontargyakat, akar értékpapirokat, jogokat
ruhazzon at a masik félre, a vagyonkezel6re, abbdl a célbdl, hogy az a szerzédésben
megnevezett kedvezményezett(ek) érdekében kezelje. A gyakorlatban mindez szamos
terlileten hasznosithaté: a csalddi vagyon megé6rzése és a csaladi jolét biztositdsa, céges
Uzletrészek, vagyonok befektetése, és a végrendelkezés egy formajat is jelentheti. A
vagyonrendel§ szamara a Ptk. tag lehetGséget biztosit a vagyonkezel6i jogosultsagok
meghatdrozasara, a kezelt vagyon korébe vonhaté vagyontargyakra és a kedvezményezettek
részére torténd juttatasok feltételeire nézve.

E specialis jogviszony részleteit a bizalmi vagyonkezelSkrél és tevékenységiik szabalyairél szél6
torvény (Bvktv - 2014. évi XV. torvény) rendezi, miszerint a bizalmi vagyonkezelG6i tevékenység
végezhetd lzletszer( és nem Ulizletszerd formaban.

A nem Uzletszer(i forma esetében a torvény kevesebb kdovetelményt tamaszt: a bejelentése
nem engedélykoteles, ezaltal gyorsabb és egyszer(ibb a vagyonkezeléshez kapcsolddd
adminisztracids és technikai kovetelményeknek valé megfelelés, az addszam kivaltasa stb.
Masfel6l a nem Uzletszer(, avagy eseti vagyonkezel6vel szemben a Bvktv. nem irja el6, hogy
megfelel6 pénziigyi, jogi és egyéb végzettséggel, szakértelemmel birjon. Ezzel szemben az
Uzletszer( vallalkozdsok esetén az engedélyezési eljaras részeként irja el a torvény a targyi,
személyi, pénziigyi feltételeket. Sok esetben az lizletszerl vagyonkezel6k széleskorl és
komplex kiegészit6 pénzligyi, jogi, addzasi szolgaltatast is nyujtanak az tgyfeleik részére.

Engedélyezési és nyilvantartdsba vételi szempontok

A torvény 1. §-a alapjan a Magyar Nemzeti Bank (MNB) rendelkezik hatdskorrel a bizalmi
vagyonkezel6 vdllalkozasok tevékenységi engedélyezésére és a nem uzletszer(i bizalmi
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vagyonkezelGk nyilvantartasba vételi eljarasara, az engedélyezési feltételek meglétének
vizsgalatdra.

A nem zletszer(i bizalmi vagyonkezelési jogviszony bejelentéskoteles, azaz bejegyzése
érdekében a vagyonkezel6 koteles bejelenteni az MNB részére a vele kotott bizalmi
vagyonkezelési jogviszony |étrejottét a szerz6dés megkotését kdvetd 30 napon belil, valamint
meg kell kiildenie a torvényben (Bvktv. 20. §) meghatdrozott informacidkat és
dokumentumokat.

Az (zletszerd bizalmi vagyonkezelési tevékenység folytatdsa ugyanakkor engedélykoteles
(Bvktv. 3. § (1), melyet a bizalmi vagyonkezel6 vallalkozas kérelmére az MNB bocsat ki. Az
engedély kiaddsdnak pénziigyi, személyi, targyi kdvetelményeit a Bvktv. (Il. és lll. fejezet)
részletesen meghatarozza, valamint felsorolja mindazon feltételeket (Bvktv. 10. § (2)
bekezdés), melyek igazoldsa nélkilozhetetlen a miikodési engedély megszerzéséhez. Az MNB
honlapjanak engedélyezési aloldalan az érdekl6d6k és az lgyfelek részére utmutatd all
rendelkezésre mind az engedélyezési, mind a nyilvantartasba vételi eljarassal kapcsolatos
eljarasi folyamatok és a benyujtandé dokumentumok kérének meghatarozasaval.

Szlikséges azonban megjegyezni, - ahogy az MNB honlapjan is olvashaté - hogy jogszabalyi
felhatalmazas hianydban (mivel az MNB-rél sz616 torvény nem nevesiti a Bvktv.-t) a jegybank
prudencialis (lzleti megbizhatdsag ellenbérzésére vonatkozd) szakmai felligyelete nem terjed
ki sem az lzletszer(, sem pedig a nem lzletszer( bizalmi vagyonkezelGi tevékenységre. Ez nem
jelenti azonban azt, hogy az MNB az engedélyezés vagy a nyilvantartasba vétel utan bizonyos
témadkban, korlatozott keretek kozt ne vizsgdlhatnd meg azt, hogy a bizalmi vagyonkezel6 a
Bvktv. szerinti szabalyoknak megfelel6en mikodik-e.

Egyfel6l a pénzmosds és a terrorizmus finanszirozasa megel6zésérél és megakadalyozasarol
sz016 torvény (Pmt. - 2017. évi LIIl. térvény) egyes rendelkezései szerint az MNB pénzmosas-
megel&zési felligyeleti feladatokat Iat el. Masfel6l a Bvktv. szerinti Un. éves megfelelés
intézménye alapjan az MNB megvizsgalja, hogy az Uzletszer(i bizalmi vagyonkezel6 tovabbra
is megfelel-e a kiadott engedélyben foglaltaknak, tovabba - az adott év julius 30. napjan - a
nyilvantartasban szereplé nem lzletszer( bizalmi vagyonkezel6 esetében felmeriil-e kizaré
okot megalapozé adat a blinligyi nyilvantarté rendszerben.

A bizalmi vagyonkezeléshez kapcsolddd egyéb tevékenységek

A Ptk. a kezelt vagyont akként hatdrozza meg, hogy az a vagyonrendel§ altal a vagyonkezel6
tulajdondba adott dolgok, raruhazott jogok és kovetelések. A vagyonkezelésbe adott jogok
esetében akadalyat képezi a kezelt vagyonba adasnak, ha a jog gyakorldsa személyhez kotott,
vagy a jog nem ruhazhatd at. Utdbbi a kovetelések esetében is alapfeltétel, tovabba
szamolatlanul nem lehet ezeket a kezelt vagyon korébe vonni. A kovetelésvasarlas ugyanis
kizdrdlagos pénzigyi tevékenységnek mindsil, amelynek az Gzletszer(i végzése a
hitelintézetekrél és a pénzligyi vallalkozadsokrdl szold torvény (2013. évi CCXXXVII. torvény -
Hpt.) szerint engedélykoteles. Ebben az esetben akkor mindsul Uzletszerlinek a tevékenység,
ha azt rendszeresen, ellenérték fejében végzik (Kommentar 1893. oldal). Az lzletszerlség
megitélésével kapcsolatban az MNB szamos allasfoglaldst tett k6zzé a honlapjan.
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A bizalmi vagyonkezelés korében tehat tobb mas szolgaltatas is megvaldsulhat annak
érdekében, hogy a kezelt vagyont megfelel6en hasznosithassa a vagyonkezel§: bérbe adhat
ingatlanokat, befektetheti a készpénzt, vasarolhat értékpapirokat, kiilonb6z6 szakértéket is
felkérhet.

Ugyanakkor az MNB hangsulyozza a honlapjan kozzétett utmutatdkban is, hogy a bizalmi
vagyonkezelés nem valdsithat meg jegybanki felligyelet ald tartozé intézmények (igy példaul
hitelintézetek, pénzlgyi vallalkozdsok, befektetési vallalkozasok) altal az MNB engedélye
alapjan végezhet§ tevékenységet, kulondsen Uzletszerld kovetelésvasarlast, hitel- és
pénzkolcsonnyujtast, a rendszeres gazdasdgi tevékenység keretében nyujtott
portfolidkezelést, igy bizalmi vagyonkezelési jogviszony létrehozdsa nem eredményezheti az
agazati jogszabalyok rendelkezéseinek a megkeriilését.

Az MINB egy allasfoglaldsa ezzel kapcsolatban kiemeli, hogy 6nmagaban az a tény, hogy egy
bizalmi vagyonkezelési jogviszonyban a vagyonkezel6 a kezelt vagyont kilonb6z6 pénz- és
t6kepiaci eszkdzokbe fekteti be dijazas ellenében és a kedvezményezettek javara kifizetéseket
teljesit, még nem jelenti azt, hogy a bizalmi vagyonkezel6 Uzletszerlien jarna el a Bvktv.
értelmében. Tovdbba azt sem, hogy az MNB barmilyen mas - dgazati jogszabaly hatdlya ala
tartozo - engedélyére sziiksége lenne. Csak a konkrét bizalmi vagyonkezelési szerz6dés és az
az dltal kifejtett bizalmi vagyonkezelési tevékenység ismeretében dontheté el, hogy a bizalmi
vagyonkezelS ténylegesen megvaldsit-e egy, az MNB engedélyéhez kotott tevékenységet,
ugyanis nem zdarhato ki, hogy a felek a szerz6déssel egy ilyen tevékenység végzését kivanjak
leplezni.

Vdltozdsok a bizalmi vagyonkezelés hdza tdjan

Az MNB szintén egy korabbi allasfoglalasaban rogzitette, hogy nem taldlhatdék olyan
jogszabalyi megkotések sem a Ptk. vonatkozo részében, sem pedig a Bvktv. szabalyai kdz6tt,
amelyek megtiltanak a bizalmi vagyonkezeléssel tizletszer(ien foglalkozd bizalmi vagyonkezel6
vallalkozdsoknak, hogy nem magyarorszagi honossagl jogi, vagy természetes személy
vagyonrendel8vel bizalmi vagyonkezelési jogviszonyt hozzanak |étre. Ahogy az sem, hogy
kilfoldi honossagu személy — a mar létrejott szerz6désbe — belépjen, mint vagyonrendeld,
vagy hogy a mar fennalld bizalmi vagyonkezelési jogviszony alatt a vagyonrendel6
honossaganak megvaltozdsa esetén, a bizalmi vagyonkezelési jogviszonyt tovabbra is
fenntartsak. Ez pedig azt jelenti, hogy a szerz6déses szabadsag és a hazai szabalyozasi keretek
kozott barkivel lehet bizalmi vagyonkezelési szerz6dést kotni.

Ezen a téren hozott vdltozdst az ukrajnai helyzetet destabilizdld orosz intézkedések miatt
hozott korlatozo intézkedésekrdl sz616 EU tanacsi rendelet (2014. julius 31-i 833/2014/EU -
Rendelet). Ennek a 2022. aprilis 9-én hatalyba lépett modositasai a bizalmi vagyonkezelési
tevékenység vonatkozasaban is iranyadd szankcids intézkedéseket fogalmaztak meg. A bizalmi
vagyonkezelési szerz6dés kiilonb6z6 szerz6déses pozicidiban ezentul ugyanis tilos orosz
allampolgarsagu személynek, vallalkozdsnak, vagy akdr munkavallalénak is megjelennie. A
Rendeletnek valé megfelelésrél bévebben az MNB engedélyezési aloldalan lehet tajékozédni.

Az addzasi kérdéseket illetéen elmondhatd, hogy egészen a kdzelmultig a vagyonrendeléshez
nem kapcsolddott személyi jovedelemadé-fizetési kotelezettség, tovabba a kezelt vagyon
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t6kéjének a kedvezményezettekhez valod juttatdsa is adomentes volt, ugyanakkor a hozam
osztalék formdjaban addzik (Békés Balazs: A bizalmi vagyonkezelés addzasa in A bizalmi
vagyonkezelés kézikonyve, Wolters Kluwer Hungary, 2020). Ezért fordulhatott el6 a
gyakorlatban, hogy egy jogszabdlyi minimumként meghatarozott alaptékével megalapitottak
egy kft.-t, majd jéval magasabb piaci aron értékesitette a vagyonkezel, a vagyonkiadds esetén
pedig nem kellett addfizetési kdtelezettséggel szdmolniuk a kedvezményezetteknek.

Ezen a gyakorlaton valtoztatott részben a jogalkotd, és a vagyonrendelési 6sszeg, valamint az
értékesitéskori Osszeg kozotti kilonbség utdn személyi jovedelemaddt, tovabba szocidlis
hozzdjaruldsi adot szikséges majd fizetni. A légitdrsasagok hozzajarulasardl és egyes
adétorvények modositasarol széld torvényt (2023. évi LIX. torvény) 2023. julius 14-én
hirdették ki, a bizalmi vagyonkezelést érinté vdltozas pedig 2023. szeptember 12. napjan
|épett hatdlyba. Szeptember 12. utdn két esetben marad addmentes a vagyonrendelés: a
vagyonrendel6 haldla esetére sz6ld bizalmi vagyonkezelési jogviszonyoknal, és abban az
esetben, ha a kedvezményezett a vagyonrendeld halalat kovetSen szerzi meg a kezelt vagyon
tulajdonjogat. Hasonld addjogi valtozasok nem ismeretlenek nemzetkozi szinten sem: New
York vagy Kalifornia dllama is idén vezette be a bizalmi vagyonkezelések egyes tipusai
esetében az addfizetési kotelezettséget.

A bizalmi vagyonkezelés jogintézménye kapcsan Osszegezve lathatd, hogy 2014. évi
bevezetését kovetéen még mindig sok jogértelmezési kérdést vet fel a gyakorlata, alakul az
alkalmazandd jogszabalyi kornyezet is, és a ndvekvd piaci igény is folyamatos fejlGdésre
Osztonzi a bizalmi vagyonkezelés jogintézményét. Az MNB a honlapjan utmutatok,
szabalyzatok, tajékoztatok és allasfoglalasok kozzétételével segiti el6 a jogalkalmazoi
tevékenységet, valamint az ligyfelek tajékozddasat.

* A szerz6 a Magyar Nemzeti Bank Pénz- és tékepiaci engedélyezési f6osztdlydanak munkatdrsa

,Szerkesztett formdban megjelent 2023. oktober 13-dn az Origo.hu oldalon.”


https://www.portfolio.hu/gazdasag/20230607/mar-csak-rovid-ideig-el-a-bizalmi-vagyonkezeles-legfobb-adoelonye-619982
https://www.portfolio.hu/gazdasag/20230704/szigoritott-a-parlament-a-bizalmi-vagyonkezelesen-most-indulhat-a-vegso-roham-625969
https://arsboni.hu/mi-lesz-veled-bizalmi-vagyonkezeles-a-bizalmi-vagyonkezelesre-vonatkozo-adozasi-szabalyok-valtozasa-lehetosegek/
https://www.forbes.com/sites/robertwood/2023/08/14/trusts-to-avoid-california-tax-are-outlawed-moving-away-still-works/?sh=1cf8a2eb5d23
https://www.mnb.hu/felugyelet/engedelyezes-es-intezmenyfelugyeles/engedelyezes/szektorok/tokepiac/bizalmi-vagyonkezeles
https://www.mnb.hu/felugyelet/szabalyozas/penzmosas-ellen/szabalyzatok-segedletek/bizalmi-vagyonkezelok-egyseges-szabalyzata
https://www.mnb.hu/felugyelet/szabalyozas/allasfoglalasok

