Dr. Okrés llona Tiinde*:
Finfluenszer: marketinges, befektetési szolgaltato vagy kozvetito?

Deriilt égbdl villamcsapds lehet sokaknak, hogy ha befektetési terméket ajanlanak példdul
a kézosségi médiaban vagy egy elemzésben, akkor akdr pénziigyi jogszabdlyoknak is meg
kell felelniiik. A finfluenszerek feliigyeleti nyilvantartdsba vételhez kétott tokepiaci
koézvetitéknek is mindsiilhetnek, de munkdjukat mindig egyedileg kell megitélni. Fogodzot,
iranymutatdst adnak az unios és hazai szabadlyok, illetve a magyar jegybank ajdanldsai és
dllasfoglalasai.

A pénzigyi véleményvezérek (influenszerek) olyan maganszemélyek, akik kozosségi média

felileteken befektetésekkel, megtakaritasokkal kapcsolatos informaciét ajanlanak,
rekldmoznak, de tevékenységik ismeretterjeszts, edukativ jellegl is lehet. Az amerikai

nonprofit szakmai szervezet, a CFA Intézet 2024-es Finfluenszer reportja szerint az utdbbi

években a pénziigyi szolgaltatdsok promdcidjaban is meghatarozoéva valtak, olyannyira, hogy
egy Uj kozvetitdi réteget jelenthetnek a befektetési szolgaltatok és a potencidlis befektet6k
kozott.

Az influenszerek altal adott befektetési tippek, tandcsok ugyanakkor altaldban kevésbé
atlathatok, akar kockdzatos vagy nagy volatilitdsu termékekbe vald befektetésre 6sztondznek,

s6t a ciprusi pénzigyi fellgyelet cikkében rogzitettek szerint egy 2024-es felmérés alapjan az

ajanlas targya sok esetben csalas alapja is lehet.

A pénzigyi influenszereknek vagy un. finfluenszereknek nincs egységes jogi meghatarozasuk.
Az altaluk végzett tevékenység, a szolgdltatdsnyujtas jellege, a hasznalt kommunikacids
csatornak, a fennalld szerz6déses kapcsolataik és az esetleges kapcsoldodé termékek alapjan
mind marketing, reklamjogi szabdlyoknak, mind pedig a pénziigyi dgazati szabalyozasi

rezsimnek is meg kell felelnitk.

Az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésag (ESMA) Konzultaciés dokumentuma rogziti, hogy a

t6kepiacon a marketingnek kilénboz6 Uzleti modelljei vannak. Alapvetéen a befektetési
szolgaltatod felelGsségi korébe tartozik, hogy milyen marketingstratégiat valaszt, milyen
tartalmu megallapoddsokat kot az egyes finfluenszerekkel, illetve azok hogyan felelnek meg
az atlathatdsagi kovetelményeknek. A felel6s hirdetési tevékenység vonatkozasaban az ESMA
rovid tajékoztatot készitett a tagdllamoknak, amelyben a témahoz kapcsolddé jogszabalyokat
és honlapokat nevezi meg. A tdékepiacon iranyadd termékjovahagyasra vonatkozd
kovetelményekhez kapcsolédé MNB ajanlas ugy fogalmaz: a forgalmazdénak sziikséges
figyelembe vennie a kialakité altal meghatdrozott forgalmazasi stratégia megfelelGségét,
példaul finfluenszerek alkalmazdasaval.

Az ESMA és a nemzeti felligyeleti hatdsdgok felhivtak tovabba a figyelmet a piaci
visszaélésekrdl szélé unids rendeletben (MAR) meghatarozott kdvetelményekre, amelyek a

befektetési ajanlasok kozosségi médidban torténd kozzétételére vonatkoznak. llyen, hogy a
kozosségi médidban torténd kozzétételkor az atlathatdsag és a pontossag kulcsfontossagu,
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kiilonosen akkor, ha a tartalom befektetésekre vonatkozo ajanlasokat tartalmaz. Ezért egy
finfluenszernek tisztdban kell lennie a MAR-keretrendszerben meghatdrozott szabalyokkal.

Ha a finfluenszer altal kozzétett bejegyzés, vided vagy az altala irt hozzadszélas példaul részletes
termékismertetést tartalmaz, egy befektetési szolgaltaté javara lgyfeleket prébal gydjteni,
rabeszél6 kommunikacidt, adott esetben hivatkozdsokat, adattovabbité Grlapok kitoltését
tartalmazd linkeket alkalmaz, akkor a poszt jellege alapjan felmerilhet a tékepiaci kdzvetitdi

tevékenység végzése. A befektetési vallalkozasokrdl sz6l6 torvény (Bszt.) altalanos jelleggel
kozvetitének nevezi azokat, akik az ket megbizd szolgdltatd teljeskord és feltétel nélkdli
felel6sségére az altala végzett tevékenységet segité munkat végeznek. A tékepiaci

kdzvetitékre vonatkozé szabalyokrél az MNB engedélyezési aloldaldn részletes tajékoztatdk

és a kozvetitSi tevékenység megitélésével kapcsolatban allasfoglalasok allnak rendelkezésre

az érdekl6d6k részére.

El6fordulhat az is, hogy egy finfluenszer sajat kezdeményezésére egyes pénzligyi eszkozoket,
befektetési szolgaltatasokat népszerdsit, ajanlasokat vagy véleményeket oszt meg. Ennek
érdekében a kdzosségi médiaban posztokat vagy rovid reel videdkat tehet kdzzé, de terjesztési
csatorna lehet elemzdi jelentés, cikk, illetve a hagyomanyos média is.

Az ESMA befektetési tandcsadasra iranyuld tdjékoztatdja kifejezetten rogziti azt, hogy a

maganszemélyek altal javasolt befektetési stratégia befektetési ajanlasnak is mindsithetd,
amennyiben az szélesebb korl terjesztésre irdnyul vagy személyesebb ajanlast fogalmaz meg.
Minden olyan vided vagy mas tipusu nyilvanos kommunikdcié, ideértve a kozosségi médiat is,
amelyben egy személy kozvetleniil vagy kdzvetve tandcsot, 6tletet ad konkrét pénziigyi eszkoz
vételével vagy eladasaval, illetve egy pénzigyi eszkozokbdl allé portfolié dsszeadllitasaval
kapcsolatban, vagy véleményt nyilvanit egy részvény vagy mas pénziigyi eszkdz jovGbeli
arfolyamaval kapcsolatban, mindgsiilhet befektetési ajanlasnak. Ha az ajanlas pénziigyi

eszkdzre vagy annak kibocsatéjara vonatkozd, a tékepiaci torvény szerinti befektetési ajanlas
(ide nem értve a befektetési tanacsadas), a Bszt. szerint befektetési elemzésnek mingsil.

Ha a Bszt.-ben foglalt valamely befektetési szolgaltatds — igy kiilonosen a befektetési elemzés,

befektetési tanacsadas — fogalmanak elemei tetten érhet6k az influenszer altal végzett
promdcid, szolgaltatds nydjtasa soran, ugy a tevékenység engedélykotelesnek mindsilhet.
Befektetési szolgdltatasi, illetve kiegészits szolgaltatdsi tevékenységet csak az erre engedéllyel
rendelkezé befektetési vallalkozas vagy hitelintézet végezhet. A befektetési szolgaltatasok
nyujtasara engedéllyel rendelkez6 befektetési vallalkozasok és hitelintézetek az MNB
honlapjan kereshetGek.

Fontos hangsulyozni, hogy az adott tevékenységet, szolgaltatast egyedileg, esetenként
sziikséges értékelni a vonatkozo szabalyozas alapjan. A befektetési tanacsadas, befektetési

elemzés, befektetési ajanlas témakorében az MNB szamos allasfoglalast publikalt a honlapijan,
amelyek el6segithetik a jogszabalyi megfelelést.

Az Eurdpai Unié mas tagallamaiban a t6kepiaci kozvetités, a finfluenszerek szerepe és jogi
besoroldsa persze eltér6 lehet, ezért mindig érdemes az adott tagdllam fellgyeleti
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hatésaganak honlapjat is felkeresni. A Magyarorszagon hataron atnyulé szolgaltatds
keretében befektetési szolgdltatdsi tevékenységet végz§ szolgdltatdkat az MNB honlapjan

lehet szdrni.

Az egyre népszer(ibbé valo influenszerek altali marketingre az Eurdpai Parlament is felfigyelt,
ezért az influenszerekkel kapcsolatban minimum szabdlyokat kivédn alkotni. Erdemes ezért
figyelni az unids jogalkotasi folyamatot, az esetleges jovébeli valtozasokat.

*A szerz6 a Magyar Nemzeti Bank Pénz — és tékepiaci engedélyezési féosztdlydnak vezetd
jogdsza

»Szerkesztett formdban megjelent 2026. mdjus 22-én a Portfolio.hu oldalon.”
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