Drabancz Aron — Marosi Anna
Kiszaradas ellen - Reakcidé a koronavirusra a banki hitelezésben

Az elmult hdnapokban egyre inkdbb a kézbeszéd témdjdava vdlt az euro bevezetése
hazdnkban. A Magyar Nemzeti Bank aktivan foglalkozik a kérdéssel és tébb forumon
is hozzdjdrul az eurobevezetést évezé diskurzushoz. Az MINB elkételezett az euro si-
keres és biztonsdgos bevezetése mellett. Cikksorozatunkban ezért azt mutatjuk be,
hogy az euro bevezetés milyen el6nyékkel, hatranyokkal jar a gazdasdgi élet kiilon-
bo6z46 teriiletein, és hogy mit tanulhatunk az eddigi belépbk esetébdl.

A koronavirus gazdasdgi életet bénito hatdsai azonnal érezhetéek voltak a magadn-
szektor hitelezésében: a bizonytalan gazdasdgi kérnyezetben a hitelfeltételek szigo-
rodtak, a kereslet csokkent. Az MNB és a kormany dsszehangolt, nagyvolumen(i hitel-
és garanciaprogramjai, illetve a bevezetett makroprudencidlis Iépések azonban gyor-
san megforditottdk a kedvezétlen folyamatokat: a virus megjelenése ota a vallalati
hiteldllomany névekedésében Magyarorszag az 6tédik helyen szerepel Eurdpai Unios
rangsorban, mig a lakossdgi hitelek névekedése a legmagasabb volt. A hazai bank-
szektor tehdt a hitelezési aktivitasdanak fenntartdsdval — a 2008-as vdlsdggal szem-
ben — most képes volt tdmogatni a gazdasagi kilabaldst.

Az eurobvezetben a nagy volument garanciaprogramok segitették a vallalati hiteldi-
namikdt a pandémia elsé hulldmaban, de a kell§ likviditdsi pufferek feléplilése és a
borus kilatasok miatt mérsékl6dé beruhdzdsi hajlanddsdag miatt ezt kévetéen mar el-
laposodott a dinamika. A hdztartdsi szegmensben a bevezetett moratoriumok hosz-
szabb-révidebb ideig mds tagdllamokban is tamasztottdk a hitelezést a térlesztések
visszafogdsan keresztiil, de a csupdn lassan javuld lakossdgi bizalmi indexek vissza-
fogtdk a hitelkibocsatast is, féképp a fogyasztdsi hitelek esetében.

Vallalati hitelezés: kézifék helyett boséges likviditas

A koronavirus negativ gazdasagi hatdsai azonnal éreztették hatasukat globalisan és
gyorsan begylrliztek Eurépaba is: a kiszamithatatlan gazdasagi kornyezet, a lezara-
sok miatti bizonytalansag és bevételkiesés miatt a vallalatok likviditasi igénye jelen-
t6sen novekedett. A bankrendszer prociklikus miikodésébdl addddan széls6ségesen
bizonytalan id6szakban hajlamos ,behuzni a kéziféket”, igy fennallt annak a kocka-
zata, hogy a megnovekedett finanszirozasi kereslet nem talalkozik megfelel hitelki-
nalattal.



1. dbra: A vdllalati hitelallomdny kumuldlt tranzakcios névekedési liteme
(2020. februdr = 100%)
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Ezt a piaci kudarcot segitett rovid idén belll athidalni, hogy a meghirdetett nagyvolu-
mend hitel- és garanciaprogramok hatasara a bankok a névekvé kockazatok ellenére
is folytattak a hitelezést. Az eurodvezeti hitelallomany novekedése az emelkedé biz-
tonsagi-likviditasi igények mentén a pandémia elsé hullamanak elején volt igazan
erGteljes, azéta azonban jelentGsen ellaposodott a dinamika (1. dbra). A kezdeti gyor-
sulas leginkdbb a mediterran orszagokra volt jellemz8, ahol GDP-aranyosan a legna-
gyobb volt a garanciaprogramok volumene. Magyarorszdgon a kezdeti, kismértékd
visszaesés utan 2020 nyaratol, a hitelezést tdmogatd programok felfutdsaval parhu-
zamosan nagymérték( novekedés valdsult meg, és a hiteldllomany idén juliusban
mar 10 szazalékkal haladta meg a pandémia el6tti szintet. A béviilés mara az eu-
roovezet és a nem-eurodvezet dinamikajat is felilmulja, és Eurdpaban csupan négy

orszagban valdsult meg magasabb novekedés.

Az allomany fennmaradasaban nagy szerepe volt a jegybanki és allami hitel- és ga-
ranciaprogramoknak. A garanciaprogramok hazankban a nemzetkdzi gyakorlattal
szemben kezdetben kis volumenben lettek meghirdetve, azonban idével nalunk is
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jelent6s sebességvaltds tortént a garanciakeretek nagysagaban. Mdra a GDP-aranyos
keretosszeget tekintve az Eurdpai Unid tagdllamainak elsé harmaddba tartozunk. A
hitelprogramok ezzel szemben mar kezdetben, a koronavirus elsé hulldama alatt is
relative magas keretdsszeggel indultak, majd a tobbszori keretdsszegemelés miatt a
vallalati hitelszerz6dések kozel kétharmada valdsulhatott meg tamogatott hitelprog-
ramokban a virus 2020 marciusi megjelenése 6ta.

A programok kozil kiemelend6 az NHP Hajra program, mely a tdmogatott hitelszer-
z6dések nagysagrendileg 75 szazalékaért felelt. A jegybank feladata, hogy szélsésé-
ges valsaghelyzetben helyreadllitsa a bizalmat a likviditas ndvelésén keresztiil, és ez a
cél avallalatok esetében e programmal teljestilt. A program a koronavirus-valsag leg-
sulyosabb szakaszaban tamogatta a hitelpiaci 6sszeomlas elkertlését, ezzel a valla-
latok likviditasanak meg6rzését és a munkaerdpiac stabilizalasat, majd ezt kovetben
a gazdasag Ujrainditasat.

Az MNB azért valdsithatta meg célzott programjat, mert Magyarorszag nem része az
eurozonanak, igy a jegybank szélesebb gazdasagpolitikai mozgastérrel rendelkezve
orszagspecifikus hitelosztonz6 programot indithatott, mig az EKB a heterogén euro-
z6nabeli gazdasagpolitikai kihivasok miatt csak részlegesen képes eszkdzeit optima-
lizalni. Ennek egyik kovetkezménye, hogy az MNB az NHP programjaval célzottan se-
gitette a kkv hitelpiac stabilizalasat, szemben az EKB TLTRO-IIl programjaval, mely-
ben a résztvevd hitelintézetek jéval szélesebb célokra haszndlhattak fel a kapott for-
rasokat, a bankoknak nem kellett azokat konkrét hitelek refinanszirozasara felhasz-
nalniuk. Az MNB programja tehat direktebb, és az igénybe vett forras minden eset-
ben konkrét kkv hitelt refinansziroz, a vallalatok szamara kedvez6 kamatok biztosita-
saval. Mindennek hatasara a kkv hiteldllomany névekedése a valsag ellenére sem
lassult le, amellett, hogy a hitelfeltételek pandémia okozta szigoritdsa is rovidebb és
kevésbé széleskorl volt, mint 2008-at kévetden. 2021. masodik negyedévében a kkv-
k hitelallomanya mintegy 21 szazalékkal volt magasabb, mint egy évvel azel6tt, mely
novekedési Gitem nagyjabol 13 szazalékponttal magasabb, mint a teljes vallalati szek-
torban megfigyelt novekedés.

Emellett az MNB a makroprudencidlis eszkozok jarvany alatti finomhangolasat is
gyorsan és hatékonyan véghez tudta vinni, els6sorban annak koszonhetéen, hogy
Magyarorszag nem a valutadvezet, és ilyen médon nem a bankunio része. Az MNB
mar a marciusi lezarasokat kovetéen enyhiteni tudott a t6kepuffer kovetelménye-
ken, amely intézkedések alkalmazasat bankunids tagsag esetén az EKB-val is
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egyeztetni kellett volna. Ez szamottevdéen lassitotta, szélséséges esetben pedig akar
meg is gatolhatta volna a hatékony valsagkezelést.

Lakossagi hitelezés: jol id6zitett programok

A koronavirus megjelenésével bizonytalanna valé gazdasagi kornyezet, a csokkend
banki kockazati étvagy és az Ggyfelek hitelképességének romldsa az unids hitelinté-
zetek szignifikans részénél a haztartasi hitelfeltételek szigoritdsat eredményezte a
tavalyi év masodik negyedévében. A hazai folyamatokat tekintve hasonlé tendenciak
voltak tapasztalhatdk: az MNB hitelezési felmérése alapjan a pandémia kitorését ko-
vet6en a megkérdezett bankok nettd értelemben vett tobb mint harmada szigoritott
a lakashitelek, és majdnem négyotode a fogyasztasi hitelek feltételein. A lezarasok-
kal és az egyre borusabba valoé fogyasztdi kilatasokkal parhuzamosan mind a hazai,
mind az unids hitelintézetek mérséklédé hitelkeresletrél szamoltak be ebben az id6-
szakban. Mindez els6sorban a fogyasztasi hitelkibocsatas volumenének visszaesésé-
ben volt tetten érhetd, mig a lakashitel-kereslet a banki beszamoldk alapjan a tavalyi
év utolso negyedévében mar Ujra élénkiilést mutatott. A szigorodd hitelezési kornye-
zet karos mellékhatdsait a moratdrium valamelyest tompitotta, amely a mar hitellel
rendelkez8 addsok esetleges likviditasi feszlltségein is enyhitett.?

A kereslet visszaesése és a kinalat szlkulése tobb unids tagallamban is fékezte a la-
kossagi hitelek dllomanybdviilését a tavalyi évben. 2020 februarjaval 6sszehasonlitva
Irorszagban és az Egyesiilt Kirdlysagban csokkent, a 2008-as pénziigyi és gazdasagi
valsag nemteljesité hiteldllomanyanak 6rokségével kiizd6 mediterran régié eseté-
ben pedig gyakorlatilag stagnalt a hiteldllomany, mig a magorszagok és a KKE orsza-
gok esetében robusztus novekedés volt megfigyelhetd. A hazai hitelallomany valto-
zasat 2020. februartdl vizsgalva ugyanakkor az latszik, hogy a jelentds izolacids |épé-
seket és leallasokat okozo koronavirus-jarvany ellenére is folyamatosan béviilt a la-
kossagi hitelezés (2. dbra). A hiteldllomany toretlen bévilést kovetSen idén juliusban
mar 23 szazalékkal haladta meg a jarvanyhelyzet kihirdetése el6tt megfigyelt szintet.
Ez az érték nemzetkdzi 6sszevetésben kiugrd, mind az eurodvezeti, mind a nem-eu-
roovezeti atlagot messze meghaladd mértékl novekedést jelent, de a bévilés a tel-
jes vizsgalt id6horizonton meghaladta az unids atlagokat. Amennyiben a moratérium
miatt elmaradt torlesztések hatdsat is figyelembe vessziik, becsléslink szerint akkor

1 A moratériumban torténd részvétel mozgatdrugdirdl bévebben Id. a 2021 juniusi Pénziigyi Stabilitasi Jelentés, 5. sz.
keretes irdsat: https://www.mnb.hu/letoltes/penzugyi-stabilitasi-jelentes-2021-junius.pdf
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is robosztus, az unids atlagokat meghaladd, nagysagrendileg 13 szdzalékos dinamika
adaodik.

A hazai lakossagi hitelezést a 2020 marciusdban bevezetett, valamennyi hitelre au-
tomatikusan kiterjedd torlesztési moratdrium és az dllamilag tdmogatott hitelek ta-
masztottak. A lakossagi hitelek 2020-as évben kibocsatott 6sszegén beliil 35 szazalék
volt allami tamogatdasu, legnagyobb részt a 2019 juliusatdl kezd6dbéen folydsitott,
kedvez6 kondicidinak kdszénhet6en gyorsan népszer(ivé valé babavard kélcsonok
miatt. A tamogatott hiteleken bellil a legnagyobb volument ezek a hitelek adjak,
amelyek sulyat jelzi, hogy masfél évvel az indulasukat kovetéen, 2021. juliusban mar
a teljes lakossagi hiteldllomany 15 szazalékat tették ki. A babavard hitelek piacosz-
tonz6 hatasat mutatja, hogy az MNB altal 2020 juniusaban készitett, kérddives fel-
mérés alapjan a babavaro addsok 63 szazaléka esetében a termék bevezetése Uj cé-
lokat hozott létre, vagy hozzasegitette 6ket mar meglevé hitelcéljuk megvaldsitasa-
hoz. A felmérés alapjan a babavaré hitelek felvétele mogott alapvetéen lakascélok
allnak: a valaszadék haromnegyede forditotta legalabb részben lakasvasarlasra
és/vagy -felljitasra a hitel6sszeget. A babavaré hitelek gazdasagosztonzé, de egyut-
tal pénzigyi stabilitast nem fenyegetd hatasa a koronavirus id6szakaban is érvénye-
sult, igy utdlag kilonosen kedvezd volt a program jarvany el6tti induldsanak id6zi-
tése.
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2. abra: A lakossagi hitelallomdny kumulalt tranzakcios névekedési liteme
(2020. februdr = 100%)
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~~~~~ Magyarorszag_moratorium nélkil

Megjegyzés: Hazai adatok esetében forintban vett dllomdnyi és tranzakcids adatokon szd-
molva, mig a tébbi orszdg esetében eurdban vett adatokon szamolva. Forrds: EKB, MNB

Osszegzés: a jegybanki és kormanyzati célzott lépésekkel elkeriiltiik a hitelpiac ki-
szaradasat és a koronavirus altal okozott gazdasagi sokk elmélyiilését

A jegybanki és kormanyzati programoknak hala a hazai bankrendszer érdemben
hozza tudott jarulni a gazdasagi kilabaldashoz a koronavirus altal okozott sokkot ko-
vetden. A vallalati hitelezésben az allami garanciaprogramok és az NHP Hajra tamo-
gatta a hitelpiaci kiszaradas elkerulését, a vallalatok likviditasanak megd6rzését és a
munkaerdpiac stabilizalasat. A lakossagi szegmensben a torlesztési moratérium mel-
lett az allami tdmogatasu hitelek, elssorban a babavaro hitelek segitették a fogyasz-
tas simitasat és az aggregalt kereslet fennmaradasat. A bankokra vonatkozo pruden-
cialis kovetelmények enyhitése tovabb segitette a hitelezési aktivitas fennmaraddasat
a bankok hitelezési kapacitasanak bévitésével. Az er6teljes hiteldinamikanak kdszon-
het6en a hazai pénziigyi mélységet tukrozé hitel/GDP arany mindkét szegmensben
tobb mint 2 szazalékponttal n6tt 2019 év végéhez képest, mig az unid tobb tagalla-
maban elsésorban a GDP visszaesése eredményezte a mutatd ndvekedését.

,Szerkesztett formdban megjelent a Pénzcentrum.hu oldalon 2021. oktdber 8-an.”
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