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Versenyképes aron jutnak finanszirozashoz a kisvallalataink

Magyarorszagon az ujonnan szerz6dott kisésszegii vallalati hitelek atlagos kamat-
laba az NHP-nek és mds tamogatott hitelprogramoknak készonhetéen markans
csokkenésen ment keresztiil az elmult évben, ami érdemben segitette a kis- és ko-
zépvadllalataink forraskoéltségeinek csokkenését. Nemzetkézi 6sszehasonlitdsban a
magyar kisésszegdi vallalati hitelek atlagos kamatlaba a visegrddi orszagok dtla-
gdhoz hasonld, és mara madr csak kisebb mértékben haladja meg az eurozona érté-
két. A kamatfeldrak tekintetében még kedvezobb a kép: a kisosszegii vdllalati hi-
telek datlagos kamatfelara 2020 végére az eurozona atlaga ald csokkent.

A kis- és kozépvallalkozasok gazdasagban betoltott jelentds szerepe miatt kiemelten
fontos, hogy milyen ezen vallalatok hitelpiachoz valé hozzaférése. A kkv-k finanszi-
rozasi sajatossagai kozott szerepel a nagyvallalati hitelekkel szemben megjelené ka-
mathatranyuk, amelyet szamos tényezd, tobbek kozott az informacids aszimmetria,
a hiteltérténeti mult hianya, vagy a gyengébb t6kehelyzet és a fedezetek hidnya idéz
elé. Ez neheziti a forrashoz jutast, kiilondsen valsagos, recesszids id6kben, amikor
rendkivil fontos lenne, hogy ez a vallalati kor ne legyen elvagva a finanszirozasi for-
rasoktol, és megfizethetd aron tudjon friss likviditashoz jutni.

A nemzetkozi szinten 6sszehasonlithato statisztikak nagy hianyossaga, hogy az ujon-
nan szerz6dott kkv-hitelek kamatlabara vonatkozéan nem érheté el informacio.
Azonban a kisdsszegli — 1 millié euro hitelosszeg alatti — hitelek kamatlabara igen.
Mivel feltételezhetjik, hogy kisebb hiteleket els6sorban kisebb vallalatok vesznek
fel, igy e statisztika segitségével megvizsgalhatjuk hogyan alakulhatott a kisebb val-
lalkozasok finanszirozasi koltsége az elmult id6szakban.

A KORONAVIRUS JARVANY ALATT NEM NOVEKEDTEK A FINANSZIROZASI KOLTSE-
GEK

A tipikusan kkv-kra jellemz6 kisdsszegl vallalati hitelek atlagos kamatlaba 2020 fo-
lyaman 58 bazisponttal csokkent Magyarorszagon, decemberben ezeket a hiteleket
atlagosan 2,37 szazalékos kamatlab mellett vették fel a vallalatok.



Ez az érték és a kamatlab csokkenése nemzetkdzi 6sszehasonlitasban is kedvezének
mondhatod. A régidban Lengyelorszagban mérsékl6dott leginkabb (143 bazispont) a
kisosszeg(i 0j vallalati hitelek atlagos kamata, harom egymast kovetd jegybanki ka-
matvagas kovetkeztében. 2020 végére a magyar értéknél csak a lengyel (1,81 szaza-
Iék) volt kedvezbbb a visegradi orszagok dsszehasonlitdsaban. 2020 év végén a Ma-
gyarorszagon kivili visegradi orszagok atlaga — a lengyel mellett a cseh kamatvagas
miatti csokkenés kovetkeztében — 2,34 szazalékot elérve nagyjabdl a hazai hitelka-
mat szinttel egyezett meg.

A hazai tamogatott hitelprogramok — melyek 2020-ban az uj kkv kibocsatas megko-
zelit6leg 90 szazalékat adtak — hatdsara bekovetkezd nagyobb kamatcsokkenés mér-
sékelte az eurozonatol vett kiilonbséget is. Mig 2020 januarjaban 1 szazalékponttal
haladta meg a kisosszeg( vallalati hitelek kamatlaba az eurozéna atlagat, addig év
végére 58 bazispontra szlikiilt ez a kiilonbozet (1,79 szazalék).
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Megjegyzés: 1 millié euro alatti, éven belil valtozd kamatozasu hitelek, igy a legfel-
jebb 2,5 szazalékpontos kamatozasu NHP-hiteleket csak a ,,Magyarorszag (teljes)”
id@sor tartalmazza. A cikkben a teljes lgyleti — allami kamattamogatasokkal nem
csokkentett — kamatlabakkal dolgoztunk, azaz a vallalatok altal ténylegesen fize-
tend6 kamatok eltérhetnek az altalunk mutatott értékektdl. Forras: MNB, EKB,
nemzeti jegybankok

A kamatfelarakat tekintve még kedvez6bb a kép: a kisosszeg(, éven belll valtozo
kamatozasu piaci hitelek kamatfelara (azaz a vallalati hitelkamatok és a 3-havi bank-
kozi kamatok kiilonbozete) 2020 végén egyenesen alacsonyabb volt az eurozona
atlaganal (2. dbra). Régids Osszevetésben Magyarorszagon volt 2020-ban a legna-
gyobb, kozel 70 bazispontos kamatfelar mérséklédés a kisosszegl piaci hitelek pia-
can. Az igy kialakult 1,88 szazalékpontos kamatfelarnal egyediil Lengyelorszag ren-
delkezett alacsonyabb értékkel (1,66 szazalékpont). A negyedik negyedévben meg-
jelend jelentés mérséklédés, valamint az eurozénaban bekodvetkezé enyhe emelke-
dés ered6jeként a magyar felar kozel 50 bazisponttal kedvezébb volt 2020 végén,
mint az eurozdna atlaga (2,35 szazalékpont).

A finanszirozasi koltségek kedvezd valtozasa éles ellentétben all az el6z6 valsagepi-
z6d soran tapasztalt folyamatokkal. A 2008-as valsag magyarorszagi begy(r(izését
kovetben jelentésen emelkedtek a kkv-k finanszirozasi koltségei, még azzal egyutt is,
hogy kozben a vallalatok jelent6s kore kiszorult a hitelpiacrol, és a bankok csak a
legjobb vallalatoknak nyudjtottak finanszirozast. A kamatfelar a 2008 eleji 2 szazalék-
pont korili szintrél 2009 végére mar 4 szazalékpontra emelkedett. Ennek tikrében
kilonosen kedvezd, hogy a koronavirus-jarvany alatt sikerilt elkertilnink a finanszi-
rozasi csapok elzarédasat, és a kkv-k tovabbra is megfelel6 aron tudtak hozzaférni a
hitelpiachoz.

3/5



2. abra: Kamatfeldrak nemzetkézi 6sszehasonlitdsa hazai pénznemben nyujtott kis-
Osszeqli vdllalati hiteleknél
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Megjegyzés: 1 millié euro alatti, éven bellil valtozdé kamatozasu hitelek, igy a legfel-
jebb 2,5 szazalékpontos felard NHP-hiteleket nem tartalmazza. Forras: MNB, EKB

JELENLEG NEM PROBLEMA A HITELHEZ VALO HOZZAFERES

A finanszirozasi forrasokhoz valé relative konnyl hozzaférést a vallalatok kérében
végzett felmérések is megerdsitik. Az Eurdpai Bizottsag 2020-ban készitett kérddives
felmérése alapjan a megkérdezett hazai kkv-k alig tobb mint 8 szazaléka gondolja
ugy, hogy a finanszirozashoz valé hozzaférés lenne a vallalkozas legfontosabb prob-
Iémaja, ami kedvez6bb a 10 szazalékos eurdpai atlagnal és nagyjabdl megfelel a ré-
gios atlagnak (3. abra). Ez jelentds javulds a 2011-ben mért 22 szazalékhoz képest,
amelyhez nagymértékben hozzajarult a Novekedési Hitelprogram (NHP) gazdasagi
ciklushoz igazitott mindenkori kedvezé feltételrendszere és keretdsszege. A korona-
virus gazdasagi hatasainak tompitasa érdekében bevezetett NHP Hajra! és egyéb al-
lami hitel- és garanciaprogramok a jarvanyhelyzet idején is jelent8sen segitették és
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segitik a hazai kkv-k finanszirozdshoz valé hozzaférését és finanszirozasi kondicioit

valamennyi hitelcél esetén.

3. dbra: KKV-k ardnya, amelyek szamdra a finanszirozdshoz vald hozzdférés jelenti a
legfontosabb problémat
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Forras: Eurdpai Bizottsag

,Szerkesztett formdban megjelent a Napi.hu oldalon 2021. dprilis 15-én.”
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