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MIFID Il I. melléklet C. szakasz 4. pontja, a Bizottsag 2017/565 felhatal-
mazason alapuldé rendelete (2016. aprilis 25.) a 2014/65/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a befektetési vallalkozasok szervezeti
kovetelményei és mikodési feltételei, valamint az irdnyelv alkalmazasa-
ban meghatarozott kifejezések tekintetében torténd kiegészitésérdl
(2017/565 EU Rendelet) preambulum (10), 10. cikk

Jl értelmezziik-e, hogy az FX Forward nem min&sul pénzigyi eszk6znek
és nem tartozik a MiFID Il I. melléklete C. szakaszanak 4. pontja hatdlya
ala, amennyiben az 565/2017 EU Rendelet 10. cikk (1) b. pontjaban
foglaltak teljesiilnek vele szemben?

Jol értelmezziik-e az els6 kérdéshez kapcsoldddan, hogy az 565/2017 EU
Rendelet 10. cikk. (1) b) iii. pontjaban foglalt kdvetelmény teljesiil,
amennyiben a befektetési szolgdltatdnak a rendelkezésére all Gigyfélnyi-
latkozat, melyben az ligyfél nyilatkozik arrdl, hogy az lgyleteit azzal a
céllal koti, hogy el&segitse azonosithatd aruk, szolgaltatdsok vagy koz-
vetlen befektetés kifizetését?

JOl értelmezziik-e az els6 kérdéshez kapcsoldddan, hogy a , kereskedési
helyszinen torténé kereskedés” kovetelménye nem altalanossagban és
globdlisan értelmezendd, ezért amennyiben az adott termékkel az adott
befektetési vallalkozas nem kereskedési helyszinen kereskedik, abban az
esetben a 2017/565 EU Rendelet 10. cikk (1) b) iv. pontban foglaltak
(nem kereskednek vele kereskedési helyszinen) teljesiilnek?

A 2017/565 EU Rendelet 10. cikk (1) b) pontja alapjan a MiFID Il I. mel-
léklete C. szakaszanak 4. pontja alkalmazdsaban a devizahoz kapcsolédé
egyéb szarmaztatott lgyletek nem pénziigyi eszk6zok, ha a szerz6dés
azonnali Ggylet megkotésére iranyul vagy az aldbbi feltételek teljesiilés-
nek: ,Olyan fizetési mod, amelyet: (i.) természetben kell kiegyenliteni,
de nemteljesitésen vagy egyéb felmondasi eseményen kivili okbdl és
(ii.) legaldbb egy olyan személy kot, aki nem pénzigyi szerz6d6 fél a
648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandacsi rendelet (EMIR) 2. cikkének
8. pontja szerint és (iii.) azzal a céllal kotnek, hogy el&segitsék az azono-
sithatd aruk, szolgaltatasok vagy kozvetlen befektetés kifizetését és (iv.)
nem kereskednek vele kereskedési helyszinen. Amennyiben tehat a fenti
feltételek teljestilnek a devizahoz kapcsolddo egyéb szarmaztatott tgy-
letek esetében, abban az esetben a szerz6dés nem tartozik a MiFID Il
hatalya ala.

A 2017/565 EU Rendelet preambulum (10) tovabbi magyarazatot ad a



fizetési mod értelmezéséhez kapcsoldéddan: ,(...) A devizaligyletek kifize-
tés teljesitéséhez is haszndlhatok; ezeket nem kell pénziigyi eszk6zok-
nek tekinteni, amennyiben nem kereskednek veliik kereskedési helyszi-
nen. Ezért helyénvald azonnali lgyleteknek tekinteni azokat a deviza-
ugyleteket, amelyeket pénzlgyi eszkdzok ellenértékének kifizetésére
hasznalnak, és az lgylet elszamolasi id6szaka meghaladja a 2 kereskedé-
si napot, de nem éri el az 5 kereskedési napot. Azokat a devizaligylete-
ket is célszer( fizetési mddnak tekinteni, amelyeket azzal a céllal kotnek,
hogy biztositsdk az aruk, szolgaltatasok és redlbefektetések kifizetését.
Ennek eredményeképpen a pénzigyi eszkdzok definiciéjabol kimarad-
nak azok a devizaligyletek, amelyeket olyan nem pénziigyi vallalkozdsok
kotnek, amelyek devizaban kapjak meg exportalt azonosithatd javak és
szolgdltatasok ellenértékét, és olyan nem pénzigyi vallalkozasok, ame-
lyek devizaban teljesitenek kifizetéseket bizonyos javak és szolgaltatasok
importja esetében”.

A fentiekbdl kovetkez6en a 2017/565 EU Rendelet 10. cikk. (1) b) iv.
pontban irt ,nem kereskednek vele kereskedési helyszinen” feltételt
globdlisan kell értelmezni.

Amennyiben a befektetési szolgaltatonak a rendelkezésére all Ggyfélnyi-
latkozat, melyben az ligyfél nyilatkozik arrél, hogy azzal a céllal kot Ggy-
letet, hogy elGsegitse azonosithatd aruk, szolgaltatasok vagy kozvetlen
befektetés kifizetését, abban az esetben ez elegendd a 2017/565 EU
Rendelet 10. cikk (1) b) iii pontban foglalt kritériumnak torténé megfele-
léshez.
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