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2014/65/EU iranyelv (MIFID Il); A Bizottsag 2017/565 felhatalmazéson
alapulé rendelete (2016. aprilis 25-i) a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi irdnyelvnek a befektetési vallalkozdsok szervezeti kovetelményei
és mUiikodési feltételei, valamint az iranyelv alkalmazasaban meghataro-
zott kifejezések tekintetében torténd kiegészitésérdl (2017/565 EU Ren-
delet)

Egyéb (legjobb végrehajtas)
MiFID Il 27. cikk, 2017/565 EU Rendelet 64-66. cikkek

ESMA Q&A on investor protection (ESMA35-43-349, 2. kérdés)

Az ar méltanyossagat minden OTC Uigylet esetén vizsgalni szikséges, vagy
pedig csak azok az OTC termékek tartoznak a szabdlyozas hatdlya al3,
amelyek nincsenek bevezetve semmilyen kereskedési helyszinre sem?

Minden egyes OTC ugylet esetén az lgylet megkotését megel6zGen
egyenként sziikséges vizsgalni és dokumentalni az ar méltanyossagat
vagy pedig lehetséges ezt termékcsoportonként elvégezni?

A hivatkozott ESMA Q&A 2. kérdés és a valasz OTC termékekrél szdl, de
ez a kifejezés nincs definidlva a MiFID szabalyozasban.

A 2017/565 EU Rendelet 64. cikk (4) bekezdése értelmében ,Személyre
szabott termékeket is magdban foglald, tézsdén kiviili termékek keres-
kedésével kapcsolatos megbizdsok teljesitése vagy az azokkal valo keres-
kedésre iranyuld déntés sordn a befektetési vdllalkozds a termék dranak
meghatdrozdskor haszndlt informdciok begydijtésével és amennyiben le-
hetséges, azonos vagy hasonld termékek Gsszehasonlitdsdval ellenérzi az
tigyfélnek ajanlott ar méltanyossdgat”.

A fentiek alapjan a jogszabaly nem tesz kiilonbséget az OTC lgyleteket
kozott, igy az ar méltanyossagat minden OTC ligylet esetén vizsgalni szlik-
séges.

A hivatkozott ESMA Q&A szerint “We expect that any checks or controls
will be calibrated according to the nature of the financial instrument and
the characteristics and circumstances of the individual trade”.

Mindezek alapjan minden egyes OTC ligylet esetében sziikséges vizsgalni
az &r méltdnyossagat.



