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2014/65/EU iranyelv (MIFID Il); A Bizottsag 2017/565 felhatalmazéson
alapulé rendelete (2016. aprilis 25-i) a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi irdnyelvnek a befektetési vallalkozdsok szervezeti kovetelményei
és mUiikodési feltételei, valamint az iranyelv alkalmazasaban meghataro-
zott kifejezések tekintetében torténd kiegészitésérdl (2017/565 EU Ren-
delet); a befektetési vallalkozasokrdél és az arut6zsdei szolgaltatokrol, va-
lamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl sz6l6 2007. évi
CXXXVIII. torvény (Bszt.)

Egyéb (megfelel6ségi vizsgalat)
2017/565 EU Rendelet 56. cikk; Bszt. 45. §

ESMA Q&A on investor protection

A Bszt. 45. § szerinti megfelelGségi vizsgdlatot csak a vételi ligyletekre kell
elvégezni vagy az eladdsi ligyletekre is? A kérdésre adandd valasszal 0ssz-
hangban az un. ,excution only” jellegi megbizas csak a vételi Ugyleteknél
értelmezhetd vagy az eladasi jellegl Ggyleteknél is?

A megfelel6ségi vizsgalat targyat a Bszt. 45. §-a nem szabdlyozza részle-
tesen. Az 565/2017/EU rendelet 56. cikke (kiil6nésen a (2) bekezdés b)
pontja) olyan mdédon van megfogalmazva, amelybdl arra a kovetkezte-
tésre lehet jutni, hogy a megfelelési vizsgalatot csak a vételi ligyletek kap-
csan kell elvégezni, az eladasi Uigyletek kapcsan nem [a b) pont szévege
szerint a megfeleléssel kapcsolatos nyilvantartasban a potencidlisan nem
megfelel§ termékbeszerzést kell feltlintetni, az eladast a szoveg nem em-
liti]. Ha a megfelelGségi vizsgalat csak a vételi Gigyletekre terjed ki, akkor
az un. ,execution only” jellegli megbizas is csak a vételi igyletek esetén
mertlhet fel, hiszen az un. ,execution only” jellegli megbizas a megfele-
Iési vizsgalat aldli kivételként van szabdlyozva.

A Bszt. 45. §-dban megfelelSen keriiltek implementaldsra a MiFID Il 25.
cikkében foglaltak, ugyanis a megfelelGségi vizsgdlatot a vételi és az el-
adasi Ggyletek esetében is el kell végezni. Ezt tdmasztja ald a MiFID Il 25.
cikk (6) bekezdésében foglaltak is:

~Amennyiben a pénziigyi eszkéz vételére vagy eladdsdra vonatkozo
megadllapoddst olyan tdvkézlési eszkoz igénybevételével kétik meg,
amely nem teszi lehetévé a megfelel6ségrél sz6lo6 nyilatkozat el6zetes

dtaddsat, a befektetési vdllalkozds tartds adathordozon is datadhatja az
irdsos megfelelGségi nyilatkozatot kézvetleniil azt kévetéen, hogy az ligy-
fél megkotiotte a megdllapoddst, feltéve, hogy a kévetkezd feltételek tel-
jestilnek:

a) az igyfél beleegyezett, hogy a megfeleléségi nyilatkozatot az ligylet
megkdtését kévetben indokolatlan késedelem nélkiil atvegye; valamint



b) a befektetési vdllalkozds megadta azt a vdlasztdsi lehetdséget az ligy-
fél szamdra, hogy az iigyletet elhalassza annak érdekében, hogy a meg-
feleléségi nyilatkozatot dtvegye”.

A fentiek értelmében a megfelelGségi vizsgalatot a pénziigyi eszk6zok el-
addsara vonatkozé megbizas teljesitésekor is el kell végezni. Ebbdl kdvet-
kez6en az un. ,,execution only” tipusu, pénziigyi eszkéz eladasara vonat-
kozd megbizasok teljesitésekor is meg kell adnia a Bszt. 45. § (3) bekez-
désében foglalt figyelmeztetést az ligyfélnek.

A 2017/565 EU Rendelet 56. cikk (2) bekezdés b) pontjaban foglalt , be-
fektetési szolgdltatds” kifejezésbe beleértendd a pénziigyi eszkoz elada-
sara vonatkozo megbizas végrehajtasa is:

A befektetési vdllalkozds nyilvantartdst vezet az elvégzett megfelel6ségi
értékelésekrél, amely a kévetkezé elemeket tartalmazza:

()

b) az iigyfélnek adott figyelmeztetés, amennyiben a befektetési szolgdl-

tatds vagy termékbeszerzés az értékelés szerint potencidlisan nem meg-
felel6 az ligyfél szamdra, tovabbd az, hogy kérte-e az iigyfél az ligylet el-
végzését a figyelmeztetés ellenére, és ha igen, a vdllalkozds elfogadta-e
az ligyfél kérését az ligylet elvégzésére vonatkozoan”.

Tekintettel tehat arra, hogy a befektetési szolgaltatdas magdaban foglalja
tébbek kdzott az Un. ,execution only” eladasi ligyleteket is, a befektetési
vallalkozasnak a megfelelGség értékelésére és annak nyilvantartasara vo-
natkozd kotelezettsége nem sziikithetd le a vételi Gigyletek korére.

A jogszabdlynak a fentiek szerinti lesz(ikit6 értelmezése nincs 6sszhang-
ban a MiFID Il egyik alapvetd céljaval, a befektet6k védelmének megerd-
sitésével, ugyanis egyes pénziigyi eszk6zok nem megfelel6 ismerete a
pénzigyi eszkdz eladasa esetén is eredményezhet olyan veszteséget
vagy koltséget az lgyfél szdmara, amely a megfelel§ ismeretek birtoka-
ban meghozott déntéssel elkeriilhet6 vagy mérsékelhet6 lenne.

2/2



