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2014/65/EU iranyelv (MiFID Il); a befektetési véllalkozésokrdl és az éru-
t6zsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhet6 tevékenységek sza-
balyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIII. torvény (Bszt.)

Egyéb (MiFID Il hatalya aldli kivétel)
MIiFID Il 2. cikk (1) bekezdés j) pont; Bszt. 2. § b) és f) pontja

ESMA Q&A on MiFID Il and MiFIR Commodity derivatives topics, Ancillary
activity, Question 3

Elegendd-e kizardlag a csoporton kiviili igyletkotéseket is végrehajtoé cso-
porttagoknak tajékoztatni a Fellgyeletet a szabdlyozas aléli mentesség-
rél, amennyiben a f6tevékenységhez képest kiegészité tevékenységnek
minGsil a csoport esetén az arupiaci poziciévallalas?

Az ESMA Q&A on MIFID Il and MiFIR Commodity derivatives topics
Ancillary Activity 3. kérdésre adott valasza alapjan minden arupiaci lgy-
letet kot6 csoporttagnak egyedileg kell értesiteni a nemzeti felligyeleti
hatdsdagot, a valasz azonban nem tér ki arra, hogy kizardlag csoporton be-
lli Ggyleteket kot vallalatoknak kell-e.

A Bszt. 2018. januar 3-tdl valtozatlan formaban hatalyban marado 2. § b)
pontja szerint a Bszt. hatalya nem terjed ki arra a személyre vagy szerve-
zetre, aki kizardlag anyavallalata, leanyvallalatai vagy az anyavallalata
mas leanyvallalatai szdamara végez befektetési szolgaltatasi tevékenysé-
get.

A Bszt. 2. § f) pontja szerint nem terjed ki a Bszt. hatélya ,arra a sze-
mélyre vagy szervezetre, aki vagy amely arualapu szarmaztatott termék-
kel, kibocsatdsi egységgel vagy arra vonatkozd szarmaztatott termékkel
—ideértve az arjegyz6ket is — sajatszamlas kereskedést folytat, annak ki-
vételével, aki vagy amely Gigyfélmegbizas végrehajtasa soran végez sajat-
szamlas kereskedést feltéve, hogy:

fa) egyedi és Gsszesitett alapon az e pont szerinti tevékenysége - csoport-
szinten figyelembe véve - a f6tevékenységéhez képest kiegészité jellegl
tevékenység, és fGtevékenysége nem az e torvény szerinti befektetési
szolgaltatasi tevékenység vagy a Hpt. szerinti pénzligyi szolgaltatasi te-
vékenység nyujtasa, vagy arualapu szarmaztatott ligyletek vonatkozasa-
ban végzett arjegyzGi tevékenység,

fb) nem alkalmaz nagysebességli algoritmikus kereskedési technikat, és

fc) évente beszamol a Felligyeletnek arrdl, hogy alkalmazza-e a mentesi-
tést és kérésre tajékoztatja a Fellgyeletet arrdl, hogy milyen alapon itéli
meg Ugy, hogy az e pont szerinti tevékenysége fGtevékenységéhez ké-
pest kiegészits jellegli tevékenység”.

A fentiek alapjan tehat a csoporton beliili, csoporttagok kozotti befekte-
tési szolgdltatasi tevékenység nyujtdsara a torvény erejénél fogva (Bszt.
2. § b) pont) nem terjed ki a Bszt. hatdlya. Ezzel szemben amennyiben a



csoporttagok drualapu szarmaztatott termékkel, kibocsatasi egységgel
vagy arra vonatkozo szarmaztatott termékkel — ideértve az arjegyz6ket
is — folytatnak sajatszamlas kereskedést (kivéve az Ugyfélmegbizas vég-
rehajtasa soran végzett sajatszamlas kereskedést), a Bszt. hatdlya aldl
csak akkor mentesiilnek, ha a Bszt. 2. § fa-fc) pontjaban foglalt feltétele-
ket is teljesitik.

Tekintettel arra, hogy a Bszt. 2. § b) pontja értelmében a kizardlag cso-
porton beliili, csoporttagok kozotti befektetési szolgaltatas végzésére
nem terjed ki a Bszt. hatdlya, igy a kizardlag csoporton beliili ligyleteket
koto vallalatoknak nem kell 6nalléan tajékoztatniuk a Feliigyeletet a
Bszt. 2. § f) pontjaban foglalt mentesség alkalmazasarol, hiszen 6k mar
eleve a Bszt. 2. § b) pontja alapjan mentességet élveznek. Amennyiben
viszont a csoporttagok a csoporton kivil kivanjak folytatni a Bszt. 2. § f)
pontjaban foglalt tevékenységet, akkor ahhoz, hogy mentesiljenek a
Bszt. hatdlya aldl, teljesitenilk kell a Bszt. 2. § fa-fc) alpontjaiban foglalt
feltételeket is. A Bszt. 2. § fc) pontja, illetve az ESMA Q&A Ancillary
Activity 3. kérdésre adott valaszaban foglaltakra figyelemmel pedig min-
dig a csoport azon tagjanak kell a Feliigyeletnek beszamolnia a mente-
sités alkalmazasardl, aki az arualapu szarmaztatott termékkel, kibocsa-
tasi egységgel vagy arra vonatkoz6 szarmaztatott termékkel kapcsola-
tos sajatszamlas kereskedést folytatja.
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