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2014/65/EU iranyelv (MiFID I1); 600/2014/EU rendelet (MiFIR); A Bizott-
sag (EU) 2017/565 felhatalmazason alapulé rendelete (2016. aprilis 25.)
a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a befektetési
vallalkozasok szervezeti kovetelményei és mUikodési feltételei, valamint
az iranyelv alkalmazdsdban meghatarozott kifejezések tekintetében tor-
ténd kiegészitésérdl (2017/565/EU Rendelet); a befektetési vallalkoza-
sokrol és az arutézsdei szolgdltatdkrodl, valamint az altaluk végezhet6 te-
vékenységek szabalyairdl sz6lé 2007. évi CXXXVIII. térvény (Bszt.); a hitel-
intézetekrdl és a pénzigyi vallalkozasokrdl sz6lé 2013. évi CCXXXVIL. tor-
vény (Hpt.); Az eurdpai parlament és a tanacs 1286/2014/EU rendelete
(2014. november 26.) a lakossagi befektetési csomagtermékekkel, illetve
biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informaci-
Okat tartalmazé dokumentumokrdél (PRIIPs Rendelet); 15/2017. (VI. 30.)
NGM rendelet a befektetési szolgaltatasi tevékenységhez, illetve a kiegé-
szitd szolgaltatashoz kapcsolodd 6sztonzékrél (15/2017. NGM Rendelet),
16/2017. (VI. 30.) NGM rendelet a befektetési véllalkozas altal alkalma-
zandé termékjovahagyasi folyamatrdl (16/2017. NGM Rendelet)

Egyéb (Osszetett pénzligyi eszkoz, befektetGvédelem)

MiFID Il preambulum (39); MiFIR preambulum (29) és (40) pont, 39. cikk
(2)-(3) bekezdés, 41-42. cikk; 2017/565/EU Rendelet 1. cikk (2) bekezdés;
Bszt. 4. § (2) 58a. pont; PRIIPs Rendelet 2. cikk c) pont; 15/2017. NGM
Rendelet 1. § (2) bekezdés; 16/2017. NGM Rendelet 1. § (2) bekezdés

1. A hitelintézetek altal strukturalt betétként, strukturalt befektetésként
vagy mas, hasonlé értelml megtakaritasi vagy befektetési termékként ki-
nalt olyan szerz6dés, amely alapjan - az tGgyfél pénzt fizet be a vele szer-
z6d6 bank részére és - az Gigyfél altal a futamidd végén visszakapott t6ke-
Osszeg, a bankot megillet6, mas pénznemre vald atvaltasi opcié gyakor-
Idsa eredményeként a befizetés pénznemére visszaszamitva akar kisebb
is lehet a befizetett 6sszegnél (Termék) a MiFID Il szabalyozas hatdlya ala
tartozd strukturdlt betét vagy mas pénziigyi eszkoz (t6kepiaci termék),
esetleg a Hpt. hatalya ala tartozé betét (pénzpiaci termék)?

2. A Termékre az Orszagos Betétbiztositasi Alap (OBA) vagy a Befektetd-
védelmi Alap (BEVA) garancidja terjed ki vagy nem terjed ra ki sem az
OBA, sem a BEVA garancidja?

A Termék esetében az ligyfél meghatarozott pénznemben fizet be pénzt
a bankkal kotott szerzddés alapjan, a bank pedig az arfolyamok alakula-
sanak fliggvényében a kamatok mellett - az eredeti pénznemben vagy - a
szerz6désben meghatarozott masik pénznemben, a szerz6désben meg-
hatarozott atvaltasi arfolyamon elvégzett konverzié eredményeként tel-
jesit t6kekifizetést az Ugyfél részére. A 2018. januar 3-tdl alkalmazandé
uniés MiFID 1l szabalyozds és annak nyoman a Bszt. jelenleg hatalyos
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szovege, meghatdrozott vonatkozasokban a MiFID Il pénziigyi eszk6zokre
vonatkozd szabalyait rendeli alkalmazni a strukturalt betétekre.

A strukturalt betét olyan, a Hpt. 6. § (1) bekezdés 8. pontjaban meghata-
rozott betét, amelynek lejaratkor a teljes 6sszegét vissza kell fizetni, olyan
feltételek alapjan, amelyek szerint az esedékes kamatok és prémiumok
olyan képlet alapjan fizetend6k (vagy képezik kockazat térgyat), amely-
ben szerepel a kdvetkezs6 tényez6k valamelyike: a) valamely index vagy
indexkombinacio, az olyan valtozd kamatozasu betétek kivételével, ame-
lyek hozama kozvetlenil fiigg valamilyen kamatlabindextél, példaul az
Euribortdl vagy a Libortdl, b) pénziigyi eszkdz vagy tobb pénzigyi eszkoz
kombinacidja, c) valamely nyersanyag, vagy tobb nyersanyag kombindaci-
6ja vagy egyéb fizikai vagy nem fizikai nem helyettesithet6 eszk6z6k vagy
d) valamely deviza arfolyama vagy tobb devizaarfolyam kombinacidja,
(Bszt. 4. § (2) bek. 58a. pont).

A fent szerepl6 meghatarozasban szerepel az a fordulat, amely szerint a
strukturalt betétnél ,[...] lejdratkor a teljes dsszegét vissza kell fizetni
[...]”. A PSZAF a 10/2012. sz. vezet6i korlevele a strukturalt termékekrdl,
kuléndsen a strukturdlt betétekrdl és a Fellgyelet korabban kiadott allas-
foglaldsa szerint nem tekinthetd strukturalt betétnek az a Termék, amely-
nél eléfordulhat, hogy a konstrukcidéban az tgyfél az altala befizetett 6sz-
szegnél (t6kebsszegnél) a befizetés pénznemében (vagy a visszafizetéskor
arra atszamitva) kisebb 6sszeget kap vissza. llyen lehet példdul az adott
Termék, amelynél a bank jogosult az tigyfél altal befizetett 6sszeg pénz-
nemétdl eltéré pénznemben kifizetést teljesiteni a Termék futamidejé-
nek végén. llyen esetekben, az arfolyamok valtozasa miatt el6fordulhat,
hogy az ligyfél a visszafizetéskor az eredeti pénznemre atszamitva kisebb
osszeget kap annal, mint amekkora Gsszeget az ligylet megk&tésekor a
bank részére befizetett. Amennyiben a fenti Termék nem tekintheté a Mi-
FID Il szabalyozas értelmében strukturalt betétnek, ugy a Termékre nem
terjednek ki a MiFID Il és a PRIIPs Rendelet strukturalt betétekre vonat-
kozé elGirasai. A Termék minGsitése kihat a Termék teljes értékesitési fo-
lyamatdra, igy a bank altal kovetendd kereskedelmi kommunikaciéra,
PRIIPs Rendelet szerinti KID alkalmazasi kotelezettségre, a termék-jova-
hagyasi és az 6sztonzési szabalyok alkalmazasara, az el6zetes tajékozta-
tdsra, a tdjékozodasra, az lgyletkotésre, a nyilvantartasi és jelentési sza-
balyokra, a megbizas végrehajtasra és az utdlagos tajékoztatdsra, vala-
mint az unids és a tagallami felligyeleti hatdsagok termékszintl beavat-
kozasi lehetGségeire is.

Kérdésként meril fel tovabba, hogy a Termékre az OBA vagy a BEVA ga-
rancidja kiterjed-e, a Termék alapjan torténé befizetés biztositott ligyfél-
kovetelésnek mindsil-e vagy sem, ami a bank altal az egyes garanciaala-
poknak szolgaltatandé adatok és fizetend6 dij szempontjabdl is relevans.

1. Az MINB dllaspontja szerint a Termék nem min&sil strukturalt betétnek,
a Termék egy tobb elem, 6sszetett pénziigyi eszkdznek mindsithet6 és
befektetési szolgaltatds keretében értékesitendd, amelyre igy a Bszt. va-
lamennyi tajékoztatdsi és egyéb értékesitést szabalyozé rendelkezéseit
irdnyadonak kell tekinteni.
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2. A Termék alapjan torténd befizetés OBA vagy BEVA biztositottsaga
szempontjabol alapvetd jelent&ségl, hogy a hitelintézet a befizetést fize-
tési szamlan vagy ugyfélszamlan tartja-e nyilvan. Ez utédbbi megkiilonboz-
tetés nem csak a biztositottsag, hanem a befizetés jogi természete és ke-
zelése okan is alapvet6 jelentGségli, mivel (i) a fizetési szamlan nyilvan-
tartott kdvetelés hitelezGi igény, mig az ligyfélszamlan [évé pénzre az tigy-
félnek tulajdoni igénye van, (ii) a fizetési szdmlan nyilvantartott kdvetelés
utan a hitelintézet az OBA részére, mig az lgyfélszamlan nyilvantartott
pénz utan a BEVA részére fizet (biztositasi) dijat, mivel a fizetési szamlan
elhelyezett pénzosszeg — fliggetlenl attdl, hogy milyen egyéb szolgalta-
tashoz, pl. befektetési szolgéltatasi tevékenységhez kapcsoldéddan jelenik
meg — az OBA biztositasa ala tartozik, mig az tigyfélszamlan l1évé pénzre a
BEVA biztositasa vonatkozik.

Fentiek alapjan, az MNB megitélése szerint a Termék — a kérdez§ altal
rendelkezésre bocsatott informacidk alapjan - két konstrukciéban is meg-
valésithato, eltéré biztositottsagi helyzetet eredményezve:

(i) az lgyfél fizetési szamlan betétnek mingsilé pénzdsszeget
helyez el, ami 6vadékul szolgal a kapcsolédo befektetési
szolgaltatds mogott (a betét OBA védett, mig a befektetési
szolgaltatasbdl fakadd kovetelés BEVA védett);

(ii) az lgyfél Ugyfélszamlan helyez el pénzt és kapcsolodo be-
fektetési szolgdltatast vesz igénybe (mindkett6 BEVA vé-
dett, OBA védelem nincs).

Az MNB hangsulyozza ugyanakkor, hogy alapvetd elvaras a hitelintéze-
tekkel szemben az, hogy a targyalt konstrukcidkat a tisztazott jogi tarta-
lomnak megfelel6en dokumentaljak és kezeljék, és a kereskedelmi kom-
munikacidjuk is ennek megfelel§ legyen.
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