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ELOREJELZESUNKRE VONATKOZO LEGFOBB UZENETEK

A jarvany masodik hulldama az ipari teljesitményt kevésbé, mig a szolgaltatasokat
hasonldé mértékben érintette, mint a tavaszi. Magas frekvenciaju adatok alapjan a

magyar GDP idén 6,0-6,5 szazalékkal mérséklédhet. Az idei évben a gazdasagi

KERDESEK visszaesés nagysagrendileg megfelel a 2009-esnek.

sajto@mnb.hu

Ugyanakkor a visszaesés szerkezete, a gazdasag és a gazdasagpolitika
reakcidja jelent8sen eltér 2009-hez képest. Az idei munkaerépiaci

alkalmazkodas visszafogott volt, a hitelpiacok mikod6képessége fennmaradt,
a koltségvetés anticiklikus jellege tamogatja a kilabalast.

A magyar gazdasag er6s fundamentumai és a gazdasagpolitika nagyobb
mozgastere kovetkeztében a visszaesést a 2010-2012-ben tapasztaltnal
gyorsabb kilabalas kovetheti. A 2009-et kovetd évektdl eltéréen a belsd
kereslet élénkilése érdemben tdmogatja a gazdasag helyreallasat.

hatasok tartds fennmaradasat okozza. Az orszag kulsd finanszirozasi

Rovid tavon nagy valtozékonysag jellemezheti az inflaciét, mig az inflacids
alapfolyamatok esetében a gazdasagi kilabalas elhizodasa a dezinflacids
képessége az elb6rejelzési horizonton fennmarad.
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A 0SZ SORAN FELEROSODO MASODIK HULLAMOT
MAGASABB ESETSZAMOK ES EGYELORE KISEBB MERTEKU
KORLATOZO INTEZKEDESEK JELLEMZIK
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A COVID-19 OKOZTA NAPI IGAZOLT FERTOZESEK SZAMANAK ES A LEZARASOK MERTEKENEK ALAKULASA

Megjegyzés | 10 legnagyobb kiilkereskedelmi partneriink exportpiaci részesedésével sulyozva.

Forras | Our World in Data | 4
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A MASODIK HULLAM A GLOBALIS IPARI TELJESITMENYT
EGYELORE NEM ERINTETTE
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A VILAG IPARI TERMELESENEK ES A VILAGKERESKEDELEMNEK AZ ALAKULASA
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AZ IPARI TERMELESBEN NINCS JELE A TERMELESI LANCOK
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A LAKOSSAG OVATOSABB VISELKEDESE ES A LEZARASOK
HATASARA EGYES SZOLGALTATASOK MARKANS
CSOKKENEST MUTATNAK AZ 6SZIl HONAPOKBAN

Eves véltozas (%)
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A TURISZTIKAI KERESLET ALAKULASA
Forras | Budapest Airport, Filmforgalmazok Egyesiilete, NUSZ Zrt. Uzleti Intelligencia, KSH és Magyar
Turisztikai Ugynokség alapjan MNB-becslés
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MiG AZ IPAR KILABALASA FOLYTATODHAT, A JARVANY

MASODIK HULLAMAVAL A SZOLGALTATO SZEKTOR ISMET

JELENTOS VISSZAESEST MUTATHAT
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HETI AKTIVITASI INDIKATORUNK ALAPJAN A GAZDASAG

KILABALASA ELAKADT, ES A KORABBAN VARTNAL
LASSABB LEHET

Eves valtozas (%)
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A HETI GAZDASAGI AKTIVITASI INDEX ALAKULASA ES ROVID TAVU ELOREJELZESUNK
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A 2020-AS ES A 2009-ES
VISSZAESES KOZOTT
MARKANS
KULONBSEGEK VANNAK




KULSO KERESLETUNK JOBBAN VISSZAESETT AZ IDEI
EVBEN
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A MUNKAEROPIACI REAKCIO OSSZESSEGEBEN VISSZAFOGOTT MARADT,
A KORMANYZATI MUNKAHELYVEDELMI INTEZKEDESEK ES A JEGYBANKI
PROGRAMOK ENYHITETTEK A NEGATIV GAZDASAGI HATASOKAT
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A FOGLALKOZTATOTTSAG VALTOZASA EGYSEGNYI GDP-VALTOZAS ESETEN

Megjegyzés | Az Okun paramétert (foglalkoztatds éves valtozasa/GDP éves valtozdsa) a 2008/2009-es

valsag mélypontjai, valamint a 2020 Il. negyedéves adatok alapjan szamitottuk. Egyes orszagok paraméterei
adathiany vagy negativ el6jel esetén nem kertltek feltlintetésre. | 12
Forras | Eurostat alapjan MNB



EHHEZ AZ IS HOZZAJARULT, HOGY AZ ELOZO VALSAGTOL ELTEROEN A
HITELPIACOK MUKODOKEPESSEGE FENNMARADT, AMIT A JEGYBANKI
CELZOTT INTEZKEDESEK TAMOGATNAK
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A VALLALATI HITELEZES ELOREJELZESE

Megjegyzés | Tranzakcios alapu, év/év szazalék. A kkv szektor az 6nallé vallalkozokat nem tartalmazza. A teljes
vallalati novekedési (item a teljes pénzlgyi kozvetitérendszerrel szemben fennalld hitelallomany alapjan. | 13
Forrds | MNB




AZ IDEI GAZDASAGI VISSZAESES TOBB MINT FELE A BERUHAZASOKHOZ
KOTHETO, AZONBAN A HAZAI BERUHAZASI RATA EUROPAI OSSZEVETESBEN
TOVABBRA IS EROGS, 25 SZAZALEK FOLOTT MARADHATOTT
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A BERUHAZASI RATA VARHATO ALAKULASA AZ EUROPAI UNIO ORSZAGAIBAN 2020-BAN
Forras | Ameco, MNB | 14




GYORSABB KILABALASRA
SZAMITUNK, MINT AZ
ELOZO VALSAGBAN




A JARVANY MASODIK HULLAMAVAL ISMET FELEROSODNEK A
KEDVEZOTLEN MUNKAEROPIACI HATASOK, AZONBAN 2022-RE UJRA
MEGKOZELITHETJUK A TELJES FOGLALKOZTATOTTSAGOT

Ezer f6

3500 -

p , 3450 -

KERDESEK
sajto@mnb.hu 3400 - L ullam:
-89 ezer f6 :---,
3350 -
3300 - Il. hullam:
(-113) - (-55) ezer fo
3250 -
3200 - 2020 2021 2022 2023
Munkanélkiliségirata 4,3-45 46-54 39-43 3,5-3,6
3150 [ [ [ I I I I
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

B El6rejelzési tartomany —Versenyszféra foglalkoztatas

A VERSENYSZFERABAN FOGLALKOZTATOTTAK SZAMA

Megjegyzés | Szezonalisan igazitott adatok. Az elGrejelzés bizonytalansagat savval jeloltik.

Forras | KSH, MNB | 16
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A HAZAl MUNKANELKULISEG A VALSAGOT KOVETO EVEKRE JELLEMZO
10 SZAZALEKHOZ KEPEST, ILLETVE’!\IEMZETKC')ZI OSSZEHASONLITASBAN
IS ALACSONY MARAD A KOVETKEZO® EVEKBEN
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A MUNKANELKULISEGI RATA VARHATO ALAKULASA AZ EUROPAI UNIOBAN
Megjegyzés | Magyarorszag esetében az MNB elGrejelzését tiintettiik fel. 117
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A BERDINAMIKA ELMARAD A 2020 ELOTTI MERTEKETOL,
AZONBAN AZ ARSTABILITAS FENNMARADASA MELLETT
BIZTOSITJA A REALBEREK BOVULESET
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A VERSENYSZFERA BRUTTO ATLAGKERESET ELOREJELZESE

Megjegyzés | Szezondlisan igazitott adatok. Az el6rejelzés bizonytalansagat savval jeloltik.
Forras | KSH, MNB | 18




AZ ENYHEBB MUNKAEROPIACI REAKCIO, A MORATORIUM ES A
LAKOSSAGI HITELPIAC MUKODOKEPESSEGENEK FENNMARADASA
TAMOGATJA A FOGYASZTAS EMELKEDESET
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AZ ELKOLTHETO REALIOVEDELEM DEKOMPOZICIOJA ES A LAKOSSAGI FOGYASZTAS ALAKULASA

Megjegyzés | A dekompozicid az el6rejelzés savjanak kozépértéke alapjan szamitva.

Forras |KSH, MNB szamitas | 19




A MEGTAKARITASI RATA AZ OVATOSSAGI!I ES A KENYSZER-
MEGTAKARITASOK MIATT ATMENETILEG EMELKEDIK, MAJD 2021
MASODIK FELETOL MERSEKLODIK
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A LAKASEPITESEKRE VONATKOZO 5 SZAZALEKOS AFAKULCS
UJBOLI ATMENETI BEVEZETESEVEL 2022-TOL A LAKASEPITESEK
SZAMANAK EMELKEDESERE SZAMITUNK
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A BERUHAZASI AKTIVITAS EMELKEDESEHEZ UJ EGYEDI
VALLALATI NAGYBERUHAZASOK IS HOZZAJARULNAK A JOVOBEN

Uj bejelentések Futo projektek
Diligent Inzi : A Bumchun
_ Con Precision e

KERDESEK Nestlé >
Kischemicals
sajto@mnb.hu 50 mrd p—__
Lotte FAKT AG
Pandhon Alumi 313 mrd Ft

Chervon .
Doosan Auto ; .

75 mrd

Continental

' | Samsung SDI SK Innovation
Mercedes (2. gyaregység)
Semcorp 50 mrd 390 mrd Ft 239 mrd Ft
65,5 mrd

Zalakeramia
Wellis

AZ ELMULT IDOSZAKBAN BEJELENTETT VALLALATI NAGYBERUHAZASOK

Megjegyzés | A buborékok mérete a beruhazasok 0sszértékének nagysagat fejezi ki.
Forras | HIPA, sajtéinformacidk
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A VALLALATI HITELDINAMIKA TAMOGATJA A VALLALATI
BERUHAZASOK JOVO EVTOL VART ELENKULESET ES A
GAZDASAGI AKTIVITAS HELYREALLASAT
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A VALLALATI HITELEZES ELOREJELZESE

Megjegyzés | Tranzakcios alapu, év/év szazalék. A kkv szektor az 6nallé vallalkozokat nem tartalmazza. A teljes
vallalati novekedési (item a teljes pénzlgyi kozvetitérendszerrel szemben fennalld hitelallomany alapjan.
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A BERUHAZASI RATA 2022-BEN ELERHETI A 2019-ES
MERTEKET, AMIHEZ MINDHAROM SZEKTOR HOZZAJARUL
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A BERUHAZASOK FOLYO ARAS SZINTJE ES A BERUHAZASI RATA (2019-2023)
Megjegyzés | Az értékek az el6rejelzés savkozepét jelenitik meg. | 24
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ROVID TAVON A GAZDASAG UJRAINDULASA ISMET A
VOLATILITAS EROSODESET EREDMENYEZHETI AZ INFLACIOBAN
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AZ INFLACIOS ALAPFOLYAMATOKRA A KONJUNKTURA
DEZINFLACIOS HATAST GYAKOROL, DE A DOHANYTERMEKEK
AREMELKEDESE ATMENETILEG MEGEMELI AZ INFLACIOT
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ADOSZURT MAGINFLACIOS ELOREJELZESUNK DEKOMPOZICIOJA

Megjegyzés | A felbontas az el6rejelzési sdv kozepe alapjan készilt.

Forras | MNB-el6rejelzés | 26




A DOHANY JOVEDEKIADO-EMELES ES A JARVANY INFLACIOS
HATASAINAK KIFUTASAVAL AZ INFLACIO 2022-TOL ISMET A
JEGYBANKI CEL KORUL ALAKUL
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INFLACIOS ELOREJELZESUNK DEKOMPOZICIOJA

Megjegyzés | A felbontas az el6rejelzési sdv kozepe alapjan készilt.
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TORTENELMI HIANYNOVEKEDES UTAN LASSU
VISSZARENDEZODES VARHATO AZ EU-BAN

GDP szazaléka
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Franciaorszag
Romania
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Szlovénia
Magyarorszag
Hollandia
Gorogorszag
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A KOLTSEGVETES GDP-ARANYOS EGYENLEGERE VONATKOZO VARAKOZASOK
Forras | Eurdpai Bizottsag; MNB

Horvatorszag

Csehorszag

Németorszag

Dania

Svédorszag
Bulgaria
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AZ ADOSSAGRATA ES A DEVIZAARANY ATMENETI
EMELKEDEST KOVETOEN ISMET FOKOZATOSAN MERSEKLODIK
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A GDP-ARANYOS BRUTTO ALLAMADOSSAG ES A DEVIZAARANY
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A FOLYO FIZETESI MERLEG ATMENETI CSOKKENES UTAN
JAVUL, A FINANSZIROZASI KEPESSEG MAGAS MARAD
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10 - - 10
8 - - 8
KERDESEK ’ .
sajto@mnb.hu
4 - - 4
— |
2 - ™ | )
0 I I I I I I I T '\P__ 0
2 - - 22

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

B Kils6 finanszirozasi képesség

M Folyo fizetési mérleg

m Aru- és szolgaltatas egyenleg (el6rejelzés savja)
Aru- és szolgéltatas egyenleg

A FIZETESI MERLEG ALAKULASA (GDP-ARANYOS MUTATOK)
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STABIL FUNDAMENTUMAINAK KOSZONHETOEN GYORSABB LEHET
A MAGYAR GAZDASAG KILABALASA A JELENLEGI VALSAGBOL,
MINT A GLOBALIS PENZUGYI VALSAGBOL 2009 UTAN
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Koltségvetés egyenlege

A vALsAGQK NAGY GAZDASAG[ VISSZAESESENEK, ILLETVE AZ AZT KOVETO HAROM EV GAZDASAGI
TELJESITMENYENEK OSSZEVETESE

Megjegyzés | A koltségvetési hiany esetében a savszélek minimumat és maximumat jelenitjiilk meg, mig

a tobbi valtozd esetében a 2021-23-as évek atlagat. | 31
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AZ ALTERNATIV FORGATOKONYVEK HATASA AZ
INFLACIOS ES GDP-NOVEKEDESRE VONATKOzZO
ELOREJELZESUNKRE
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GDP-novekedés
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Inflacio
B A koronavirus-jarvany és a gazdasagi kilabalas globalis elhizodasa
@ A feltorekvd piacokkal szembeni kockazatkerilés er6sodése
O Erételjes alkalmazkodas a hazai munkaerépiacon
A Versenyképességi reformok megvaldsulasa
X Elelmiszerarak tartés emelkedése

Megjegyzés | A kockazati térkép azt mutatja meg, hogy az alternativ forgatokonyvek inflacids és ndvekedési
palyaja a monetaris politikai horizont egészében atlagosan mennyiben kiilonbo6zik az alappalyatdl.
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