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Pénzügyi válság – OTC derivatív ügyletek 
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Fókuszba kerülnek az OTC derivatív ügyletek: 

- gigantikus méretű piac, 

- nem kellően transzparens, 

- nem kellően szabályozott,  

- (globális) rendszerszintű kockázat. 

Globális piac problémájára  

globális válasz kell. 
G20 

Dodd-Frank Act 

EMIR 



G20 nyilatkozat (Pittsburgh, 2009) 
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2009 2010 2013 2012 2011 

G20 nyilatkozat (Pittsburgh, 2009) 

„All standardized OTC derivative contracts should be traded 

on exchanges or electronic trading platforms, where 

appropriate, and cleared through central counterparties by 

end-2012 at the latest. OTC derivative contracts should be 

reported to trade repositories. Non-centrally cleared 

contracts should be subject to higher capital requirements.” 
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G20 nyilatkozat (Pittsburgh, 2009) – USA/EU 
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„All standardized OTC derivative contracts should be traded on 

exchanges or electronic trading platforms, where appropriate, 

and cleared through central counterparties by end-2012 at the 

latest. OTC derivative contracts should be reported to trade 

repositories. Non-centrally cleared contracts should be subject 

to higher capital requirements.” 
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OTC derivatív reform – státusz 
 (2013. április) 

7 
Forrás: OTC Derivatives Market Reforms – Fifths  Progress Report on Implementation (FSB, April 2013) p. 13 

A végrehajtási 

szabályok és az 

implementáció terén  

már nem ilyen jó a 

helyzet! 



OTC derivatív reform – státusz 

 (2013. április) 
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Forrás:  

OTC Derivatives Market Reforms – Fifths Progress Report on Implementation (FSB, April 2013), p. 
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EU szabályozás a pénzügyi válság után 
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Mindenre kiterjedő, folyamatos és jelentős  

változások! 

Központi értéktárak 

Elszámolóházak, 

Központi szerződő felek 

Adattárházak 

Kereskedési platformok 
 

 

Pénzügyi infrastruktúra 

CSD-R 

MiFID II / MiFIR 

CRD IV/CRR 

RRD 

AIFMD UCITS V/VI 

MAD II/MAR 

Solvency II 

TD review 

EMIR 

Egyéb 

Securities Law Directive 

PRIPs-R 

DGS-D stb…. 



Az EMIR rezsim struktúrája (eddig) 

11 

EMIR 

ITS ITS 

RTS 

ITS 

RTS RTS RTS RTS 

RTS 

RTS 

RTS 

Összesen 12 (!) db közvetlenül alkalmazandó EU-s rendelet. 

Két RTS még kiadás előtt: 

CCP kollégium Nem központilag elszámolt  

OTC derivatív ügyletekre  

alkalmazandó prudenciális  

elvárások. 



Az EMIR „végrehajtási” rendeletei 
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Aktualitások, várható fejlemények 

 ESMA:  

– RTS tervezetek 

– ajánlások és iránymutatások 

– Q&A 

– sablonok, információs anyagok 

 BCBS-IOSCO „Margin requirements for non-centrally cleared 

derivatives” (megjelenés hamarosan) 

 Európai Bizottság: további rendeletek (nem csak a két RTS!) 

 EU-USA párbeszéd (szabályozások ütközése)  

 

 KSZF kollégiumok létrehozatala 

 Adattárházak felállítása 

 

14 

Szabályozói, felügyeleti fejlemények 

Piaci fejlemények 



Háttér információk 
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Fogalmak, rövidítések 

AIFMD: Alternative Investment Fund Managers Directive  

CCP: Central Counterparty 

CRD: Capital Requirement Directive 

CRR: Capital Requirement Regulation 

CSD-R: Central Securities Depository Regulation 

DGS-D: Deposit Guarantee Scheme Directive 

Dodd-Frank Act: Dodd–Frank Wall Street Reform and 

Consumer Protection Act  

EMIR: European Market Infrastructure Regulation 

ITS: Implementing Technical Standard 

KSZF: központi szerződő fél 

MAD: Market Abuse Directive 

MAR: Market Abuse Regulation 

MiFID: Markets in Financial Instruments Directive 

MiFIR: Markets in Financial Instruments Regulation 

RRD: Recovery and Resolution Directive 

PRIPs-R: Packaged Retail Investment Products 

Regulation 

RTS: Regulatory Technical Standard 

TD: Transparency Directive 

UCITS: Undertakings for Collective Investments in 

Transferable Securities 
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G20: a világ 19 legnagyobb gazdaságát és az 

Európai Uniót tömörítő szervezet 

FSB: Financial Stability Board 

BCBS: Basel Committee on Banking Supervision  

IOSCO: International Organization of Securities 

Commissions  



Hasznos linkek (1/2) 

EMIR rendelet a Hivatalos Lapban : 
http://eur-lex.europa.eu/JOHtml.do?uri=OJ:L:2012:201:SOM:HU:HTML   

Figyelem! 

- helyesbítés [ún. corrigendum] a magyar nyelvi verziónál, 

- a CRR és az RRD is módosítani fogja az EMIR-t. 

 

EMIR ITS-ek a Hivatalos Lapban: 
http://eur-lex.europa.eu/JOHtml.do?uri=OJ:L:2012:352:SOM:HU:HTML  

 

EMIR RTS-ek a Hivatalos Lapban: 
http://eur-lex.europa.eu/JOHtml.do?uri=OJ%3AL%3A2013%3A052%3ASOM%3AHU%3AHTML  

 

Eur-Lex: 
http://eur-lex.europa.eu/RECH_naturel.do  

(több formátumban és nyelvi verzióval, igény esetén kéthasábos, kétnyelvű 

megjelenítéssel) 
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Hasznos linkek (2/2) 

PSZÁF honlap, EMIR aloldal: 
http://www.pszaf.hu/bal_menu/eu/kiemelt_temak/emir  

 

ESMA honlap, EMIR aloldal: 
http://www.esma.europa.eu/page/European-Market-Infrastructure-Regulation-EMIR  

 

Európai Bizottság honlapja, EMIR aloldal: 
http://ec.europa.eu/internal_market/financial-markets/derivatives/  

 

OTC Derivatives Reform – FSB Progress Reports on Implementation: 

1st (April 2011): http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_110415b.pdf  

2nd (Oct 2011): http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_111011b.pdf  

3rd (June 2012): http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_120615.pdf  

4th (Oct 2012): http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_121031a.pdf  

5th (April 2013): http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_130415.pdf  

 

Dodd-Frank Act: http://www.sec.gov/about/laws/wallstreetreform-cpa.pdf  
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Köszönöm a figyelmet! 
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