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Bizottsag és ESMA tevékenysége

Az EMIR célja:

" Uj kovetelmeényrendszer az OTC derivativ
piacok vonatkozasaban;

" transzparencia javitasa;
= kockazatok csokkentese;

" egyseges szervezeti, Uzletmeneti és
prudencialis standardok a CCP-kre és a TR-
okra.




Bizottsag és ESMA tevékenysége
T

EMIR kotelezettségek

= Az OTC derivativak kozponti elszamolasi kotelezettsége
bizonyos termékosztalyokban

(ESMA/Bizottsag dontése: rendszerkockdazati szempontok
alapjan, megfelel6 sztenderdizaltsag esetén)

= Kereskedési adattarak (Trade Repository — TR) részére torténd
jelentési kotelezettség valamennyi (OTC és t6zsdei) derivativ
tgylet vonatkozasaban

= Kockazat csokkentési technikak alkalmazasa a nem kozponti
elszamolasu ugyletek vonatkozasaban

= A kozponti szerz6d6 felek (CCP) és az adattarak (TR) szamara
egységes szervezeti, m(ikddési kdvetelményrendszer E
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Bizottsag és ESMA tevékenysége

CEL - Rendszerkockazat csokkentése

OTC — bilateralis kapcsolatok Kbzponti elszamolas

>




Bizottsag és ESMA tevékenysége

Konzervativizmus — jo példa az alapbiztositék

Kliringelt piacok Nem kliringelt Arany
piacok

Tranzakcio érték 300.000 mrd USD 125.000 mrd USD 41,7%
Alapbiztositék 40 mrd USD 800 - 18 'S%OO mrd 20-250-szeres
Aliplolpitesfisly 0,0133% 1.6% SZAZHUSZSZOROS *

tranzakcio érték

Forras: ISDA

*2.000 mrd USD 6sszeg(i alapbiztositék igénnyel szamolva a nem kliringelt piacokon




Elszamolasi kotelezettseg
T

Az ESMA elGterjesztése alapjan a Bizottsag dont a legalabb egy CCP altal
mar elszamolt OTC derivativ termékosztaly altalanos kliring
kotelezettségének elrendelésérdl rendszerkockazati szempontok alapjan
(,,bottom-up” és ,top-down” eljaras)

Kozponti kliringkdtelezettség elrendelése bizonyos derivativ
eszkdzosztalyokban el6sz6r 2014. masodik felétdl varhato

A nem-pénzligyi szerz6dé felek az elszamolasi értékhatar feletti
ugyleteiket kdtelesek kozpontilag elszamolni (30 napos atlagos pozicid
alapjan, 1 milliard EUR bruttd névérték a hitel és részvény-, 3 milliard EUR
minden egyéb OTC derivativ Ggyletre)

Csoporton belili (intra-group) ligyletek k6zponti elszamolas aldl
mentesség kérhetd a nemzeti hatdsagoktol, megfelel6 kockazatkezelés
esetén (11. cikk)

Nyugdijpénztari konstrukcidkra 2015. augusztusaig atmeneti mentesség
adhatd, amely tovabbi harom évvel meghosszabbithaté (89. cikk) E
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Jelentési kotelezettség
T

= Minden szerz6d6 fél (pénziigyi és nem pénzuigyi) osszes (OTC
és tézsdei) derivativ ligyletére vonatkozoan (9. cikk)

= Az lUgylet megkotését (illetve modosulasat, lezarasat) kovetd
munkanapon

= Adattarakba jelentendd informacio korét technikai
sztenderdek tartalmazzak:
— 148/2013/EU — Adattabla tartalma
— 1247/2012/EU — Adatok formatuma

(Az adatszolgaltatasi kotelezettség nem jelenik meg PSZAF rendeletben,
nem lesz kilon felligyeleti adattabla)

= Az adattarak nyilvantartasba vétele és felligyelete az ESMA
kompetenciaja (az elsé adattarak regisztracidja folyamatban) E
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Jelentési kotelezettség

= Mindkét szerz6d6 fél koteles minden egyes lgyletet
jelenteni

= A jelentési kotelezettség delegalhato:

A jelentést teljesité fél lehet az ugylet egyik
szereplGje (eladod vagy vevd), vagy pedig harmadik fél
(pl. CCP vagy kereskedési helyszin)

= A jelentési kotelezettség vonatkozik minden tézsdei
és OTC derivativ ugyletre, a csoporton bellli

ugyletekre, a nem-pénziigyi szerz6d6 felekkel kotott
ugyletekre




Jelentési kotelezettség
T

= Hitel és kamatlab derivativak esetében:

— Ha nincs regisztralt TR 2013. aprilis 1-jéig, akkor a jelentés
90 naptari nappal a regisztracio utan indul

= Az ESMA tajékoztatasa szerint az els6 TR-ek
regisztracioja 2013 augusztusara varhato, igy a
jelentési kotelezettség 2013 novemberében indulhat

= Minden egyéb derivativa esetében:

— Ha van regisztralt TR 2013. oktober 1-jéig, akkor a jelentés
2014. januar 1-jén indul

— Ha nincs regisztralt TR 2013. oktéber 1-jéig, akkor a
jelentés 90 naptari nappal a regisztracio utan indul E
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Jelentési kotelezettség
T

= A jelentéstételi kotelezettség vonatkozik azon lgyletekre, amelyek:

— Megkotésére 2012. augusztus 16. (EMIR hatalyba |épése) elbtt
kerult sor és amelyek az emlitett id6pontban még nem zarodtak

le
— Megkotésére 2012. augusztus 16-an vagy azt kovetden kerult
sor

= Az ugyletek bejelentési hatarideje a bejelentési kotelezettség
hatalybalépését megel6z6en kotott Ugyletekre vonatkozoan
fokozatos (back-loading):

— Ha a jelentéstétel pillanataban még nem zardodott le : 90 nap
turelmi idé

— Ha mar lezardodott, azonban 2012. augusztus 16-an még nyitott
volt: 3 éven belll kell a TR-nak lejelenteni E
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Kockazatcsokkentési technikak

T
= Uj kockazatcsokkentési kdvetelmények minden, nem kézponti
elszamolasu OTC derivativ Ugyletre
— Az tUgyletek id6ben torténd megerdsitése (konfirmacio)
— Eljaras a vitas kérdések kezelésére
— Portfélio rekonsziliacio (egyeztetés)
— Portfolié kompresszio
— Kezdeti és valtozo biztositék nyujtasa
— Napi értékelés
= A biztositék nyujtasra vonatkozoan harom ESA k6z0s

sztenderd kerul kidolgozasra, amely varhatéan 2015-t6l lesz
hatalyos




Az EMIR alkalmazasat segitendd

S
= COM és ESMA Q&As

folyamatosan frisslil, a piaci szerepl6k és hatdsagok kérdései alapjan

" Mentességekre:

Templates for exemptions (csoporton belili tgyletekre), notifications
(nem-pénzigyi szerz6d6 feleknek az elszamolasi hatar atlépése esetén)

= Egyebek:

- Guidelines and Recommendations regarding written agreements
between members of CCP colleges

- Guidelines and Recommendations on a model MoU between third
countries and EU Authorities

- Guidelines and Recommendations for establishing consistent, efficient
and effective assessments of interoperability arrangements E




Fellgyelet tevékenysege
T

" Jogszabaly kialakitasaban valo aktiv részvétel
= KELER KSZF Zrt. felkészllésének segitése

= Kiemelt, eldontendd kéerdéesek azonositasa és
kezelése




Fellgyelet tevékenysege
T

Nem pénzigyi szerz6dd felek azonositasa

= 50 legnagyobb arbevétel( hazai cég
megkeresése, ill. tapasztalatok

= befektetési szolgaltatok felé rendkivdili
adatszolgaltatas elrendelése, ill. tapasztalatok




Fellgyelet tevékenysege

50 legnagyobb arbevétell hazai cég adatszolg.
" valaszaddk szama: 27
= 27-b6bl 10 nemleges valaszt adott

= OTC derivativ nyitott poziciok értéke: 1.800-2.200
mrd Ft

Mogottes Tranzakcié A nem pénziigyi szerzodor felek e-gy-l.nassal koliott
, tranzakcioinak megoszlasa a mogottes termék
termék (db) tipusa szerint

Aru 806 ey "Am
Részvény 2 M Részvény
. Devi
Deviza 1466 eviza

64% m Kamat
Kamat 0
0% m Egyéb
A gye
Egyéb 0

Osszesen 2274
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Fellgyelet tevékenysege
-

Bef. szolgaltatok rendkivuli adatszolgaltatasa

" 51 intézménybdl 16 nemleges valaszt adott

= FCP: 736, NFCP: 3.547 , haztartas: 7.977 (db)

= OTC derivativ nyitott poziciok értéke
FCP: 69,5e mrd Ft, NFCP: 2,5e mrd Ft, haztartas: 0,4e mrd Ft

A nem pénziigyi szerz6dé felek brutto pozicioinak megoszlasa A pénziigyi szerz6do felek brutté pozicidinak megoszlasa
a mogottes termék tipusa szerint a mogottes termék tipusa szerint
20,42% 23,35%

0,80%



Feladatok, felkeszules

=
Kire mi vonatkozik?
= FCP-k és kliring ktiszobérték feletti NFCP-k
* Kliringkotelezettség,
* Kockazatcsokkent6 technikak alkalmazasa,
* Jelentési kotelezettség,
= Kliring kiiszobérték alatti NFCP-k
* Jelentési kotelezettség,

* Bizonyos kockazatcsokkentd technikak alkalmazasa (id6beli
konfirmacio, vitarendezés, portfolio rekonsziliacio, portfdlio
kompresszio),

= CCP-k—EMIR CCP kovetelmények
= TR-ok — EMIR TR kovetelmények




Feladatok, felkeszules

= 2/2013. szdmu Vezetdi korlevél az EMIR feladatok
elvégzeéseérdl, a nem pénzlgyi szerz6do6 felek tajékoztatasarol,
= bejelentések megtétele
* NFCP-k bejelentése az ESMA felé a kliring ktiszobérték
elérése vagy a kiuszobérték ala kerulésuk esetén;

= mentességi kérelmek benyujtasa a PSZAF felé

Kockazatcsokkento
technikak
alkalmazasa alol

Kliringkotelezettség

Jelentési

alél kotelezettség alol

Fsoporton beltli v v X
ugyletek

Nyugdijpénztari v
konstrukciok (2015.08.15-ig)
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Feladatok, felkeszules

Implementacios menetrend
= Jelentéstételi kotelezettség:
- hitel és kamatlab derivativakra 2013. novemberétdl

(mivel az ESMA becslése szerint 2013. augusztusaban regisztralhatjak az elsé
TR-eket)

- minden mas termékosztalyra 2014. januar 1-jétdl

= Kliringkotelezettség:

Legkorabban 2014. Il. negyedévétdl, majd onnan
fokozatosan bévilhet kiilonb6z6 termékosztalyokra

= A nem kdzponti elszamolasu tgyletekre vonatkozé kotelezd
biztositék adas

2015. el6tt nem varhato E




Feladatok, felkeszules
-

Hasznos linkek:

http://www.pszaf.hu/bal menu/eu/kiemelt temak/emir

http://www.esma.europa.eu/page/European-Market-
Infrastructure-Regulation-EMIR

http://ec.europa.eu/internal market/financial-
markets/derivatives/index en.htm
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