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Targy: a Pénzpiaci Konzultativ Forum 2002. november 12-i iilése az
elfogadhato fedezetek korének bovitésérol

Az iilést Sandor Gyorgy, az MNB ligyvezetd igazgatdja vezette.

Sandor Gyorgy bevezetdje utan a Bankszovetség képviseléje az aktiv oldali
szabalyozasra valo attérés részleteir6l érdeklddott. Sandor Gyodrgy valaszaban
elmondta, hogy az MNB el kivanja keriilni, hogy a bankrendszer operacionalis
likviditasi pozicidja zérus koriil ingadozzon. Ezt alapvetden kétféleképpen teheti meg:
hiteltenderek meghirdetésével késleltetheti, kdtvénykibocsatassal pedig gyorsithatja
az aktiv oldalra vald attérést. Amikor a kérdés aktualissa valik, az MNB
részletesebben is tajékoztatni fogja a bankokat.

A vitainditoban feltett elsé kérdésre, mely szerint a bankkdzi piac nyujtotta
lehetéségek elegenddek-e a likviditds hatékony menedzseléséhez, a bankszektor
képviseldi alapvetden igenld valasz adtak. Kiilon kiemelték a bankkdzi swappiac
fejlettségét. Ezt a piacot élénk forgalom jellemzi, és nem okoz problémat nagyobb
tranzakciok lebonyolitdsa sem.

A masodik kérdés arra vonatkozott, hogy a bankoknal levé allampapir-allomany
csokkenése okozhat-e problémat a jegybanki hitelhez sziikséges fedezet
eléteremtésekor. Az Inter-Eurépa Bank képviseldje szerint altalaban van elegendd
allamkotvény a bankok mérlegében. Amelyik banknak pedig eddig likviditdshidnya
volt, annak ezutan is lesz, az aktiv oldalra vald attérés ebben nem jatszik jelentOs
szerepet. Lejaratukig (azaz 2006-ig) varhatéoan a bankok mérlegében maradnak az
MNB ltal kibocsatott kotvények, mivel értékesitésiik esetén a bankoknak
értékvesztést kell elszamolni. Ez az értékpapir-dllomény Onmagaban fedezi a
jegybanki hitelnyujtas igénybevételéhez sziikséges fedezet jelentds részét. A Deutsche
Bank képviselgjének véleménye szerint nem segitené érdemben a banki
likviditdismenedzsmentet az elfogadhato fedezetek korének kibovitése, mert a magas
kockazati stilyok miatt a bankoknak nem éri meg vallalati vagy banki kotvényt tartani.

Az MKB képvisel6je megjegyezte, hogy ha az elfogadhato fedezetek kore nem boviil
ki, az versenyhdtranyt okozhat a bankszektor szdmara. Séandor Gyorgy ezt
kiegészitette azzal, hogy egy szlikebb kor elméletileg valoban versenyhétranyt jelent,
de ez csak abban az esetben lehet jelentds, ha a bankok az értékpapirok koziil valoban
emiatt tartanak szinte kizarolag allampapirt a portfoliojukban.

A kotvénypiacok fejlddési lehetdségét a bankok eltérden latjdk. Az MKB szerint
robbanasszeri fejlodés kovetkezhet be hamarosan, mig mdsok szerint a vallalati
kotvénykibocsatasokat a banki limitek telitddése motivalta, és csak késobb varhatd
jelentos fejlodés. Korlatot jelent a befektetok idegenkedése és az alacsony prémium az
allampapirhozamokhoz viszonyitva. A hiteleket azért is preferalja a bankok tobbsége,



mert potlolagos fedezetet tudnak mogé allitani, mig a kotvények esetében erre nincs
lehetdség.

Sandor Gyorgy megkérdezte a bankok képviseldit, hogy 1) értékpapirok fedezetként
torténd elfogadasa megnovelné-e érdemben az adott értékpapir piacat, ¢és
novekedhetnének-e ennek kovetkeztében a kibocsatott mennyiségek. Az MKB
képviseldjének véleménye errdl a kérdésrdl is pozitiv, ha egy értékpapir bekeriil az
elfogadhato fedezetek korébe, az kedvezd a befektetoknek, a kereslet megélénkiilhet.
Mas bankok szerint a bar a valtozas addiciondlis értéket jelenthet az adott
értékpapirnak, de nem az elkovetkezendd egy-két évben. A Citibank képviseldje
megemlitette, hogy a likviditdismenedzsmentben az értékpapirok konnyebben
kezelhetdek, mint a hitelek.

A KELER képviseldje megjegyezte, hogy 0jabb értékpapirok elfogadasa fedezetként
nem jelent szdmukra technikai problémat, és 6k is tervezik a zéarolhatd fedezetek
korének bovitését, példaul tézsdére bevezetett, illetve devizdban denominalt
értékpapirokkal.

Osszefoglalasként Sandor Gyorgy elmondta, hogy a hallottak alapjan a bankrendszer
alapvetden tdmogatna az elfogadhatd fedezetek korének kibdvitését, bar egyenldre
nem latjak égetden sziikségesnek a likviditasmenedzsmentjiik szempontjabol.
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