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Targy: a Pénzpiaci Konzultativ Forum 2003. februar 17-i iilése a
napi fedezetértékelési rendszer bevezetésérol

Az iilést Auth Henrik, az MNB alelndke vezette.

Auth Henrik bevezetdje utan a bankok képvisel6i a rendszer aprobb részleteirdl
érdeklddtek. Az elsd kérdés arra vonatkozott, hogy miért alkalmaz az MNB haircutot
¢s kezdeti margint is. Kérmdn Andrds elmondta, hogy az MNB olyan rendszer
kialakitasara torekedett, amely mar megfelel az EKB gyakorlatanak, igy ezt a két
elemet az MNB megorokolte. A kezdeti marginra azért is sziikség van, mert nem
szamithatunk minden egyes fedezetként -elfogadhatdo értékpapirra kiilonb6zo
befogadasi mértéket. Tovabba az MNB a hiteliigyletek futamidejének fiiggvényében
kiilonboz6 kezdeti marginokat alkalmaz, mivel a hosszabb futamidejii hiteliigyletnél a
nem-teljesités bekdvetkezésének valdszinlisége nagyobb. Tovabbi felvetések kapcsan
elhangzott, hogy az éven beliili papirok esetében is a piaci arfolyam jelenti a
kiindulasi arfolyamot a befogadasi értékek szamitasanal. A haircutokat az MNB a
jovében nemcsak a honlapon, hanem a Reuters, a Bloomberg és a Telerate megfeleld
oldalain is megjelenteti.

A fedezett hiteltender ajanlattételi formajaval kapcsolatban felmeriilt, hogy a bankok
szamara a GiroXmail nem a legmegfelelébb. A GiroXmail hozzaférés altaldban a
backoffice-ban taldlhato, és az {lizletk6tok elsésorban a Reuters Dealinget hasznaljak.
Halaszné Ur Emese kifejtette, hogy az MNB szempontjabél a GiroXmail
célszerlibbnek tlint, mert jobban megfelelt a fejlesztési kovetelményeknek (az MNB a
rendszerfejlesztés sordn minél tobb manudlis munkét valtson ki, a beérkezd
informéaciot az informatikai rendszer konnyebben tudja kezelni). Auth Henrik igéretet
tett arra, hogy az MNB atgondolja a GiroXmail alternativait és az eredményrdl
tajékoztatja a bankokat.

A résztvevok a forum tobb pontjan felvetették az elfogadhatd fedezetek témakorét.
Auth Henrik elmondta, hogy ezzel a kérdéskorrel a multkori taldlkozé foglalkozott.
Az MNB akkori igéretének megfeleléen a jovoben atgondolja az elfogadhatd
fedezetek korének bovitését. A HVB Rt. képviseldje megkérdezte, hogy az MNB
tervezi-e a devizaswap Ujboli hasznélatit. A likviditashianyos bankok helyzetét
megkonnyitené, ha a bankok jegybanki forrashoz nemcsak értékpapir, hanem deviza
ellenében is hozzajutnanak. Karman Andras elmondta, hogy az MNB 2001-ben
kivezette a devizaswapot az eszkoztarbol és eddig nem meriilt fel az Gjraalkalmazasa.



Tovabba a devizaswap nem tartozik az EKB standard eszkdztdraba. Az MNB
megvizsgalja a devizaswap jboli alkalmazasanak a kérdését €és valaszt ad a bankok
felvetésére. Egy bank jelezte, hogy a konszolidaciés kotvényekre, mint nem
arjegyezett illikvid értékpapirokra az MNB a jovében 20%-os haircutot vezet be. Ez
tulzott szigoritast jelent. Ennek kovetkeztében eléfordulhat, hogy a bankok auditorai a
legkdzelebbi atvilagitaskor a bankok konyveiben leértékelik ezen papirokat.
Valkovszky Sandor szerint ezen aggodalmak megalapozatlanok, hisz az auditotorokat
a piaci ar érdekli, az MNB kiindulasi arfolyamként pedig szintén ezt hasznalja, a
likviditasi kockéazatot pedig a magasabb haircutban veszi figyelembe.

A résztvevok az Uzleti feltételekbdl kiemelték, miszerint az MNB értékpapir-fedezet
hianyéban is teljesiti a megkotott fedezett hiteliigyleteket. Karman Andras ezt azzal
indokolta, hogy ezzel megeldzhetd az, hogy az lzletkotést kovetden — példaul a
megvaltozott hozamok miatt — az iigyfél ,,elallhasson” az tigylettdl azaltal, hogy nem
biztosit megfeleld mennyiségli értékpapirt fedezetként. A jegybanki hitel
mindenképpen jovairasra kertil, de a fedezetlen részt az ligyfél addig nem hasznalhatja
fel, amig a fedezetet nem zaroltatja (pozitiv limit).

Kérman Andrds megkérdezte a résztvevOket, hogy a jegybanki fedezetértékelési
rendszer bevezetése segitheti-e a bankkozi fedezett hitelezés felfutasat (pl. repopiac).
Jelenleg a fedezetlen hitelezés jellemzi a bankkdzi pénzpiacot és a bankok egymassal
szemben sziik limiteket alkalmaznak. A bankok kifejtették, hogy a szallitasos
repopiac felfutasat a kockazati tékekovetelmények (jogi és szamviteli kornyezet) és a
meglehetdsen draga ¢és nehézkes lebonyolitds akaddlyozza (a fedezetlen hitelezés
sokkal egyszeriibben megoldhato). Az ligyfelek a nettositast nem kedvelik. Nettositas
nélkiil pedig a repd fedezete a csddvagyon részét képezi. Az MNB esetében ezt a
Jegybanktorvény megoldja. Auth Henrik felkérte Kalman Tamast, hogy vizsgaljak
meg a kockazati tokekovetelmények repora vonatkozd szabalyait.
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