Ertékpapir-allomanyok tulajdonosi megoszlasa
2003. Il. negyedév’

A Il. negyedévben az értékpapirpiac — altalunk vizsgalt — egyetlen szegmensében sem
tértént lényeges aranyeltolodas az egyes tulajdonosi szektorok kézétt. Az allampapirpiacon
megtorpant a nem-rezidensek sulyanak jelentés emelkedésével jar6 — mar tébb mint egy éve
tarté — folyamat. Ezzel ellentétben, a t6zsdei részvények piacan — egy év utan ismét — a
kiilféldiek netté vasarlok voltak. Az el6z6 negyedévekhez hasonlbéan, a biztositok és
nyugdijpénztarak szintén netté vasarloként léptek fel, bar a pénzigyi vallalatok
Osszességében eladdk voltak a részvénypiacon. A haztartasok ebben a negyedévben is
csOkkentették részvényallomanyukat, tehat most sem szakadt meg ez a tébb mint két éve
tarté folyamat. A befektetési jeqyek 6sszallomanyanak névekedési liteme csékkent az el6z6
negyedévhez képest.

Ertékpapir allomanyok megoszlasa az utolsé két negyedévben
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' Az allomanyi adatok mindig a negyedév végére vonatkoznak.



Allampapirok

Az allampapirok?® allomanya 2003. . negyedévében piaci értéken 7532,1 milliard forintrol
7630,2 milliard forintra (1,3%-kal) nétt. Ezt kizarélag az allamkétvények allomanyanak
ndvekedése okozta, hiszen a kincstarjegyek piaci értéken szamitott allomanya kismértékben
csokkent.

A haztartasok tulajdonaban 1évd allampapirok piaci értéke 21,2 milliard forinttal csokkent,
amely teljes mértékben a kincstarjegy-allomany visszaesésének tulajdonithato. Ebben a
negyedévben a lakossagi befekteték allampapirpiaci részaranya az 1997 decembere 6ta
tapasztalt legalacsonyabb szintre (11,3%-ra) csokkent.

A kilfold (nem—rezidensek) birtokaban |évé allomany — masfél éves emelkedést kovetden —
18,7 milliard forinttal mérséklédott, igy a szektor sulya a forgalomban lévé Osszes
allampapir-allomanyban a negyedév végére 27,5%-rol 27%-ra csdkkent. Elsésorban az
altaluk birtokolt allamkétvény-allomany csokkent szamottevéen (30 milliard forinttal),
mikozben a szektor 12 milliard forinttal ndvelte kincstarjegy-allomanyat.

A pénzigyi vallalatok a Il. negyedévben 144,9 milliard forinttal ndvelték allampapir-
allomanyukat, ennek kdvetkeztében allampapirpiaci részesedésik 54,1%-r6l 55,3%-ra
emelkedett. Legnagyobb mértékben, 103,3 milliard forinttal az egyéb pénzigyi kdzvetitdk
allampapir-allomanya ndvekedett A biztositdk és nyugdijpénztarak aranya 0,3
szazalékponttal emelkedett, az egyéb monetaris intézmények allampapirpiaci sulya pedig
0,2 szazalékponttal mérséklédott az elmult negyedévhez képest.

A nem pénzigyi vallalatok tulajdonaban Iévé allampapirok allomanya a Il. negyedév
végére 3,6 milliard forinttal emelkedett, ennek ellenére a szektor részesedése a forgalomban
Iévé allamapapirokbdl Ujabb 0,1 szazalékponttal mérséklédott.

Az allamhaztartas, illetve az allamhaztartasi szektort alkoté alszektorok részesedése junius
végére nem valtozott szamottevéen, ugyanakkor szembetlind a helyi 6nkormanyzat
portfélidjanak atrendezddése a rovidebb lejaratu allampapirok felé: a kincstarjegy-
allomanyukat 12,6 milliard forinttal novelték, mikdzben az altaluk birtokolt kdtvény-allomany
13,3 milliard forinttal visszaesett.

Allampapirok tulajdonosi szektorok szerinti megoszlasa

szazalék
Allampapirok 6sszesen
2002 2003
. I. 1l V. . II.
negyedév

Nem pénziigyi vallalatok (S. 11) 54 5,4 57 4.6 4,6 45
Magyar Nemzeti Bank (S. 121) 2,9 2,9 2,8 2,6 2,4 2,3
Egyéb monetaris intézmények (S. 122) 255 24,5 22,0 21,8 24,7 24,5
Egyéb pénzigyi kozvetitdk (S. 123) 9,2 9,5 9,0 8,5 7,0 8,3
Pénziigyi kiegészit6 tevékenységet végzok (S. 124) 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3 1,3
Biztositok, nyugdijpénztarak (S. 125) 18,8 19,5 19,3 18,9 18,7 19,0
Pénziigyi vallalatok sszesen (S. 12) 57,7 57,7 54,4 53,1 54,1 55,3
Kozponti kormanyzat (S. 1311) 0,1 0,1 0,1 0,2 0,4 0,4
Helyi dnkormanyzatok (S. 1313) 2,2 2,0 1,7 1,1 1,2 1,2
Téarsadalombiztositasi alapok (S. 1314) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allamhaztartas 6sszesen (S. 13) 2,3 2,1 1,8 1,3 1,6 1,6
Haztartasok (S. 14) 13,6 13,9 14,3 13,5 11,7 11,3
Haztartasokat segité nonprofit intézmények (S. 15) 0,5 0,4 0,5 0,4 0,5 0,4
Kiilfold (Nem-rezidensek) (S. 2) 20,4 20,5 23,4 27,0 27,5 27,0
Osszes allomany 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

2 A sajtokdzleményben az allampapirok koézé soroljuk a hazai kibocsatasu, forintban denominalt

allamkoétvényeket, a kincstarjegyeket és az MNB altal kibocsatott forintkbtvényeket.



Tozsdei részvények

A tézsdei részvények allomanya piaci értéken — az |. negyedévi 84,0 milliard forintos
csokkenéssel szemben — 123,3 milliard forinttal (4,3%-kal) emelkedett a Il. negyedévben, igy
junius végén 2986,4 milliard forintot tett ki. Az emelkedés dontéen a papirok arfolyamanak
novekedésébdl szarmazott (ennek hatasa 123,1 milliard forint volt). Ehhez képest
elhanyagolhatd meértékben, 0,2 milliard forinttal nétt a kapitalizacié t6keemelés
kovetkeztében is.

A haztartasok részvényeladdsa — az el6z6 negyedévinél jelentbsebb mértékben -
8,1 milliard forinttal haladta meg a vasarlasok értékét. igy a Il. negyedévben is érvényesiilt
az a tobb mint két éve tartdé tendencia, hogy a lakossag csdkkenti részvényallomanyat. A
haztartasoknak ugyanakkor 3,2 milliard forint arfolyamnyeresége keletkezett a tézsdei
részvényeken, igy 6sszességében 4,9 milliard forinttal esett vissza a részvényallomanyuk a
Il. negyedév folyaman. Junius végén a tbézsdei részvények 5,1%-a volt kodzvetlenll a
haztartasok tulajdonaban (ami 0,4 szazalékponttal alacsonyabb a harom hénappal korabbi
részaranynal).

A kiilfoldi befekteték (nem-rezidensek) tulajdonaban lévé tézsdei részvények allomanya
120,9 milliard forinttal emelkedett, dontéen a koézel 106 milliard forintos arfolyamnyereség
kovetkeztében. A nem-rezidensek — 14,9 milliard forint értékben — ezuttal netté vasarlok
voltak, ami jelentds valtozas ahhoz képest, hogy ezt megelé6zéen egy év alatt kozel
89 milliard forint értékben netté eladdéként szerepeltek. A kulfoldi befektetbék részesedése
1,1 szazalékponttal emelkedett, az év végén 72,1%-ot tett ki.

A pénzigyi vallalatok — egy év utan ismét — nett6 eladok voltak a tézsdei részvények
piacan, 6sszességében 5,0 milliard forint értékben. (A szektoron belll azonban a biztositok
és a nyugdijpénztarak 2,7 milliard forint értékben tovabbra is nettd vasarlokként 1éptek fel.)
Mivel a pénzlgyi vallalatok egyulttvéve 5,3 milliard forint arfolyamnyereséget kdnyvelhettek
el, igy tézsdei részvényallomanyuk az eladasok ellenére 0,2 milliard forinttal még nétt is.
Részesedéslik ugyanakkor 0,3 szazalékponttal csdkkent a Il. negyedév folyaman, janius
végén 7,4%-ot tett ki.

A nem pénziigyi vallalatok t6zsdei részvényallomanya a tranzakcidok révén minddssze 0,5
milliard forinttal nétt, ezzel parhuzamosan viszont szintén 0,5 milliard forint 6sszegi
arfolyamveszteséget okozott a tézsdei darak szamukra kedvezétlen alakulasa.
Végeredményben a nem pénzugyi vallalatok t6zsdei részvényallomanya gyakorlatilag nem
valtozott, részesedésuk viszont némileg csokkent: junius végén 7,2% volt.

Az allamhaztartas 0,3 milliard forint értékben nettdé eladoként szerepelt a tbézsdei
részvények esetében, viszont igen jelentds, 9,1 milliard forint arfolyamnyeresége keletkezett,
igy 6sszességében 8,7 milliard forinttal nétt a tulajdonaban Iévé allomany. Az allamhaztartas
részaranya — csakugy mint az el6z6 negyedévben — most sem valtozott, a tézsdei
részvényeknek tovabbra is 8,2%-aval rendelkezett junius végeén.



Toézsdén jegyzett részvények tulajdonosi szektorok szerinti megoszlasa

szazalék
Toézsdén jegyzett részvények
2002 2003
I 1. 111 V. I 1.
negyedév
Nem pénziigyi vallalatok (S. 11) 54 6,1 6,9 7,3 7,5 7,2
Magyar Nemzeti Bank (S. 121) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Egyéb monetaris intézmények (S. 122) 1,8 1,8 2,0 1,8 1,9 1,7
Egyéb pénziigyi kdzvetitdk (S. 123) 1.1 1,6 1,5 1,7 1,8 1,7
Pénziigyi kiegészité tevékenységet végzok (S. 124) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Biztositok, nyugdijpénztarak (S. 125) 3,1 3,3 3,5 3,7 4,0 4,0
Pénziigyi vallalatok sszesen (S. 12) 59 6,8 6,9 7,3 7,7 7,4
Kézponti kormanyzat (S. 1311) 7.4 7.6 7.7 7.5 7.4 7.5
Helyi 6nkormanyzatok (S. 1313) 0,7 0,7 0,7 0,7 0,8 0,7
Tarsadalombiztositasi alapok (S. 1314) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allamhaztartas 6sszesen (S.13) 8,1 8,3 8,3 8,2 8,2 8,2
Haztartasok (S. 14) 5,6 54 57 55 55 5,1
Haztartasokat segité nonprofit intézmények (S. 15) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1 0,0
Kiilfold (Nem-rezidensek) (S. 2) 75,0 73,4 721 71,8 71,0 72,1
Osszes allomany 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Befektetési jegyek
A befektetési jegyek allomanya nettdé eszkdzértéken a Il. negyedévben mérsékelten,

1110,2 milliard forintrdl 1132,4 milliard forintra (2 %-kal) emelkedett, az egyes tulajdonosi
szektorok részesedése az el6z6 negyedévekhez képest minimalis mértékben valtozott.

A haztartasok tulajdonaban lévé befektetési jegyek allomanya az el6z6 negyedévhez képest
kisebb mértékben — piaci értéken 19,7 milliard forinttal — ndvekedett, mikdzben az
Osszallomanyban valé részesedésik 0,3 szazalékponttal emelkedett.

A pénziigyi vallalatoknal ebben a negyedévben a névekedés 12,6 milliard forint volt, amit
legnagyobb részben a biztositok, nyugdijpénztarak (9,25 milliard) emelkedése okozott.
Nagyobb pozitiv iranyu valtozas figyelhet6 meg az egyéb monetaris intézmények
szektoraban is, amely az el6z6 id6szakhoz képest 3,1 milliard forinttal gyarapodott.

A nem pénziigyi vallalatok befektetései junius végére 8,7 milliard forinttal csdkkentek, igy
részesedésik 10,3% -rol 9,3%-ra mérsékl6daott.

Az allamhaztartas tulajdonaban lévé befektetési jegyek allomanya a Il. negyedévben a helyi
onkormanyzatok befektetéseiben tortént visszaesés kdvetkeztében 1,7 milliard forinttal
csokkent.



A befektetési jegyek netté eszkozértékének tulajdonosi szektorok szerinti megoszlasa

szazalék
Befektetési jegyek
2002 2003
1. II. . V. I
negyedév

Nem pénziigyi vallalatok (S. 11) 7,7 7,8 7,0 8,5 10,3 9,3
Magyar Nemzeti Bank (S. 121) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Egyéb monetaris intézmények (S. 122) 2,6 2,9 2,6 2,7 3,3 3,5
Egyéb pénziigyi kdzvetit6k (S. 123) 0,6 1,3 1,1 1,3 1,5 1,6
Pénzligyi kiegészitd tevékenységet végzok (S. 124) 0,1 0,2 0,3 0,3 0,4 0,3
Biztositok, nyugdijpénztarak (S. 125) 5,0 4.8 49 5,0 4.4 51
Pénziigyi vallalatok dsszesen (S. 12) 8,3 9,2 8,9 9,3 9,6 10,5
Kozponti kormanyzat (S. 1311) 0,2 0,2 0,2 0,1 0,2 0,3
Helyi dnkormanyzatok (S. 1313) 3,0 2,6 2,6 1,7 2,4 2,1
Téarsadalombiztositasi alapok (S. 1314) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allamhaztartas 6sszesen (S.13) 3,2 2,7 2,8 1,8 2,6 2,4
Haztartasok (S. 14) 78,6 78,1 78,8 77,9 75,7 76,0
Haztartasokat segité nonprofit intézmények (S. 15) 1,8 1,5 1,5 1,4 0,8 0,8
Kiilfold (Nem-rezidensek) (S. 2) 0,5 0,6 1,1 1,0 1,0 1,0
Osszes allomany 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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