MAGYAR NEMZETI BANK

Budapest, 2004. majus 21.

Ertékpapir-allomanyok tulajdonosi megoszlasa
2004. I. negyedév’

Az |. negyedévben az allampapirpiacon nem térténtek lényeges valtozasok. A pénzlgyi
véllalatok részesedése a forgalomban lévé allampapir-allomanyban — els6sorban az egyéb
pénziigyi koézvetitbk sulyanak folyamatos visszaesése miatt — csbkkent legnagyobb
meértékben. A lakossagi befektetdk, illetve a nem-rezidensek ezzel szemben jelentésen
novelték allampapir-befektetéseiket, amelynek hatasara e szektorok tulajdonaban Ilévé
alloméany az eddigi legmagasabb szintre emelkedett, allampapirpiaci sulyuk pedig tovabb
nétt. A tézsdei részvenyek esetében a piaci szereplbk tébbsége ellentétesen viselkedett,
mint 2003 utols6 negyedében. A nem-rezidensek jelentés mennyiséqgli tézsdei részvényt
vasaroltak, s rajtuk kivil még a nem pénziigyi vallalatok léptek fel vevéként. Ezeket a
vasarlasokat az allamhaztartas nagyértékli részvényeladasa, illetve egy részvénytarsasag
Jelentds tékeemelése kévetkeztében megnévekedett részvénymennyiség tette lehetévé. A
negyedév soran csbkkent a befektetési jegyek piaci értéken szamitott forgalomban lévé
allomanya, az el6z6 negyedévekhez hasonloan a héaztartasok szektoraban figyelheté meg
jelent8s visszaesés.

Ett6l a negyedévtél kezdve az internetes id6sorok kozott megtalalhatok — a tézsdei
részvényekhez hasonléan - az allampapirok, illetve a befektetési jegyek
allomanyvaltozasanak 6sszetevbkre bontasat bemutato tablak is.

Ertékpapir-allomanyok megoszlasa az utols6 két negyedévben
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' Az allomanyi adatok mindig a negyedév végére vonatkoznak.
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Allampapirok

Az allampapirok? piaci értéken szamitott allomanya 2004. |. negyedévében 8196,7 milliard
forintra (4,8%-kal) emelkedett. Ezt a ndvekedést egyrészt az allamkotvények allomanyanak
4,1 szazalékpontos, masrészt a kincstarjegyek allomanyanak 6,8 szazalékpontos
emelkedése okozta. Az emelkedés déntéen (79%-ban) a nettd kibocsatasokbdl szarmazott
(amelynek hatasa 296,6 milliard forint volt), mig az allampapirok arfolyamanak emelkedése
78,1 milliard forinttal névelte a forgalomban 1évé allomany piaci értékét.

A haztartasok tulajdonaban lévé allampapirok piaci értéke kézel 124 milliard forinttal
emelkedett, amely nagymértékben a lakossagi befekteték tényleges vasarlasanak
(119,1 milliard forint értékben) tulajdonithaté. A haztartasok allampapirpiaci részaranya
2004. I. negyedév végére igy 0,9 szazalékponttal, 13,9%-ra nétt.

A kiilfoldi befekteték (nem-rezidensek) az I. negyedévben netté allampapir vasarlok voltak
187,4 milliard forint értékben, mikézben portfolidjukon 28,8 milliard forint nagysagu
arfolyamnyerséget értek el. Mindezek eredményeként a nem-rezidensek tulajdonaban 1évé
allomany — az el6z6 negyedéves csokkenést kovetben — ismét jelentésen, 216,2 milliard
forinttal emelkedett, igy a szektor sulya a forgalomban [évd 6sszes allampapir-allomanyban
a negyedév veégere 27,3%-rél 28,7%-ra nétt. A kalféldiek birtokaban lévé allamkotvény-
allomany 153 milliard forintos emelkedése mellett, 63 milliard forinttal nétt a szektor
tulajdonaban 1évé rovid lejarata allampapirok piaci értéken szamitott allomanya is.

A pénzigyi vallalatok tulajdonaban 1évé allomany arfolyam-értéken szamitott nagysaga
Iényegében nem valtozott az I. negyedévben, jollehet a szektor 41,5 milliard forint értékben
netté eladd volt a negyedév soran. A szektor tulajdonaban 1évé allomany csokkenését
ugyanakkor ellensulyozta a meglévé portfolioval elért kdzel 40 milliard forintos
arfolyamnyereség. A pénzlgyi vallalatok allampapirpiaci sulya 53,4%-r6l 51,0%-ra
mérséklddott. Az egyéb pénzigyi kozvetitbk — el6zb két negyedévi csokkenést kdvetéen —
ismét jelentésen, 119,7 milliard forinttal csOkkentették allomanyukat, amelynek hatasara
allampapirpiaci sulyuk is mérséklédott 5,6 %-rol 3,8 %-ra. Az egyéb monetaris intézmények
47,1 milliard forinttal ndvelték allampapir-allomanyukat (amely kdzel azonos aranyban
készOnheté a tényleges vasarlasnak, az arfolyamnyereségnek, illetve egy intézmény e
szektorba sorolasanak), ennek ellenére részesedésik 0,6 szazalékponttal mérséklédott. A
pénzigyi szektort alkotd tdébbi alszektor allampapir-allomanya kismértékben gyarapodott.

A nem pénziigyi vallalatok tulajdonaban lév6é allampapirok allomanya az |. negyedév
végére a tranzakciok révén 21 milliard forinttal, az arfolyamnyereséggel egyuttvéve pedig
24,8 milliard forinttal emelkedett. A szektor részesedése a forgalomban lévé allampapirokbdl
0,1 szazalékponttal nétt.

Az allamhaztartas részesedése, a helyi Onkormanyzatok birtokaban 1év6 allomany
20,7 milliard forintos emelkedésének hatasara, marcius végén 0,2 szazalékponttal volt
magasabb a harom hénappal korabbinal.

2 A sajtokdzleményben az allampapirok koézé soroljuk a hazai kibocsatasu, forintban denominalt

allamkoétvényeket, a kincstarjegyeket és az MNB altal kibocsatott forintkbtvényeket.



Allampapirok tulajdonosi szektorok szerinti megoszlasa

szazalék
Allampapirok 6sszesen

2002 2003 2004
1l Iv. 1. L. 1. Iv. .
negyedév
Nem pénziigyi vallalatok (S. 11) 57 4,6 4,6 4,5 4,3 4,7 4,8
Magyar Nemzeti Bank (S. 121) 2,8 2,6 2,4 2,3 2,2 2,7 2,6
Egyéb monetaris intézmények (S. 122) 22,0 21,8 24,7 24,5 23,5 24,0 23,4
Egyéb pénziigyi kozvetitk (S. 123) 9,0 8,5 7,0 8,3 74 5,6 3,8
Pénziigyi kiegészitd tevékenységet végzok (S. 124) 1,3 1,3 1,3 1,3 1,2 1,2 1,2
Biztositok, nyugdijpénztarak (S. 125) 19,3 18,9 18,7 19,0 19,4 20,0 20,0
Pénziigyi vallalatok 6sszesen (S. 12) 54,4 53,1 54,1 55,3 53,7 53,4 51,0
Kozponti kormanyzat (S. 1311) 0,1 0,2 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
Helyi 6nkormanyzatok (S. 1313) 1,7 1,1 1,2 1,2 0,8 0,7 0,9
Tarsadalombiztositasi alapok (S. 1314) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allamhaztartas 6sszesen (S.13) 1,8 1,3 1,6 1,6 1,2 1,1 1,3
Haztartasok (S. 14) 14,3 13,5 1,7 11,3 11,6 13,0 13,9
Haztartasokat segité nonprofit intézmények (S. 15) 0,5 0,4 0,5 0,4 0,4 0,4 0,3
Kiilfold (Nem-rezidensek) (S. 2) 23,4 27,0 27,5 27,0 28,8 27,3 28,7
Osszes allomany 100,0 100,0! 100,0! 100,0 100,0 100,0 100,0

Tozsdei részvények

A tézsdei részvények allomanya piaci értéken — a IV. negyedévi 135,7 milliard forintos
emelkedés utan — az |. negyedévben 600,3 milliard forinttal (17,3%-kal) tovabb nétt, s
marcius végén 4070,4 milliard forintot tett ki. Az emelkedés tulnyomoérészt (93%-ban) a
papirok arfolyamanak ndévekedésébdl szarmazott (amelynek hatasa 559,0 milliard forint volt).
A t6zsdei részvények kapitalizacioja 41,4 milliard forinttal nétt egy cég tékeemelésébdl
adodoan, mig egy részvénytarsasagot kivezettek a tézsdérdl, de az alig észrevehetéen
— 0,2 milliard forinttal — csdkkentette a t6zsdei kapitalizaciot.

A haztartasok részvényeladasa — szemben az el6z6 negyedévvel — ismét meghaladta a
vasarlasok értékét, mégpedig 18,9 milliard forinttal. A haztartdsoknak ezzel egyidejlileg
29,7 milliard forint arfolyamnyeresége keletkezett a tézsdei részvényeken, igy
részvényallomanyuk 6sszességében 10,8 milliard forinttal nétt. Marcius végén a tézsdei
részvényeknek mar csak 4,3%-a volt kozvetlenlil a haztartasok tulajdonaban, ami
0,5 szazalékponttal alacsonyabb az év vegi részesedésnél.

A kiilfoldi befekteték (nem-rezidensek) az |. negyedévben — szemben az el6z6
negyedévvel — Ujbdl nettd részvényvasarldk voltak, mégpedig 136 milliard forint értékben.
Raadasul a nem-rezidensek tulajdonaban lévé t6zsdei részvényeken 437,3 milliard forint
arfolyamnyereség keletkezett. Ezek egylttes hatasara 573,7 milliard forinttal emelkedett a
kilfoldiek részvényallomanya, relativ sulyuk pedig 3,6 szazalékponttal nétt, s igy 74,9%-ot
tett ki marcius végén.

A pénzigyi vallalatok — ellentétben az el6z8 negyedévvel — netté eladdk voltak a tézsdei
részvények piacan, 6sszességében 22,5 milliard forint értékben. Ugyanakkor szamottevd,
52,2 milliard forint arfolyamnyereségiik keletkezett. igy a pénzigyi vallalatok tézsdei
részvényallomanya 06sszességében 29,7 milliard forinttal nétt, részesedésik viszont
0,4 szazalékponttal, 7,1%-ra csokkent.

A nem pénzugyi vallalatok 26,7 milliard forint értékben netté részvényvasarlok voltak, s
ezzel parhuzamosan 17,1 millidrd forint arfolyamnyereségiik is keletkezett. Osszességében
a tézsdei részvényallomanyuk 43,7 milliard forinttal emelkedett, részesedésik azonban nem
valtozott, 6,9% volt a negyedév végén.

Az allamhaztartas 80,4 milliard forint értékben adott el t6zsdei részvényeket. Ezzel
egyidejlileg 22,6 milliard forint arfolyamnyeresége keletkezett, igy Osszességében
57,8 milliard forinttal csdkkent a tulajdonaban 1évé allomany. Az allamhaztartas részaranya
jelentésen, 2,8 szazalékponttal esett vissza, a szektor t6zsdei részvények 6,8%-aval
rendelkezett marcius végén.



Toézsdén jegyzett részvények tulajdonosi szektorok szerinti megoszlasa

szazalék
Tézsdén jegyzett részvények
2002 2003 2004
. V. I 1. L. \'A 1.
negyedév

Nem pénziigyi vallalatok (S. 11) 6.9 7.3 7.5 7.2 71 6.9 6.9
Magyar Nemzeti Bank (S. 121) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Egyéb monetaris intézmények (S. 122) 2.0 1.8 19 1.7 1.8 19 1.8
Egyéb pénziigyi kdzvetitok (S. 123) 1.5 1.7 1.8 1.7 14 1.7 1.5
Pénzigyi kiegészitd tevékenységet végzok (S. 124) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Biztositok, nyugdijpénztarak (S. 125) 35 3.7 4.0 4.0 3.8 3.9 3.8
Pénziigyi vallalatok 6sszesen (S. 12) 6.9 7.3 7.7 74 71 7.5 71
Koézponti kormanyzat (S. 1311) 7.7 7.5 74 7.5 8.1 8.9 6.1
Helyi 6nkormanyzatok (S. 1313) 0.7 0.7 0.8 0.7 0.7 0.7 0.7
Tarsadalombiztositasi alapok (S. 1314) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Allamhaztartas 6sszesen (S. 13) 8.3 8.2 8.2 8.2 8.8 9.6 6.8
Haztartasok (S. 14) 5.7 55 55 5.1 44 4.8 4.3
Haztartasokat segité nonprofit intézmények (S. 15) 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0
Kiilféld (Nem-rezidensek) (S. 2) 721 71.8 71.0 721 72.6 71.3 74.9
Osszes allomany 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Befektetési jegyek

A befektetési jegyek allomanya netté eszkozértéken az |. negyedévben 894,1 milliard
forintrél 795,3 milliard forintra (11,0%-kal) csokkent. A visszaesést szinte kizardlag a
forgalomban 1évé befektetési jegyek egy részének visszavaltasa okozta, amelynek hatasa
piaci értéken 99,7 milliard forint volt. Az egyes tulajdonosi szektorok részesedésében az
el6z6 negyedévhez képest kisebb elmozdulasok toérténtek.

A haztartasok tulajdonaban 1évé befektetési jegyek allomanya — az el6z6 idészakban is
megfigyelhetd tendenciat folytatva — az év végi adatokhoz képest, piaci értéken
105,9 milliard forinttal esett vissza, igy az o6sszes A&llomanyban valé részesedésuk
4 szazalékponttal csdkkent.

A pénzugyi vallalatoknal ebben a negyedévben dsszességeben kismértékl névekedeés (5,7
milliard forint) kovetkezett be. A biztositok, nyugdijpénztarak szektoranal lévé allomany
jelentés mértékben, 22,9 milliard forinttal emelkedett, amelynek hatasara részesedésik a
forgalomban 1év8 befektetési jegyekbdl 3,8 szazalékponttal lett nagyobb. Ezzel szemben az
egyéb monetaris intézményeknél 1évé a&llomany 19,8 milliard forinttal esett vissza.
Kismértékben — 2,5 milliard forinttal — nétt az egyéb pénzlgyi kdzvetiték birtokaban levé
jegyek piaci értéke. A legnagyobb, kézel 1 milliard forintos arfolyamnyereséget a pénzigyi
vallalatok, kézllik pedig a biztositok és nyugdijpénztarak érték el.

A nem pénzigyi vallalatok befektetéseinek értéke marcius végére 1,1 milliard forinttal
novekedett, igy részesedésiik 7,9-%rél 9%-ra emelkedett.

Az allamhaztartas szektoraban enyhe emelkedés figyelhetd meg, az el6z6 negyedévhez
képest 0,6 milliard forinttal nétt a szektor tulajdonaban Iévé allomany.



A befektetési jegyek netté eszkdzértékének tulajdonosi szektorok szerinti megoszlasa

szazalék
Befektetési jegyek
2002 2003 2004
Il. Iv. 1. 1. 1. Iv. 1.
negyedév

Nem pénziigyi vallalatok (S. 11) 7.0 8.5 10.3 9.3 9.0 7.9 9.0
Magyar Nemzeti Bank (S. 121) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Egyéb monetaris intézmények (S. 122) 2.6 27 3.3 35 3.9 45 25
Egyéb pénziigyi kdzvetitok (S. 123) 1.1 1.3 15 1.6 1.5 1.9 2.4
Pénzugyi kiegészitd tevékenységet végzok (S. 124) 0.3 0.3 0.4 0.3 0.2 0.1 0.1
Biztositok, nyugdijpénztarak (S. 125) 4.9 5.0 4.4 5.1 58 74 11.2
Pénziigyi vallalatok 6sszesen (S. 12) 8.9 9.3 9.6 10.5 11.5 13.8 16.2]
Kdzponti kormanyzat (S. 1311) 0.2 0.1 0.2 0.3 0.2 0.1 0.1
Helyi 6nkormanyzatok (S. 1313) 2.6 1.7 24 21 23 1.7 2.0
Térsadalombiztositasi alapok (S. 1314) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Allamhaztartas 6sszesen (S. 13) 2.8 1.8 2.6 24 25 1.8 2.1
Haztartasok (S. 14) 78.8 77.9 75.7 76.0 75.4 74.7 70.7
Haztartasokat segité nonprofit intézmények (S. 15) 1.5 1.4 0.8 0.8 0.8 0.9 0.9
Kiilfold (Nem-rezidensek) (S. 2) 1.1 1.0 1.0 1.0 0.8 0.9 1.1
Osszes allomany 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0]

Modszertani megjegyzések a publikacidohoz, tablazatokhoz:

1.

A nemzetkdzi moédszertani eléirasokkal (ESA ‘95, SNA '93) 6sszhangban a befektetési
jegyek esetében tranzakcionak tekintjilk a forgalomban (illetve az egyes szektorok
tulajdonaban) 1évd jegyek darabszamanak valtozasa mellett, a tulajdonosi jovedelmek
(kamat, osztalék, bérleti dij, stb.) ujrabefektetését (t6késitését) is.

A szektorok és alszektorok neve utan szerepldé kod (pl. S.121) a nemzetkozi
gyakorlatban altalanosan hasznalt osztalyozas megfelelé csoportjara utal. Az egyes
szektorok tartalmi leirasa az MNB honlapjan a Pénziigyi adatok/Statisztika cimszé alatt
»AZ Uj statisztikai szektorbontas 2001 juniusatol” talalhaté (www.mnb.hu).

Az allomanyi adatokat tartalmazé tablak megtalalhatok az MNB honlapjan a
Statisztika/Statisztikai adatok, idésorok/ VIII. Ertékpapirok cimszo6 alatt (www.mnb.hu).

A szazalék- és viszonyszamok kiszamitasa kerekités nélkili adatok alapjan tértént. A
részadatok 6sszegei — a kerekités miatt — eltérhetnek az 6sszesen adatoktdl.

MAGYAR NEMZETI BANK
STATISZTIKAI FOOSZTALY



