MAGYAR NEMZETI BANK

Budapest, 2004. augusztus 19.

Ertékpapir-allomanyok tulajdonosi megoszlasa
2004. II. negyedév’

A Il. negyedévben az allampapirpiacon nagyobb mozgasok térténtek, mint amelyek a
korabbi negyedéveket jellemezte. A legnagyobb mértékben a pénziigyi vallalatok
részesedése emelkedett a forgalomban lévé allampapir-allomanyban. A nem-rezidensek
ezzel szemben jelentésen csékkentették allampapir-befektetéseiket, amelynek hatasara e
Sszektor allampapirpiaci sulya a két évvel ezeldtti szintre esett vissza. A negyedév soran
szinte valamennyi szektor arfolyam-veszteséget szenvedett el allampapirpiaci portfoliojan. A
t6zsdei részvények esetében a nem pénziigyi vallalatok léptek fel jelent6sebb vevbként, mig
veliik szemben a pénzliigyi vallalatok szerepeltek eladoként. A tulajdonosi szektorok szerinti
megoszlasban szamottevé valtozas nem kévetkezett be. A t6zsdei részvényeken -
ellentétben az allampapirokkal — valamennyi jelent6sebb szektornak arfolyam-nyeresége
keletkezett. A negyedév soran névekedett a befektetési jegyek piaci értéken szamitott
forgalomban lévé allomanya, az egyéb pénziigyi kdzvetitbk eladasaval szemben, a
héztartasok, valamint a biztositok és nyugdijpénztarak léptek fel vasarloként.

Ertékpapir-allomanyok megoszlasa az utolsé két negyedévben
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' Az allomanyi adatok mindig a negyedév végére vonatkoznak.
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Allampapirok

Az allampapirok® piaci értéken szamitott allomanya 2004. 1. negyedévében 8361,6 milliard
forintra (2,0%-kal) emelkedett. Ezt a névekedést kizardlag a kincstarjegyek allomanyanak
10,0 szazalékpontos emelkedése okozta, hiszen az allamkotvények allomanya piaci értéken
1,0 szazalékponttal csékkent a negyedév soran. Az emelkedés egyértelmien a nettd
kibocsatasokbdl szarmazott (amelynek hatasa 264,5 milliard forint volt), mig az allampapirok
arfolyamanak esése 99,5 milliard forinttal csOkkentette a forgalomban I[év6 allomany
nagysagat. Ezen két ellentétes hatas ered6jeként emelkedett a forgalomban I[évd
allampapirok piaci értéke 165 milliard forinttal a negyedév soran.

A haztartasok tulajdondban 1évé allampapirok piaci értéke koézel 20 milliard forinttal
emelkedett, amely telies mértékben a lakossagi befekteték tényleges vasarlasanak
(20,6 milliard forint értékben) tulajdonithaté. A lakossag birtokdban 1évé allamkotvény-
allomany 4,4 milliard forintos csOkkenése mellett, 24,3 milliard forinttal nétt a szektor
tulajdonaban 1évéd rovid lejarata allampapirok piaci értéken szamitott allomanya.

A kiilfoldi befekteték (nem-rezidensek) a Il. negyedévben nettd allampapir eladdk voltak
154,9 milliard forint értékben, s emellett portfolidjukon 40,2 milliard forint nagysagu
arfolyamveszteséget is elszenvedtek. Mindezek eredményeként a nem-rezidensek
tulajdonaban lévé allomany — az el6z6 negyedéves emelkedést kdvetéen — jelentésen,
195,1 milliard forinttal csokkent, igy a szektor sulya a forgalomban 1évé 6sszes allampapir-
allomanyban a negyedév végére 28,7%-rol 25,8%-ra esett vissza.

A pénziigyi vallalatok tulajdonaban Iévé allomany arfolyam-értéken szamitott nagysaga
szamottevéen, 378 milliard forinttal gyarapodott a Il. negyedévben. A szektor allampapir
befektetései els6sorban a 435,5 milliard forint érték( nettd vasarlas kovetkeztében
emelkedtek. A pénzlgyi vallalatok tulajdonaban 1évé allomany névekedését kismértékben
ellensulyozta a meglévé portfolidéval elszenvedett 57,5 milliard forintos arfolyamveszteség. A
pénzugyi vallalatok allampapirpiaci sulya 51,0%-rél 54,5%-ra nétt. Az egyéb monetaris
intézmények 169,6 milliard forinttal novelték allampapir-allomanyukat, amelynek
kovetkeztében részesedésuk 1,6 szazalékponttal emelkedett. Az egyéb pénzugyi kdzvetiték
— el6z6 harom negyedévi csokkenést kovetbéen — 96,2 milliard forinttal ndvelték
allomanyukat, amelynek hatasara allampapirpiaci sulyuk is megnétt 3,8 %-rol 4,9 %-ra. A
biztositok és nyugdijpénztarak allampapir-allomanya 116,3 milliard forinttal emelkedett,
amely a piaci részesedésik 1,0 szazalékpontos gyarapodasat is maga utan vonta.

A nem pénzigyi vallalatok tulajdonaban 1évé allampapirok allomanya az |. negyedév
végeére a tranzakciok révén 51,3 milliard forinttal, az arfolyamveszteséggel egyluttvéve pedig
52,3 milliard forinttal csdkkent. A szektor részesedése a forgalomban lévé allampapirokbdl
igy 0,7 szazalékponttal mérséklédott.

Az allamhaztartas részesedése, illetve az allamhaztartas tulajdonaban lévé allampapirok
piaci értéken szamitott allomanya kismértékben emelkedett az elmult harom hdnap
folyaman.

2 A sajtokdzleményben az allampapirok koézé soroljuk a hazai kibocsatasu, forintban denominalt

allamkoétvényeket, a kincstarjegyeket és az MNB altal kibocsatott forintkbtvényeket.



Allampapirok tulajdonosi szektorok szerinti megoszlasa

szazalék
Allampapirok dsszesen

2003 2004
I . . Iv. l. .
negyedév
Nem pénziigyi vallalatok (S. 11) 4,6 4,5 4,3 4,7 4.8 4.1
Magyar Nemzeti Bank (S. 121) 2,4 2,3 2,2 2,7 2,6 2,5
Egyéb monetaris intézmények (S. 122) 24,7 24,5 23,5 24,0 23,4 25,0
Egyéb pénziigyi kozvetitdk (S. 123) 7,0 8,3 7,4 5,6 3,8 4,9
Pénziigyi kiegészitd tevékenységet végzdk (S. 124) 1,3 1,3 1,2 1,2 1,2 1,2
Biztositdk, nyugdijpénztarak (S. 125) 18,7 19,0 19,4 20,0 20,0 21,0
Pénziigyi vallalatok 6sszesen (S. 12) 54,1 55,3 53,7 53,4 51,0 54,5
Kézponti kormanyzat (S. 1311) 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,5
Helyi 6nkormanyzatok (S. 1313) 1,2 1,2 0,8 0,7 0,9 0,9
_ Tarsadalombiztositasi alapok (S. 1314) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allamhaztartas 6sszesen (S. 13) 1,6 1,6 1,2 11 1,3 14
Haztartasok (S. 14) 1,7 11,3 11,6 13,0 13,9 13,9
Haztartasokat segité nonprofit intézmények (S. 15) 0,5 0,4 0,4 0,4 0,3 0,3
Kiilfold (Nem-rezidensek) (S. 2) 27,5 27,0 28,8 27,3 28,7 25,8
Osszes allomany 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Tozsdei részvények

A tézsdei részvények allomanya piaci értéken — az |. negyedévi 600,3 milliard forintos
emelkedés utan — a Il. negyedévben 122,4 milliard forinttal (3,0%-kal) tovabb nétt, s junius
végén 4192,8 milliard forintot tett ki. Az emelkedésbél 76,6 milliard forint (63%) abbdl
adodott, hogy az egyik cég korabban meglévd, nem tézsdei részvényeit atalakitottak, s
bevezették a BET-re. A kapitalizacié emelkedésébdl 45,3 milliard forintnyi (37%) a papirok
arfolyamanak ndvekedésébdl szarmazott, ugyanakkor minimalis, csupan 0,6 milliard forint
t6keemelést hajtottak végre a tézsdei cégeknél.

A haztartasok részvényvasarlasa — szemben az el6z6 negyedévvel — meghaladta az
eladasok értékét, igaz hogy csak 1 milliard forinttal. A haztartasoknak ezzel egyidejlileg
6,9 milliard forint arfolyamnyeresége keletkezett, igy részvényallomanyuk dsszességében
7,9 milliard forinttal nétt. Junius végén a t6zsdei részvényeknek 4,4%-a volt kdzvetlendl a
haztartasok tulajdonaban, ami 0,1 szazalékponttal magasabb a marcius végi részesedésnél.

A kiilfoldi befektetéok a Il. negyedévben — ha alig érzékelhetéen is, de — ismét nettd
részvényvasarlok voltak (0,7 milliard forint értékben). Elsésorban (67,4 milliard forint
értékben) a kilfold szektorat érintette egy nem tbézsdei részvénypakett — fentiekben mar
jelzett — tézsdeivé valé atalakitasa, tovabba a kuilféldi befektetéknek 5,6 milliard forint
arfolyamnyereséguk is keletkezett. Ezek egytittes hatasara 73,6 milliard forinttal emelkedett
a nem-rezidensek részvényallomanya, relativ sulyuk azonban 0,5 szazalékponttal csokkent,
s igy 74,4%-ot tett ki junius végén.

A pénzigyi vallalatok ezuttal is nettdé eladok voltak a tézsdei részvények piacan,
Osszességében 23,6 milliard forint értékben. Ezzel parhuzamosan viszont 12,5 milliard forint
arfolyamnyereségilk keletkezett. igy a pénziigyi vallalatok tézsdei részvényallomanya
Osszességében 11,1 milliard forinttal csOkkent, részesedésiik viszont 0,5 szazalékponttal,
6,6%-ra mérséklédott.

A nem pénzigyi vallalatok 23,4 milliard forint értékben nettdé részvényvasarldk voltak
(az I. negyedévben 26,7 milliard forint értékben), s ezzel parhuzamosan 8,8 milliard forint
arfolyamnyereséguk is keletkezett. Mivel ezt a szektort is érintette a nem t6zsdei részvények
BET-re valé bevezetése (9,2 milliard forint értékben), igy Osszességében a tézsdei
részvényallomanyuk 41,4 milliard forinttal emelkedett. A nem pénzigyi vallalatok
részesedése 0,8 szazalékponttal nétt, és 7,7%-ot tett ki a negyedév végén.

Az allamhaztartas 1 milliard forint értékben adott el t6zsdei részvényeket. Ezzel egyidejlileg
viszont 11,5 milliard forint arfolyamnyeresége keletkezett, igy 0Osszességében
10,5 milliard forinttal nétt a tulajdonaban Iévé allomany. Az allamhaztartas részaranya a



negyedév folyaman nem valtozott, a szektor a t6zsdei részvények 6,8%-aval rendelkezett
junius végén.

Tozsdén jegyzett részvények tulajdonosi szektorok szerinti megoszlasa

szazalék
Toézsdén jegyzett részvények
2003 2004
. . . Iv. 1. 1.
negyedév
Nem pénziigyi vallalatok (S. 11) 75 7,2 71 6,9 6,9 7,7
Magyar Nemzeti Bank (S. 121) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Egyéb monetaris intézmények (S. 122) 1,9 1,7 1,8 1,9 1,8 1,6
Egyéb pénziigyi kozvetitdk (S. 123) 1,8 1,7 14 1,7 1,5 1,6
Pénzugyi kiegészitd tevékenységet végzok (S. 124) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Biztositdk, nyugdijpénztarak (S. 125) 4,0 4,0 3,8 3,9 3,8 3,4
Pénziigyi vallalatok 6sszesen (S. 12) 7.7 7.4 71 7,5 71 6,6
Kozponti kormanyzat (S. 1311) 7.4 7,5 8,1 8,9 6,1 6,2
Helyi 6nkormanyzatok (S. 1313) 0,8 0,7 0,7 0,7 0,7 0,6
Tarsadalombiztositasi alapok (S. 1314) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allamhéztartas 6sszesen (S. 13) 8,2 8,2 8,8 9,6 6,8 6,8
Haztartasok (S. 14) 55 5,1 4,4 4,8 4,3 4,4
Haztartasokat segité nonprofit intézmények (S. 15) 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kiilfold (Nem-rezidensek) (S. 2) 71,0 721 72,6 71,3 74,9 74,4
Osszes allomany 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Befektetési jegyek
A befektetési jegyek allomanya nett6 eszkozértéken a Il.  negyedévben

795,3 milliard forintrél 836,6 milliard forintra (5,2%-kal) emelkedett. Az egyes tulajdonosi
szektorok részesedése az el6z6 negyedévhez képest alapvetéen nem valtozott, az
allomanyok nagysaga — néhany kivételtél — eltekintve kisebb mértékben emelkedett. Az
egyéb pénzigyi kozvetitbk szektoranal tortént kisebb visszaesés miatt az Osszes
allomanyban vald részesedésiik 0,8 szazalékponttal csdkkent. A fenti valtozasok tilnyomo
részben a tranzakciok révén, a befektetési jegyek eladasa, illetve vétele hatasara
kovetkeztek be.

A haztartasok tulajdonaban 1évé befektetési jegyek allomanya — az el6z6 két idészakban
megfigyelhetd visszaesés utan — a Il. negyedévben kismértékben emelkedett, ez piaci
értéken szamolva 28,1 milliard forintos ndvekedést jelent.

A pénziigyi vallalatoknal Osszességében ebben a negyedévben is megfigyelhetd
kismértéki — 8,9 milliard forint — ndvekedés. Ebben az id8szakban is a biztositok és
nyugdijpénztarak allomanya emelkedett — 14,7 milliard forinttal — a legnagyobb mértékben,
amelynek hatasara részesedésuk a forgalomban 1év6 befektetési jegyekbdl
1,2 szazalékponttal n6tt. A pénzlgyi kiegészitd tevékenységet végzék tulajdonaban léevé
allomany 0,6 milliard forinttal emelkedett az elmult harom hdénapban. Ezzel szemben az
egyéb pénzlgyi kozvetitdk befektetési jegyek allomanya 5,6 milliard forinttal esett vissza.
Kismértéekben — 0,8 milliard forinttal — csOkkent az egyéb monetaris intézmények birtokaban
Iévé jegyek piaci értéke.

A nem pénziigyi vallalatok befektetéseinek értéke junius végére 3,7 milliard forinttal
névekedett.

Az allamhaztartas szektoraban enyhe emelkedés kovetkezett be, az el6z6 negyedévhez
képest 0,4 milliard forinttal nétt a szektor tulajdonaban Iévé allomany.



A kiilfoldi befekteték ugyan 1,1 milliard forinttal novelték vasarlasaikat ebben a
negyedévben, viszont a befektetési jegy portfolidjukon elszenvedett 1,3 milliard forint
arfolyamveszteség miatt a tulajdonukban lévé allomany alig valtozott.

A befektetési jegyek netté eszkozértékének tulajdonosi szektorok szerinti megoszlasa

szazalék
Befektetési jegyek
2003 2004
I . . V. . .
negyedév

Nem pénziigyi vallalatok (S. 11) 10,3 9,3 9,0 79 9,0 9,0
Magyar Nemzeti Bank (S. 121) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Egyéb monetaris intézmények (S. 122) 3,3 3,5 3,9 4,5 25 23
Egyéb pénziigyi kozvetiték (S. 123) 1,5 1,6 1,5 1,9 2,4 1,6
Pénziigyi kiegészitd tevékenységet végzdk (S. 124) 0,4 0,3 0,2 0,1 0,1 0,2
Biztositdk, nyugdijpénztarak (S. 125) 4,4 5,1 5,8 7,4 11,2 12,4
Pénziigyi vallalatok 6sszesen (S. 12) 9,6 10,5 11,5 13,8 16,2 16,5
Kozponti kormanyzat (S. 1311) 0,2 0,3 0,2 0,1 0,1 0,1
Helyi 6nkormanyzatok (S. 1313) 2,4 2,1 23 1,7 2,0 1,9
Tarsadalombiztositasi alapok (S. 1314) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allamhaztartas 6sszesen (S.13) 2,6 2,4 2,5 1,8 2,1 2,0
Haztartasok (S. 14) 75,7 76,0 75,4 74,7 70,7 70,6
Haztartasokat segité nonprofit intézmények (S. 15) 0,8 0,8 0,8 0,9 0,9 0,9
Kiilfold (Nem-rezidensek) (S. 2) 1,0 1,0 0,8 0,9 1,1 1,0
Osszes allomany 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Modszertani megjegyzések a publikacidohoz, tablazatokhoz:

1. A nemzetk6zi médszertani elbirasokkal (ESA '95, SNA '93) dsszhangban a befektetési
jegyek esetében tranzakcionak tekintjilk a forgalomban (illetve az egyes szektorok
tulajdonaban) Iévé jegyek darabszamanak valtozasa mellett, a tulajdonosi jovedelmek
(kamat, osztalék, bérleti dij, stb.) ujrabefektetését (t6késitését) is.

2. A szektorok és alszektorok neve utan szerepld kod (pl. S.121) a nemzetkozi
gyakorlatban altalanosan hasznalt osztalyozas megfelelé csoportjara utal. Az egyes
szektorok tartalmi leirasa az MNB honlapjan a Pénziigyi adatok/Statisztika cimszé alatt
»AZ Uj statisztikai szektorbontas 2001 juniusatol” talalhaté (www.mnb.hu).

3. Az allomanyi adatokat tartalmazé tablak megtalalhatok az MNB honlapjan a
Statisztika/Statisztikai adatok, idésorok/ VIII. Ertékpapirok cimsz6 alatt (www.mnb.hu).

4. A szazalék- és viszonyszamok kiszamitasa kerekités nélkili adatok alapjan tortént. A
részadatok 6sszegei — a kerekités miatt — eltérhetnek az 6sszesen adatoktdl.

MAGYAR NEMZETI BANK
STATISZTIKAI FOOSZTALY



