MAGYAR NEMZETI BANK

Budapest, 2004. november 19.

Ertékpapir-allomanyok tulajdonosi megoszlasa
2004. II1. negyedév’

A I negyedévben az dllampapirpiacon azg eld3d negyedévinél kisebb mértékdi valtozdsok tirténtek. A legnagyobb mértékben
a nem-regidensek részesedése emelkedett a forgalomban lévd dllampapir-allomdanyban. Szembetiing folyamat a biztositék és
myungdijpénztdarak 1bb éve tartd folyamatos dllomany-novekedése, és ennek eredményeként a sgektor dllampapirpiaci
stilydnak folyamatos emelkedése. A hitelintézeti szektor résgesedése viszont azg egy évvel egeldtti szintre esett vissza. Az elizd
negyedévi vesgteséggel szemben, a III. negyedéy sordn valamennyi szektor drfolyam-nyereséget ért el dllampapirpiaci
portfolidian. A tizsdei részvényeke esetében a kiilfold volt jelentds visdrld, mig veliik szemben a pénziigyi villalatok, a nem
pénziigyi villalatok és a bagtartisok szerepeltek eladiként. A tulajdonosi sgektorok sgerinti megoszlasban érdemleges
vdltozds nem Rovetkezett be. A to3sdei résvényeken, hasonldan az eldzd negyedévhez, valamennyi jelentdsebl szektornak
arfolyam-nyeresége keletkezett. A 111 negyedévben — ag eldz0hoz hasonldan — nivekedett a befektetési jegyek piaci értéken
szdmitott, forgalomban lévd dllomdanya. Befektetési jegy portfolidjukon a legnagyobb drfolyamuveszteséget a hagtartdsok, illetve
a biztositok és nyngdijpénztirak szenvedték el.

Ertékpapir-allomanyok megoszldsa az utolsé két negyedévben
Ezer milliard forint
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YAz allomanyi adatok mindig a negyedév végére vonatkoznak.



Allampapirok

Az allampapirok? piaci értéken szamitott allomanya 2004. III. negyedévében 8702,0 milliard forintra
(4,1%-kal) emelkedett. Ezt a névekedést kizardlag az allamkotvények allomanyanak 6,9 szazalékpontos
emelkedése okozta, hiszen a kincstarjegyek allomanya piaci értéken 2,6 szazalékponttal csokkent a
negyedév soran. Az emelkedés tdlnyomé része a netté kibocsatisokbdl szarmazott (amelynek hatdsa
270,7 milliard forint volt), mikézben az allampapirok arfolyamanak emelkedése 69,6 millidard forinttal
névelte a forgalomban 1évé allomany nagysagat.

A haztartasok tulajdonaban 1évé allampapirok piaci értéke minimalisan, 4,4 milliard forinttal emelkedett, e
névekedés kozel azonos mértékben tulajdonithaté a lakossagi befektetSk tényleges vasarlasanak és a
szektor altal elért arfolyam-nyereségnek. A lakossag birtokaban 1évé allamk6tvény-allomany 18,6 milliard
forintos emelkedése mellett, 14,1 millidrd forinttal csékkent a szektor tulajdondban 1év6 révid lejaratd
allampapirok piaci értéken szamitott allomanya.

A kulféldi befektet6k (nem-rezidensek) a III. negyedévben netté allampapir-vasarlok voltak
221,3 milliard forint értékben, s emellett portfolidjukon 30,0 millidrd forint nagysaga arfolyamnyereséget is
elértek. Mindezek eredményeként a nem-rezidensek tulajdonaban 1évé allomany — az el6z6 negyedéves
visszaesést kovetben — jelentésen, 251,3 milliard forinttal novekedett, igy a szektor silya a forgalomban
1év6 Ssszes allampapir-allomanyban a negyedév végére 25,8%-161 27,7%-ra emelkedett.

A pénziigyi vallalatok tulajdonaban 1év6 allomany arfolyam-értéken szamitott nagysiga 93,8 milliard
forinttal gyarapodott a III. negyedévben. A szektor allampapir-befektetései elsésorban az 58,0 milliard
forint értékd nett6 vasarlas kovetkeztében emelkedtek, de a szektor jelentSs, 35,7 milliard forint értékd
arfolyamnyereséget is elért a negyedév soran. Mindezek ellenére a pénziigyi vallalatok allampapirpiaci silya
54,5%-r6l 53,4%-ra mérséklédott. A biztositok és nyugdijpénztarak allampapir-allomanya — a t6bb éve
tartd tendencidnak megfeleléen — 126,8 millidrd forinttal emelkedett, ami piaci részesedésiik
0,6 szazalékpontos gyarapodasat eredményezte. Az egyéb monetaris intézmények allampapir-allomanyanak
értéke szinte teljesen megegyezik az el6z6 negyedévivel, amelynek kévetkeztében részesedéstk 1,0
szazalékponttal visszaesett. Az egyéb pénziigyi kézvetit6k — el6z6 negyedévi emelkedést kbvetéen — ismét
csokkentették (31,2 milliard forinttal) allomanyukat, amelynek hatisara allampapirpiaci salyuk is 4,9%-161
4,4%-ra gyengiilt.

A nem pénziigyi vallalatok tulajdondban 1évé allampapirok allomanya a I11. negyedév végére 3,0 milliard
forinttal csékkent. A szektorba tartozé vallalatok a negyedév soran 4,2 millidard forint értékben nettd
eladok voltak, mik6zben a birtokukban 1év6 allomanyon 1,1 milliard forint értékd arfolyamnyereséget értek
el. A nem pénzigyli vallalatok részesedése a forgalomban 1évé  allampapirokbol  igy
0,2 szazalékponttal mérséklédott.

Az allamhaztartas részesedése, illetve az allamhaztartas tulajdonaban 1évé allampapirok piaci értéken
szamitott allomanya — a szektor netté eladasa miatt — kismértékben csékkent az elmult harom hoénap
folyaman.

2 A sajtokozleményben az allampapirok kézé soroljuk a hazai kibocsatisd, forintban denominalt allamkoétvényeket, a
kincstarjegyeket és az MNB altal kibocsatott forintkétvényeket.



Allampapirok tulajdonosi szektorok szerinti megoszlasa

szazalék

Allampapirok sszesen

2003 2004
1. 1I. 111, IVv. 1. 1I. 111,
negyedév
Nem pénziigyi vallalatok (S. 11) 4,6 4,5 43 4,7 4.8 4,1 39
Magyar Nemzeti Bank (S. 121) 24 23 2,2 2,7 2,6 25 24
Egyéb monetiris intézmények (S. 122) 247 24,5 23,5 24,0 234 25,0 24,0
Egyéb pénziigyi kozvetitdk (S. 123) 7,0 83 7.4 5,6 38 49 4,4
Pénziigyi kiegészit6 tevékenységet végzok (S. 124) 1,3 1,3 1,2 1,2 1,2 1,2 1,0
Biztositok, nyugdijpénztarak (S. 125) 18,7 19,0 19,4 20,0 20,0 21,0 21,6
Pénziigyi vallalatok 6sszesen (8. 12) 54,1 55,3 53,7 53,4 51,0 54,5 534
Kozponti kormanyzat (S. 1311) 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 0,5 0,5
Helyi 6nkormanyzatok (S. 1313) 1,2 1,2 0,8 0,7 0,9 0,9 0,8
Térsadalombiztositasi alapok (S. 1314) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allamhéztartas dsszesen (8.13) 1,6 1,6 1,2 1,1 1,3 14 1,3
Haztartasok (8. 14) 11,7 11,3 11,6 13,0 13,9 13,9 134
Haztartasokat segité nonprofit intézmények (S. 15) 0,5 0,4 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3
Kiilfold (Nem-rezidensek) (S. 2) 27,5 27,0 28,8 273 28,7 258 27,7
Osszes allomany 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Tdzsdei részvények

A t8zsdei részvények allomanya piaci értéken — a II. negyedévi 1224 milliard forintos emelkedés utan —
a III. negyedévben 352,6 milliard forinttal (8,4%-kal) tovabb nétt, igy szeptember végén 4545,3 milliard
forintot tett ki. A kapitalizicié emelkedésének dénté részét (99,2%-4t) a papirok arfolyamanak névekedése
okozta, 349,8 milliard forint értékben. Tovabbi 2,7 milliard forint ndévekedés egy cég tézsdére vald
bevezetésébdl adodott.

A haztartasok részvényeladisa — az el6z6 negyedévvel szemben — ismét meghaladta
(17,4 milliard forinttal) a vasarlasok értékét. A haztartasoknak ugyanakkor 13,6 milliard forint
arfolyamnyeresége keletkezett, és 2,6 milliard forint névekedést jelentett egy korabban nem tézsdei cég
BET-re t6rténd bevezetése is. Mindezek eredGjeként a haztartasok részvényallomanya 1,2 milliard forinttal
csokkent. Szeptember végén a tézsdei részvényeknek 4,0%-a volt kdzvetlenill a haztartasok tulajdonaban,
ami 0,4 szazalékponttal alacsonyabb a junius végi részesedésnél.

A kulfoldi befektet6k a III. negyedévben ismét netté részvényvasarlok voltak, 58,8 milliard forint
értékben. Emellett a kilfoldi befektetGknek 240,9 milliard forint arfolyamnyereségiik is keletkezett. Ezek
egylttes hatasara 299,7 milliard forinttal emelkedett a nem-rezidensek részvényallomanya, részesedésiik igy
0,9 szazalékponttal, 75,3%-ra nétt szeptember végére.

A pénziigyi vallalatok ebben a negyedévben is netté eladok voltak a tSzsdei részvények piacan,
Osszességében 19,1 millidrd forint értékben. Annak ellenére, hogy t6zsdei részvényallomanyuk — a
232 milliard forint arfolyamnyereségitk hatasara — 4,1 milliard forinttal ndtt, részesedésiik
0,4 szazalékponttal, 6,2%-ra mérsékl6dott.

A nem pénziigyi vallalatok részvényeladasai 21,6 milliard forinttal meghaladtédk a vasarlasok értékét (mig
a II. negyedévben 23,4 milliard forint értékben nettd vasatlok voltak). Ezzel egyidejileg 24,2 milliard forint
arfolyamnyereségiik keletkezett, igy Osszességében a t6zsdei részvényallomanyuk 2,7 milliard forinttal
emelkedett. A nem pénziigyi vallalatok részesedése 0,5 szazalékponttal csokkent, szeptember végén 7,2%-
ot tett ki.

Az allamhaztartas nett6 0,6 millidrd forint értékben adott el tézsdei részvényeket. Ezzel egyidejileg
ugyanakkor 47,8 milliard forint arfolyamnyeresége keletkezett, igy Osszességében 47,2 milliard forinttal
nétt a tulajdondban 1évé allomany. Az allamhaztartas részaranya a negyedév folyaman 0,5 szazalékponttal
nétt, a szektor igy a tézsdei részvények 7,3%0-aval rendelkezett a negyedév végén.



Tdzsdén jegyzett részvények tulajdonosi szektorok szerinti megoszlasa

szazalék

Tézsdén jegyzett részvények

2003 2004
I 1II. II1. Iv. I 1I. II1.
negyedév
Nem pénziigyi vallalatok (S. 11) 7,5 7,2 71 6,9 6,9 7,7 7,2
Magyar Nemzeti Bank (S. 121) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Egyéb monetatis intézmények (S. 122) 1,9 1,7 1,8 1,9 1,8 1,6 1,5
Egyéb pénzigyi kozvetitok (S. 123) 1,8 1,7 1,4 1,7 1,5 1,6 1,4
Pénziigyi kiegészits tevékenységet végzok (S. 124) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Biztositok, nyugdijpénztarak (S. 125) 4,0 4,0 38 39 38 3,4 33
Pénzigyi vallalatok 6sszesen (8. 12) 7,7 74 7,1 7,5 7,1 6,6 6,2
Kozponti korményzat (S. 1311) 7,4 7,5 8,1 8,9 6,1 6,2 6,7
Helyi 6nkormanyzatok (S. 1313) 0,8 0,7 0,7 0,7 0,7 0,6 0,7
Tarsadalombiztositasi alapok (S. 1314) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allamhaztartas 5sszesen (S. 13) 82 82 8,8 9,6 6,8 6,8 73
Haztartasok (8. 14) 55 51 4,4 48 43 4.4 4,0
Haztartasokat segit6 nonprofit intézmények (S. 15) 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kiilfold (Nem-rezidensek) (S. 2) 71,0 72,1 72,6 71,3 74,9 74,4 753
Osszes allomany 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Befektetési jegyvek

A befektetési jegyek allomanya nettd eszkozértéken a III. negyedévben 836,6 milliard forintrél
850,7 milliard forintra (1,7%-kal) emelkedett. Az emelkedés egyértelmlien tranzakciékbol szarmazott
(amelynek hatasa 20,3 milliard forint volt), mig a befektetési jegyek arfolyamanak esése 6,2 milliard forinttal
csokkentette a forgalomban 1év6 allomany nagysagat. Ezen két ellentétes hatas ereddjeként emelkedett a
befektetési jegyek nettd eszkozértéke 14,1 milliard forinttal a negyedév soran. Az egyes tulajdonosi
szektorok részesedése az el6z6 negyedévhez képest 1ényegesen nem valtozott.

A haztartasok tulajdondban 1év6 befektetési jegyek allomanya a III. negyedévben kismértékben, piaci
értéken szamitva 1,1 milliard forinttal emelkedett. A szektor 6,0 milliard forint értékben nettd vasarld volt,
mikézben a lakossagi befektet6k portfolidjukon 5,0 milliard forint arfolyamveszteséget szenvedtek el.
Ennek kovetkeztében a haztartdsok részesedése 1,1 szazalékponttal csékkent a forgalomban 1évs
befektetési jegyek allomanyaban.

A pénziigyi vallalatok minden alszektoranal névekedett a befektetési jegyek allomanya, Osszességében 6,4
millidard forinttal. Az el6z6 negyedévhez hasonldéan, ebben a negyedévben is a biztositok és
nyugdijpénztarak allomanya emelkedett — 4,5 millidrd forinttal — a legnagyobb mértékben, amelynek
hatasara részesedéstik a forgalomban 1év6 befektetési jegyekbdSl 0,3 szazalékponttal nétt. Az egyéb
pénziigyi kozvetit6k 1,4 milliard forinttal gyarapitottak befektetéseiket, igy a befektetési jegyek piacan
részesedésiik 0,1 szazalékponttal emelkedett.

A nem pénziigyi vallalatok befektetéseinek értéke szeptember végére 4,4 milliard forinttal névekedett,
amelynek hatdsara piaci részesedésiik 9,0%-161 9,3%-ra emelkedett.

Az allamhaztartas szektoraban 0,5 milliard forinttal csékkent a befektetési jegyek allomanya.

A kilf6ldi befektetGk — a nettd vasarlasaik révén — 1,2 milliard forinttal névelték vasarldsaikat ebben a
negyedévben.



A befektetési jegyek nettd eszkozértékének tulajdonosi szektorok szerinti megoszlasa

szazalék
Befektetési jegyek
2003 2004
1. 1I. II1. Iv. I 1I. II1.
negyedév

Nem pénziigyi vallalatok (S. 11) 10,3 93 9,0 79 9,0 9,0 9,3
Magyar Nemzeti Bank (S. 121) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0, 0,0 0,0
FEgyéb monetaris intézmények (S. 122) 33 35 39 4,5 2,5 23 2,3
Egyéb pénzigyi kézvettok (S. 123) 1,5 1,6 1,5 1,9 24 1,6 1,7
Pénztigyi kiegészits tevékenységet végzdk (S. 124) 0,4 0,3 0,2 0,1 0,1 0,2 0,2
Biztositok, nyugdijpénztarak (S. 125) 44 51 58 7.4 11,2 12,4 12,7
Pénziigyi vallalatok 6sszesen (8. 12) 9,6 10,5 11,5 13,8 16,2 16,5 17,0
Kézponti kormanyzat (S. 1311) 0,2 0,3 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1
Helyi 6nkormanyzatok (S. 1313) 2.4 2,1 23 1,7 20! 1,9 2,0
Tarsadalombiztositasi alapok (S. 1314) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allamhaztartas sszesen (S. 13) 2,6 2.4 25 1,8 2,1 2,0 21
Haztartasok (S. 14) 75,7 76,01 75,4 74,7 70,7 70,6/ 69,5
Haztartasokat segitd nonprofit intézmények (8. 15) 0,8 0,8 0,8 0,9 0,9 0,9 1,0
Kiilfold (Nem-rezidensek) (S. 2) 1,0 1,0 0,8 0,9 1,1 1,0 1,1
Osszes allomany 100,0! 100,0! 100,0 100,0 100,0! 100,0; 100,0;

Moédszertani megjegyzések a publikaciéhoz, tablazatokhoz:

1. A nemzetkézi modszertani el6irasokkal (ESA 95, SNA ’93) 6sszhangban a befektetési jegyek esetében

tranzakcionak tekintjik a forgalomban (illetve az egyes szektorok tulajdondban) 1év6 jegyek
darabszamanak valtozdsa mellett, a tulajdonosi jovedelmek (kamat, osztalék, bérleti dij, stb.)
Gjrabefektetését (t6késitését) is.

A szektorok és alszektorok neve utan szereplé kod (pl. S.121) a nemzetkdzi gyakorlatban altalanosan
hasznalt osztalyozas megfelel6 csoportjara utal. Az egyes szektorok tartalmi leirasa az MNB honlapjan
a Pénzuigyi adatok/Statisztika cimsz6 alatt ,,Az j statisztikai szektorbontis 2001 juniusitdl” taldlhatd
(www.mnb.hu).

Az alloméanyi adatokat tartalmaz6 tdblik megtalalhatok az MNB honlapjan a Statisztika/Statisztikai
adatok, id6sorok/ VIIL. Ertékpapirok cimszé alatt (www.mnb.hu).

A szazalék- és viszonyszamok kiszamitasa kerekités nélkili adatok alapjan tortént. A részadatok
Osszegei — a kerekités miatt — eltérhetnek az dsszesen adatoktol.

MAGYAR NEMZETI BANK
STATISZTIKAI FOOSZTALY



