MAGYAR NEMZETI BANK

Budapest, 2004. februar 21.

Ertékpapir-allomanyok tulajdonosi megoszlasa
2004. IV. negyedév'

A IV, negyedévben azg dllampapirpiacon folytatidott a biztositék és nyugdijpénztarak tibb éve tartd folyamatos
dllomany-nivekedése, és ennek eredményeként a szektor dllampapirpiaci silya meghaladta a hitelintézetek egyre
inkdabb csikkend részesedését. A nem-rezidensek ismet jelentdsen novelték dllampapir-allomdnynkat és piaci
részesedésiifeet is, mikiben a lakossagi befektetok dllomanya és silya csokkent. Az elizd negyedévhez hasonlian,
a 1V, negyedév soran valamennyi szgektor drfolyam-nyereséget ért el dllampapirpiaci portfolidjan. A tisdei
résgvények esetében ismeét a Riilfold volt jelentds vdsarls, mig az dsszes tobbi sgektor netto eladiként szerepelt. A
tulajdonosi s3ektorok szerinti megoszlasban szamottevien csikkent a nem pénziigyi villalatok silya, mig a
kiilfold részesedése tovabb ndtt. A tizsdei részvényeken valamennyi szektornak drfolyammnyeresége keletkezett. A
IV, negyedévben az, elozd negyedévinél nagyobb mértékben nivekedett a befektetési jegyek piaci értéken s3damitott,
Jorgalomban lévd dllomanya. Befektetésijegy-portfolidinkon a legnagyobb darfolyamnyereséget a haztartisok, illetve a
biztositok és nmyugdijpénztirak érték el, azonban a piaci dllomany emelkedését foként a befektetési jegyek
Jforgalomban lévé darabszdamanak nivekedése okozta.

Ertékpapir-dllomanyok megoszlasa az utolsé két negyedévben
Ezer milliard forint
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YAz allomanyi adatok mindig a negyedév végére vonatkoznak.



Allampapirok

Az allampapirok? piaci értéken szamitott allomanya 2004. IV. negyedévében 8872,1 milliard
forintra (2,0%-kal) emelkedett. Ezt a névekedést kizardlag az allamkétvények allomanyanak
0,5 szazalékpontos emelkedése okozta, hiszen a kincstarjegyek allomanya piaci értéken
9,8 szazalékponttal csokkent a negyedév soran. Az allampapirok arfolyamanak emelkedése
289,0 milliard forinttal novelte az allomany nagysagat, mikézben a névértéken szamitott
forgalomban 1év6 allomany jelentésen csokkent (a nettd kibocsatasok hatasa -118,8 milliard forint
volt). A két ellentétes folyamat eredményeként a forgalomban 1év6 dllomany nagysaga
170,1 milliard forinttal névekedett a negyedév soran.

A haztartasok tulajdonaban 1évé allampapirok piaci értéke 34,5 milliard forinttal csokkent, e
csokkenés kizardlag a lakossagi befektetSk tényleges eladasanak tulajdonithaté, hiszen a szektor a
portfolidjan 10,1 milliard forint arfolyam-nyereséget ért el. A lakossag birtokdban 1évé
allamkoétvény-allomany 20,0 milliard forintos emelkedése mellett, 54,5 milliard forinttal csokkent
a szektor tulajdonaban 1év6 rovid lejaratd allampapirok piaci értéken szamitott allomanya.

A kiilfoldi befektet6k (nem-—rezidensek) a IV. negyedévben ismét nett6é allampapir-vasarlok
voltak, ezattal 19,4 milliard forint értékben, s emellett portfélidjukon 109,0 milliard forint
nagysagu arfolyamnyereséget is elértek. Mindezek eredményeként a nem-rezidensek tulajdonaban
1évé allomany — az el6z6 negyedéves emelkedést kévetéen — 128,3 milliard forinttal névekedett,
igy a szektor sulya a forgalomban 1évé Gsszes allampapir-allomanyban a negyedév végére
27, 7%-181 28,6%-ra emelkedett.

A pénziigyi vallalatok tulajdonaban 1évé allomany arfolyam-értéken szamitott nagysaga
1245 milliard forinttal gyarapodott a IV. negyedévben. A szektor allampapir-befektetései a
jelentés — 164,1 milliard forintnyi — arfolyamnyereség kévetkeztében emelkedtek, mikézben a
szektor 39,6 milliard forint értékd nettd eladast hajtott végre a vizsgalt idészakban. Mindezek
hatasara a pénzigyi vallalatok allampapirpiaci sulya 53,4%-r6l 53,8%-ra névekedett. A biztositok
és  nyugdijpénztairak  allampapir-allomanya — a  tébb  éve tarté  tendencianak
megfeleléen — 223,3 milliard forinttal emelkedett, ami piaci részesedéstik 2,1 szazalékpontos
gyarapodasat eredményezte. Az egyéb monetaris intézmények allampapir-allomanyanak értéke
90,2 milliard forinttal mérsékl6dott, amelynek koévetkeztében részesedésik 1,5 szazalékponttal
visszaesett. Az egyéb pénzigyl kozvetiték ismét csokkentették (14,6 milliard forinttal)
allomanyukat, amelynek hatasara allampapirpiaci részesedéstik 4,4%-r61 4,1%-ra csokkent.

A nem pénzigyi vallalatok tulajdonaban 1évé allampapirok allomanya a IV. negyedév végére
45,8 milliard forinttal csokkent. A szektorba tartozé vallalatok a negyedév soran
50,1 milliard forint értékben netté eladék voltak, mikézben a birtokukban 1évé allomanyon
4,3 milliard forint értékd arfolyamnyereséget értek el. A nem pénziigyi vallalatok részesedése a
forgalomban 1évé allampapirokbdl igy 0,6 szazalékponttal mérsékl6dott.

Az allamhaztartas részesedése, illetve az allamhaztartas tulajdonaban 1évé allampapirok piaci
értéken szamitott allomanya — a szektor nettd eladasa miatt — kismértékben csokkent az elmult
harom hénap folyaman.

2 A sajtokozleményben az allampapirok kézé soroljuk a hazai kibocsatisd, forintban denominalt allamkoétvényeket, a
kincstarjegyeket és az MNB altal kibocsatott forintkétvényeket.



Allampapirok tulajdonosi szektorok szerinti megoszlasa

szazalék

Allampapirok 6sszesen

2003 2004
II1. INA 1. 1I. II1. IV.
negyedév
Nem pénziigyi vallalatok (S. 11) 4,3 4,7 4,8 4,1 39 33
Magyar Nemzeti Bank (S. 121) 2,2 2,7 2,6 2,5 24 2,4
Egyéb monetaris intézmények (S. 122) 235 24,0 234 25,0 240 22,5
Egyéb pénziigyi kozvetitSk (S. 123) 7,4 5,6 38 4,9 4,4 4,1
Pénziigyi kiegészité tevékenységet végzok (S. 124) 1,2 1,2 1,2 1,2 1,0 1,1
Biztositok, nyugdijpénztarak (S. 125) 19,4 20,0 20,0 21,0 21,6 23,7
Pénziigyi vallalatok 6sszesen (S. 12) 53,7 53,4 51,0 54,5 53,4 53,8
Kozponti kormanyzat (S. 1311) 0,4 0,4 0,4 0,5 0,5 0,4
Helyi 6nkormanyzatok (S. 1313) 0,8 0,7 0,9 0,9 0,8 0,8
Tarsadalombiztositasi alapok (S. 1314) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allamhaztartas 6sszesen (S.13) 1,2 1,1 1,3 1,4 1,3 1,2
Haztartasok (S. 14) 11,6 13,0 13,9 13,9 13,4 12,8
Haztartasokat segit6 nonprofit intézmények (S. 15) 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3
Kiilf6ld (Nem-rezidensek) (S. 2) 28,8 273 28,7 25,8 27,7 28,6
Osszes allomany 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Td8zsdei részvények

A t6zsdei részvények allomanya piaci értéken — a III. negyedévi 352,6 milliard forintos
emelkedés utan — a IV. negyedévben 583,8 milliard forinttal (12,8%-kal) tovabb nétt, igy
december végén 5129,1 milliard forintot tett ki. A kapitalizacié emelkedése lényegében a papirok
arfolyamanak noévekedésébdl szarmazott, amelynek 6sszértéke 698,3 milliard forintot tett ki.
Tovabbi 4,7 milliard forint névekedés egy cégnél végrehajtott tékeemelésbdl adddott. Az
el6bbiekkel ellentétesen hatott ugyanakkor, hogy harom részvényt kivezettek a tézsdérdl, amelyek
piaci értéke 6sszesen 119,2 milliard forint.

A haztartasok részvényeladasa — hasonldéan az el6z6 negyedévhez — ismét meghaladta a
vasarlasok értékét (5,7 milliard forinttal). A haztartasoknak ugyanakkor 31,0 milliard forint
arfolyamnyeresége keletkezett, mikézben 0,8 milliard forint cs6kkenést okozott a harom részvény
kivezetése a BET-r6l. Mindezek ereddjeként a haztartasok részvényallomanya 24,5 millidrd
forinttal emelkedett. December végén a tézsdei részvényeknek 4,1%-a volt koézvetlenil a
haztartasok tulajdonaban, ami 0,1 szazalékponttal magasabb a szeptember végi részesedésnél.

A kulfoldi befektet6k a IV. negyedévben ismét nettd részvényvasarlok voltak, 51,9 milliard
forint értékben. Emellett a kilfoldi befektetGknek 5289 milliard forint arfolyamnyereségik is
keletkezett. Ezek egylittes hatasara 580,8 milliard forinttal emelkedett a nem-rezidensek
részvényallomanya. Részesedésik 2,7 szazalékponttal, 78,0%-ra nétt, amely 2000 eleje 6ta a
legmagasabb érték.

A pénziigyi vallalatok ebben a negyedévben is nett6 eladok voltak a tézsdei részvények piacan,
Osszességében 5,7 milliard forint értékben. Ugyanakkor 53,9 milliard forint arfolyamnyereségiik
keletkezett, {gy tézsdei részvényallomanyuk Osszességében 48,2 milliard forinttal nétt.
Részesedéstik az utolsé negyedévben 0,2 szazalékponttal, 6,4%-ra emelkedett.

A nem pénziigyi vallalatok 35,2 milliard forint értékben netté eladék voltak, és tovabbi
117,9 milliard forinttal csokkentette a szektor tézsdei részvényallomanyat a harom részvény
kivezetése. Bar a nem pénziigyi vallalatoknak is jelentSs, 32,0 milliard forint arfolyamnyereségiik
keletkezett az utols6 negyedévben, a fenti tényez8k egylttes hatasira a szektor tézsdel
részvényportfolidjanak értéke Gsszességében 121,0 milliard forinttal csokkent, részesedése pedig
3,2 szazalékponttal, 4,0%-ra mérsékl6dott.



Az allamhaztartas netté 0,7 millidard forint értékben adott el tézsdei részvényeket, s tovabbi
0,5 milliard forint csékkenést jelentett a tézsdei részvények kivezetése. Ugyanakkor ezen szektor
52,5 milliard forint arfolyamnyereségre tett szert, igy 6sszességében 51,3 milliard forinttal nétt a
tulajdonaban 1év6é  allomany. Az allamhaztartds részaranya a negyedév  folyaman
0,2 szazalékponttal nétt, s az év végén a tdzsdel részvények 7,5%-a volt a tulajdonaban.

Tézsdén jegyzett részvények tulajdonosi szektorok szerinti megoszlasa

szazalék

Tdzsdén jegyzett részvények

2003 2004
II1. V. I 1. III. IV.
negyedév
Nem pénziigyi vallalatok (S. 11) 7,1 6,9 6,9 7,7 7,2 4,0
Magyar Nemzeti Bank (S. 121) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Egyéb monetaris intézmények (S. 122) 1,8 1,9 1,8 1,6 1,5 1,6
Egyéb pénziigyi kozvetitdk (S. 123) 1,4 1,7 1,5 1,6 1,4 1,6
Pénziigyi kiegészité tevékenységet végzok (S. 124) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Biztositok, nyugdijpénztarak (S. 125) 38 39 38 34 33 33
Pénziigyi vallalatok 6sszesen (S. 12) 7,1 7,5 7,1 6,6 6,2 6,4
Kézponti kormanyzat (S. 1311) 8,1 8,9 6,1 6,2 6,7 6,8
Helyi 6nkormanyzatok (S. 1313) 0,7 0,7 0,7 0,6 0,7 0,7
Tarsadalombiztositasi alapok (S. 1314) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allamhaztartas 6sszesen (S. 13) 8,8 9,6 6,8 0,8 7,3 7,5
Haztartasok (S. 14) 44 4.8 43 4.4 4,0 41
Haztartasokat segitd nonprofit intézmények (S. 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kiilfold (Nem-rezidensek) (S. 2) 72,6 71,3 74,9 74,4 75,3 78,0
Osszes allomany 100,0 100,0 100,0 100,0. 100,0 100,0

Befektetési jegyek

A befektetési jegyek allomanya nettd eszkozértéken a IV. negyedévben 873,2 milliard forintrol
1069,1 milliard forintra (22,4%-kal) nétt. Az emelkedés tilnyomé része tranzakciokbol
szarmazott (amelynek hatasa 178,1 milliard forint volt), mig a befektetési jegyek arfolyamanak
névekedése 17,8 milliard forint volt. E két hatas egytittes eredményeként emelkedett a befektetési
jegyek netté eszkozértéke 195,9 milliard forinttal a negyedév soran. Az egyes tulajdonosi
szektorok részesedése az el6z6 negyedévhez képest 1ényegesen nem valtozott.

A haztartasok tulajdonaban 1év6 befektetési jegyek allomanya a IV. negyedévben szamottevéen,
piaci értéken szamitva 158,0 milliard forinttal emelkedett. A szektor 147,5 milliard forint értékben
brutté vasarlé volt, emellett a lakossagi befekteték portfélidjukon 10,5 milliard forint
arfolyamnyereséget  realizaltak. Mindenezek kovetkeztében a  haztartasok — részesedése
1,7 szazalékponttal emelkedett a forgalomban 1évé befektetési jegyek allomanyaban.

A kiilf6ldi befektet6k nett6 eladok voltak ebben a negyedévben, a tulajdonukban 1évé allomany
0,9 milliard forinttal csokkent.

A pénziigyi vallalatok Osszességében 19,2 milliard forinttal novelelték a befektetési jegyek
allomanyukat. E n6vekedés - a pénziigyi kiegészité tevékenységet végzk kivételével — valamennyi
alszektoranal megfigyelhet6. Az el6z6 negyedévhez hasonldan, a biztositok és nyugdijpénztarak
allomanya emelkedett a legnagyobb mértékben (14,5 milliard forinttal). Az egyéb monetaris
intézmények 2,4 milliard forinttal, az egyéb pénziigyi kozvetit6k pedig 2,5 milliard forinttal



gyarapitottak befektetéseiket. Annak ellenére, hogy a pénzugyi vallalatok birtokaban 1évé
allomany novekedett, a szektor részesedése a forgalomban 1év6 befektetési jegyekbdl 1,2
szazalékponttal csokkent.

A nem pénziigyi vallalatok befektetéseinek értéke ebben az idészakban 16,6 milliard forinttal
novekedett, piaci részesedésiik azonban nem valtozott.

Az allamhaztartas szektoraban is emelkedett 1,8 milliard forinttal a befektetési jegyek allomanya.

A befektetési jegyek nettd eszkozértékének tulajdonosi szektorok szerinti megoszlasa

szazalék

Befektetési jegyek
2003 2004
II1. V. 1. II. III. IVA
negyedév
Nem pénziigyi vallalatok (S. 11) 8,2 7,3 8,3 8,1 8,2 8,2
Magyar Nemzeti Bank (S. 121) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Egyéb monetaris intézmények (S. 122) 2,4 2,6 2,7 2,3 2,1 1,9
Egyéb pénziigyi kozvetitk (S. 123) 1,6 22 23 1,7 1,9 1,8
Pénziigyi kiegészit6 tevékenységet végzSk (S. 124) 0,1 0,1 0,1 0,2 0,2 0,1
Biztositok, nyugdijpénztarak (S. 125) 6,5 8,5 11,3 121 12,3 11,4
Pénzigyi vallalatok 6sszesen (8S. 12) 10,6 13,3 16,5 16,3 16,5 15,3
Kézponti kormanyzat (S. 1311) 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Helyi 6nkormanyzatok (S. 1313) 2,0 1,6 1,7 1,7 1,7 1,6
Tarsadalombiztositasi alapok (S. 1314) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allamhaztartas 6sszesen (S. 13) 2,2 1,6 1,8 1,8 1,8 1,6
Haztartasok (S. 14) 77,3 75,7 71,5 72,0 71,5 73,2
Haztartasokat segité nonprofit intézmények (S. 15) 0,7 0,8 0,8 0,8 0,9 0,8
Kiilfold (Nem-rezidensek) (S. 2) 1,0 1,2 1,1 1,0 1,1 0,9
Osszes allomany 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Moédszertani megjegyzések a publikacidhoz, tablazatokhoz:

1. A nemzetk6zi moédszertani eléirasokkal (ESA ’95, SNA ’93) 6sszhangban a befektetési jegyek
esetében tranzakcionak tekintjik a forgalomban (illetve az egyes szektorok tulajdonaban) 1évé
jegyek darabszamanak valtozasa mellett, a tulajdonosi j6vedelmek (kamat, osztalék, bérleti dij,
stb.) Gjrabefektetését (t6késitését) is.

2. A szektorok és alszektorok neve utan szereplé kod (pl. S.121) a nemzetkézi gyakorlatban
altalanosan hasznalt osztalyozas megfelel6 csoportjara utal. Az egyes szektorok tartalmi lefrasa
az MNB honlapjan a Pénziigyi adatok/Statisztika cimsz6 alatt ,,Az 0j statisztikai
szektorbontas 2001 juniusatél” talalhaté (www.mnb.hu).

3. Az allomanyi adatokat tartalmazé tabldk megtalalhatok az MNB honlapjan a
Statisztika/Statisztikai adatok, idésorok/ VIII. Ertékpapl’rok cimsz6 alatt (Www.mnb.hu).3

4. A szazalék- és viszonyszamok kiszamitiasa kerekités nélkili adatok alapjan tortént. A
részadatok Gsszegei — a kerekités miatt — eltérhetnek az 6sszesen adatoktol.

MAGYAR NEMZETI BANK

A Magyar Nemzeti Bank egyéb statisztikaival valé 6sszhang megteremtése érdekében ebben a negyedévben az id6soros tablakat
felilvizsgaltuk. A kordbbi adatokhoz képest tortént eltérések modszertani valtozasokkal magyarazhatok.
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