MAGYAR NEMZETI BANK

Budapest, 2004. majus 20.

Ertékpapir-allomanyok tulajdonosi megoszlasa
2005. I. negyedév’

Az L negyedévben az dllampapirpiacon folytatédott a biztositék és nyngdijpénztarak tibb éve tartd folyamatos
dllomany-nivekedése, amelynek hatdsaként a piacon lévd dllampapirok kizel egynegyede e szektor tulajdondba
keriilt. A nem-rezidensek ismét jelentdsen novelték dllampapir-allomanynkat és — megtartva piaci vezetd
szerepiiket — piaci részesedésiiket is, mikiZben a lakossdgi befektetok dallomanya és silya csikkent. Az eldzd két
negyedévhez hasonldan, az 1. negyedéy sordn wvalamennyi szektor drfolyamnyereséget ért el dllampapirpiaci
portfiligian. A ti3sdei részvények esetében a nem pénziigyi villalatok és a nem reidensek vdsdrlokeént, mig a
tobbi sgektor netto eladoként szerepelt, ngyanakkor a tulajdonosi szektorok szerinti megoszlasban sgamottevd
vdltozdsok nem tirténtek. A tizgsdei részuényeken eziittal is valamennyi s3ektornak drfolyamnyeresége keletkezett.
Az L. negyedévben azg elozd negyedévinél nagyobb meértékben novekedett a befektetési jegyek piaci értéken sgdmitott,
Jforgalomban lévd dllomanya. Befektetésijegy-portfolidinkon a legnagyobb darfolyamnyereséget a haztartisok, illetve a
biztositok és nmyugdijpénztirak érték el, azonban a piaci dllomany emelkedését foként a befektetési jegyek
Jforgalomban lévd darabszdamanak nivekedése okozta.

Ertékpapir-allomanyok megoszldsa az utols6 két negyedévben
Ezer milliard forint
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YAz allomanyi adatok mindig a negyedév végére vonatkoznak.



Allampapirok

Az allampapirok? piaci értéken szamitott allomanya 2005. I. negyedévében 92448 milliard
forintra  (4,2%-kal)  emelkedett. A novekedést az  allamkotvények  allomanyanak
4,8 szazalékpontos emelkedése, tovabba a kincstarjegyek piaci értéken szamitott allomanyanak
2,5 szazalékpontos novekedése eredményezte. Az allampapirok arfolyamanak emelkedése
86,5 milliard forinttal novelte az allomany nagysagat, mikozben szamottevéen emelkedett a
névértéken szamitott forgalomban 1évé allomany nagysaga (a nettd kibocsatasok hatasa
286,1 milliard forint volt). A két folyamat egytittes eredményeként a piaci értéken a forgalomban
1év6 allomany 372,6 milliard forinttal névekedett a negyedév soran.

A haztartasok tulajdonaban 1év6 allampapirok piaci értéke 53,1 milliard forinttal csékkent, amely
kizarélag a lakossagi befektet6k tényleges eladasanak tulajdonithat6é, hiszen a szektor a
portfolidjan 3,0 milliard forint arfolyam-nyereséget ért el. A lakossag birtokaban 1évé
allamkotvény-allomany 8,2 milliard forintos emelkedése mellett, 61,3 milliard forinttal cs6kkent a
szektor tulajdonaban 1évé révid lejaratd allampapirok piaci értéken szamitott allomanya.

A kiilfoldi befektet6k (nem-rezidensek) az I. negyedévben ismét netté allampapir-vasarlok
voltak, ezuttal 96,7 milliard forint értékben, emellett portfolibjukon 36,1 milliard forint nagysagu
arfolyamnyereséget is elértek. Mindezek eredményeként a nem-rezidensek tulajdonaban 1évé
allomany — az el6z6 negyedéves hasonlé mértékti emelkedést kévetéen — djabb 132,8 milliard
forinttal névekedett, igy a szektor sulya a forgalomban 1évé 6sszes allampapir-allomanyban az
1998. év végi 8,0 Y%-hoz, illetve a 2000. év végi 15,3 %-hoz képest 2005. 1. negyedév végére
28,9%-ra emelkedett.

A pénziigyi vallalatok tulajdonaban 1évé allomany arfolyamértéken 306,8 milliard forinttal nétt
az 1. negyedévben. A szektor allampapir-befektetései a 45,9 milliard forintnyi arfolyamnyereség
kovetkeztében is emelkedtek, ugyanakkor a szektor tulajdondban 1évé allomany jelentSs
gyarapodasanak f6 oka az volt, hogy a pénziigyi vallalatok 260,9 milliard forint értékd nettd
vasarlast hajtottak végre a vizsgalt id6szakban. Mindezek hatasara a pénziigyi vallalatok
allampapirpiaci sdlya 53,8%-r6l 55,0%-ra névekedett. A biztositok és nyugdijpénztarak
allampapir-allomanya — a tébb éve tarté tendencianak megfeleléen — 147,2 milliard forinttal
emelkedett, ami piaci részesedésiik 0,6 szazalékpontos gyarapodasat eredményezte. Az egyéb
monetaris intézmények allampapir-allomanyanak értéke 91,6 milliard forinttal emelkedett,
amelynek kovetkeztében részesedésiik 0,1 szazalékponttal nétt. Az egyéb pénzigyi kozvetitdk
57,7 milliard forinttal névelték allomanyukat, igy dallampapirpiaci részesedésiik 4,6%-ra
gyarapodott. A fenti valtozasok eredményeképpen az utolsé két negyedévben a biztositok és
nyugdijpénztarak valtak a pénziugyi vallalatok legjelentésebb részesedéssel rendelkezd
alszektorava, megel6ézve az egyéb monetaris intézményeket.

A nem pénziigyi vallalatok tulajdondban lévé allampapirok allomanya — az el6z6 éves
mérséklédést kovetben — az I. negyedév végére ismét, 13,9 milliard forinttal csokkent. A
szektorba tartoz6 vallalatok a negyedév soran 15,0 milliard forint értékben netté eladok voltak,
mik&zben a birtokukban 1év6 allomanyon 1,2 millidrd forint értéka arfolyamnyereséget értek el. A
nem pénzigyi vallalatok részesedése a forgalomban 1évé allampapirokbdl igy tovabbi
0,3 szazalékponttal mérséklédott. 1997 6ta a nem pénzigyi vallalatok allampapirpiaci részesedése
lassu, fokozatos gyengtilés eredményeképpen egyharmadara zsugorodott.

Az allamhaztartas részesedése, illetve az allamhaztartas tulajdonaban 1évé allampapirok piaci
értéken szamitott allomanya — a szektor nettd eladasa miatt — kismértékben csokkent az elmalt
harom hénap folyaman.

2 A sajtokozleményben az allampapirok kézé soroljuk a hazai kibocsatisd, forintban denominalt allamkétvényeket, a
kincstarjegyeket és az MNB altal kibocsatott forintkGtvényeket.



Allampapirok tulajdonosi szektorok szerinti megoszlasa

szazalék

Allampapirok 6sszesen

2003 2004 2005
III. IV. I. II. III. IV. 1.
negyedév
Nem pénziigyi vallalatok (S. 11) 43 4,7 4.8 41 39 33 3,0
Magyar Nemzeti Bank (S. 121) 2,2 2,7 2,6 2,5 2,4 2,4 2,2
Egyéb monetaris intézmények (S. 122) 23,5 24,0 23,4 25,0 24,0 22,5 22,6
Egyéb pénziigyi kozvetitdk (S. 123) 7,4 5,6 38 49 4.4 41 4,6
Pénziigyi kiegészité tevékenységet végzok (S. 124) 1,2 1,2 1,2 1,2 1,0 1,1 1,2
Biztositok, nyugdijpénztarak (S. 125) 19,4 20,0 20,0 21,0 21,6 237 243
Pénziigyi vallalatok 6sszesen (S. 12) 53,7 53,4 51,0 54,5 53,4 53,8 55,0
Kézponti kormanyzat (S. 1311) 0,4 0,4 0,4 0,5 0,5 0,4 0,4
Helyi 6nkorményzatok (S. 1313) 0,8 0,7 0,9 0,9 0,8 0,8 0,8
Térsadalombiztositasi alapok (S. 1314) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allamhaztartas 6sszesen (S.13) 1,2 1,1 1,3 1,4 1,3 1,2 1,2
Haztartasok (S. 14) 11,6 13,0 13,9 13,9 13,4 12,8 11,7
Haztartasokat segit6 nonprofit intézmények (S. 15) 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3
Kiilféld (Nem-rezidensek) (S. 2) 28,8 27,3 28,7 25,8 27,7 28,6 28,9
Osszes allomany 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

To6zsdei részvények

A tbézsdei részvények allomanya piaci értéken az I. negyedévben 797,7 milliard forinttal
(15,6%-kal) tovabb nétt, igy marcius végén 5926,8 milliard forintot tett ki. (A negyedév soran a
tézsdel részvények allomanya februarban elérte torténelmi maximumat.) Ugyanakkor meg kell
jegyezni, hogy ebben a negyedévben a kapitalizacié emelkedése csaknem teljes egészében a
papirok arfolyamanak névekedésébdl szarmazott, amely 795,9 millidard forintot tett ki. Tovabbi
2,0 milliard forint névekedés két cég tjabb részvénycsomagjanak t6zsdei bevezetésébdl adodott.
Az el6bbiekkel ellentétesen hatott ugyanakkor egy — 0,2 milliard forint piaci értékd — részvényt
kivezettek a t&zsdérol.

A haztartasok részvényeladasa — az el6z6 negyedévhez hasonléan — Ujbol meghaladta a
vasarlasok értékét (ezuttal 9,3 milliard forinttal). A haztartasoknak ugyanakkor 33,0 milliard forint
arfolyamnyeresége keletkezett, igy 6sszességében a haztartasok részvényallomanya 23,8 milliard
forinttal emelkedett. Marcius végén a tézsdei részvényeknek 3,9%-a volt a haztartasok
tulajdonaban. FEzen publikicié 1997. évi bevezetésekor tapasztalt 9,4% ota ilyen alacsony még
nem volt a haztartasok részesedése.

A kiilf6ldi befektet6k ebben a negyedévben is netté részvényvasarlok voltak, 12,2 milliard
forint értékben, s egyidejlleg 624,8 milliard forint arfolyamnyereség keletkezett a portfélidjukon.
Ezek egylittes hatasara — figyelembe véve az egyik részvény kivezetésének 0,1 millidrd forintos
csokkentS hatasat is — a nem-rezidensek részvényallomanya 636,8 milliard forinttal emelkedett, és
részesedéstk 0,3 szazalékponttal, 78,3%-ra nétt. A kilfoldi befektet6k aranya utoljara 6t évvel
ezel6tt volt ennél magasabb (akkor pontosan 80%-ot ért el).

A pénzigyi vallalatok ebben a negyedévben is nettd eladok voltak a tézsdei részvények piacan,
Osszességében 13,9 milliard forint értékben. Ezzel parhuzamosan 55,4 milliard forint
arfolyamnyereségitk keletkezett, gy tézsdei részvényallomanyuk Osszességében 41,5 milliard
forinttal nétt. A szektor részesedése az elsé negyedévben 0,1 szazalékponttal, 6,3%-ra
mérsékl6dott.

A nem pénziigyi vallalatok — szemben az el6z6 negyedévvel — 16,9 milliard forint értékben

nettd vasarlok voltak. Mivel 22,1 milliard forint arfolyamnyereségtik keletkezett, igy a szektor
tézsdei részvényportfolidjanak értéke Osszességében 38,9 milliard forinttal emelkedett.



Részesedéstik az el6z6 negyedéves — f6ként harom cég t6zsdérdl vald kivezetésébdl adodo —
jelentés csokkenés utan, 2005. I. negyedévben 1ényegesen nem valtozott.

Az allamhaztartas netté 4,0 milliard forint értékben adott el tézsdei részvényeket, ugyanakkor

00,6 milliard forint arfolyamnyereségre tett szert. E két tényez6 egytittes hatasara 56,6 milliard

forinttal nétt az allamhaztartas tulajdonaban 1évé allomany, mig részaranya a negyedév folyaman

0,1 szazalékponttal mérsékl6dott, és marcius végén a tézsdei részvények 7,4%-aval rendelkezett.
T6zsdén jegyzett részvények tulajdonosi szektorok szerinti megoszlasa

szazalék

Tdzsdén jegyzett részvények

2003 2004 2005
II1. IV. I. II. II1. IV. I.
negyedév
Nem pénziigyi vallalatok (S. 11) 7,1 6,9 6,9 7,7 7,2 4,0 4,1
Magyar Nemzeti Bank (S. 121) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Egyéb monetaris intézmények (S. 122) 1,8 1,9 1,8 1,6 1,5 1,6 1,8
Egyéb pénziigyi kozvetitok (S. 123) 1,4 1,7 1,5 1,6 1,4 1,6 1,5
Pénziigyi kiegészité tevékenységet végzok (S. 124) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Biztositok, nyugdijpénztarak (S. 125) 3,8 39 38 3,4 33 33 3,0
Pénziigyi vallalatok 6sszesen (S. 12) 7,1 7,5 7,1 6,6 6,2 6,4 6,3
Kézponti kormanyzat (S. 1311) 8,1 8,9 6,1 6,2 6,7 6,8 6,8
Helyi 6nkormanyzatok (S. 1313) 0,7 0,7 0,7 0,6 0,7 0,7 0,6
Térsadalombiztositasi alapok (S. 1314) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allamhaztartas 6sszesen (S. 13) 8,8 9,6 6,8 6,8 7,3 7,5 7.4
Haztartasok (S. 14) 44 4.8 43 4,4 4,0 4,1 39
Haztartasokat segit6 nonprofit intézmények (8S. 15) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kiilf6ld (Nem-rezidensek) (S. 2) 72,6 71,3 74,9 74,4 75,3 78,0 78,3
Osszes allomany 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Befektetési jegyek

A befektetési jegyek allomanya netté eszkozértéken a 1. negyedévben 1068,3 milliard forintrol
1367,2 milliard forintra (28,0%-kal) nétt, mikézben egyes tulajdonosi szektorok részesedése
lényegesen nem valtozott. Az allomanyemelkedés tilnyomé részben — a 243,3 milliard forint
értéki — tranzakciokbol szarmazott, mig a befektetési jegyek arfolyamanak noévekedése
55,6 milliard forint volt. E két hatas egytittes eredményeként emelkedett a befektetési jegyek nettd
eszkozértéke 298,1 milliard forinttal a negyedév soran. A legmagasabb részaranyt képviseld
szektoroknal — haztartasoknal, a nem pénzugyi vallalatoknal, és a pénziigyi vallalatoknal — ebben a
negyedévben érte el a befektetési jegyek allomanya az eddigi legmagasabb értéket.

A haztartasok tulajdonaban 1év6 befektetési jegyek allomanya a I. negyedévben piaci értéken
szamitva 238,8 milliard forinttal emelkedett. A szektor 194,6 milliard forint értékben bruttd
vasarlo volt, emellett a lakossagi befektetSk portfélidjukon 44,2 milliard forint arfolyamnyereséget
értek el. Mindezek kévetkeztében a haztartasok részesedése
1,5 szazalékponttal emelkedett a forgalomban 1évé befektetési jegyek allomanyaban.

A kiilfoldi befektet6k tulajdonaban 1évé allomany 0,5 milliard forinttal csékkent, az Osszes
allomanyban val6 részesedésiik 0,3 szazalékponttal mérsékl6dott.

A pénzigyi vallalatok Osszességében 27,5 milliard forinttal novelték a befektetési jegyek
allomanyat. E novekedés — a pénziigyi kiegészité tevékenységet végzOk kivételével — valamennyi
alszektornal megfigyelhet6. Az el6z6 negyedévhez hasonléan, a biztositok és nyugdijpénztarak
allomanya névekedett a legnagyobb mértékben (16,3 milliard forinttal), ennek eredményeként
részesedésuk 2001 ota kozel négyszeresére emelkedett a befektetési jegyek piacan. Az egyéb
pénzigyi kozvetit6k marcius végére masfélszeresére emelték eddigi befektetéseik allomanyat.



Annak ellenére, hogy a pénziigyi vallalatok birtokdban 1évé allomany névekedett, a szektor

részesedése a forgalomban 1évé befektetési jegyekbdl 1,3 szazalékponttal csokkent.

A nem pénziigyi vallalatok befektetéseinek értéke ebben az idészakban 20,9 milliard forinttal
névekedett, piaci részesedésiik azonban 0,2 szazalékponttal csokkent.

Az allamhaztartas szektoraban is emelkedett 6,4 milliard forinttal a befektetési jegyek allomanya,
amit tulnyomo részben a helyl 6nkormanyzatok befektetéseinek 6,0 milliard forintos névekedése

eredményezett.

A befektetési jegyek nett6 eszkozértékének tulajdonosi szektorok szerinti megoszlasa

2003

II1.
Nem pénziigyi vallalatok (S. 11) 8,2
Magyar Nemzeti Bank (S. 121) 0,0
Egyéb monetatis intézmények (S. 122) 2,4
Egyéb pénziigyi kozvetitdk (S. 123) 1,6
Pénztgyi kiegészité tevékenységet végzik (S. 124) 0,1
Biztositok, nyugdijpénztarak (S. 125) 6,5
Pénziigyi vallalatok 6sszesen (S. 12) 10,6
Kozponti kormanyzat (S. 1311) 0,2
Helyi 6nkormanyzatok (S. 1313) 2,0
Tarsadalombiztositasi alapok (S. 1314) 0,0
Allamhaéztartas dsszesen (S. 13) 2,2
Haztartasok (S. 14) 77,3
Haztartasokat segit6 nonprofit intézmények (S. 15) 0,7
Kulfold (Nem-rezidensek) (S. 2) 1,0
Osszes allomany 100,0

I\'A

7,3
0,0
26
22
0,1
8,5

133
0,1
1,6
0,0
1,6

75,7
0,8
12

100,0

Befektetési jegyek
2004

L 1I.

negyedév

8,3 8,1
0,0 0,0
2,7 2,3
2,3 1,7
0,1 0,2
11,3 12,1
16,5 16,3
0,1 0,1
1,7 1,7
0,0 0,0
1,8 1,8
71,5 72,0
0,8 0,8
1,1 1,0
100,0 100,0

Modszertani megjegyzések a publikaciohoz, tablazatokhoz:

III.

8,2

0,0
2,1
1,9
0,2
12,3
16,5
0,1
1,7
0,0
1,8
71,5
0,9
1,1
100,0

8,2

0,0
1,9

>

1,8
0,1
114
15,3
0,1

>

1,6
0,0
1,6

73,2
0,8
0,9

100,0

szazalék

2005
I

8,0
0,0
1,5
22
0,1
10,1
14,0
0,1
1,7
0,0
1,8
74,7
1,0
0,6

100,0

1. A nemzetk6zi modszertani eléirasokkal (ESA 95, SNA ’93) 6sszhangban a befektetési jegyek
esetében tranzakcionak tekintjik a forgalomban (illetve az egyes szektorok tulajdonaban) 1évé
jegyek darabszamanak valtozasa mellett, a tulajdonosi jovedelmek (kamat, osztalék, bérleti dij,

stb.) Gjrabefektetését (t6késitését) is.

2. A szektorok és alszektorok neve utan szereplé kéd (pl. S.121) a nemzetkozi gyakorlatban
altalanosan hasznalt osztalyozas megfelel6 csoportjara utal. Az egyes szektorok tartalmi lefrasa
az MNB honlapjain a Pénzligyi adatok/Statisztika cimsz6 alatt ,Az 0j statisztikai
szektorbontas 2001 juniusatél” talalhaté (www.mnb.hu).

3. Az allomanyi adatokat tartalmazé

tabladk  megtalalhatok

az

MNB honlapjan a

Statisztika/Statisztikai adatok, idésorok/ VIII. Ertékpapl’rok cimsz6 alatt (www.mnb.hu).

4. A szazalék- és viszonyszamok kiszamitiasa kerekités nélkili adatok alapjan tortént. A
részadatok Gsszegei — a kerekités miatt — eltérhetnek az 6sszesen adatoktol.

MAGYAR NEMZETI BANK
STATISZTIKAI FOOSZTALY


http://www.mnb.hu/
http://www.mnb.hu/

