MAGYAR NEMZETI BANK

Budapest, 2005. november 21.

Ertékpapir-allomanyok tulajdonosi megoszlasa
2005. III. negyedév’

A III. negyedévben az dllampapirpiacon folytatidott a bigtositok és nyugdijpénztdarak tobb éve tartd, illetve ag
egyéh pénziigyi kigvetitik egy éve tarto folyamatos dllomdny-nivekedése. A nem-rezidensek  ezvittal ismeét
Qarapitottik dllampapir-allomanyukat, igy piaci résgesedésii is emelfedett, a lakossdgi befektetik dllomanya és
siilya pedig — a fkordbbi tendencidnak megfelelden — tovabl csokkent. A 1I1. negyedév sorin — a helyi
dnkormdnyzatok kivételével — valamennyi szektor drfolyamnyereséget ért el dllampapir-portfolidian. A nem-
rexidensek 103sdei részvényvdsdrldsa az elpidilt egy évet tekintve most volt a legnagyobb, mikizben a tobbi szektor
netto eladokeént szerepelt. Hasonldan az elizd negyedévhez, valamennyi sgektornak — dtlagosan 22%-ot
meghalado — drfolyamnyeresége  feletkezett. A 111, negyedévben az eldzd iddszaknal nagyobb miértékben
novekedett a befektetési jegyek piaci értéken s3amitott, forgalomban lévd dllomdnya. Befektetésijegy-portfolidinkon
a legnagyobb drfolyamnyereséget a hagtartsok, illetve a bigtositok és nyugdijpénztdrak érték el, agonban a piaci
dllomany emelkedését foként a befektetési jegyek forgalomban lévd darabszamdnak novekedése okozta.

- . Ertékpapir-dllomanyok megoszlasa az utolsé két negyedévben
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YAz allomanyi adatok mindig a negyedév végére vonatkoznak.



Allampapirok

Az allampapirok? piaci értéken szamitott allomanya 2005. III. negyedévében 9566,1 milliard
forintra (0,8%-kal) emelkedett. A névekedést kizardlag az allamkotvények allomanyanak
3,6 szazalékpontos emelkedése okozta, hiszen a kincstarjegyek piaci értéken szamitott allomanya
7,4 szazalékponttal csokkent a negyedév soran. Az allampapirok arfolyamanak emelkedése
108,4 milliard forinttal novelte az allomanyt, mikézben 32,8 milliard forinttal csékkent a
forgalomban 1év6 allomany névértéken szamitott nagysaga. A két folyamat egylittes
eredményeként a forgalomban 1évé allampapirok piaci értéken szamitott allomanya 75,8 milliard
forinttal névekedett a negyedév soran.

A haztartasok tulajdonaban 1év6 allampapirok piaci értéke 94,6 milliard forinttal csékkent, amely
kizarélag a lakossagi befektet6k nettd eladasanak tulajdonithatd, hiszen a szektor portfélidjan 1,1
millidrd forint arfolyamnyereséget ért el. A lakossag birtokaban 1évé allamkétvény-allomany szinte
valtozatlan nagysaga mellett (1,0 milliard forintos csokkenés), a szektor tulajdonaban 1évé rovid
lejarata allampapirok piaci értéken szamitott allomanya szeptember végére 93,6 milliard forinttal
mérséklédott. A haztartasok allampapirpiaci sulya 2004 eleje 6ta kismértékben, de folyamatosan
csokken.

A kulféldi befektet6k (nem—rezidensek) az el6z6 negyedévben tortént eladas utan, ezuttal nettd
allampapir-vasarlok voltak, 50,9 milliard forint értékben, mikozben portfélidjukon 45,0 milliard
forint nagysagu arfolyamnyereséget értek el. Mindezek eredményeként a nem-rezidensek
tulajdonaban 1évé allomany 95,9 milliard forinttal emelkedett, igy a szektor sulya a forgalomban
1évé Osszes allampapir-allomanyban szeptember végére 28,8 %-ra nétt. Szembetiing, hogy a nem-
rezidens befektet6k a negyedév soran felére csokkentették révid lejaratd  kincstarjegy-
allomanyukat, helyette hosszabb lejaratd allamkétvényeket vasaroltak.

A pénziigyi vallalatok tulajdonaban 1év6 allomany arfolyamértéken dGjabb 99,6 milliard forinttal
né6tt a III. negyedévben. A szektor allampapir-befektetései f6ként a portfolion elért 62,2 milliard
forintnyi arfolyamnyereség kovetkeztében emelkedtek, mikézben a pénzigyi vallalatok
37,3 milliard forint értékd nettd vasarlast is végrehajtottak a vizsgalt idészakban. Mindezek
hatasara a pénzigyi vallalatok allampapirpiaci sulya 56,5%-r6l 57,1%-ra névekedett. A biztositok
¢és nyugdijpénztarak allampapir-allomanya — a tébb éve tarté tendencianak megfeleléen — 175,0
milliard forinttal emelkedett, ami piaci részesedésik 1,6 szazalékpontos gyarapodasat
eredményezte. Az egyéb monetaris intézmények allampapir-allomanyanak értéke 173,0 milliard
forinttal csokkent, {gy részesedésiik 2,0 szazalékponttal esett vissza. Az egyéb pénzigyi kézvetiték
114,1  milliard  forinttal novelték  allomanyukat, {igy  allampapirpiaci  részesedésiik
0,6%-ra nétt. Az egyéb pénziugyi kozvetitbk az utdbbi egy évben fokozatosan ndévelték
allampapir-allomanyukat, a tavaly decemberi 365,1 milliard forintrél 630,4 milliard forintra.

A nem pénziigyi vallalatok tulajdonaban 1évé allampapirok allomanya — a t6bb mint egy éve
tarté tendencianak megfeleléen — a III. negyedév végére ismét csokkent, ezuttal 4,6 milliard
forinttal. Ez a csokkenés szinte kizardlag a szektorba tartozé vallalatok netté eladasanak
kovetkezménye. A nem pénzigyi vallalatok részesedése a forgalomban 1évé allampapirokbdl igy
tovabbi 0,1 szazalékponttal mérsékl6dott. 1997 ota a nem pénziigyi vallalatok allampapirpiaci
részesedése fokozatosan egyharmadara zsugorodott.

Az allamhaztartas tulajdonaban 1évé allampapirok piaci értéken szamitott allomanya az elmult
harom hoénap folyaman — a szektor 16,1 milliard forint értéki nett6 eladasa miatt — kismértékben
csokkent. A csokkenést féként a helyi 6nkormanyzatok allampapir eladasa okozta.

2 A sajtokozleményben az allampapirok kézé soroljuk a hazai kibocsatisd, forintban denominalt allamkétvényeket, a
kincstarjegyeket és az MNB altal kibocsatott forintkGtvényeket.



Allampapirok tulajdonosi szektorok szetinti megoszlasa

szazalék
Allampapirok sszesen
2004 2005
I 1I. II1. Iv. 1. 1I. III.

Nem pénziigyi vallalatok (S. 11) 4.8 4,1 39 33 3,0 2,8 2,7
Magyar Nemzeti Bank (S. 121) 2,6 2,5 2,4 2,4 22 2,1 2,0
Egyéb monetatis intézmények (S. 122) 234 25,0 24,0 22,5 22,6 22,5 20,5
Egyéb pénzigyi kozvetitSk (S. 123) 338 49 4,4 4,1 4,6 54 6,6
Pénziigyi kiegészité tevékenységet végzok (S. 124) 1,2 1,2 1,0 1,1 1,2 1,2 1,2
Biztositok, nyugdijpénztarak (S. 125) 20,0 21,0 21,6 237 243 252 26,8
Pénziigyi vallalatok 6sszesen (S. 12) 51,0 54,5 53,4 53,8 55,0 56,5 57,1
Kézponti kormanyzat (S. 1311) 0,4 0,5 0,5 0,4 0,4 0,4 0,3
Helyi 6nkormanyzatok (S. 1313) 0,9 0,9 0,8 0,8 0,8 0,8 0,7
Térsadalombiztositasi alapok (S. 1314) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allamhaztartas 6sszesen (S. 13) 1,3 1,4 1,3 1,2 1,2 1,2 1,0
Hiaztartasok (S. 14) 13,9 13,9 134 12,8 11,7 112 10,2
Haztartasokat segit6 nonprofit intézmények (S. 1% 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2
Kiilféld (Nem-rezidensek) (S. 2) 28,7 25,8 27,7 28,6 28,9 28,0 28,8
Osszes allomany 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Td8zsdei részvények

A tézsdei részvények allomanya piaci értéken — a II. negyedévi 380,9 milliard forintos
névekedést koévetéen — a III. negyedévben 13874 milliard forinttal (22,0%-kal) tovabb
emelkedett, és szeptember végén 7695,1 milliard forintot tett ki. A negyedév soran a tézsdel
részvények kapitalizaciéja minden korabbinal magasabb szintet ért el. A kapitalizacié emelkedése
— hasonléan az el6z6 negyedévhez — most is a papirok arfolyamanak névekedésébdl szarmazott,
amelynek hatasa 1400,6 milliard forint volt. A negyedév soran két részvényt vezettek ki® 2 BET-
r6l (kapitalizacidjuk egytittesen 21,3 milliard forint volt), harom tarsasagnal t6keemelést, mig
egynél tékeleszallitast hajtottak végre (ami egyenlegében 8,2 milliard forint n6vekményt jelentett).

A haztartasok részvényeladasa ebben a negyedévben 21,5 milliard forinttal haladta meg a
vasarlasok értékét. Ezzel egyidejileg a haztartasoknak 41,6 milliard forint arfolyamnyeresége
keletkezett, mig a kivezetések hatasa csupan 0,6 milliard forint negativumot jelentett. Mindezeket
Osszegezve, a haztartasok részvényallomanya 19,5 milliard forinttal emelkedett, ennek ellenére
szeptember végén a tézsdei részvényeknek mar csak 3,3%-a volt a haztartasok tulajdonaban.

A kiilfoldi befektet6k — szemben az el6z6 negyedévvel — nettd vasarlok voltak, mégpedig
jelentés, 72,6 milliard forint értékben, és ezzel parhuzamosan 1099,6 milliard forint
arfolyamnyereségik keletkezett. E két tényez6 hatdsara a nem-rezidensek részvényallomanya
1171,5 milliard forinttal emelkedett, részesedésiik pedig 1,2 szazalékponttal, 78,8%-ra nétt.

A pénzigyi vallalatok ismét nettdé eladok voltak a tézsdei részvények piacan, ezuttal
36,2 milliard forint értékben. Ugyanakkor 81,7 milliard forint arfolyamnyereségik keletkezett, igy
Osszességében 45,3 milliard forinttal nétt a tézsdei részvényallomanyuk. A pénziigyi vallalatok
részesedése 0,5 szazalékponttal, 5,5%-ra mérséklédott.

A nem pénziigyi vallalatok — szemben az el6z6 negyedévvel — ezuttal netté eladok voltak,
5,4 milliard forint értékben. A két részvény kivezetése tovabbi 19,8 milliard forint negativumot
jelentett, viszont 54,9 milliard forint arfolyamnyereségiik keletkezett. Igy a szektor tSzsdei
részvényportfolidja Osszességében 29,7 milliard forinttal emelkedett, részesedése viszont
0,5 szazalékponttal, 4,4%-ra csokkent.

A kivezetések hatiasa nem mindegyik szektornal kertil emlitésre. Ilyenkor a szévegben szereplé részadatok Gsszege kismértékben
eltér az adott szektornal bekévetkezett allomanyvaltozas pontos értékétdl.



Az allamhaztartas nett6 1,4 milliard forint értékben adott el tézsdei részvényeket, mikozben
122,6 milliard forint arfolyamnyeresége volt a III. negyedévben. Ezek hatasara 121,3 milliard
forinttal emelkedett az allamhaztartas tulajdonaban 1évé allomany, mig részesedése 0,1
szazalékponttal nétt, ami szeptember végén 7,9%-ot tett ki.

Tdzsdén jegyzett részvények tulajdonosi szektorok szerinti megoszlasa

szazalék
Tdzsdén jegyzett részvények
2004 2005
I. 1I. II1. V. I 1I. II1.

Nem pénziigyi vallalatok (S. 11) 6,9 7,7 7,2 4,0 4,1 49 4,4
Magyar Nemzeti Bank (S. 121) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Egyéb monetaris intézmények (S. 122) 1,8 1,6 1,5 1,6 1,8 1,6 1,5
Egyéb pénziigyi kozvetitSk (S. 123) 1,5 1,6 1,4 1,6 1,5 1,4 1,2
Pénziigyi kiegészité tevékenységet végzSk (S. 124) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Biztositok, nyugdijpénztarak (S. 125) 3,8 34 33 33 3,0 3,0 2,8
Pénziigyi vallalatok 6sszesen (S. 12) 7,1 6,6 6,2 6,4 6,3 6,0 5,5
Kézponti kormanyzat (S. 1311) 6,1 6,2 6,7 6,8 6,8 7,2 7.4
Helyi 6nkormanyzatok (S. 1313) 0,7 0,6 0,7 0,7 0,6 0,6 0,6
Tarsadalombiztositasi alapok (S. 1314) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allamhaztartas 6sszesen (S. 13) 6,8 6,8 7,3 7,5 7,4 7,8 7,9
Haztartasok (S. 14) 43 4,4 4,0 4,1 39 3,7 33
Haztartasokat segit6 nonprofit intézmények (S. 15) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kiilf6ld (Nem-rezidensek) (S. 2) 74,9 74,4 75,3 78,0 78,3 77,6 78,8
Osszes allomany 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Befektetési jegyek

A befektetési jegyek allomanya nettd eszkézértéken a 111 negyedévben 1554,3 milliard forintrol
1880,8 milliard forintra (21,0%-kal) nétt, mikézben az egyes tulajdonosi szektorok részesedése
lényegesen nem valtozott. Az allomanyemelkedés tilnyomé részben — a 296,4 milliard forint
értékt — tranzakciokbol szarmazott, mig a befektetési jegyek arfolyamanak névekedése
30,1 milliard forint volt. E két hatas egytittes eredményeként emelkedett a befektetési jegyek nettd
eszkozértéke 326,5 milliard forinttal a negyedév soran.

A haztartasok tulajdonaban 1évé befektetési jegyek allomanya a III. negyedévben piaci értéken
szamitva 238,3 milliard forinttal nétt. A szektor 2254 milliard forint értékben netté vasarld volt,
emellett a lakossagi befektet6k portfolidjukon 12,9 milliard forint arfolyamnyereséget értek el.
Mindezek ellenére a haztartasok részesedése 0,5 szazalékponttal csokkent a forgalomban 1évé
befektetési jegyek allomanyaban.

A kiilfoldi befektet6k altal birtokolt allomany 1,2 milliard forinttal emelkedett, de az Osszes
allomanyban val6 részesedésiik nem valtozott.

A pénzigyi vallalatok Osszességében 50,4 milliard forinttal novelték befektetésijegy-
allomanyukat. A III. negyedévben valamennyi alszektornal névekedés kévetkezett be. Ebben a
negyedévben az egyéb pénzigyi kozvetit6k allomanya emelkedett a legnagyobb mértékben
(26,3 milliard forinttal), igy befektetési jegyekbdl valé részesedéstik 0,9 szazalékponttal
névekedett. A biztositok  és  nyugdijpénztarak  tulajdonaban  lév6é  allomany
26,0 milliard forinttal emelkedett, az ebben az idészakban keletkezett 11,2 milliard forint
arfolyamnyereség és 14,5 milliard forint portfélionévekedés hatasara. Ennek ellenére
részesedésiik az 6sszes allomanyban 0,3 szazalékponttal csokkent.

A nem pénziigyi vallalatok befektetéseinek értéke szeptember végére 22,0 milliard forinttal
novekedett, amit tdlnyomé részben a vasarlasok eredményeztek, de ebben az id&szakban



0,6 milliard forintnyi arfolyamnyereséguk is keletkezett. Az allomanynévekedés ellenére a nem
pénziigyi vallalatok piaci részesedése 0,2 szazalékponttal csokkent a negyedév folyaman.

Az allamhaztartas szektoraban 6,2 milliard forinttal névekedett a befektetési jegyek allomanya,
amit talnyomo részben a helyi 6nkormanyzatok befektetéseinek 5,9 millidard forintos emelkedése

A befektetési jegyek nett6 eszkozértékének tulajdonosi szektorok szerinti megoszlasa
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I II.
Nem pénziigyi vallalatok (S. 11) 8,3
Magyar Nemzeti Bank (S. 121) 0,0
Egyéb monetaris intézmények (S. 122) 2,7
Egyéb pénziigyi kozvetitdk (S. 123) 2,3
Pénziigyi kiegészité tevékenységet végzok (S. 124) 0,1
Biztositok, nyugdijpénztarak (S. 125) 11,3
Pénziigyi vallalatok 6sszesen (S. 12) 16,5
Kézponti kormanyzat (S. 1311) 0,1
Helyi 6nkormanyzatok (S. 1313) 1,7
Térsadalombiztositasi alapok (S. 1314) 0,0
Allamhaztartas 6sszesen (8. 13) 1,8
Haztartasok (S. 14) 71,5
Haztartasokat segit6 nonprofit intézmények (8. 15) 0,8
Kulfold (Nem-rezidensek) (S. 2) 1,1
Osszes allomany 100,0
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Moédszertani megjegyzések a publikacidhoz, tablazatokhoz:

Befektetési jegyek
III. Iv.
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1. A nemzetk6zi modszertani eléirasokkal (ESA *95, SNA *93) 6sszhangban a befektetési jegyek
esetében tranzakcionak tekintjik a forgalomban (illetve az egyes szektorok tulajdonaban) 1évé
jegyek darabszamanak valtozasa mellett, a tulajdonosi j6vedelmek (kamat, osztalék, bérleti dij,

stb.) Gjrabefektetését (t6késitését) is.

2. A szektorok és alszektorok neve utan szereplé kod (pl. S.121) a nemzetkézi gyakorlatban
altalanosan hasznalt osztalyozas megfelel6 csoportjara utal. Az egyes szektorok tartalmi lefrasa
az MNB honlapjan a Pénziigyi adatok/Statisztika cimsz6 alatt ,,Az 0j statisztikai
szektorbontas 2001 juniusatél” talalhaté (www.mnb.hu).

3. Az allomanyi adatokat tartalmaz6 tabldk megtalalhatok

az

MNB honlapjan a

Statisztika/Statisztikai adatok, idésorok/ VIII. Ertékpapirok cimsz6 alatt (www.mnb.hu).

4. A szazalék- és viszonyszamok kiszamitiasa kerekités nélkiili adatok alapjan tortént. A
részadatok 6sszegei — a kerekités miatt — eltérhetnek az 6sszesen adatoktol.

MAGYAR NEMZETI BANK
STATISZTIKAI FOOSZTALY
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