MAGYAR NEMZETI BANK

Budapest, 2006. februar 21.

Ertékpapir-allomanyok tulajdonosi megoszlasa
2005. IV. negyedév’

A 1V, negyedévben az dllampapirpiacon a legszembetiindbb viltozds a nem-regidensek  dllomdinydinak és
részesedésének csokkenése, amellyel szemben a hitelintéeteket magnkba foglal egyéb monetdris intéxmeények
dllomanyanak és silyanak novekedése dll. Tovabb folytatidett a bigtositok és nyugdijpénztdrak tobb éve tarts,
Jfolyamatos dllomdny-novekedése is, amelynek eredmeényeképpen a sgektor lassan a legjelentdsebb dllampapir-piaci
szereplové valhat. A részvénypiacon 2003. kizepe dta tartd folyamatos dllomdanynivekedés megtirt, a vezetd
értékpapirok dresése a t03sdei kapitalizdcid jelentds mérséklidését eredményezte. A haztartdsok eziittal noveltéik
dallomanynkat, mellettiik a pénziigyi és nem pénziigyi vdllalatok szerepeltek nettd veviként, mikizben a nem-
rexidensek  tizsdei  részvényeladasa - kiemelkedd  miértékii volt. Az dllambdaztartis — egy cég  dllami
részvényhdnyaddnak értékesitése miatt — sgintén netto elads volt. A IV'. negyedéy sordan valamennyi szektor
arfolyamveszteséget ért el dllampapir-, illetve résgvény-portfiligian. 2005. IV, negyedévében a befektetési jegyek
piacin a haztartisok nettd eladik voltak, mikizben ag egyéh pénziigyi kigvetitik nettd vdsdarloként liptek fel.
Ennek eredményeként a lakossag részesedése a forgalomban lévi befektetési jegyek dllomanydbil az egy évvel
exeldtti szintre meérsékloditt.

Ertékpapir-dllomanyok megoszlasa az utolsé két negyedévben
Ezer milliard forint
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YAz allomanyi adatok mindig a negyedév végére vonatkoznak.



Allampapirok

Az allampapirok? piaci értéken szamitott allomanya 2005. IV. negyedévében 9525,5 milliard
forintra (0,8%-kal) mérsékl6dott. A csokkenést kizardlag a kincstarjegyek allomanyanak
3,8 szazalékpontos mérsékl6dése okozta, hiszen az allamkétvények piaci értéken szamitott
allomanya nem valtozott szamottevéen a negyedév soran. Az allampapirok arfolyamanak
gyengiilése 205,0 milliard forinttal csokkentette az allomanyt, mikézben 127,4 milliard forinttal
nétt a forgalomban 1évé allomany névértéken szamitott nagysaga. A két ellentétes elGjeld
folyamat egytittes eredményeként a forgalomban 1évé allampapirok piaci értéken szamitott
allomanya 77,5 milliard forinttal esett vissza a negyedév soran.

A haztartasok tulajdonaban 1évé allampapirok piaci értéke 9,4 milliard forinttal emelkedett,
amely kizardlag a lakossagi befektet6k netté vasarlasanak tulajdonithaté, hiszen a szektor
portfélidjan 4,6 milliard forint arfolyamveszteséget szenvedett el. Mikozben a lakossagi
befektet6k birtokaban 1évé allamkotvény-allomany 5,7 milliard forinttal csokkent, a szektor
tulajdondban 1évé rovid lejarata allampapirok piaci értéken szamitott allomanya év végére
15,1 milliard forinttal noévekedett. 2005. utols6 negyedévében megallt a haztartasok
allampapirpiaci sulyanak — 2004 eleje 6ta tartd, folyamatos — cskkenése, és a szektor részesedése
kismértékben (0,2 szazalékponttal) emelkedett.

A kiilfoldi befektet6k (nem-—rezidensek) az el6z6 negyedévben tortént vasarlas utan, ezuttal
nett6 allampapir-eladok voltak, 43,0 milliard forint értékben, mikézben portfélidjukon
78,7 milliard forint nagysagu arfolyamveszteséget értek el. Mindezek kovetkeztében a nem-
rezidensek tulajdonaban 1évé allomany 121,7 milliard forinttal cstkkent, igy a szektor silya a
forgalomban 1év6 6sszes allampapir-allomanyban december végére egy szazalékponttal, 27,7 %-ra
esett vissza. Szembeting, hogy a nem-rezidens befektet6k a legutébbi két negyedév soran kozel
egyharmadara csokkentették révid lejarata kincstarjegy-allomanyukat, tovabba a IV. negyedévben
102,4 milliard forinttal mérsékelték a hosszua lejaratd allampapir-allomanyukat is.

A pénzigyi vallalatok tulajdonaban 1évé allomany arfolyamértéken tjabb 60,0 milliard forinttal
nétt a IV. negyedévben. A szektor allampapir-befektetései féként a vizsgalt idSszakban
végrehajtott, 179,3 milliard forint értékd nettd vasarlas kovetkeztében emelkedtek, mikozben a
portfolion elért 119,2 milliard forintnyi arfolyamveszteség csOkkentette a szektor tulajdondban
lévé allampapirok piaci értékét. Mindezek hatasara a pénzigyi vallalatok allampapirpiaci stlya
56,9%-r6l 58,0%-ra novekedett. A biztositok és nyugdijpénztarak allampapir-allomanya — a tobb
éve tartd tendencianak megfeleléen — 14,1 milliard forinttal emelkedett, ami piaci részesedésiik
0,4 szazalékpontos gyarapodasat eredményezte. A biztositok és nyugdijpénztarak hossza ideje
tartd térnyerése kovetkeztében, a szektor piaci sulya 2005. év végére megkozelitette a
legjelentésebb allampapirpiaci szereplének szamité kilfold részesedését. Az egyéb monetaris
intézmények allampapir-allomanyanak értéke 72,1 milliard forinttal nétt, igy részesedésik 0,9
szazalékponttal emelkedett.

A nem pénziigyi vallalatok tulajdonaban 1évé allampapirok allomanya — a t6bb mint egy éve
tarté tendencianak megfeleléen — a IV. negyedév végére ismét csokkent, ezuttal 14,7 milliard
forinttal. Ez a csokkenés szinte kizarélag a szektorba tartozé vallalatok netté eladasanak
kovetkezménye. A nem pénzigyi vallalatok részesedése a forgalomban 1évé allampapirokbdl igy
tovabbi 0,2 szazalékponttal mérséklédott. 1997 6ta a nem pénziligyl vallalatok allampapirpiaci
részesedése fokozatosan egyharmadara zsugorodott.

Az allamhaztartas tulajdonaban 1évé allampapirok piaci értéken szamitott allomanya az elmult
harom hoénap folyaman — a szektor 10,0 milliard forint értékd nett6 eladasa miatt — kismértékben

2 A sajtokozleményben az allampapirok kézé soroljuk a hazai kibocsatisd, forintban denominalt allamkétvényeket, a
kincstarjegyeket és az MNB altal kibocsatott forintkGtvényeket.



csokkent. A csOkkenést kizardlag a helyi 6nkormanyzatok allampapir eladasa okozta, hiszen a
kozponti kormanyzat allampapir allomanya 1,3 milliard forinttal emelkedett a negyedév soran.

A]lampapirok tulajdonosi szektorok szerinti megoszlasa

szazalék
Allampapirok dsszesen
2004 2005
III. IV. 1. 1I. III. IV.

Nem pénziigyi vallalatok (S. 11) 3,9 3,3 3,0 2,8 2,7 2,5
Magyar Nemzeti Bank (S. 121) 2,4 2,4 2,2 2,1 2,0 1,7
Egyéb monetaris intézmények (S. 122) 24,0 22,5 22,6 22,5 20,5 21,4
Egyéb pénzigyi kozvetiték (S. 123) 4,4 4,1 4,6 5,4 6,6 6,6
Pénziigyi kiegészit tevékenységet végzok (S. 124) 1,0 1,1 1,2 1,2 1,2 1,2
Biztositok, nyugdijpénztarak (S. 125) 21,6 23,7 243 252 26,7 27,1
Pénziigyi vallalatok 6sszesen (S. 12) 53,4 53,8 55,0 56,5 56,9 58,0
Kézponti kormanyzat (S. 1311) 0,5 0,4 0,4 0,4 0,3 0,4
Helyi 6nkormanyzatok (S. 1313) 0,8 0,8 0,8 0,8 0,7 0,5
Tarsadalombiztositasi alapok (S. 1314) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allamhaztartas 6sszesen (S. 13) 1,3 1,2 1,2 1,2 1,0 0,9
Haztartasok (S. 14) 13,4 12,8 11,7 11,2 10,5 10,7
Haztartasokat segit6 nonprofit intézmények (S. 15) 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2 0,2
Kiilf6ld (Nem-rezidensek) (8. 2) 27,7 28,6 28,9 28,0 28,7 27,7
Osszes allomany 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Td8zsdei részvények

A tézsdei részvények allomanya piaci értéken — a III. negyedévi 1387,4 milliard forintos
névekedést kévetéen — a IV. negyedévben 723,1 milliard forinttal (9,4%-kal) csokkent, igy
december végén 6972,0 milliard forintot tett ki’ A kapitalizacié csokkenése kizardlag az
értékpapirok arfolyamanak esésébdl szarmazott, amelynek hatasa 725,8 milliard forint volt. A
negyedév sordn egy részvényt vezettek be a BET-re, amelynek kapitalizicidja év végén
8,4 milliard forintot tett ki, valamint egy tarsasagnal t6keemelést hajtottak végre, amely tovabbi
mintegy 0,1 milliard forint n6vekményt jelentett.

A haztartasok - egy év Ota tarté folyamatos eladds utan - ebben a negyedévben nettd
részvényvasarlok voltak, 44,3 milliard forint értékben. A névekmény jelentés hanyadat az egyes
cégeknél bevezetett dolgozoi részvényjuttatasi programok keretében torténd lehivasok tették ki.
Ezzel egyidejileg a haztartaisoknak 23,6 milliard forint arfolyamvesztesége keletkezett, mig a
részvénybevezetés hatasa 1,0 milliard forint névekményt eredményezett. Ezen tényezok egyiittes
eredményeként a haztartasok részvényallomanya 21,7 milliard forinttal emelkedett, igy december
végén a tézsdei részvényeknek 3,9%-a volt a haztartasok tulajdonaban.

A kulfoldi befektetSk — szemben az el6z6 negyedévvel — nettd eladok voltak 64,3 milliard forint
értékben, és emellett 584,8 milliard forint arfolyamveszteséget szenvedtek el. A részvénybevezetés
1,0 milliard forint névekményt jelentett a szektor szamara. Mindezek hatasara a nem-rezidensek
részvényallomanya 648,1 milliard forinttal csokkent, részesedésiik pedig 1,1 szazalékponttal,
78,8%-ra mérséklodott.

A pénzugyi vallalatok ebben a negyedévben netté vasarlok voltak, 50,4 milliard forint értékben,
ugyanakkor 46,9 milliard forint arfolyamveszteségiik keletkezett. A szektor birtokaban 1évé
allomany a tézsdei bevezetés miatti mintegy 0,6 millidrd forinttal gyarapodott. Igy ésszességében

8 Sajtokozleményiinkben a kapitalizaci6 értéke eltér a BET altal megadott adattol egy t6zsdei cég tékeemelésébdl szarmazo
részvényhanyad t6zsdei bevezetésének elhiizodasa miatt.



4,1 milliard forinttal nétt a tézsdei részvényallomanyuk, részesedésiik pedig 0,7 szazalékponttal,
0,2%-ra emelkedett a IV. negyedév soran.

A nem pénziigyi vallalatok — szemben az el6z6 negyedévvel — ezuttal szintén netté vevék
voltak, 15,4 milliard forint értékben, mikozben az arfolyamok esése 31,0 milliard forinttal
csokkentette allomanyuk értékét. Igy a szektor tézsdei részvényportfolidja Gsszességében
15,6 milliard forinttal cs6kkent, részesedése ennek ellenére 0,3 szazalékponttal, 4,7%-ra nétt.

Az allamhaztartas netté6 45,7 milliard forint értékben adott el tézsdei részvényeket
(tilnyomorészt egyetlen tarsasagét), emellett a szektor 39,5 milliard forint arfolyamveszteséget is
elszenvedett. Ezek hatasara 85,2 milliard forinttal csokkent az allamhaztartas tulajdonaban 1évé
allomany, mig részesedése 0,4 szazalékponttal mérsékl6dott, és év végén 7,5%-ot tett ki.

Tdzsdén jegyzett részvények tulajdonosi szektorok szerinti megoszlasa

szazalék

Toézsdén jegyzett részvények

2004 2005

III. IV. 1. 1I. II1. IV.

Nem pénziigyi vallalatok (S. 11) 7,2 4,0 4,1 4,9 4.4 4,7
Magyar Nemzeti Bank (S. 121) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Egyéb monetaris intézmények (S. 122) 1,5 1,6 1,8 1,6 1,5 1,9
Egyéb pénzigyi kozvetitdk (S. 123) 1,4 1,6 1,5 1,4 1,2 1,4
Pénziigyi kiegészité tevékenységet végzok (S. 124) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Biztositok, nyugdijpénztarak (S. 125) 33 33 3,0 3,0 2,8 2,8
Pénziigyi vallalatok 6sszesen (S. 12) 6,2 6,4 6,3 6,0 5,5 6,2
Kézponti kormanyzat (S. 1311) 6,7 6,8 6,8 72 7,4 6,9
Helyi 6nkormanyzatok (S. 1313) 0,7 0,7 0,6 0,6 0,6 0,7
Tarsadalombiztositasi alapok (S. 1314) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allamhaztartas 6sszesen (8.13) 7,3 7,5 7,4 7,8 7,9 7,5
Haztartasok (S. 14) 4,0 4.1 39 37 33 39
Haztartasokat segit6 nonprofit intézmények (S. 15) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kiilféld (Nem-rezidensek) (8. 2) 75,3 78,0 78,3 77,6 78,8 77,7
Osszes allomany 100,0 100,0 100,0 100,0! 100,0 100,0

Befektetési jegyek

A befektetési jegyek allomanya netté eszkozértéken 2005. IV. negyedévben 1880,8 milliard
forintrél 1902,0 milliard forintra (1,1%-kal) nétt, mikézben az egyes tulajdonosi szektorok
részesedése lényegesen nem valtozott. Az allomanyemelkedés tulnyomé részben — a 19,5 milliard
forint értékd — tranzakciokbol szarmazott, mig a befektetési jegyek arfolyamanak névekedése
1,7 milliard forint volt. E két tényezé egyiittes eredményeként 21,2 milliard forinttal emelkedett a
befektetési jegyek nettd eszkozértéke a negyedév soran.

A haztartasok tulajdonaban 1év6 befektetési jegyek allomanya a IV. negyedévben piaci értéken
szamitva 23,4 milliard forinttal mérsékl6dott. A haztartisi szektor befektetései 2004. elsé
negyedéve 6ta most csokkentek elészor. A szektor 22,4 milliard forint értékben nett6 elad6 volt,
tovabba a lakossagi befektet6k portfélidjukon 1,0 milliard forint arfolyamveszteséget szenvedtek
el. E tényez8k egytittes hatasaként a haztartasok részesedése 2,1 szazalékponttal csokkent a
forgalomban 1évé6 befektetési jegyek allomanyaban.

A kulféldi befektetSk altal birtokolt allomany a negyedév soran megduplazédott (27,2 milliard
forintra emelkedett), igy a nem-rezidensek allomanyban valé részesedése 0,7 szazalékponttal
névekedett.



A pénzigyi vallalatok Osszességében 49,1 milliard forinttal novelték befektetésijegy-
allomanyukat. A IV. negyedévben — a hitelintézeteket magukba foglalé egyéb monetaris
intézményeket kivéve — valamennyi alszektornal névekedés kévetkezett be. Ebben a negyedévben
az egyéb pénzigyi kozvetiték allomanya emelkedett a legjelentésebb mértékben (37,5 milliard
forinttal), igy befektetési jegyekbdl vald részesedésiik 1,9 szazalékponttal nétt. A biztositok és
nyugdijpénztarak tulajdonaban 1évé allomany 11,1 milliard forinttal emelkedett, az ebben az
idészakban  keletkezett 10,6 milliard forint arfolyamnyereség és 0,5 milliard forint
portfélionovekedés ereddjeként. Ennek koévetkeztében az alszektor részesedése az Osszes
allomanyban 0,5 szazalékponttal emelkedett.

A nem pénziigyi vallalatok befektetéseinek értéke az év utols6 harom hoénapja soran
10,1 milliard forinttal csokkent, kizardlag a tranzakcioknak koszonhetéen. Az allomanyvaltozas
kovetkeztében a nem pénzigyi vallalatok piaci részesedése 0,6 szazalékponttal csokkent a
negyedév folyaman, jollehet a szektor altal tartott befektetési jegyek allomanya
2004. II. negyedéve o6ta folyamatos emelkedést mutatott.

Az allamhaztartas szektoraban 9,2 milliard forinttal mérséklédott a befektetési jegyek allomanya,
amit szinte teljes mértékben a helyi 6nkormanyzatok befektetéseinek — tranzakciokbol adoédoé —
csokkenése eredményezett.

A befektetési jegyek netté eszkozértékének tulajdonosi szektorok szerinti megoszlasa

szazalék
Befektetési jegyek
2004 2005
III. IV. I. 1I. III. IV.

Nem pénziigyi vallalatok (S. 11) 8,2 8,2 8,0 7,6 7,4 6,8
Magyar Nemzeti Bank (S. 121) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Egyéb monetaris intézmények (S. 122) 2.1 1,9 1,5 1,6 1,5 1,4
Egyéb pénziigyi kozvetitdk (S. 123) 1,9 1,8 2,2 2,8 3,7 5,6
Pénziigyi kiegészité tevékenységet végzSk (S. 124) 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2
Biztositok, nyugdijpénztarak (S. 125) 12,3 11,4 10,1 9,2 8,9 9,4
Pénziigyi vallalatok 6sszesen (S. 12) 16,5 15,3 14,0 13,6 14,2 16,7
Koézponti kormanyzat (S. 1311) 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Helyi 6nkormanyzatok (S. 1313) 1,7 1,6 1,7 1,2 1,3 0,8
Tarsadalombiztositasi alapok (S. 1314) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allamhaztartas 6sszesen (S8.13) 1,8 1,6 1,8 1,3 1,4 0,9
Haztartasok (S. 14) 71,5 73,2 74,7 75,9 75,4 73,3
Haztartasokat segit6 nonprofit intézmények (S. 15) 0,9 0,8 1,0 0,9 0,9 0,9
Kulfold (Nem-rezidensek) (S. 2) 1,1 0,9 0,6 0,7 0,7 1,4
Osszes allomany 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Moédszertani megjegyzések a publikacidhoz, tablazatokhoz:

1. A nemzetk6zi modszertani eléirasokkal (ESA *95, SNA ’93) 6sszhangban a befektetési jegyek
esetében tranzakcionak tekintjik a forgalomban (illetve az egyes szektorok tulajdonaban) 1évé
jegyek darabszamanak valtozasa mellett, a tulajdonosi j6vedelmek (kamat, osztalék, bérleti dij,
stb.) Gjrabefektetését (t6késitését) is.

2. A szektorok és alszektorok neve utan szereplé kod (pl. S.121) a nemzetkozi gyakorlatban
altalanosan hasznalt osztalyozas megfelel6 csoportjara utal. Az egyes szektorok tartalmi lefrasa



az MNB honlapjin a Statisztika/Mddszertani megjegyzések alatt ,,A 2001 juniusatol érvényes
szektorbontas” cimen talalhat6 (www.mnb.hu).

Az allomanyi adatokat tartalmazé tablak  megtalalhatok az  MNB honlapjan a
Statisztika/Statisztikai adatok, idésorok/ VIIL. Ertékpapirok cimsz6 alatt (www.mnb.hu).

A szazalék- és viszonyszamok kiszamitdsa kerekités nélkuli adatok alapjan tortént. A
részadatok Gsszegei — a kerekités miatt — eltérhetnek az 6sszesen adatoktol.

MAGYAR NEMZETI BANK
STATISZTIKAI FOOSZTALY
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