MAGYAR NEMZETI BANK

Budapest, 2006. majus 19.

Ertékpapir-allomanyok tulajdonosi megoszlasa
2006. 1. negyedév’

”

Az I negyedévben azg dllampapirpiacon a legszembetiindbb viltozds a biztositik és nyngdijpénztarak, valamint a
hdztartdsok részesedéséneke kismértékii csokkenése, amellyel szemben a kiilfoldi befektetok silyinak nivekedése
all. Tovabb folytatidott a biztositok és nyngdijpénztdrak 1obb éve tartd, folyamatos dllomdny-nivekedése, azonban
ez ag emelkedés ezdittal ag dllampapir-isszallomany nivekedésénél kisebb mértékdi volt, igy a szektor részesedése
hdrom év utan elds30r csokkent. Az dllampapirpiacon valamennyi szektor drfolyamvesteséget szenvedett el
portfiligian az elmiilt harom honapban. A részvénypiacon a vezetd értékpapirok drfolyamdnak emelkedése a
tizsdei kapitalizicio jelentds novekedését eredmeényeste. A hdaztartisok és a nem pénziigyi villalatok ezvittal
csikkentették allomdnynkat, mikizben a kiilfold nettd vevd volt a vizsgalt iddszakban. A pénziigyi villalatok és
azg dllamhadztartas dllomdnya sgintén emelkedett. A 1. negyedév sordn valamennyi szektor drfolyamnyereséget ért el
részveny-portfoligian. 2006. 1. negyedévében a befektetési jegyek piacin a hdgtartdsok és az egyéb pénziigyi
kozvetitok liptek fel a legnagyobb visdrliként. A lakossag résgesedése a forgalomban Iévi befektetési jegyek
allomdnyabol a masfél évvel egeldtti szintre csokkent.

Ertékpapir-allomanyok megoszldsa az utols6 két negyedévben
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YAz allomanyi adatok mindig a negyedév végére vonatkoznak.



Allampapirok

Az allampapirok? piaci értéken szamitott allomanya 2006. I. negyedévében 9967,6 milliard
forintra  (4,6%-kal) emelkedett. A novekedést féként a kincstarjegyek allomanyanak
12,1 szazalékpontos gyarapodasa okozta, mikozben az allamkotvények piaci értéken szamitott
allomanya 2,9 szazalékponttal nétt a negyedév soran. Az allampapirok arfolyamanak gyengiilése
53,9 milliard forinttal csokkentette az allomanyt, mikézben 493,7 milliard forinttal nétt a
forgalomban 1évé allomany névértéken szamitott nagysaga. A két ellentétes el6jeld folyamat
egyuttes eredményeként a forgalomban 1évé allampapirok piaci értéken szamitott allomanya
439,8 milliard forinttal névekedett a negyedév soran. 2000. I. negyedévében lejart az egyetlen
eddig forgalomban 1évé MNB-kotvény.

A haztartasok tulajdonaban 1évé allampapirok piaci értéke 21,8 milliard forinttal emelkedett,
amely kizardlag a lakossagi befektet6k netté vasarlasanak tulajdonithaté, hiszen a szektor
portfolidjan 2,0 milliard forint arfolyamveszteséget szenvedett el. Mikozben a lakossagi
befektet6k birtokaban 1évé allamkotvény-allomany 12,6 milliard forinttal emelkedett, a szektor
tulajdonaban 1évé révid lejaratd allampapirok piaci értéken szamitott allomanya 9,1 milliard
forinttal névekedett a negyedév végére. A legutdbbi negyedévben tapasztalt emelkedés utan,
ebben a negyedévében tovabb folytatédott a haztartasok allampapirpiaci sulyanak — 2004 eleje 6ta
tapasztalt — csOkkenése, és a szektor részesedése igy 2006 marcius végén 10,4%-ot tett ki.

A kiilfoldi befektet6k (nem—rezidensek) az el6z6 negyedévben tortént eladas utan, ezuttal nettd
allampapir-vasarlok  voltak, 222,3 milliard forint értékben, mikézben portfélidjukon
18,8 milliard forint nagysagu arfolyamveszteséget szenvedett el. Mindezek kévetkeztében a nem-
rezidensek tulajdondban 1évé allomany 203,44 milliard forinttal nétt, igy a szektor sdlya a
forgalomban 1év6 Osszes allampapir-allomanyban marcius végére 0,8 szazalékponttal, 28,5 %-ra
er6sodott. A nem-rezidens befektet6k tovabb csokkentették rovid lejarata  kincstarjegy-
allomanyukat, amelynek nagysaga igy a harom negyedévvel kordbban tapasztalt érték kevesebb,
mint egyharmadara zsugorodott marcius végére.

A pénziigyi vallalatok tulajdonaban 1évé allomany arfolyamértéken 201,4 milliard forinttal nétt
az I. negyedévben. A szektor allampapir-befektetései kizardlag a vizsgalt id6szakban végrehajtott,
233,6 milliard forint értékd netté vasarlas kovetkeztében emelkedtek, mikézben a portfélion
elszenvedett 32,2 milliard forintnyi arfolyamveszteség csokkentette a szektor tulajdonaban 1évé
allampapirok piaci értékét. A vasarlas ellenére a pénziigyi vallalatok allampapirpiaci sdlya 58,0%-
r6l 57,4%-ra csokkent. A biztositok és nyugdijpénztarak allampapir-allomanya — a tébb éve tartd
tendencianak megfeleléen — 70,8 milliard forinttal emelkedett, viszont piaci részesedésiik 3 év
utan el6szor csokkent, mégpedig 0,5 szazalékponttal. Az egyéb monetaris intézmények
allampapir-allomanyanak értéke 103,0 milliard forinttal nétt, igy részesedésiik 0,1 szazalékponttal
emelkedett.

A nem pénziigyi vallalatok tulajdonaban 1évé allampapirok allomanya — a t6bb mint egy éve
tarté csokkend tendenciaval ellentétesen — ezuttal emelkedett, mégpedig 16,7 milliard forinttal. Ez
az allomany-névekedés kizarélag a szektorba tartozé vallalatok netté  vasarlasanak
kovetkezménye. A nem pénzigyi vallalatok részesedése a forgalomban 1évé allampapirokbdl igy
0,1 szazalékponttal nétt.

Az allamhaztartas tulajdonaban 1évé allampapirok piaci értéken szamitott allomanya az elmult
harom hénap folyaman — a szektor 4,4 milliard forint érték(i nett6 eladasa miatt — kismértékben
csokkent. A csokkenést a helyi onkormanyzatok 3,5 milliard forintos, illetve a kézponti
koltségvetés 1,0 milliard forint nagysagu allampapir eladasa okozta.

2 A sajtokozleményben az allampapirok kézé soroljuk a hazai kibocsatisd, forintban denominalt allamkétvényeket, a
kincstarjegyeket és az MNB altal kibocsatott forintkGtvényeket.



Allampapirok tulajdonosi szektorok szerinti megoszlasa

szazalék
Allampapirok 6sszesen
2004 2005 2006
II1. IV. I. II. II1. IV. I.

Nem pénziigyi vallalatok (S. 11) 39 33 3,0 2,8 2,7 2,5 2,6
Magyar Nemzeti Bank (S. 121) 2,4 2,4 2,2 2,1 2,0 1,7 1,6
Egyéb monetéris intézmények (S. 122) 24,0 22,5 22,6 22,5 20,5 214 21,5
Egyéb pénziigyi kozvetitdk (S. 123) 44 4,1 4,6 5,4 6,6 6,6 6,5
Pénztgyi kiegészité tevékenységet végzSk (S. 124) 1,0 1,1 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2
Biztositok, nyugdijpénztarak (S. 125) 21,6 23,7 243 25,2 26,7 27,1 26,6
Pénziigyi vallalatok 6sszesen (S. 12) 53,4 53,8 55,0 56,5 56,9 58,0 57,4
Kézponti kormanyzat (S. 1311) 0,5 0,4 0,4 0,4 0,3 0,4 0,3
Helyi 6nkormanyzatok (S. 1313) 0,8 0,8 0,8 0,8 0,7 0,5 0,5
Térsadalombiztositasi alapok (S. 1314) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allamhaztartas 6sszesen (8. 13) 1,3 1,2 1,2 1,2 1,0 0,9 0,8
Haztartasok (S. 14) 13,4 12,8 11,7 11,2 10,5 10,7 10,4
Haztartasokat segit6 nonprofit intézmények (8S. 15) 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2
Kiilf6ld (Nem-rezidensek) (S. 2) 27,7 28,6 28,9 28,0 28,7 27,7 28,5
Osszes allomany 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

To6zsdei részvények

A t6zsdei részvények allomanya piaci értéken — a 2005. IV. negyedévi 723,1 millidrd forintos
csokkenést kévetGen — 2006. 1. negyedévben 646,4 milliard forinttal (mintegy 9,3%-kal) nétt, igy
marcius végén 76184 milliard forintot tett ki> A kapitalizacié névekedése kizardlag az
értékpapirok arfolyamanak emelkedésébdl szarmazott, amelynek hatasa 708,0 milliard forint volt.
A negyedév soran egy részvényt vezettek ki a BET-r6l 61,6 milliard forint értékben, valamint két
tarsasagnal tékeleszallitast hajtottak végre, amelyek egyiittesen tovabbi 0,2 milliard forint
csOkkenést jelentettek.

A haztartasok ebben az id&szakban netté eladok voltak, 26,4 millidrd forint értékben,
ugyanakkor 29,4 milliard forint arfolyamnyereségtk keletkezett. A kivezetésre kertlt értékpapir
miatti csokkenés 1,9 milliard forintot tett ki. Osszességében a haztartasok részvényallomanya
mintegy 1,1 milliard forinttal emelkedett, mig részesedésik 0,3  szazalékponttal,
3,6%-ra mérséklédott.

A kulféldi befektetSk ebben a negyedévben nett6 vasarlok voltak 128,9 milliard forint értékben,
emellett 545,4 milliard forint arfolyamnyereséget értek el. Figyelembe véve a részvénykivezetés
okozta 47,2 milliard forintos csokkenést, Osszességében 627,0 milliard forinttal nétt a kalfold
részvényallomanya, amelybdl 134,2 milliard forintot egy nem pénziigyi vallalat (MOL Rt.) sajat
részvény eladasanak hatasa tett ki. Mindezek kovetkeztében a szektor részesedése
1,6 szazalékponttal, 79,3 %-ra nétt az 1. negyedév soran.

A pénziigyi vallalatok Gsszességében ezittal is netté vevok voltak, 0,4 milliard forint értékben,
ugyanakkor 45,2 milliard forint arfolyamnyereségik keletkezett. A szektor birtokaban 1évé
allomany a tézsdei kivezetés miatt mintegy 1,1 millidrd forinttal csokkent. Igy Gsszességében
44,5 milliard forinttal nétt a tézsdei részvényallomanyuk, részesedésiik pedig valtozatlanul 6,2%-
ot tett ki.

A nem pénziigyi vallalatok ebben az idészakban netté eladok voltak, 103,1 milliard forint
értékben, emellett 24,2 milliard forint arfolyamnyereségiik keletkezett. A korabban emlitett MOL-
tranzakcié hatasat leszamitva, a szektort alkot6 tobbi vallalat dsszességében nettd vasarlé volt. A

Sajtokézleményiinkben a kapitalizacié értéke eltér a BET altal megadott adattdl egy t6zsdei cég tékeemelésébdl szarmazéd
részvényhanyad tézsdei bevezetésének elhuzddasa, illetve egy masik tézsdei cég alaptékéjének csdkkentése miatti kivezetés
kés6bbi id6szakra tolédasa miatt.



részvénykivezetés 11,4 milliard forint csokkenést okozott. Ezen tényez6k egyiittes eredményeként
a szektor tbézsdei részvényportfolidja 90,3 milliard forinttal csokkent, mig részesedése 1,6
szazalékponttal, 3,1 %-ra mérsékl6dott.

Az allamhaztartas netté 0,2 milliard forint értékben vasarolt tézsdei részvényeket, mikézben
63,7 milliard forint arfolyamnyeresége keletkezett. Ezek eredményeként 63,9 milliard forinttal
nétt az allamhaztartas tulajdondban 1évé allomany, igy marcius végén a tézsdei részvények
3,6 Y-a volt az allamhaztartas tulajdonaban.

Tdzsdén jegyzett részvények tulajdonosi szektorok szerinti megoszlasa

szazalék
Tézsdén jegyzett részvények
2004 2005 2006
III. IV. 1. II. III. IV. I.

Nem pénziigyi vallalatok (S. 11) 7,2 4,0 41 49 4.4 47 31
Magyar Nemzeti Bank (S. 121) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Egyéb monetaris intézmények (S. 122) 1,5 1,6 1,8 1,6 1,5 1,9 2,0
Egyéb pénziigyi kozvetitdk (S. 123) 1,4 1,6 1,5 1,4 1,2 1,4 1,4
Pénziigyi kiegészité tevékenységet végzok (S. 124) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Biztositok, nyugdijpénztarak (S. 125) 33 33 3,0 3,0 2,8 2,8 29
Pénziigyi vallalatok 6sszesen (S. 12) 6,2 6,4 6,3 6,0 55 6,2 6,2
Kézponti kormanyzat (S. 1311) 6,7 6,8 6,8 7,2 7,4 6,9 7,1
Helyi 6nkormanyzatok (S. 1313) 0,7 0,7 0,6 0,6 0,6 0,7 0,6
Térsadalombiztositasi alapok (S. 1314) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allamhéztartas dsszesen (S.13) 7,3 7,5 7,4 7,8 7,9 7,5 7,7
Haztartasok (S. 14) 4,0 41 39 3,7 33 39 3,6
Haztartasokat segit6 nonprofit intézmények (S. 15) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kiilfold (Nem-rezidensek) (S. 2) 75,3 78,0 78,3 77,6 78,8 77,7 79,3
Osszes allomany 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Befektetési jegyek

A befektetési jegyek allomanya nettd eszkézértéken 2006. 1. negyedévben 1889,5 milliard forintrol
2087,2 milliard forintra (10,5%-kal) né6tt, mikézben az egyes tulajdonosi szektorok részesedése
nem valtozott szamottevé mértékben. Az allomany emelkedése mogott dontéen a 187,8 milliard
forint értékd tranzakcié all, mig a befektetési jegyek arfolyamanak ndévekedése
9,9 milliard forint volt. E két tényez6 egytittes eredményeként 197,7 milliard forinttal emelkedett
a befektetési jegyek nettd eszkozértéke a negyedév soran.

A haztartasok tulajdonaban 1évé befektetési jegyek allomanya az els6 negyedév soran piaci
értéken szamitva 105,4 millidard forinttal névekedett. Az elmult negyedév 25,8 milliard forintot
kitevé csokkenéséhez képest, ez ugyan ismét novekedést jelent, de alatta marad a névekedés a
2005. év atlagos szintjének (152,5 milliard forint). A szektor Osszességében 102,6 milliard forint
értékben nett6 vasarlé volt, de a lakossagi befektet6k emellett 2,8 milliard forint
arfolyamnyereséget is elértek portfélidjukon. E tényezdk egyiittes hatdsaként a haztartasok
részesedése 1,9 szazalékponttal csdkkent a forgalomban 1évé befektetési jegyek allomanyaban.

A kiilfoldi befektetSk tulajdonaban 1évé befektetési jegyek allomanya kismértékben, 1,7 milliard
forinttal nétt, aminek kovetkeztében a szektor 6sszallomanybdl valé részesedése nem valtozott.

A pénziigyi vallalatok Osszességében 09,6 milliard forinttal névelték befektetésijegy-
allomanyukat, ami a befektetési jegyekre vonatkozé adatok publikalasanak kezdete ota, az egy
negyedév alatt bekovetkezett legmagasabb emelkedés. A szektor az elmult hirom hoénapban
1,7 szazalékponttal noévelte az Osszes allomanybol vald részesedését, ami {gy elérte a
18,5 szazalékot. 2000. els6 negyedéve soran az 6sszes alszektornal névekedés kovetkezett be, ez



alol csak a pénziigyl kiegészitd tevékenységet végzSk szektora képzett kivételt. A szektoron belil,
az elmult negyedévhez hasonldan, e negyedévben is az egyéb pénziigyi kozvetitok altal birtokolt
allomanya nétt a legjelent6sebb mértékben (54,1 milliard forinttal), igy befektetési jegyekbdl valo
részesedéstiik 2 szazalékponttal tovabb emelkedett. Az alszektor allomany-névekedése mogott
szinte kizardlag tranzakciokboél ered6 valtozas huzédik meg. A biztositok és nyugdijpénztarak
tulajdonaban 1év6 allomany 12,8 milliard forinttal emelkedett, a 8,4 milliard forint atértékel6dés és
a 4,3 milliard forintot eléré tranzakciok ereddjeként. Ennek ellenére az Osszallomanybdl valo
részesedésuk 0,3 szazalékponttal csékkent.

A nem pénziigyi vallalatok altal birtokolt befektetési jegyek allomanya 20006. elsé negyedéve
soran az 149,1 millidrd forintot ért el, s ez a szektor altal birtokolt legmagasabb allomanyt jelenti.
A nem pénzigyi vallalatok az elmult masfél évben megduplaztak befektetési jegyeik értékét. Az
allomanyvaltozas mogott 20,5 milliard forint tranzakei6 és 1,3 milliard forint negativ atértékel6dés
hiazédik meg. A nem pénziigyi vallalatok piaci  részesedése 0,3 szazalékponttal
7,1 szazalékra nétt a negyedév végére.

Az allamhaztartas szektoraban 1,7 milliard forinttal névekedett a befektetési jegyek allomanya,
amit ebben a negyedévben szinte teljes mértékben a helyi 6nkormanyzatok befektetéseinek —
tranzakci6kbol adodé — névekedése eredményezett.

A befektetési jegyek nett6 eszkozértékének tulajdonosi szektorok szerinti megoszlasa

szazalék
Befektetési jegyek
2004 2005 2006
II1. Iv. 1. 1I. II1. V. I.

Nem pénziigyi vallalatok (S. 11) 8,2 8,2 8,0 7,6 7,4 6,9 7,1
Magyar Nemzeti Bank (S. 121) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Egyéb monetaris intézmények (S. 122) 2,1 1,9 1,5 1,6 1,5 1,5 1,5
Egyéb pénzigyi kézvetitok (S. 123) 1,9 1,8 2,2 2,8 3,7 5,7 7,7
Pénzigyi kiegészité tevékenységet végzSk (S. 124) 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1
Biztositok, nyugdijpénztarak (S. 125) 12,3 11,4 10,1 9,2 8,9 9,5 9,2
Pénziigyi vallalatok 6sszesen (S. 12) 16,5 15,3 14,0 13,6 14,2 16,8 18,5
Koézponti kormanyzat (S. 1311) 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Helyi 6nkorményzatok (S. 1313) 1,7 1,6 1,7 1,2 1,3 0,8 0,8
Tarsadalombiztositasi alapok (S. 1314) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allamhaztartas 6sszesen (S.13) 1,8 1,6 1,8 1,3 1,4 0,9 0,9
Haztartasok (S. 14) 71,5 73,2 74,7 75,9 75,4 73,7 71,8
Haztartasokat segit6 nonprofit intézmények (S. 15) 0,9 0,8 1,0 0,9 0,9 0,9 0,8
Kiilféld (Nem-rezidensek) (S. 2) 1,1 0,9 0,6 0,7 0,7 0,9 0,9
Osszes allomany 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Moédszertani megjegyzések a publikacidhoz, tablazatokhoz:

A

1. A nemzetk6zi modszertani eléirasokkal (ESA *95, SNA *93) 6sszhangban a befektetési jegyek
esetében tranzakcionak tekintjik a forgalomban (illetve az egyes szektorok tulajdonaban) 1évé
jegyek darabszamanak valtozasa mellett, a tulajdonosi j6vedelmek (kamat, osztalék, bérleti dij,
stb.) Gjrabefektetését (t6késitését) is.

2. A szektorok és alszektorok neve utan szereplé kod (pl. S.121) a nemzetkézi gyakorlatban
altalanosan hasznalt osztalyozas megfelel6 csoportjara utal. Az egyes szektorok tartalmi lefrasa



az MNB honlapjin a Statisztika/Mddszertani megjegyzések alatt ,,A 2001 juniusatol érvényes
szektorbontas” cimen talalhat6 (www.mnb.hu).

Az allomanyi adatokat tartalmazé tablak  megtalalhatok az  MNB honlapjan a
Statisztika/Statisztikai adatok, idésorok/ VIIL. Ertékpapirok cimsz6 alatt (www.mnb.hu).

A szazalék- és viszonyszamok kiszamitdsa kerekités nélkuli adatok alapjan tortént. A
részadatok Gsszegei — a kerekités miatt — eltérhetnek az 6sszesen adatoktol.

Az értékpapir-statisztikai teriilet revizids politikajaval 6sszhangban pontositottuk az el6z6 év
befektetési jegy adatait.

MAGYAR NEMZETI BANK
STATISZTIKA


http://www.mnb.hu/
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