MAGYAR NEMZETI BANK

Budapest, 2006. augusztus 21.

Ertékpapir-allomanyok tulajdonosi megoszlasa
2006. I1. negyedév'

”

A 1L negyedévben az dllampapirpiacon a legszembetiindbl viltozds a bitelintézeteket magdba foglalo egyéb
monetdris intémeények részesedésének nivekedése, amellyel szemben a Riilfoldi befektetok silyinak csokkenése dll.
Ebben a negyedévben sem folytatidott a biztositik és myugdijpénztarak tobh éve tarts, folyamatos dllomany-
novekedeése, igy a szektor részesedése hdrom éves nivekedés utan mar féléve csikken. Az dllampapirpiacon
valamennyi s3ektor drfolyamuves3teséget sgenvedett el portfolidian az, elmiilt harom hénapban. Megfigyelhetd, hogy a
nem-rezidens befektetok jelentdsen dtrendexték portfilidiukat, az dllamkitvények helyett a rividebb lejarati
papirokat résgesitették eldnyben. A résgvénypiacon a vezetd értékpapirok drfolyamdnak mérséklidése a tizsdei
kapitalizacid csokkenését eredményezte. A haztartasok, a pénziigyi és nem pénziigyi villalatok nettd vevik voltak
ebben az iddszakban, és mindbdarom szektor dllomdnya ag elmilt 5 év legmagasabb értékeét érte el. Az
dllamhaztartas dllomdnya a MOL-privatizicid miatt jelentdsen csokkent. A nem-regidens szektor sgintén netto
eladd volt a vigsgalt iddszakban. 2006. 11. negyedévében a befektetési jegyek piacin ag egyéb pénziigyi kovetitik
és a bigtositik, nyugdijpénztirak voltak a legnagyobl visarlok. A lakossag részesedése a forgalomban lévd
befektetési jegyek dllomanyabil enybe csikkenést kovetden, a mdsfél évvel exeldtti sgintre esett vissza.

Ertékpapir-dllomanyok megoszlasa az utolsé két negyedévben
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YAz allomanyi adatok mindig a negyedév végére vonatkoznak.



Allampapirok

Az allampapirok? piaci értéken szamitott allomanya 2000. II. negyedévében 9940,0 milliard
forintra (0,3%-kal) csokkent. A csokkenést kizardlag az allamkotvények allomanyanak
4,4 szazalékpontos mérsékl6dése okozta, mikézben a kincstarjegyek piaci értéken szamitott
allomanya 12,6 szazalékponttal nétt a negyedév soran. Az allampapirok arfolyamanak gyengiilése
197,9 milliard forinttal csokkentette az allomanyt, mikézben 170,4 milliard forinttal nétt a
forgalomban 1évé allomany névértéken szamitott nagysaga. A két ellentétes el6jeld folyamat
egytttes eredményeként a forgalomban 1évé allampapirok piaci értéken szamitott allomanya
27,5 milliard forinttal lett kevesebb marciushoz képest.

A haztartasok tulajdonaban 1évé allampapirok piaci értéke 14,0 milliard forinttal mérséklédott,
amely féként a lakossagi befekteték 9,5 milliard értékii nettd eladasanak tulajdonithat6, mikézben
a szektor portfolidjan 4,5 milliard forint arfolyamveszteséget szenvedett el. A lakossagi befektet6k
birtokaban 1évé allamkotvény-allomany 42,1 milliard forinttal cskkent, a szektor tulajdondban
1évé rovid lejarata allampapirok piaci értéken szamitott allomanya 28,1 milliard forinttal
novekedett a negyedév végére. A legutdbbi negyedévben tapasztalt gyengiilés utan, tovabb
folytatodott a haztartasok allampapirpiaci sulyanak — 2004 eleje 6ta tapasztalt, szinte toretlen —
csokkenése, és a szektor részesedése igy 2006 janius végén 10,3%-ot tett ki.

A kiilfoldi befektet6k (nem-—rezidensek) az el6z6 negyedévben tortént vasarlas utan, ezuttal
nett6 allampapir-eladok voltak, 58,0 milliard forint értékben. Ekézben portfélidjukon
70,4 milliard forint nagysagu arfolyamveszteséget szenvedtek el. Mindezek kévetkeztében a nem-
rezidensek tulajdonaban 1évé allomany 1284 milliard forinttal cstkkent, igy a szektor silya a
forgalomban 1év6 6sszes allampapir-allomanyban junius végére 1,2 szazalékponttal, 27,3 %-ra
gyengilt. A nem-rezidens befekteték tébb mint haromszorosara névelték rovid lejarata
kincstarjegy-allomanyukat, amelynek nagysaga igy kozel 180 milliard forintra emelkedett a félév
végére. Bzzel parthuzamosan 258 milliard forinttal csokkent a kilfdldiek birtokaban 1évé piaci
értéken szamitott allamkotvény-allomany.

A pénziugyi vallalatok tulajdonaban [év6 allomany a II. negyedévben arfolyamértéken
115,6 milliard forinttal nétt. A szektor allampapir-befektetései kizardlag a vizsgalt idészakban
végrehajtott, 236,0 milliard forint értékd netté vasarlas koévetkeztében emelkedtek, hiszen a
portfélion elszenvedett 120,4 milliard forintnyi arfolyamveszteség csokkentette a szektor
tulajdonaban 1évé allampapirok piaci értékét. A pénzigyi vallalatok allampapirpiaci sutlya
57,4%-r61 58,8%-ra emelkedett. A biztositok és nyugdijpénztarak allampapir-allomanya — a tébb
éve tart6 tendenciaval ellentétben — 21,9 milliard forinttal csékkent, {gy piaci részesedéstik tovabbi
0,1 szazalékponttal gyengiilt. Az egyéb monetaris intézmények allampapir-allomanyanak értéke
172,0 milliard forinttal nétt, igy részesedéstik 1,8 szazalékponttal emelkedett.

A nem pénziigyi vallalatok tulajdonaban 1évé allampapirok allomanya — a mult negyedéves
emelkedéssel ellentétesen — ezuttal csokkent, mégpedig 2,6 milliard forinttal. Ez az allomany-
csokkenés féként a szektorba tartozo vallalatok birtokaban 1évé allampapirok arfolyam-esésének
kovetkezménye.

Az allamhaztartas tulajdonaban 1évé allampapirok piaci értéken szamitott allomanya az elmalt
harom hoénap folyaman kismértékben csokkent. Mikézben a Kézponti kormanyzat — féként a
nett6 vasarlas kovetkeztében — 2,8 milliard forinttal névelte allomanyat, a helyi 6nkormanyzatok
birtokaban 1évé allampapirok értéke 3,6 milliard forinttal mérsékl6dott.

2 A sajtokozleményben az allampapirok kézé soroljuk a hazai kibocsatisd, forintban denominalt allamkétvényeket, a
kincstarjegyeket és az MNB altal kibocsatott forintkGtvényeket.



Allampapirok tulajdonosi szektorok szerinti megoszlasa

szazalék
Allampapirok 6sszesen
2005 2006
I. I1. III. IV. 1. 1I.

Nem pénziigyi vallalatok (S. 11) 3,0 2,8 2,7 2,5 2,6 2,6
Magyar Nemzeti Bank (S. 121) 22 2.1 2,0 1,7 1,6 1,6
Egyéb monetaris intézmények (S. 122) 22,6 225 20,5 21,4 21,5 233
Egyéb pénziigyi kozvetitk (S. 123) 4,6 54 6,6 6,6 6,5 6,3
Pénziigyi kiegészit6 tevékenységet végzok (S. 124) 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2
Biztositok, nyugdijpénztarak (S. 125) 243 252 26,7 27,1 26,6 26,4
Pénziigyi vallalatok 6sszesen (S. 12) 55,0 56,5 56,9 58,0 57,4 58,8
Kézponti kormanyzat (S. 1311) 0,4 0,4 0,3 0,4 0,3 0,4
Helyi 6nkormanyzatok (S. 1313) 0,8 0,8 0,7 0,5 0,5 0,5
Tarsadalombiztositasi alapok (S. 1314) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allamhaztartas 6sszesen (S.13) 1,2 1,2 1,0 0,9 0,8 0,8
Haztartasok (S. 14) 11,7 11,2 10,5 10,7 10,4 10,3
Haztartasokat segit6 nonprofit intézmények (S. 15) 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 0,3
Kiilf6ld (Nem-rezidensek) (S. 2) 28,9 28,0 28,7 27,7 28,5 27,3
Osszes allomany 100,0! 100,0 100,0 100,0! 100,0 100,0

T6zsdei részvények

A tézsdei részvények allomanya piaci értéken — a 2000. 1. negyedévi 646,4 milliard forintos
novekedést kovetéen — 2006. II. negyedévben 619,3 milliard forinttal (mintegy 7,2%-kal)
csokkent, igy janius végén 6999,1 milliard forintot tett ki.> A kapitalizacié cs6kkenése dontéen az
értékpapirok arfolyamanak mérsékl6désébdl szarmazott, amelynek hatasa 615,8 milliard forint
volt. A negyedév soran egy részvényt (Domus) vezettek ki a BET-16] 3,3 millidrd forint értékben,
valamint egy tarsasagnal 0,2 milliard forintos tékeleszallitast hajtottak végre.

A haztartasok ebben az idészakban netté vevSk voltak, 394 millidard forint értékben,
ugyanakkor 28,5 milliard forint arfolyamveszteségitk keletkezett. Ennek eredményeként
részvényallomanyuk mintegy 10,9 milliard forinttal ~emelkedett, mig részesedésiik
0,5 szazalékponttal, 4,1%-ra nétt.

A kiilfoldi befektet6k ebben a negyedévben netté eladok voltak 127,2 milliard forint értékben,
emellett 496,6 milliard forint arfolyamveszteséget értek el, a kivezetésre kerilt értékpapir miatti
csokkenés pedig tovabbi 0,9 milliard forintot tett ki. Mindezek hatasara 624,7 milliard forinttal
csOkkent a nem-rezidensek részvényallomanya, a szektor részesedése pedig 1,9 szazalékponttal,
77,4 %-ra esett vissza a I1. negyedév soran.

A pénziigyi vallalatok — a korabbi negyedévekhez hasonldan - ezuttal is nett6 vevék voltak, 95,1
milliard forint értékben, ugyanakkor 51,9 millidrd forint arfolyamveszteségiik keletkezett. Igy
Osszességében 43,2 milliard forinttal nétt a tézsdei részvényallomanyuk, mikézben részesedésik
1,2 szazalékponttal, 7,4%-ra nétt.

A nem pénziigyi vallalatok ebben az idészakban netté vevék voltak, 243,2 milliard forint
értékben, amelybdl 237,2 milliard forint a MOL sajat részvény tranzakciéjanak eredménye. A
szektor birtokaban 1évé részvényallomanyon 12,6 milliard forint arfolyamveszteség keletkezett, a
részvénykivezetés pedig tovabbi 2,3 milliard forint csékkenést okozott. Ezen tényezSk egyiittes
eredményeként a szektor t6zsdei részvényportfolidja 228,3 milliard forinttal nétt, mig részesedése
3,5 szazalékponttal, 6,6 %-ra emelkedett.

Az allamhaztartas netté 250,7 millidard forint értékben adott el tézsdei részvényeket, amelynek
tulnyomo részét a mar emlitett MOL tranzakcio tette ki. A szektor tulajdonaban 1évé részvények

3 Sajtokozleményiinkben a kapitalizacio értéke eltér a BET altal megadott adattol egy t6zsdei cég tkeemelésébél szarmazo
részvényhanyad tézsdei bevezetésének elhizédasa miatt.



arfolyamvesztesége tovabbi 26,2 milliard forint csokkentést okozott. Ezek eredményeként 276,9
milliard forinttal csokkent az allamhaztartas tulajdonaban 1évé allomany, igy junius végén a
t6zsdei részvények 4,5 %-a volt az allamhaztartas tulajdonaban.

Tdézsdén jegyzett részvények tulajdonosi szektorok szetinti megoszlasa

szazalék
Tdzsdén jegyzett részvények
2005 2006
I. II. III. IV. 1. II.

Nem pénziigyi vallalatok (S. 11) 4,1 4,9 4.4 4,7 3,1 6,6
Magyar Nemzeti Bank (S. 121) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Egyéb monetaris intézmények (S. 122) 1,8 1,6 1,5 1,9 2,0 22
Egyéb pénziigyi kozvetitdk (S. 123) 1,5 1,4 1,2 1,4 1,4 1,7
Pénziigyi kiegészité tevékenységet végzok (S. 124) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Biztositok, nyugdijpénztarak (S. 125) 3,0 3,0 2,8 2,8 2,9 35
Pénziigyi vallalatok 6sszesen (S. 12) 6,3 6,0 5,5 6,2 6,2 7.4
Koézponti kormanyzat (S. 1311) 0,8 7,2 7.4 6,9 7,1 39
Helyi 6nkormanyzatok (S. 1313) 0,6 0,6 0,6 0,7 0,6 0,6
Tarsadalombiztositasi alapok (S. 1314) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allamhaztartas 6sszesen (8. 13) 7,4 7.8 7,9 7,5 7,7 45
Haztartasok (S. 14) 3,9 3,7 33 3,9 3,6 4,1
Haztartasokat segit6 nonprofit intézmények (S. 15) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kiilf6ld (Nem-rezidensek) (S. 2) 78,3 77,6 78,8 77,7 79,3 77,4
Osszes allomany 100,0! 100,0 100,0 100,0! 100,0 100,0

Befektetési jegyek

A befektetési jegyek allomanya netté eszkozértéken 2006. II. negyedévben 2087,2 milliard
forintrél 2098,9 milliard forintra (0,6%-kal) nétt, mikézben az egyes tulajdonosi szektorok
részesedése nem valtozott szamottevé mértékben. Az allomanyvaltozas mogott 30,2 milliard
forint értékd tranzakcié all, amit 18,5 milliard forint negativ atértékelédés kisért. E két tényezd
egyittes eredményeként 11,7 milliard forinttal emelkedett a befektetési jegyek nettd eszkozértéke
a masodik negyedév soran.

A haztartasok tulajdonaban 1évé befektetési jegyek allomanya a masodik negyedév soran piaci
értéken szamitva 6,8 milliard forinttal csokkent, ami az elmult két év soran — 2005 utolsé
negyedéve mellett - a masodik legnagyobb negativ allomanyvaltozasat jelenti. A csokkenés mogott
azonban a szektor altal birtokolt befektetési jegyek 5,6 milliard forintos pozitiv tranzakcidja és
12,4 milliard forintos arfolyamvesztesége huzoédik meg, s igy a forgalomban 1évé befektetési
jegyek allomanyaban a haztartasok részesedése 0,7 szazalékponttal csokkent.

A kulféldi befektet6k tulajdonaban 1évé befektetési jegyek allomanya, 6,4 milliard forinttal nétt
a vizsgalt id6szak soran, aminek kovetkeztében a szektor részesedése az Osszallomanybol
0,3 szazalékponttal emelkedett.

A pénziigyi vallalatok Osszességében 16,7 milliard forinttal névelték befektetésijegy-
allomanyukat. A szektor az el6z6 negyedévhez hasonléan névelte az Osszes allomanybdl vald
részesedését, jollehet a ndvekedés a masodik negyedévben alacsonyabb, 0,7 szazalékpont volt és
igy részesedésiik 18,9 szazalékot ért el. 2006. masodik negyedéve soran az egyéb monetaris
intézmények kivételével az Osszes alszektornal novekedett a birtokolt befektetési jegyek
allomanya. A szektoron belil, az elmult negyedévhez hasonléan, az egyéb pénziigyi kozvetiték
altal birtokolt allomany nétt a legjelentésebb mértékben (12,7 milliard forinttal), {gy befektetési
jegyekbdl valo részesedéstik 0,5 szazalékponttal tovabb emelkedett. Ugyanakkor a masodik
negyedév soran, a szektor 23,3 milliard forint tranzakcié mellett 6,7 milliard forint negativ
atértékel6dést szenvedett el. A biztositok és nyugdijpénztirak tulajdonaban 1évé allomany
7,1 milliard forinttal emelkedett, 4,9 milliard forint arfolyamveszteség és a 12,1 milliard forintot



eléré tranzakciok eredményeként. Igy az Gsszallomanybol valé részesedésiik 0,3 szazalékponttal
emelkedett.

A nem pénziigyi vallalatok altal birtokolt befektetési jegyek allomanya 2006. masodik
negyedévében 148,0 milliard forintot ért el, ami enyhe csokkenést jelent az el6z6 negyedévhez
képest. Az allomanyvaltozas mogott 2,0 milliard forint nettd eladas és 0,9 milliard forint pozitiv
atértékel6dés huzodik meg. igy a nem pénzigyl vallalatok piaci részesedése tovabbra is
7,1 szazalékat teszik a teljes allomanynak.

Az allamhaztartas szektoraban 4,1 milliard forinttal csékkent a befektetési jegyek allomanya,
amit szinte teljes mértékben a helyi 6nkormanyzatok befektetési jegy eladasainak (tranzakciokbol
ered6 valtozasnak) készonhetd.

A befektetési jegyek netto eszkozértékének tulajdonosi szektorok szerinti megoszlasa

szazalék
Befektetési jegyek
2005 2006
I. II. III. IV. I. II.

Nem pénziigyi vallalatok (S. 11) 8,0 7,6 74 6,9 7,1 7,1
Magyar Nemzeti Bank (8. 121) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Egyéb monetaris intézmények (S. 122) 1,5 1,6 1,5 1,5 1,5 1,4
Egyéb pénziigyi kézvetitk (S. 123) 2,2 2,8 3,7 5,7 7,0 7,5
Pénziigyi kiegészité tevékenységet végzSk (S. 124) 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1 0,1
Biztositok, nyugdijpénztarak (S. 125) 10,1 9,2 8,9 9,5 9,7 9,9
Pénziigyi vallalatok 6sszesen (S. 12) 14,0 13,6 14,2 16,8 18,2 18,9
Kozponti kormanyzat (S. 1311) 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Helyi 6nkormanyzatok (S. 1313) 1,7 1,2 1,3 0,8 1,0 0,8
Tarsadalombiztositasi alapok (S. 1314) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allamhaztartas 6sszesen (S.13) 1,8 1,3 1,4 0,9 1,1 0,8
Haztartasok (S. 14) 74,7 75,9 75,4 73,7 71,8 71,0
Haztartasokat segit6 nonprofit intézmények (8S. 15) 1,0 0,9 0,9 0,9 0,9 1,0
Kilfold (Nem-rezidensek) (S. 2) 0,6 0,7 0,7 0,9 0,9 1,2
Osszes allomany 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Moédszertani megjegyzések a publikacidhoz, tablazatokhoz:

1. A nemzetk6zi modszertani eléirasokkal (ESA 95, SNA ’93) 6sszhangban a befektetési jegyek
esetében tranzakcionak tekintjik a forgalomban (illetve az egyes szektorok tulajdonaban) 1évé
jegyek darabszamanak valtozasa mellett, a tulajdonosi jovedelmek (kamat, osztalék, bérleti dij,
stb.) Gjrabefektetését (t6késitését) is.

2. A szektorok és alszektorok neve utan szereplé kéd (pl. S.121) a nemzetkozi gyakorlatban
altalanosan hasznalt osztalyozas megfelel6 csoportjara utal. Az egyes szektorok tartalmi lefrasa
az MNB honlapjan a Statisztika/Modszertani megjegyzések alatt ,,A 2001 juniusatol érvényes
szektorbontas” cimen talalhaté (www.mnb.hu).

3. Az allomanyi adatokat tartalmaz6 tabldk megtalalhatok az MNB honlapjan a
Statisztika/Statisztikai adatok, idésorok/ VIIL. Ertékpapirok cimszé alatt (www.mnb.hu).

4. A szazalék- és viszonyszamok kiszamitiasa kerekités nélkili adatok alapjan tortént. A
részadatok Gsszegei — a kerekités miatt — eltérhetnek az 6sszesen adatoktol.

5. Az értékpapir-statisztikai teriilet revizids politikdjaval 6sszhangban pontositottuk az el6z6 év
befektetési jegy adatait.

MAGYAR NEMZETI BANK
STATISZTIKA


http://www.mnb.hu/

