MAGYAR NEMZETI BANK

Budapest, 2006. november 21.

Ertékpapir-allomanyok tulajdonosi megoszlasa
2006. III. negyedév’

2006. szeptember végére a forintban denomindlt dllampapirok piaci értékes dllomdnya dtlépte a 10 exer millidrd
Jorintot. A legszembetiindbb viltozds a hitelintézeteket magiba foglalo egyéb monetdris intémeények részesedésének
novekedese, amellyel szemben a Riilfoldi befektetok  silyanak csokkenése dll. Ebben a negyedévben ismeét
Jfolytatidott a biztositok és nyugdijpénztarak tobb éve tartd dllomdiny-novekedése, igy a szektor szeptember végére a
legjelentdsebl dllampapir-piaci szereplévé vilt. Az dllampapirpiacon a legtobb szektor drfolyamnyereséget ért el
portfiligian az elmiilt harom honapban. A részvémypiacon a pénziigyi és nem pénziigyi villalatok részesedése
csikkent, mikozben - az drfolyamok kedved valtogdsanak kisgonbetien — az dllamhaztartis és a haztartdsok
részesedése kismértékben nitt. A nem-regidensek elsdsorban részvényvdsarldssal novelték részesedésiiket, a belfoldi
szektorok kol csupdn ag egyéb pénziigyi Rouetitdk s3erepelteke nettd veviként. A befektetési jegyek piaci értékes
dllomanya a 2 éves folyamatos nivekedést kivetden — vélhetden a kamatads bevezetésének hatdsdra — a vigsgalt
iddszakban tirtént kizel félezer millidrd forintos nivekedéssel, rekordszintet ért el. A befektetési jegyek piacin a

hazgtartisok és azg egyéb pénziigyi kovetitok voltak a legnagyobb vdsdarldk.

Ertékpapir-dllomanyok megoszlasa az utolsé két negyedévben
Ezer milliard forint
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YAz allomanyi adatok mindig a negyedév végére vonatkoznak.



Allampapirok

Az allampapirok? piaci értéken szamitott allomanya 2006. III. negyedévében 10154,3 milliard
forintra  (2,2%-kal) emelkedett. A noévekedést féként a kincstarjegyek allomanyanak
4,0 szazalékpontos gyarapodasa okozta, mikézben az allamkotvények piaci értéken szamitott
allomanya 1,4 szazalékponttal nétt a negyedév soran. Az allampapirok arfolyamanak erésodése
8,7 milliard forinttal névelte az allomanyt, mikézben 205,6 milliard forinttal nétt a forgalomban
1évé allomany névértéken szamitott nagysaga. A két folyamat egylittes eredményeként a
forgalomban 1év6 allampapirok piaci értéken szamitott allomanya 214,2 milliard forinttal lett
nagyobb juniushoz képest.

A haztartasok tulajdonaban 1évé allampapirok piaci értéke 61,8 milliard forinttal gyarapodott,
amely kizarélag a lakossagi befektet6k 63,6 milliard értékd nettd vasarlasanak tulajdonithato,
hiszen a szektor portfélidjan 1,8 milliard forint arfolyamveszteséget szenvedett el. A lakossagi
befektetok birtokaban 1évé allamkotvény-allomany 17,1 milliard forinttal emelkedett, ekézben a
szektor tulajdonaban 1év6 r6vid lejaratd allampapirok piaci értéken szamitott allomanya
44,7 milliard forinttal novekedett a negyedév végére. A legutdbbi két negyedévben tapasztalt
gyengtlés utan, a haztartasok allampapir-piaci silya a tavaly év végi szintre emelkedett, és a
szektor részesedése igy 2006 szeptember végén 10,7%-ot tett ki.

A kiilf6ldi befektet6k (nem-rezidensek) az el6z6 negyedévben tortént értékesités utan, ezuttal is
nett6 allampapir-eladok voltak, 14,2 milliard forint értékben. Ekézben portfélidjukon 2,1 milliard
forint nagysagi arfolyamnyereséget értek el. Mindezek kovetkeztében a nem-rezidensek
tulajdonaban 1évé allomany 12,1 milliard forinttal csokkent, igy a szektor silya a forgalomban
1évé Osszes allampapir-allomanyban szeptember végére 0,7 szazalékponttal, 26,6 %-ra gyengtlt. A
nem-rezidensek allampapir-piaci stlya utoljara 2004 nyaran volt ilyen alacsony (25,8%). A nem-
rezidens befektet6k 29,4 milliard forinttal csokkentették rovid lejarata kincstarjegy-allomanyukat,
ezzel parhuzamosan 17,3 milliard forinttal nétt a kilféldiek birtokaban 1év6 piaci értéken
szamitott allamkotvény-allomany.

A pénziigyi vallalatok tulajdondban 1év6é allomany a III. negyedévben arfolyamértéken
130,9 milliard forinttal nétt. A szektor allampapir-befektetései féként a vizsgalt idészakban
végrehajtott, 122,3 millidrd forint értékd nettd vasarlas kovetkeztében emelkedtek, mikozben a
portfolion elért 8,6 milliard forintnyi arfolyamnyereség tovabb emelte a szektor tulajdonaban 1évé
allampapirok piaci értékét. A pénzigyi vallalatok allampapir-piaci sulya a negyedév soran
végrehajtott vasarlasok ellenére valtozatlan maradt. A biztositok és nyugdijpénztarak allampapir-
allomanya — az el6z6 negyedévben tapasztalt megtorpanast kovetéen — 79,0 milliard forinttal nétt,
igy placi részesedésiik 0,2 szazalékponttal er6sodott. A biztositok ¢és nyugdijpénztarak
tulajdonukban 1évé 2706,8 milliard forint piaci értékti allomannyal a legjelent6sebb allampapir-
piaci szereplévé valtak 2006 szeptember végére. Az egyéb monetaris intézmények allampapir-
allomanyanak értéke 143,5 milliard forinttal nétt, igy részesedésiik 0,9 szazalékponttal emelkedett.

A nem pénziigyi vallalatok tulajdonaban 1évé allampapirok allomanya — a mult negyedéves
csokkenéssel ellentétesen — ezuttal emelkedett, mégpedig 21,6 milliard forinttal. Ez az allomany-
névekedés kizarolag a szektorba tartozo vallalatok nettéd allampapir vasarlasanak kovetkezménye.

Az allamhaztartas tulajdonaban 1évé allampapirok piaci értéken szamitott allomanya az elmalt
harom hoénap folyaman kismértékben nétt. Mikozben a Koézponti kormanyzat allomanya nem
valtozott, a helyi 6nkormanyzatok birtokaban 1évé allampapirok értéke 10,3 milliard forinttal
névekedett.

2 A sajtokozleményben az allampapirok kézé soroljuk a hazai kibocsatisd, forintban denominalt allamkétvényeket, a
kincstarjegyeket és az MNB altal kibocsatott forintkGtvényeket.



Allampapirok tulajdonosi szektorok szerinti megoszlasa

szazalék
Allampapirok ésszesen
2005 2006
I. II. III. Iv. 1. II. III.

Nem pénziigyi vallalatok (8. 11) 3,0 2,8 2,7 2,5 2,6 2,6 2,7
Magyar Nemzeti Bank (S. 121) 2,2 2,1 2,0 1,7 1,6 1,6 1,6
Egyéb monetaris intézmények (S. 122) 22,6 225 20,5 21,4 21,5 233 242
Egyéb pénziigyi kozvetitSk (S. 123) 4,6 5,4 6,6 6,6 6,5 6,3 52
Pénziigyi kiegészité tevékenységet végzok (S. 124) 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2
Biztositok, nyugdijpénztarak (S. 125) 243 252 26,7 27,1 26,6 26,4 26,7
Pénziigyi vallalatok 6sszesen (S. 12) 55,0 56,5 56,9 58,0 57,4 58,8 58,8
Kézponti kormanyzat (S. 1311) 0,4 0,4 0,3 0,4 0,3 0,4 0,4
Helyi 6nkormanyzatok (S. 1313) 0,8 0,8 0,7 0,5 0,5 0,5 0,5
Tarsadalombiztositasi alapok (S. 1314) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allamhaztartas 5sszesen (S.13) 1,2 1,2 1,0 0,9 0,8 0,8 0,9
Haztartasok (S. 14) 11,7 11,2 10,5 10,7 10,4 10,3 10,7
Haztartasokat segité nonprofit intézmények (8. 15) 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3
Kiilfold (Nem-rezidensek) (S. 2) 28,9 28,0 28,7 27,7 28,5 27,3 26,6
Osszes allomany 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

To6zsdei részvények

A tézsdei részvények allomanya piaci értéken — a 2006. II. negyedévi 619,3 milliard forintos
csokkenést kovetéen — 2000. I11. negyedévben 45,8 milliard forinttal (mintegy 0,7%-kal) nétt, igy
szeptember végén 7044,9 milliard forintot tett ki. 3 A kapitalizacié névekedése talnyomorészt az
értékpapirok arfolyamanak emelkedésébdl szarmazott, amelynek hatasa 34,3 milliard forint volt.
A negyedév sorin 4 tarsasig részvényeit vezették be a BET-re 6sszesen 10,1 millard forint
értékben, tovabbi egy tarsasagnal t6keemelést hajtottak végre, amelynek értéke 4,2 milliard forint
volt, valamint 2 részvényt vezettek ki, amelyek 6sszértéke 6,0 milliard forintot tett ki.

A haztartasok ebben az id&szakban netté eladok voltak, 13,8 milliard forint értékben,
ugyanakkor 16,7 milliard forint arfolyamnyereségiik keletkezett, a be- és kivezetések egytittes
eredményeként pedig 6,0 milliard forinttal nétt részvényallomanyuk. Mindezek hatasara a szektor
részvényallomanya mintegy 8,8 milliard forinttal emelkedett, mig  részesedésik
0,1 szazalékponttal, 4,2%-ra nétt.

A kiilfoldi befektet6k ebben a negyedévben nettd vevék voltak 52,9 milliard forint értékben,
emellett 3,7 milliard forint arfolyamnyereség keletkezett portfolidjukon, a be- és kivezetések
miatti csOkkenés pedig 4,6 milliard forintot tett ki. Mindezek eredményeként 51,8 milliard
forinttal nétt a nem-rezidensek részvényallomanya, a szektor részesedése pedig
0,3 szazalékponttal, 77,7 %-ra nétt a I11. negyedév soran.

A pénziigyi vallalatok a korabbi negyedévektdl eltéréen ezuttal netté eladok voltak,
15,0 milliard forint értékben, ugyanakkor 10,9 milliard forint arfolyamnyereségiik keletkezett, mig
a be- és kivezetések egytittes hatasaként mutatkoz6 névekmény 1,5 millidrd forintot tett ki. igy
Osszességében 2,6 milliard forinttal csokkent a tézsdei részvényallomanyuk, mikézben
részesedéstk 0,1 szazalékponttal 7,3%-ra csokkent.

A nem pénziigyi vallalatok netté 16,2 milliard forint értékben adtak el t6zsdei részvényeket,
ugyanakkor a szektor birtokaban 1évé részvényallomanyon tovabbi 19,8 milliard forint
arfolyamveszteség keletkezett, a be- és kivezetések pedig Osszességében 1,4 milliard forint
névekedést okoztak. Ezen tényezSk egyiittes eredményeként a szektor tézsdel részvényportfolidja
34,6 milliard forinttal csokkent, mig részesedése 0,5 szazalékponttal, 6,1 %-ra mérsékl6dott.

8 Sajtokozleményiinkben a kapitalizaci6 értéke eltér a BET altal megadott adatté] két tézsdei cég tokeemelésébél szarmazod
részvényhanyad t6zsdei bevezetésének elhizodasa miatt.



Az allamhaztartas III. negyedévben is netté eladé volt 0,6 milliard forint értékben, mikézben a
szektor tulajdonaban 1évé részvényeken keletkezett arfolyamnyereség 22,8 milliard forint
névekedést okozott. Ezek eredményeként 22,2 milliard forinttal nétt az allamhaztartas
tulajdonaban 1évé dllomany, igy szeptember végén a tézsdei részvények 4,8 %-a volt az
allamhaztartas tulajdonaban, ami 0,3 szazalékpontos emelkedést jelent az el6z6 negyedévhez
képest.

Tdzsdén jegyzett részvények tulajdonosi szektorok szerinti megoszlasa

szazalék
Tdzsdén jegyzett részvények
2005 2006
1. II. II1. IV. I. I1. III.

Nem pénziigyi vallalatok (S. 11) 4.1 4,9 4.4 4,7 31 6,6 6,1
Magyar Nemzeti Bank (S. 121) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Egyéb monetaris intézmények (S. 122) 1,8 1,6 1,5 1,9 2,0 2,2 2,1
Egyéb pénziigyi kézvetitok (S. 123) 1,5 1,4 1,2 1,4 1,4 1,7 2,1
Pénztigyi kiegészits tevékenységet végzok (S. 124) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Biztositok, nyugdijpénztarak (S. 125) 3,0 3,0 2,8 2,8 2,9 3,5 3,1
Pénziigyi vallalatok 6sszesen (S. 12) 6,3 6,0 55 6,2 6,2 7,4 7,3
Koézponti kormanyzat (S. 1311) 6,8 72 7,4 6,9 7,1 39 4,1
Helyi 6nkormanyzatok (S. 1313) 0,6 0,6 0,6 0,7 0,6 0,6 0,6
Térsadalombiztositasi alapok (S. 1314) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allamhaztartas 6sszesen (S.13) 7.4 7,8 7,9 7,5 7,7 4,5 4.8
Haztartasok (S. 14) 39 37 33 39 36 41 42
Haztartasokat segit6 nonprofit intézmények (S. 15) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kiilf6ld (Nem-rezidensek) (S. 2) 78,3 77,6 78,8 77,7 79,3 77,4 77,7
Osszes allomany 100,0 100,0! 100,0! 100,0 100,0! 100,0! 100,0

Befektetési jegyek

A befektetési jegyek allomanya netté eszkozértéken 2006. III. negyedévben 2098,9 milliard
forintrél 2559,4 milliard forintra (21,9%-kal) nétt, mikézben az egyes tulajdonosi szektorok
részesedése kisebb mértékben valtozott. Az allomanyvaltozas mogott 432,2 milliard forint értéki
tranzakcié all, amit 28,3 milliard forint pozitiv atértékel6dés kisért. E két tényezd egyiittes
eredményeként 460,5 milliard forinttal emelkedett a befektetési jegyek nettd eszkozértéke a
harmadik negyedév soran.

A haztartasok tulajdonaban 1évé befektetési jegyek allomanya a harmadik negyedév folyaman
piaci értéken szamitva 279,0 milliard forinttal nétt, ami a megfigyelt id6szak soran a legmagasabb
allomanynovekedést jelenti és hatterében vélhetéen a kamatad6 bevetésének hatasa huzédik meg.
A szektor altal birtokolt befektetési jegyek 275,1 milliard forintos pozitiv tranzakcidja és
3,8 milliard forintos arfolyamnyeresége huzédik meg. Mindezek ellenére a forgalomban 1évé
befektetési jegyek allomanyaban a haztartasok részesedése 1,9 szazalékponttal tovabb csckkent.

A kulféldi befektet6k tulajdonaban 1évé befektetési jegyek allomanya, 4,8 milliard forinttal nétt
a vizsgalt id6szak soran, aminek kovetkeztében a szektor részesedése az Osszallomanybol
az el6z6 negyedévhez képest nem valtozott.

A pénzigyi vallalatok Osszességében 179,1 milliard forinttal noévelték befektetésijegy-
allomanyukat. A szektor az el6z6 negyedévhez képest 3,6 szazalékponttal névelte az Osszes
allomanybdl valé részesedését, és igy piaci sulyuk 22,5 szazalékot ért el. Az el6z6 negyedévhez
hasonl6éan 2006. III. negyedéve soran az egyéb monetaris intézmények kivételével az Gsszes
alszektornal névekedett a birtokolt befektetési jegyek allomanya. A szektoron belil, ismét az
egyéb pénzigyl kozvetit6k altal birtokolt allomany gyarapodott a legjelentésebb mértékben,
142,1 milliard forinttal, és ez egyben az id6sor legjelentésebb novekedését jelenti. Az alszektor
befektetési jegyekbdl valod részesedése igy ujabb 4,2 szazalékponttal tovabb emelkedett. A



harmadik negyedév sorian, a pénziigyi vallalatok 154,0 milliard forint tranzakcié mellett,
befektetési jegyeiken 25,1 milliard forint arfolyamnyereséget értek el. A biztositok és
nyugdijpénztarak tulajdonaban 1évé allomany szintén jelent6sen, 37,2 milliard forinttal
emelkedett, 10,4 milliard forint atértékel6dés és a 26,7 milliard forintot eléré tranzakcidk
eredGjcként. Igy az 6sszallomanybol val részesedésiik 0,3 szazalékponttal csokkent.

A nem pénziigyi vallalatok altal birtokolt befektetési jegyek allomanya 2006. harmadik
negyedévében 1444 milliard forintot ért el, ami enyhe csokkenést jelent az el6z6 negyedévhez
képest. Az allomanyvaltozas mogott 3,3 milliard forint nett6 eladas és 0,3 milliard forint negativ
atértékel6dés hizodik meg. Igy a nem pénziigyi vallalatok piaci részesedése a teljes allomany
5,6 szazalékara esett vissza.

Az allamhaztartas szektoraban 0,7 milliard forinttal csokkent a befektetési jegyek allomanya, ami
az el6z6 negyedévhez hasonldan szinte teljes mértékben a helyi 6nkormanyzatok befektetési jegy
eladasainak (tranzakciokbol eredd valtozasnak) készonhetd.

A befektetési jegyek nett6 eszkozértékének tulajdonosi szektorok szerinti megoszlasa

szazalék
Befektetési jegyek
2005 2006
I. 1I. II1. IV. 1. 1I. II1.

Nem pénziigyi vallalatok (8. 11) 8,0 7,6 7,4 6,9 7,1 7,1 5,6
Magyar Nemzeti Bank (S. 121) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Egyéb monetaris intézmények (S. 122) 1,5 1,6 1,5 1,5 1,5 1,4 1,1
Egyéb pénziigyi kozvetitSk (S. 123) 22 2,8 37 5,7 7,0 7,5 11,7
Pénziigyi kiegészité tevékenységet végzok (S. 124) 0,1 0,1 0,1 0,2 0,1 0,1 0,2
Biztositok, nyugdijpénztarak (S. 125) 10,1 9,2 8,9 9,5 9,7 9,9 9,6
Pénziigyi vallalatok 6sszesen (S. 12) 14,0 13,6 14,2 16,8 18,2 18,9 22,5
Kézponti kormanyzat (S. 1311) 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Helyi 6nkormanyzatok (S. 1313) 1,7 1,2 1,3 0,8 1,0 0,8 0,6
Tarsadalombiztositasi alapok (S. 1314) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allamhaztartas 6sszesen (S.13) 1,8 1,3 1,4 0,9 1,1 0,8 0,7
Haztartasok (S. 14) 74,7 75,9 75,4 73,7 71,8 71,0 69,1
Haztartasokat segité nonprofit intézmények (S. 15) 1,0 0,9 0,9 0,9 0,9 1,0 0,9
Kiilfold (Nem-rezidensek) (S. 2) 0,6 0,7 0,7 0,9 0,9 1,2 1,2
Osszes allomany 100,0! 100,0! 100,0! 100,0! 100,0 100,0 100,0

Modszertani megjegyzések a publikacidhoz, tablazatokhoz:

1. A nemzetk6zi modszertani eléirasokkal (ESA 95, SNA ’93) 6sszhangban a befektetési jegyek
esetében tranzakcionak tekintjik a forgalomban (illetve az egyes szektorok tulajdonaban) 1évé
jegyek darabszamanak valtozasa mellett, a tulajdonosi jovedelmek (kamat, osztalék, bérleti dij,
stb.) Gjrabefektetését (t6késitését) is.

2. A szektorok és alszektorok neve utan szereplé kéd (pl. S.121) a nemzetkozi gyakorlatban
altalanosan hasznalt osztalyozas megfelel6 csoportjara utal. Az egyes szektorok tartalmi lefrasa
az MNB honlapjin a Statisztika/Modszertani megjegyzések alatt ,,A 2001 juniusatol érvényes
szektorbontas” cimen talalhaté (www.mnb.hu).

3. Az allomanyi adatokat tartalmaz6 tabldk megtalalhatok az MNB honlapjan a
Statisztika/Statisztikai adatok, id6sorok/ VIIL. Ertékpapirok cimsz6 alatt (www.mnb.hu).

4. A szazalék- és viszonyszamok kiszamitiasa kerekités nélkili adatok alapjan tortént. A
részadatok Gsszegei — a kerekités miatt — eltérhetnek az 6sszesen adatoktol.

5. Az értékpapir-statisztikai teriilet revizids politikdjaval 6sszhangban pontositottuk az el6z6 év
befektetési jegy adatait.

MAGYAR NEMZETI BANK


http://www.mnb.hu/
http://www.mnb.hu/
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