MAGYAR NEMZETI BANK

Budapest, 2007. februar 21.

Ertékpapir-allomanyok tulajdonosi megoszlasa
2006. IV. negyedév’

2006. IV, negyedévében az dllampapirpiacon a legszembetiindbb viltozds a hosszi lejdrati  kitvények
részaranyanak novekedése a rovid lejaratii kinestarjegyek rovdsdara. Az dllampapir-piac legielentdsebl szereploivé
ismét a nem-regidensef valtak, a negyedéy sordn végrehajtott nettd vdsdrldsaik hatdsdra, mikizben a biztositik és
nyugdijpénztdrak. is tovabb noveltéke részesedésiiket. 1egnagyobb mértékben a hitelintézeteket magaba foglald egyéb
monetdris intémenyek, illetve az egyéb pénziigyi kivetitok silya csokkent, a nem péngiigyi vallalatok silya pedig
tirténelmi  mélypontra  ubant. Az elpilt  hdrom  hinapban az - dllampapirpiacon  a - legtibb  szektor
arfolyamnyereséget ért el portfolidian. A résgvénypiacon jelentdsen nitt a nem pénziigyi villalatok részesedése, ami
tilnyomorészt egy tarsasag felvasdrlasahoz kithetd. A tibbi szektor résgesedése csokkent, ezen beliil a pénziigyi
vdllalatok és az dllambdztartas silyanak mérséklidése jelentds. A részvényarak emelkedésének kiszinbetden
valamennyi sgektor drfolyamnyereséget ért el részvény-portfolidian. 2006. 1V, negyedévében a befektetési jegyek
piacdn a biztositok és nyugdijpénztdrak sgektora mellett a nem-regidens befektetik voltak a legnagyobb visdrldk.
A lakossag részesedése a forgalomban Ievd befeketetési jegyek dllomanyabil enyhén csokkent 2006 éy végére.
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YAz allomanyi adatok mindig a negyedév végére vonatkoznak.



Allampapirok

Az allampapirok? piaci értéken szamitott allomanya 2006. IV. negyedévében 10414,0 milliard
forintra (2,5%-kal) emelkedett. A novekedést kizardlag az allamkotvények allomanyanak
9,0 szazalékpontos gyarapodasa okozta, hiszen a kincstarjegyek piaci értéken szamitott allomanya
13,8 szazalékponttal visszaesett a negyedév soran. Az allampapirok arfolyamanak erésodése
204,1 milliard forinttal novelte az allomanyt, mikézben 51,4 milliard forinttal nétt a forgalomban
1évé allomany névértéken szamitott nagysaga. A két folyamat egylittes eredményeként a
forgalomban 1év6 allampapirok piaci értéken szamitott allomanya 255,6 milliard forinttal lett
nagyobb szeptemberhez képest.

A haztartasok tulajdonaban 1év6 allampapirok piaci értéke 1,0 milliard forinttal gyarapodott,
amely kizarélag a lakossagi befektet6k portfolidjan keletkezett 11,3 milliard forint értéka
arfolyamnyereségnek koszonhetd, hiszen a szektor 10,4 milliard forint értékben netté elad6 volt a
negyedév soran. A lakossagi befektet6k birtokaban 1évé allamkétvény-allomany 3,9 milliard
forinttal emelkedett, ekézben a szektor tulajdonaban 1év6 révid lejarata allampapirok piaci
értéken szamitott allomanya 3,0 milliard forinttal csékkent a negyedév végére. A legutdbbi
negyedévben tapasztalt eré6s6dés utan a haztartasok allampapir-piaci sulya év végére kismértékben
csokkent, a szektor részesedése igy 2006 december végén 10,5%-ot tett ki.

A kiulfoldi befektet6k (nem-rezidensek) az el6z6 két negyedévben tortént értékesités utan,
ezuttal nett6 allampapir-vasarlok voltak, 225,6 milliard forint értékben. Ekozben portfolidjukon
09,3 milliard forint nagysagu arfolyamnyereséget értek el. Mindezek kévetkeztében a nem-
rezidensek tulajdonaban 1évé allomany 294,9 milliard forinttal emelkedett, igy a szektor sulya a
forgalomban 1évé  Osszes allampapir-allomanyban december végére 2,2 szazalékponttal,
28,7 %-ra nétt. A nem-rezidens befekteték a IV. negyedévben bekdvetkezett allomany-névekedés
hatasara — a biztositok és nyugdijpénztarakat megelézve — ismét az allampapir-piac legfontosabb
szerepl6jévé valtak.

A pénzugyi vallalatok tulajdondban 1évé allomany ebben a negyedévben arfolyamértéken
19,8 milliard forinttal nétt. A szektor allampapir-befektetései ugyanakkor kizarélag a portfélion
elért 119,8 milliard forintnyi arfolyamnyereség hatasara emelkedtek, mivel a vizsgalt idészakban a
szektor vallalatai 100,0 milliard forint értékd nettd eladast hajtottak végre. A pénzigyi vallalatok
allampapir-piaci silya a negyedév soran végrehajtott eladasok hatasara 1,3 szazalékponttal
mérséklédott. A biztositok és nyugdijpénztarak allampapir-allomanya — az el6z6 negyedévben
tapasztalt emelkedést kovetéen — ezuattal 153,4 milliard forinttal nétt, igy piaci részesedésik
tovabbi 0,8 szazalékponttal er6s6dott. Az emelkedés ellenére a biztositok és nyugdijpénztarak a
tulajdonukban 1év6é 2859,2 milliard forint piaci értékd allomannyal a masodik helyre szorultak
allampapir-piaci részesedésiiket tekintve, a negyedév soran nagyobb noévekedést felmutaté nem-
rezidensek mogott. Az egyéb monetaris intézmények, illetve egyéb pénziigyi kozvetit6k
allampapir-allomanyanak értéke 57,4, illetve 83,5 milliard forinttal cs6kkent a negyedév soran, igy
e szektorok részesedése 1,1, illetve 0,9 szazalékponttal gyengiilt.

A nem pénziigyi vallalatok tulajdonaban 1évé allampapirok allomanya — a mult negyedéves
névekedéssel ellentétesen — ezattal mérséklédott, mégpedig 41,4 milliard forinttal. Ez az
allomany-csokkenés kizardlag a szektorba tartoz6 vallalatok nettd allampapir eladasanak
kovetkezménye. A nem pénziigyi vallalatok allampapir-piaci részesedése korabban nem tapasztalt
mértékire — 2,3 szazalékra — zsugorodott.

Az allamhaztartas tulajdonaban 1évé allampapirok piaci értéken szamitott allomanya az elmalt
harom hénap folyaman kismértékben (15,7 milliard forinttal) csékkent. Mikézben a kézponti
kormanyzat allomanya 2,5 milliard forinttal csokkent, a helyi 6nkormanyzatok birtokaban 1évé

2 A sajtokozleményben az allampapirok kézé soroljuk a hazai kibocsatisd, forintban denominalt allamkétvényeket, a
kincstarjegyeket és az MNB altal kibocsatott forintkGtvényeket.



allampapirok értéke 13,1 milliard forinttal mérsékl6dott. Ezek az allomany-valtozasok az
allamhaztartasi szektor nett6 eladasanak eredményeként keletkeztek.

Allampapirok tulajdonosi szektorok szerinti megoszlasa

szazalék
Allampapirok 6sszesen
2005 2006
III. IV. 1. II. III. IV.

Nem pénziigyi vallalatok (S. 11) 2,7 2,5 2,6 2,6 2,7 2,3
Magyar Nemzeti Bank (S. 121) 2,0 1,7 1,6 1,6 1,6 1,5
Egyéb monetaris intézmények (S. 122) 20,5 21,4 21,5 233 242 23,1
Egyéb pénziigyi kézvetitok (S. 123) 6,6 6,6 6,5 6,3 52 4,3
Pénziigyi kiegészit tevékenységet végzok (S. 124) 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2 1,2
Biztositok, nyugdijpénztarak (S. 125) 26,7 27,1 26,6 26,4 26,6 27,5
Pénziigyi vallalatok dsszesen (S. 12) 56,9 58,0 57,4 58,8 58,8 57,6
Kozponti kormanyzat (S. 1311) 0,3 0,4 0,3 0,4 0,4 0,3
Helyi 6nkormanyzatok (S. 1313) 0,7 0,5 0,5 0,5 0,5 0,4
Térsadalombiztositasi alapok (S. 1314) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allamhaztartas 6sszesen (8.13) 1,0 0,9 0,8 0,8 0,9 0,7
Haztartasok (S. 14) 10,5 10,7 10,4 10,3 10,7 10,5
Haztartasokat segit6 nonprofit intézmények (S. 15) 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3 0,2
Kilfold (Nem-rezidensek) (S. 2) 28,7 27,7 28,5 27,3 26,5 28,7
Osszes allomany 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

T6zsdei részvények

A tézsdei részvények allomanya piaci értéken — a 20006. III. negyedévi 45,8 milliard forintos
névekedést kovetéen — 2006. IV. negyedévben tovabbi 954,7 milliard forinttal (mintegy
13,6%-kal) nétt, igy december végén 7999,6 milliard forintot tett ki. > A kapitalizacié névekedése
kizardlag az értékpapirok arfolyamanak emelkedésébdl —szarmazott, amelynek hatasa
1020,8 milliard forint volt. A negyedév sorian 2 tirsasig részvényeit vezették ki a BET-rdl,
amelyek Osszértéke 24,6 milliard forint volt. Tovabbi 2 tarsasagnal t6keemelést, egy tarsasagnal
t6keleszallitast hajtottak végre, ami egyenlegében 41,4 milliard forint cs6kkenést jelentett.

A haztartasok az el6z6 negyedévhez hasonléan ebben az id6szakban is netté eladdk voltak
(34,3 milliard forint értékben), ugyanakkor 48,9 millidard forint arfolyamnyereséguk keletkezett, a
kivezetések pedig 0,7 milliard forint csokkenést eredményeztek. Mindezek hatasira a szektor
részvényallomanya mintegy 13,9 milliard forinttal emelkedett, mig részesedésik
0,3 szazalékponttal, 3,9%-ra mérsékl6dott.

A kiilf6ldi befektet6k ebben a negyedévben netté eladok voltak 39,9 milliard forint értékben,
emellett 824,8 milliard forint arfolyamnyereség keletkezett portfélidjukon, a kivezetések miatti
csokkenés pedig 19,2 milliard forintot tett ki. Mindezek eredményeként 765,8 milliard forinttal
nétt a nem-rezidensek részvényallomanya, a szektor részesedése pedig 0,3 szazalékponttal,
78,0 %-ra emelkedett a IV. negyedév soran.

A pénziigyi vallalatok netté eladok voltak — jelentSs részben az OTP sajat részvény eladasanak
koszonhetéen — 1443 milliard forint értékben, ugyanakkor 74,0 milliard forint
arfolyamnyereségiik keletkezett, mig a kivezetések hatasaként mutatkoz6 csokkenés 3,4 milliard
forintot tett ki. Igy Gsszességében 73,7 milliard forinttal csokkent a t6zsdei részvényallomanyuk,
mik6zben részesedésiik — 1,8 szazalékponttal — 5,5%-ra csokkent.

3 Sajtokozleményiinkben a kapitalizacio értéke eltér a BET altal megadott adattdl két t6zsdei cég t6keemelésébdl szarmazd
részvényhanyad tézsdei bevezetésének elhtizdédasa miatt.



A nem pénziigyi vallalatok kiemelked6 mértékben, netté 219,6 milliard forint értékben
vasaroltak t6zsdei részvényeket. Ennek talnyomé részét azonban egy belfoldi bejegyzést
tarsasagnak a Borsodchem részvényeire tett nyilvanos vételi ajanlata nyoman bekévetkezett
tulajdonosi valtozasok okozzak. Ugyanakkor a szektor birtokdban 1évé részvényallomanyon
tovabbi 54,4 milliard forint arfolyamnyereség keletkezett, a kivezetések pedig Osszességében 0,5
milliard forint csokkenést eredményeztek. Ezen tényezék egylittes eredményeként a szektor
t6zsdei részvény-portfélidja 273,5 milliard forinttal nétt, mig részesedése — 2,7 szazalékponttal —
8,8 %-ra emelkedett.

Az allamhaztartas ebben az id6szakban is netté eladé volt 42,6 milliard forint értékben, ami
talnyomoérészt a Mol privatizaciohoz kapcsolédik. Ekézben a  szektor tulajdondban 1évé
részvényeken keletkezett arfolyamnyereség 18,7 milliard forint névekedést okozott, a kivezetések
miatti csOkkenés pedig 0,9 milliard forintot tett ki. Mindezek eredményeként 24,8 milliard
forinttal csokkent az allamhaztartas tulajdonaban 1évé allomany, igy december végén a tézsdei
részvények 3,9 %-a volt az allamhaztartas tulajdonaban, ami 0,9 szazalékpontos csdkkenést jelent
az el6z6 negyedévhez képest.

To6zsdén jegyzett részvények tulajdonosi szektorok szerinti megoszlasa

szazalék

Tdzsdén jegyzett részvények

2005 2006

II1. V. 1. I1. III. IV.

Nem pénziigyi vallalatok (S. 11) 44 47 31 6,6 6,1 8,8
Magyar Nemzeti Bank (S. 121) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Egyéb monetaris intézmények (S. 122) 1,5 1,9 2,0 2,2 2,1 0,7
Egyéb pénziigyi kozvetitok (S. 123) 1,2 1,4 1,4 1,7 2,1 1,6
Pénziigyi kiegészit6 tevékenységet végzok (S. 124) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Biztositok, nyugdijpénztarak (S. 125) 2,8 2,8 29 35 31 32
Pénziigyi vallalatok dsszesen (S. 12) 55 6,2 6,2 7,4 7,3 5,5
Kozponti kormanyzat (S. 1311) 7,4 6,9 7,1 3,9 4,1 3,3
Helyi 6nkormanyzatok (S. 1313) 0,6 0,7 0,6 0,6 0,6 0,6
Térsadalombiztositasi alapok (S. 1314) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allamhaztartas 6sszesen (S. 13) 79 7,5 7,7 4,5 4.8 3,9
Haztartasok (S. 14) 33 39 36 41 42 39
Haztartasokat segit6 nonprofit intézmények (S. 15) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kiilfold (Nem-rezidensek) (S. 2) 78,8 77,7 79,3 77,4 77,7 78,0
Osszes allomany 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Befektetési jegyek

A befektetési jegyek allomanya nettd eszkozértéken 2006. IV. negyedévében 25594 milliard
forintrél 2538,1 milliard forintra (0,8%-kal) csokkent, mikézben az egyes tulajdonosi szektorok
részesedése alig valtozott. Az allomany-valtozas mogott 32,0 milliard forint értékd negativ
tranzakcié all, amit 10,7 milliard forint pozitiv atértékel6dés kisért. E két tényezd egyiittes
eredményeként 21,3 milliard forinttal cs6kkent a befektetési jegyek nettd eszkozértéke a negyedik
negyedév soran.

A haztartasok birtokaban 1év6 befektetési jegyek allomanya a negyedik negyedév folyaman piaci
értéken szamitva - az elmult negyedévi jelent6s emelkedés utan - 23,5 milliard forinttal csokkent,
amire legutoljara 2005. IV. negyedévében kerilt sor e szektornal. Az allomany-valtozas mogott a
lakossag 30,1 milliard forintos nett6 befektetési jegy eladasa és 6,6 milliard forintos
arfolyamnyeresége huzédik meg. Mindezek hatasara a haztartasok részesedése a forgalomban 1évé
befektetési jegyek allomanyaban — 0,3 szazalékponttal — tovabb csokkent.



A kulfoldi befektetSk tulajdonaban 1évé befektetési jegyek allomanya 5,9 millidrd forinttal nétt a
vizsgalt id6szak soran, aminek kévetkeztében a szektor részesedése az Osszallomanybodl az el6z6
negyedévhez képest 0,2 szazalékponttal emelkedett.

A pénzigyi vallalatok Osszességében 7,1 milliard forinttal novelték befektetésijegy-
allomanyukat. A szektor az el6z6 negyedévhez képest 0,5 szazalékponttal névelte az Osszes
allomanybdl val6 részesedését, igy piaci sulya elérte a 23,0 szazalékot, ami a megfigyelési id6szak
soran a legmagasabb értéket jelenti. A szektoron belil csak az egyéb monetaris intézmények,
lletve a biztositok és nyugdijpénztarak novelték allomanyukat, mikézben az egyéb pénziigyi
kozvetiték és a pénzigyi kiegészité tevékenységet végzék — dontéen a netté eladasnak
koszonhetéen — csokkentették allomanyukat. A negyedik negyedév soran a pénziigyi vallalatok
2,5 milliard forint netté vasarlas mellett, befektetési jegyeiken 4,5 milliard forint
arfolyamnyereséget értek el. A biztositok és nyugdijpénztarak tulajdonaban lévé allomany 19,0
milliard forinttal emelkedett, 3,7 milliard forint pozitiv atértékel6dés és a 15,3 milliard forintot
elérd nettd vasarlas eredjeként.

A nem pénzigyi vallalatok altal birtokolt befektetési jegyek allomanya 2006. negyedik
negyedévében 134,8 milliard forintot ért el, ami a 2006 julius-szeptemberi id6szakhoz képest
tovabbi enyhe csokkenést jelent. Az allomanyvaltozas mogott 9,0 milliard forint nett6 eladas és
0,6 millidrd forint negatfv atértékel6dés huzédik meg. Igy a nem pénziigyi villalatok piaci
részesedése a teljes allomanybdl tovabb csékkent és 5,3 szazalékot tett ki az év végén.

Az allamhaztartas szektoraban 3,0 milliard forinttal csokkent a befektetési jegyek allomanya, ami
az el6z6 negyedévhez hasonléan szinte teljes mértékben a helyi 6nkormanyzatok befektetési jegy
eladasaival indokolhato.

A befektetési jegyek nett6 eszkozértékének tulajdonosi szektorok szerinti megoszlasa

szazalék
Befektetési jegyek
2005 2006
III. IV. 1. II. III. IV.

Nem pénziigyi vallalatok (S. 11) 7,4 6,9 7,1 7,1 5,6 53
Magyar Nemzeti Bank (S. 121) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Egyéb monetaris intézmények (S. 122) 1,5 1,5 1,5 1,4 1,1 1,1
Egyéb pénziigyi kozvetitSk (S. 123) 37 5,7 7,0 7,5 11,7 11,4
Pénziigyi kiegészit6 tevékenységet végzok (S. 124) 0,1 0,2 0,1 0,1 0,2 0,1
Biztositok, nyugdijpénztarak (S. 125) 8,9 9,5 9,7 9,9 9,6 10,4
Pénzigyi vallalatok 6sszesen (S. 12) 14,2 16,8 18,2 18,9 225 23,0
Kézponti kormanyzat (S. 1311) 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Helyi 6nkormanyzatok (S. 1313) 1,3 0,8 1,0 0,8 0,6 0,5
Tarsadalombiztositasi alapok (S. 1314) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allamhaztartas ésszesen (8. 13) 1,4 0,9 1,1 0,8 0,7 0,6
Haztartasok (S. 14) 75,4 73,7 71,8 71,0 69,1 68,8
Haztartasokat segit6 nonprofit intézmények (S. 15) 0,9 0,9 0,9 1,0 0,9 0,9
Kilféld (Nem-rezidensek) (S. 2) 0,7 0,9 0,9 1,2 1,2 1,4
Osszes allomany 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Moédszertani megjegyzések a publikacidhoz, tablazatokhoz:

1. A nemzetk6zi moédszertani eléirasokkal (ESA 95, SNA ’93) 6sszhangban a befektetési jegyek
esetében tranzakcionak tekintjik a forgalomban (illetve az egyes szektorok tulajdonaban) 1évé
jegyek darabszamanak valtozasa mellett, a tulajdonosi j6vedelmek (kamat, osztalék, bérleti dij,
stb.) Gjrabefektetését (t6késitését) is.



A szektorok és alszektorok neve utan szereplé kod (pl. S.121) a nemzetkdzi gyakorlatban
altalanosan hasznalt osztalyozas megfelel6 csoportjara utal. Az egyes szektorok tartalmi leirasa
az MNB honlapjan a Statisztika/Modszertani megjegyzések alatt ,,A 2001 juniusatol érvényes
szektorbontas” cimen talalhat6 (www.mnb.hu).

Az allomanyi adatokat tartalmazé tablak megtalalhaték az  MNB honlapjan a
Statisztika/Statisztikai adatok, id6sorok/ VIIL. Ertékpapirok cimszé alatt (www.mnb.hu).

A szazalék- és viszonyszamok kiszamitasa kerekités nélkili adatok alapjan tortént. A
részadatok Gsszegei — a kerekités miatt — eltérhetnek az 6sszesen adatoktol.

Az értékpapir-statisztikai terilet revizids politikajaval 6sszhangban pontositottuk az el6z6 év
befektetési jegy adatait.

MAGYAR NEMZETI BANK
STATISZTIKA
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