MAGYAR NEMZETI BANK

Ertékpapir-allomanyok tulajdonosi megoszlasa
2007. I. negyedév'

2007. 1. negyedévében az dllampapirpiacon kismértékben megndtt a forgalomban lévi dllamkitvények piaci
értekes dllomdanya. A megfigyelt iddszakban kibocsitisra keriiltek az MINB-kotvények, felviltva a kéthetes
betétet a jegybanki eszkiztarban. A legnagyobb dllampapir-piaci részesedésiik a hitelintézeteket magiba foglalo
egyéb monetdris intéxmenyeknek van, ugyanakkor a megvdsarolt NINB-kitvények dllomanya nélkiil tovabbra is
a nem-rezidensek. rendeleznének a legnagyobb részarannyal. A nem pénziigyi villalatok silya tovibbra is
tirténelmi - mélyponton  maradt. Az elpilt  harom  hénapban az  dllampapirpiacon  a - legtibb  szektor
arfolyamnyereséget ért el portfiligian. A résxvémypiacon nétt a nem-reidensek és a haztartisok részesedese,
ugyanakkor a nem pénziigyi villalatok részesedése csokkent egy 103sdei tarsasdg kivezetésének kiszonbetien. A
pénziigyi villalatok és ag dllamhdztartis részesedése szintén mérsékloditt. A villalati szektor kivételével
valamennyi sgektor drfolyamvesteséget ért el részvény-portfilidian. A befektetési jegyek piacan a bigtositik és
hdztartdsok wvoltak a legnagyobb visdrlok. A lakossdg részesedése a forgalomban Ilevd befektetési jegyek
dllomanyabil az, eldz0 negyedévhez hasonldan enyhén csokkent.

Ertékpapir-dllomanyok megoszlasa az utolsé két negyedévben
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YAz allomanyi adatok mindig a negyedév végére vonatkoznak.



Allampapirok

Az allampapirok? piaci értéken szamitott allomanya 2007. 1. negyedévében 12129,4 milliard
forintra (16,5%-kal) emelkedett. A novekedést f6ként az okozta, hogy az MNB az eddigi kéthetes
betét helyett, hasonlé futamidejd MNB-k6tvény kibocsatasaba kezdett, melynek allomanya az
I. negyedév végén 1238,8 milliard forintot tett ki. Az allamkotvények allomanya a vizsgalt
negyedévben 6,4 szazalékponttal gyarapodott, mikézben a kincstarjegyek piaci értéken szamitott
allomanya 1,2 szazalékponttal visszaesett a negyedév soran. Az allampapirok arfolyamanak
er6sodése 37,9 milliard forinttal névelte az allomanyt, mikézben 1677,5 milliard forinttal nétt a
forgalomban 1év6 allomany névértéken szamitott nagysaga. A két folyamat egylittes
eredményeként a forgalomban 1év6é allampapirok piaci értéken szamitott allomanya
1715,4 milliard forinttal lett nagyobb a tavalyi év végéhez képest.

A haztartasok tulajdonaban 1évé allampapirok piaci értéke 3,7 milliard forinttal csékkent, amely
kizarélag a lakossagi befektetSk 6,0 milliard forint érték nett6 eladasainak koszonhetd, hiszen a
szektor 2,2 milliard forint arfolyamnyereséget ért el a negyedév soran. A lakossagi befektet6k
birtokaban 1év6 allamkotvény-allomany 5,2 milliard forinttal emelkedett, ekézben a szektor
tulajdonaban 1évé kincstarjegyek piaci értéken szamitott allomanya 9,2 milliard forinttal csokkent
a negyedév végére. A legutdbbi negyedévben tapasztalt cs6kkenés utan a haztartasok allampapir-
piaci sulya marcius végére tovabbi 1,5 szazalékponttal gyengiilt, a szektor részesedése igy 2007.
marcius 31-én 9,0%-ot tett ki.

A kiilfoldi befektet6k (nem-rezidensek) az el6z6 negyedévben tortént vétel utan ezuttal is nettd
allampapir-vasarlok voltak, 194,0 milliard forint értékben. Ekézben portfélidjukon 20,2 milliard
forint nagysagu arfolyamnyereséget értek el. Mindezek kovetkeztében a nem-rezidensek
tulajdonaban 1évé allomany 214,2 milliard forinttal emelkedett, de a szektor sulya a forgalomban
1év6 Osszes allampapir-allomanyban marcius végére 2,3 szazalékponttal, 26,4%-ra esett vissza.

A pénzigyi vallalatok tulajdondban 1évé dllomany ebben a negyedévben arfolyamértéken
1483,4 milliard forinttal nétt. A szektor allampapir-befektetései féként az id6szakban a szektor
vallalatai altal végrehajtott, 1468,6 milliard forint érték(i nettd vasarlas hatasara emelkedtek,
mikozben a pénziigyi vallalatok portfélidjukon 14,9 milliard forintnyi arfolyamnyereséget értek el.
A szektor allampapir-vasarlasainak nagy részét az 1187,2 milliard forint értékG MNB-k6tvény
vasarlas tette ki. A pénzigyi vallalatok allampapir-piaci sulya a negyedév soran végrehajtott
vasarlasok hatasara 4,1 szazalékponttal névekedett. A biztositok és nyugdijpénztirak allampapir-
allomanya — az el6z6 negyedévben tapasztalt emelkedést kovetéen — ezuttal 53,6 milliard forinttal
nétt, ennek ellenére piaci részesedésuk 3,4 szazalékponttal gyengilt. Az egyéb monetaris
intézmények a negyedév soran 1344,7 milliard forinttal névelték allomanyukat (f6ként az MNB-
kotvény-vasarlas miatt), piaci részesedésuk gy 7,8 szazalékponttal, 30,9%0-ra emelkedett, amivel a
hitelintézetek szektor a legjelent6sebb allampapir-piaci szereplévé valt. A megvasarolt MNB-
kotvények allomanya nélkil tovabbra is a nem-rezidensek, illetve a biztositok és nyugdijpénztarak
rendelkeznének a legnagyobb részarannyal.

A nem pénziigyi vallalatok tulajdonaban 1évé allampapirok allomanya — a mult negyedéves
névekedéshez hasonléan — ismét nétt, mégpedig 14,0 milliard forinttal. Ez az allomany-
névekedés kizardlag a szektorba tartozo vallalatok netté allampapir vasarlasanak kévetkezménye.
A nem pénzigyi vallalatok allampapir-piaci részesedése korabban nem tapasztalt mértéktre — 2,1
szazalékra — zsugorodott.

Az allamhaztartas tulajdonaban 1évé allampapirok piaci értéken szamitott allomanya az elmult
harom hoénap folyaman kismértékben (4,9 milliard forinttal) nétt. Mikézben a kézponti
kormanyzat allomanya 3,2 milliard forinttal emelkedett, a helyi 6nkormanyzatok birtokaban 1évé

2 A sajtokozleményben az allampapirok kézé soroljuk a hazai kibocsatisd, forintban denominalt allamkétvényeket, a
kincstarjegyeket és az MNB 4altal kibocsatott forintkétvényeket.



allampapirok értéke 1,7 milliard forinttal gyarapodott. Ezek az allomany-valtozasok az
allamhaztartasi szektor nett6 vasarlasainak eredményeként keletkeztek.

A]lampapirok tulajdonosi szektorok szerinti megoszlasa

szazalék

Allampapirok Ssszesen MNB-

koétvény

2006 2007 nélkil

I. 1I. III. IV. I. 2007 1.
Nem pénziigyi vallalatok (S. 11) 2,6 2,6 2,7 2,3 2,1 2,3
Magyar Nemzeti Bank (S. 121) 1,6 1,6 1,6 1,5 1,3 1,5
Egyéb monetaris intézmények (S. 122) 21,5 233 242 23,1 30,9 24,7
Egyéb pénziigyi kozvetitdk (S. 123) 6,5 6,3 52 43 43 4,1
Pénziigyi kiegészité tevékenységet végzok (S. 124) 1,2 1,2 1,2 1,2 1,1 1,2
Biztositok, nyugdijpénztirak (S. 125) 26,6 26,4 26,6 27,5 24.0 26,3
Pénziigyi vallalatok 6sszesen (S. 12) 57,4 58,8 58,8 57,6 61,7 57,8
Koézponti kormanyzat (S. 1311) 0,3 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3
Helyi 6nkormanyzatok (S. 1313) 0,5 0,5 0,5 0,4 0,4 0,4
Térsadalombiztositasi alapok (S. 1314) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allamhéztartas 8sszesen (S.13) 0,8 0,8 0,9 0,7 0,7 0,8
Haztartasok (S. 14) 10,4 10,3 10,7 10,5 9,0 10,0
Haztartasokat segit6 nonprofit intézmények (S. 15) 0,2 0,3 0,3 0,2 0,2 0,3
Kulfold (Nem-rezidensek) (S. 2) 28,5 27,3 26,5 28,7 26,4 28,9
Osszes allomany 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

To6zsdei részvények

A t6zsdei részvények allomanya piaci értéken — a 2006. IV. negyedévi 954,7 milliard forintos
névekedést kévetben — 2007. 1. negyedévben 582,3 milliard forinttal (mintegy 7,3%-kal) csokkent,
igy marcius végén 7417,3 milliard forintot tett ki.> A kapitalizacié mérs¢klédése egyrészt az
értékpapirok arfolyamanak csokkenésébdl szarmazott, amelynek hatasa 363,1 milliard forint volt.
A negyedév soran egy tarsasag (Borsodchem) részvényeit vezették ki a BET-r8l, amelynek értéke
219,4 milliard forintot tett ki, egy tarsasagnal pedig t6keemelést hajtottak végre, ami 0,3 milliard
forint novekedést jelentett.

A haztartasok - bar szerény mértékben - ebben az id8szakban is netté eladok voltak, 2,6 milliard
forint értékben, emellett 2,3 milliard forint arfolyamveszteségiik keletkezett. Ezek hatisara a
szektor részvényallomanya mintegy 4,9 milliard forinttal csokkent, mikézben részesedése
0,2 szazalékponttal, 4,1%-ra emelkedett.

A kilfoldi befektet6k a TVK tulajdonosi 6sszetételében bekovetkezett jelentés atrendezédés
eredményeként netté eladok voltak ebben az idészakban 12,2 milliard forint értékben, emellett
323,7 milliard forint arfolyamveszteség keletkezett portfolidjukon. Mindezek hatasara
Osszességében 335,9 milliard forinttal csokkent a nem-rezidensek részvényallomanya. A szektor
részesedése ennek ellenére 1,6 szazalékponttal, 79,6 %-ra emelkedett a negyedév soran.

A pénziigyi vallalatok az el6z6 negyedévhez hasonléan nett6 eladok voltak — talnyomoérészt az
egyéb monetaris intézmények eladasainak koszonhetéen — 40,0 milliard forint értékben,
ugyanakkor 18,9 millidrd forint arfolyamveszteségiik keletkezett. Igy Gsszességében 58,9 milliard
forinttal csékkent a tézsdei részvényallomanyuk, mikézben részesedésiik 0,3 szazalékponttal,
5,2%-ra csokkent.

8 Sajtokozleményiinkben a kapitalizacio értéke eltér a BET altal megadott adatté] két tézsdei cég tokeemelésébél szarmazd
részvényhanyad t6zsdei bevezetésének elhiizodasa miatt.



A nem pénzigyi vallalatok az elmult két negyedévhez hasonléan netté vevok voltak, ezuttal
netté 56,8 milliard forint értékben vasaroltak tézsdei részvényeket, amelyben donté szerepet
jatszott a TVK tulajdonosi Osszetételének — fentebb mar emlitett — megvaltozasa. A szektor
birtokaban 1évé részvényallomanyon tovabbi 25,6 milliard forint arfolyamnyereség keletkezett,
ugyanakkor a Borsodchem tézsdei kivezetése kizardlag ezt a szektort érintette. Mindezek
eredményeként a nem pénzigyi vallalatok tézsdei részvényportfolidja Gsszességében
137,0 milliard forinttal csokkent, mig részesedése 1,2 szazalékponttal, 7,6%-ra mérsékl6dott.

Az allamhaztartas ebben az iddszakban is netté eladé volt 1,6 milliard forint értékben,
mik6zben a szektor tulajdonaban 1év6 részvényeken keletkezett arfolyamveszteség 43,8 milliard
forint csokkenést okozott. Ezek egyiittes eredményeként 45,4 milliard forinttal csokkent az
allamhaztartas tulajdonaban 1évé allomany, igy marcius végén a tézsdei részvények 3,6%-a volt az
allamhaztartas tulajdondban, ami 0,3 szazalékpontos csokkenést jelent az el6z6 negyedévhez
képest.

Tdzsdén jegyzett részvények tulajdonosi szektorok szerinti megoszlasa

szazalék
To6zsdén jegyzett részvények
2006 2007
I. 1I. II1. IV. 1.

Nem pénziigyi vallalatok (S. 11) 31 6,6 6,1 8,8 7,6
Magyar Nemzeti Bank (S. 121) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Egyéb monetaris intézmények (S. 122) 2,0 2,2 2,1 0,7 0,2
Egyéb pénziigyi kozvetiték (S. 123) 1,4 1,7 2,1 1,6 1,7
Pénzigyi kiegészité tevékenységet végzik (S. 124) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Biztositok, nyugdijpénztarak (S. 125) 2,9 35 31 3,2 32
Pénziigyi vallalatok 6sszesen (S. 12) 6,2 7,4 7,3 5,5 52
Koézponti kormanyzat (S. 1311) 7,1 39 4.1 33 3,1
Helyi 6nkormanyzatok (S. 1313) 0,6 0,6 0,6 0,6 0,5
Tarsadalombiztositasi alapok (S. 1314) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allamhéztartas sszesen (S.13) 7,7 4,5 4,8 3,9 3,6
Haztartasok (S. 14) 3,6 41 4,2 39 4.1
Haztartasokat segitd nonprofit intézmények (S. 15) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kiilf6ld (Nem-rezidensek) (S. 2) 79,3 77,4 77,7 78,0 79,6
Osszes allomany 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Befektetési jegyek

A befektetési jegyek allomanya nettd eszkozértéken 2007. 1. negyedévében 2538,1 milliard
forintrél 2645,9 milliard forintra (4,2%-kal) nétt, mikézben az egyes tulajdonosi szektorok
részesedése alig valtozott. Az allomany-valtozas mogott 108,2 millidrd forint értékd tranzakcio all,
amit 0,5 milliard forint arfolyam-veszteség kisért. E két tényez6 egyiittes eredményeként
107,7 milliard forinttal emelkedett a befektetési jegyek nettd eszkozértéke az év elsé negyedéve
soran.

A haztartasok birtokaban 1évé befektetési jegyek allomanya az els6 negyedév folyaman piaci
értéken szamitva 61,6 milliard forinttal emelkedett. Az allomany-valtozas mogott a lakossag
58,4 milliard forintos netté befektetési jegy vasarlasa és 3,2 milliard forintos arfolyamnyeresége
all. Mindezek ellenére azonban a haztartasi szektor részesedése a forgalomban 1évé befektetési
jegyek 6sszallomanyaban — 0,5 szazalékponttal — tovabb csékkent.



A kulfoldi befektetSk tulajdonaban 1évé befektetési jegyek allomanya 6,0 millidrd forinttal nétt a
vizsgalt id6szak soran, aminek kévetkeztében a szektor részesedése az allomanybol — a megel6z6
negyedévvel azonos médon — 0,2 szazalékponttal tovabb emelkedett.

A pénziigyi vallalatok Osszességében 28,2 milliard forinttal novelték befektetésijegy-
allomanyukat. A szektor az el6z6 negyedévhez képest tovabb novelte az 6sszes allomanybdl valo
részesedését 0,1 szazalékponttal, igy piaci részesedése 22,9 szazalék volt. A szektoron belil
minden alszektor allomanya gyarapodott, a legjelentésebb mértékben azonban a biztositék és
nyugdijpénztarak altal tulajdonolt allomany emelkedett, 6sszesen 18,1 milliard forinttal. A
biztositok ¢és nyugdijpénztirak allomanynovekedése mogott 4,9 milliard forint negativ
atértékel6dés és 23,0 milliard forint tranzakciobdl eredé hatas huzédik meg. 2007 elsé
negyedévében a pénzigyi vallalatok Osszességében 32,0 milliard forint netté vasarlas mellett
befektetési jegyeiken 3,8 milliard forint arfolyamveszteséget szenvedtek el.

A nem pénziigyi vallalatok altal birtokolt befektetési jegyek allomanya 2007 els6 negyedévében
143,2 milliard forintot ért el, ami 9,0 milliard forinttal haladja meg az el6z6 negyedévi adatot. Az
allomanyvaltozas mogott 8,5 milliard forint netté vasarlas és 0,5 milliard forint pozitiv
atértékel6dés hizodik meg. Igy a nem pénziigyi vallalatok piaci részesedése a teljes allomanybol
5,4 szazalékra emelkedett 2007. marcius végén.

Az allamhaztartas szektoraban 2,5 milliard forinttal emelkedett a befektetési jegyek allomanya,
ami szinte kizarélag a helyi énkormanyzatok befektetési jegy vasarlasaival indokolhaté. Igy a
megfigyelési id6szak végére az allamhaztartas altal birtokolt befektetésijegy-allomany
16,4 milliard forintot tett ki.

A befektetési jegyek nett6 eszkézértékének tulajdonosi szektorok szerinti megoszlasa

szazalék
Befektetési jegyek
2006 2007
I. II. III. IV. I.

Nem pénziigyi vallalatok (S. 11) 7,1 7,1 5,6 53 5,4
Magyar Nemzeti Bank (8. 121) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Egyéb monetaris intézmények (S. 122) 1,5 1,4 1,1 1,1 1,2
Egyéb pénziigyi kozvetiték (S. 123) 7,0 7,5 11,7 11,2 11,0
Pénzigyi kiegészité tevékenységet végzik (S. 124) 0,1 0,1 0,2 0,1 0,1
Biztositok, nyugdijpénztarak (S. 125) 9,7 9,9 9,6 10,3 10,6
Pénziigyi vallalatok 6sszesen (S. 12) 18,2 18,9 225 22.8 229
Koézponti kormanyzat (S. 1311) 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Helyi 6nkormanyzatok (S. 1313) 1,0 0,8 0,6 0,5 0,5
Tarsadalombiztositasi alapok (S. 1314) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Allamhaztartas dsszesen (S.13) 1,1 0,8 0,7 0,5 0,6
Haztartasok (S. 14) 71,8 71,0 69,1 69,0 68,6
Haztartasokat segitd nonprofit intézmények (S. 15) 0,9 1,0 0,9 0,9 0,9
Kiulfold (Nem-rezidensek) (S. 2) 0,9 1,2 1,2 1,4 1,6
Osszes allomany 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0



Moédszertani megjegyzések a publikacidhoz, tablazatokhoz:

1.

A nemzetk6zi médszertani eléirasokkal (ESA 795, SNA ’93) 6sszhangban a befektetési jegyek
esetében tranzakcionak tekintjik a forgalomban (illetve az egyes szektorok tulajdonaban) 1évé
jegyek darabszamanak valtozasa mellett, a tulajdonosi jovedelmek (kamat, osztalék, bérleti dij,
stb.) Gjrabefektetését (t6késitését) is.

A szektorok és alszektorok neve utan szereplé kod (pl. S.121) a nemzetk6zi gyakorlatban
altalanosan hasznalt osztalyozas megfelel6 csoportjara utal. Az egyes szektorok tartalmi lefrasa
az MNB honlapjin a Statisztika/Modszertani megjegyzések alatt ,,A 2001 juniusatol érvényes
szektorbontas” cimen talalhaté (www.mnb.hu).

Az allomanyi adatokat tartalmazé tablak  megtalalhatok az  MNB honlapjan a
Statisztika/Statisztikai adatok, idésorok/ VIIL. Ertékpapirok cimsz6 alatt (www.mnb.hu).

A szazalék- és viszonyszamok kiszamitdsa kerekités nélkili adatok alapjan tortént. A
részadatok Gsszegei — a kerekités miatt — eltérhetnek az 6sszesen adatoktol.

Az értékpapir-statisztikai teriilet revizids politikdjaval 6sszhangban pontositottuk az el6z6 év

befektetési jegy adatait.

MAGYAR NEMZETI BANK
STATISZTIKA


http://www.mnb.hu/
http://www.mnb.hu/

