Modszertani leiras
,»A rezidens kibocsatasu értékpapirok adatai kibocsatéi és tulajdonosi bontasban”
megnevezésii havi, tovabba

a ,Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok dsszefoglalé dllomanya tulajdonosi és kibocsatéi bontasban”
megnevezésii negyedéves jegybanki adatkozlésekhez

(Utolso frissités: 2022. janudr)

Az értékpapir-statisztikai adatkozlés célja, hogy tajékoztatast adjon a kilonféle gazdasagi szereplk (allamhaztartas,
pénzigyi és nem pénzigyi vallalatok, kiilfoldiek) altal kibocsatott hitelviszonyt, illetve tulajdonviszonyt megtestesité
értékpapirok allomanyi és forgalmi adatairdl, kibocsatoé és tulajdonos szektorok szerinti bontasban. A statisztikaban
haszndlt fogalmak, kategoridk, értékelési és osztdlyozasi elvek Osszhangban vannak a nemzeti szamldk statisztika
Osszeallitdsara vonatkozd nemzetkozi szabvanyokkal. A publikacidban szerepl6 adatok felhasznalasra kertilnek az MNB
altal 6sszeallitott fizetésimérleg-statisztikdban, monetaris statisztikdban és pénziigyiszamla-statisztikdban is.

1. ,A rezidens kibocsatasu értékpapirok adatai kibocsatéi és tulajdonosi bontasban” megnevezésii értékpapir-
statisztikai publikacio jellemzGi, az adatok tartalma

Az értékpapir-statisztikai publikacid altalanos jellemzgi

A rezidens kibocsatasu értékpapirok adatai kibocsatoi és tulajdonosi bontasban” megnevezési adatkozlés havonta, a
targyhdnapot kovetd 2. hdnap 7. napjan jelenik meg a jegybank internetes honlapjan.

Az adatok elérhetGsége a jegybank honlapjan:

Statisztika/Statisztikai adatok, informacidk/Adatok, id&sorok/XIIl. Ertékpapirok és tékepiaci informaciok

A rezidens kibocsatasu értékpapirok adatai kibocsatdi és tulajdonosi bontasban

Legfrissebb havi adatok

Id6sorok havi adatokkal (2010. aprilistol)

Id6sorok negyedéves adatokkal (1997 végétdl)

Id6sorok havi adatokkal névértéken (2011. januartol)
Kiegészit6 adatok az allampapirokroél és a befektetési alapokrol

A repo korrekcid hatasa az értékpapir adatokra

Interaktiv grafikonok



Madszertani leiras

Az adatokat tartalmazé elsé hat menlpont egy-egy Excel fajlra mutat. Ezek els6 munkalapjan tartalomjegyzék
taldlhatd, a tovabbi munkalapokon adattdblak. Osszefoglald tablak késziiltek az egyes értékpapirfajtak dsszesitett
adataival kibocsété szektoronként. Osszefoglald tablak mutatjak a tulajdonosi szektorok &sszesitett értékpapir-
allomanyait és értékpapir-forgalmait is. A tablak listdjat lasd a Mellékletben. A hetedik menipontban taldlhaté az
aktualis havi adatkozléssel frissitett ,Rezidensek altal kibocsatott értékpapirok allomanya és tulajdonosi megoszlasa”
cim interaktiv publikacié, amely a excel tablazatokat kiegészitve lehetGséget ad a felhasznaldk részére a gyorsabb és
szemléletesebb adatlekérdezésre.

A legfrissebb havi adatok a kilonféle értékpapirok nyitd és zard allomanyat, valamint az allomény véltozasat (az
id6szaki forgalmakat) mutatjak értékpapirfajtak, kibocsatd szektorok és tulajdonos szektorok szerint részletezve.

Az aktualis targyhdnapot megel6z6 honapok adatai az iddsoros tdbldzatokban érheték el. A havi id6soros tablak 2010.
aprilisra vonatkozo adatokkal indulnak. A negyedéves adatokat tartalmazd idGsoros tablazatok 1997 végétdl mutatjak
az adatokat. 2010. masodik negyedévétdl kezd6d6en a negyedéves adatok megegyeznek a havi idésorokbdl képzett
negyedéves adatokkal. 2014. januartdl az egyéb monetaris intézmények tulajdonosi szektor adatai az idésorokban
aldbontasra kertilnek hitelintézetekre és pénzpiaci alapokra.

A kiegészité adatok egyrészt a kozponti kormanyzat altal kibocsatott értékpapirok (dllampapirok, kézponti kormanyzat
részét képez6 vallalatok kotvényei) lejarati és kibocsatds madja szerinti bontasara vonatkoznak, masrészt bemutatjak
a befektetési jegyek allomanyait az alap tipusa, illetve tulajdonosi szektorok szerint bontva.

Az adatkozlésben szerepl6 értékpapirok kére

Az értékpapir-statisztika adatkozlése a belfoldi (rezidens) gazdasagi szerepl6k altal (belfoldon vagy kulfoldén, hazai
vagy kulfoldi pénznemben) kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat, valamint a tulajdonviszonyt
megtestesit6 értékpapirok kozil a t6zsdei részvényeket és befektetési jegyeket mutatja be. A publikacio teljes korlen
tartalmazza a Magyar Allam altal kibocsatott forint és deviza allamké&tvényeket, kincstarjegyeket és 2012. decembertdl
a karpotlasi jegyeket, az MNB-kotvényeket, a hitelintézeti kotvényeket és jelzdlogleveleket, az 6nkormanyzati és
vallalati kibocsatasu kotvényeket, a rezidens pénzpiaci alapok és egyéb befektetési alapok altal kibocsatott befektetési
jegyeket, tovabba a rezidens pénziigyi és nem pénziigyi vallalatok Budapesti ErtéktSzsdére bevezetett részvényeit.
2017. decembertél a befektetési jegyek kozott szerepelnek a kockazati- és magantGkealapok altal kibocsatott
befektetési jegyek is.

Az adatkozlésben megjelené adatok tartalma

Az egyes értékpapirfajtakra vonatkozdan az id&szak végén fennalld allomany (zaré allomany), tovabba az idészaki
forgalmi adatok jelennek meg a publikacids tadblakban tranzakciok, atértékelGdések és egyéb volumenvaltozasok
formajaban. (Kivételt képez ez aldl az id6soros havi adatok névértékes allomanya publikaciés adatsor, ahol forgalmi
adatok nélkili ho végi allomanyok keriilnek publikalasra.) Az allomanyi és a forgalmi adatok kozott az aldbbi
Osszefliggés all fent:



Zaré allomany (t-1) + Tranzakci6 (t) + Atértékel3dés (t) + Egyéb volumenvaltozés (t) = Zaré allomany (t)

Azaz az értékpapirok targyidészak végi allomanya megegyezik az el6z6 idGszak végi dllomany és a targyidGszaki
forgalmak (tranzakcid, atértékel&dés és egyéb volumenvaltozas) 6sszegével.

Az egy id6szakrdl sz4616 havi tablakban szerepld Nyitd dllomany megegyezik az el6z6 id6szak Zard allomany adataval. A
havi tablakban Iévd allomanyi és forgalmi adatok kozott ezért a kovetkez6 osszefliggés érvényes:

Nyit6 dllomany (t) + Tranzakcid (t) + Atértékel6dés (t) + Egyéb volumenvaltozas (t) = Zaré allomany (t)

Az dllomanyi adatok az érintett értékpapirok id&szak végén forgalomban Iévé6 allomanyat jelentik aktualis piaci daron
értékelve, forintban kifejezve. (Kiegészitd jelleggel, névértéken is bemutatdsra keriilnek egyes adllomanyi adatok, ezt
az érintett tadblakban kulon jeldljuk.) A kilféldi pénznemben denominalt értékpapirok allomanyanak atszamitdsa
forintra id6szak végi hivatalos deviza kézéparfolyamon torténik.

A hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok koziil a kdzponti kormanyzat altal kibocsatott értékpapirok lejarat szerint is
megbontasra keriilnek (kivéve a karpdtlasi jegyek). Az éven tuli lejaratu értékpapirok eredeti futamidé szerint egy évnél
hosszabb lejaratu papirokat jelentenek. Az egy évnél nem hosszabb lejaratu értékpapirok kozé eredeti futamidé szerint
legfeljebb egy éves futamidejli papirok keriilnek.

Az id@soros havi adatok névértéken publikacio kizardlag a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok hoé végi, névértékes
allomanyat (névleges tékeértékét, visszavaltasi értékét) mutatja be. A diszkonton kibocsatott értékpapirokat, igy a
zérdo-kupon kotvényeket, diszkont kincstarjegyeket is névértéken (névleges tékeértéken, visszavaltasi értéken)
tartalmazza. Forgalmi adatok (tranzakcidk, atértékel6dések, egyéb volumenvaltozasok) kozlésére nem kerdil sor.

Az allomanyi adatok értékelése

Az értékpapir-statisztikai adatkozlésben szerepl6 értékpapirok idGszak végi allomanya alapvet&en piaci értéken keriil
bemutatasra. Kiegészit6 tablakban az allampapirokra vonatkozdan névértékes adatok is talalhatok, illetve az id6soros
havi zaro dllomanyok névértéken is publikalasra keriilnek.

Tézsdei részvények esetében az arazas a Budapesti ErtéktSzsde aradatai alapjan torténik, részvényenként. A
befektetési jegyek a befektetési alapok mérlegében |év6 nettd eszkozérték felhasznalasaval keriilnek értékelésre. Tobb
befektetési jeggyel rendelkez6 alapok esetében az egyes befektetési jegyek értékelése t6zsdei, illetve OTC arak
segitségével folyik.



A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok publikaciéban megjelené dllomanyi adata a bruttd, felhalmozott kamatokat
is tartalmazé piaci érték. Az értékpapirok drazdsa egyedileg, papironként (sorozatonként) térténik, megfigyelt piaci
(t6zsdei vagy OTC) drak felhasznaldsaval, ezek hidnyaban a kibocsaté altal jegyzett vagy szamitott drakkal. A kibocsatasi
érték és a felhalmozott kamat 6sszegével jelennek meg az allomdanyi adatokban mindenkor a kincstdri takarékjegyek,
tovabbd a 2010. 4prilisa el6tti id&szakban a kilféldén kibocsatott dllamkotvények, illetve 2008 el6tt az allampapirnak
nem minGsild egyéb kotvények és jelzaloglevelek.

Forgalmi adatok szamitasa

A nemzeti szamlak mddszertani elGirdsainak megfelel6en az id6szaki forgalmi adatok harom fé 6sszetevdére bonthatd
fel: tranzakcidra, atértékelGdésre és egyéb volumenvaltozasra. Az értékpapirok esetében tranzakcionak szamit a
kibocsatds, a visszavasarlas (lejarat), az adasvétel és a tulajdonosi jovedelem (kamat) halmozddasa és kifizetése
egyarant. Atértékel6dhet a vizsgalt id6szak soran az értékpapir a devizadrfolyam vagy a piaci arak valtozasa
kovetkeztében. Egyéb volumenvaltozasként kell kimutatni a technikai vagy mdédszertani okokbdl eredé atsorolasokat.
llyen atsorolds a megfigyelt gazdasagi szerepl6k szektorvéltozasa vagy a részvények t6zsdei bevezetése és kivezetése.

Az értékpapir-statisztika forgalmi adatokat teljes korlien nem gy(jt, azok az adatgy(ijtésekben Iévé allomanyi adatok
felhasznalasaval képz6dnek a statisztikai feldolgozas soran. Kilonféle tipusu értékpapiroknal kilonbozé eljardsok
szolgdlnak arra, hogy az dllomanyvaltozas harom komponense minél pontosabban elkiilonitheté legyen.

Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (allampapirok, egyéb kotvények, jelzdloglevelek) esetében az atértékel6dés
(a piaci arvéltozas hatasa) és az egyéb volumenvaltozas keriil kozvetleniil meghatédrozasra, az idGszaki tranzakcids adat
maradékként képz6dik (az dllomanyvaltozasbdl levonva az atértékelédés és az egyéb volumenvaltozas Osszegét).
Tulajdonviszonyt megtestesit6 értékpapirok (részvények, befektetési jegyek) esetében a tranzakcidé és az egyéb
volumenvaltozas szamitdsa torténik kozvetlen mddszerrel, és az atértékelddés adddik maradékként. A forgalmi adatok
szamitasa eredeti devizanemben, értékpapironként és tulajdonosi szektoronként torténik. A kilfoldi pénznemben
denominalt értékpapirok allomanyi és forgalmi adatainak forintositasa soran kilonbségként képzddik az atértékel5dés
devizaarfolyam-valtozasbdl fakado része.

Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokra vonatkozdan a piaci arvaltozdsbél adodo atértékel6dés a névértékes
atlagallomany és az id6szaki nettd ar valtozasa szorzataként keriil meghatarozasra. A nettd piaci ar nem tartalmazza a
felhalmozott kamatokat, ez biztositja, hogy a kamathalmozdédas és a kamatfizetés ne gyakoroljon hatdst az
arvaltozasra, hanem a maradékként szamitott tranzakcidban jelenjen meg.

Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapiroknal a darabszam valtozasa id6szaki atlagarfolyammal szorozva adja a
tranzakcids adatot. Befektetési jegyek esetében ezen felil tranzakcioként keril kimutatasra a tulajdonosi jovedelem
halmozddasa (Ujrabefektetése, visszaforgatdsa) is, amely a befektetési alapok jelentéseibdl szarmazik (a befektetési
alapok eszkozein elért jovedelem). A t6kealapok befektetési jegyei esetében tranzakcidként kerll szambavételre
tovabba a tulajdonosok altal a futamidé alatt befizetett téke (n6vekedés), valamint az alap altal a tulajdonosoknak
kifizetett j6vedelem (csokkenés).



A gazdasagi szereplSk besoroldsa szektorok szerint

Az értékpapir-statisztikai adatkozlésben az adatok gazdasdgi szektorok szerinti bontdsa, a szektorok tartalma
Osszhangban van a nemzeti szdmlakra vonatkozé nemzetkozi statisztikai elGirasokkal, illetve a jegybank mas
statisztikdiban alkalmazott szektorkategdridkkal. A gazdasagi szektorok tartalmardl az MNB adatszolgaltatasi
rendeleteiben szerepl§ 2. melléklet ad bévebb tajékoztatast.

Az értékpapirok allomanyi és forgalmi adatainak tulajdonosi szektorok szerint bontdsa az adatszolgéltatdk
jelentéseib8l szarmazik és az értékpapirszamlakon megjelend tulajdonosi viszonyokat veszi alapul. Az
értékpapirszamlakon tulajdonosvaltas formajaban jelennek meg az értékpapir-visszavasarlasi megallapodas vagy
értékpapir-kolcsénzés miatti értékpapirmozgasok is. Az értékpapir-visszavasarlasi megallapodas vagy értékpapir-
kolcsénzés keretében atmeneti id6re (jogi értelemben) tulajdonost valto értékpapirok tulajdonosa kozgazdasagi (és
statisztikai) értelemben nem vdltozik, ezért az értékpapirszamldkon megjelen6 mozgdsokat ebben az esetben
korrigalni sziikséges a statisztikdkban. Az MNB altal publikalt statisztikdkban 2011. &szén keriilt bevezetésre az
egységes repd korrekcio, 2008 elejéig visszamenden. Ennek megfelelen az értékpapir-statisztika adatkozléseiben is
korrekcidra keriilnek az értékpapir-visszavasarlasi megallapodas vagy értékpapir-kodlcsonzés keretében atmeneti idére
(jogi értelemben) tulajdonost valté értékpapirok, kiilon erre a célra szolgalé adatforras felhasznalasaval.

Az értékpapirok csoportositasa kibocsatd szektorok szerint

Az értékpapirt kibocsaté rezidens gazdasagi szektorok és az dltaluk kibocsatott, a statisztika altal lefedett értékpapirok
kozott az aldbbi kapcsolat all fent:

e Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirokat kibocsato szektorok:
K6zponti kormanyzat (S.1311)
- az AKK Zrt. altal kibocsatott allampapirok (allamkétvények, kincstarjegyek)
- karpotlasi jegyek
- a kdzponti kormanyzatba sorolt vallalatok kotvényei
Helyi 6nkormanyzatok (S.1313)
- 6nkormanyzati koltségvetési szervek altal kibocsatott kotvények
- a helyi 6nkormanyzati alszektorba sorolt vallalatok kétvényei
Nem pénzigyi vallalatok (S.11)
- vallalati kotvények, kivéve az allamhdaztartasba sorolt vallalatok kétvényeit
Kézponti bank (MNB) (S.121)
- MNB-kotvények
Egyéb monetaris intézmények (S.122)

- hitelintézetek (jelzalogbankok) altal kibocsatott jelzaloglevelek
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- hitelintézetek altal kibocsatott kotvények
Egyéb pénzligyi kozvetiték (S.125)
- egyéb pénzigyi kozvetiték kotvényei
Pénziigyi kiegészit6 tevékenységet végzdk (S.126)
- pénzigyi kiegészits tevékenységet végzbk kotvényei
Biztositok (S.128)
- biztositdk altal kibocsatott kdtvények
e Tulajdonviszonyt megtestesit6 értékpapirokat (t6zsdei részvényeket, befektetési jegyeket) kibocsatd szektorok:
Nem pénzugyi vallalatok (S.11)
- t6zsdei részvények
Egyéb monetdris intézmények (5.122, 5.123)
- hitelintézetek t6zsdei részvényei
- pénzpiaci alapok befektetési jegyei
Egyéb pénziigyi kozvetitSk (S.125, S.124)
- egyéb pénzigyi kozvetit6k tézsdei részvényei
- nem pénzpiaci befektetési alapok befektetési jegyei, kockazati- és magantGkealapok befektetési jegyei
Biztositok, pénztarak (S.128)

-biztositétarsasagok tézsdei részvényei

Jelent6ségiknél fogva onalldéan mutatjuk be a publikacidban a hitelintézetek altal kibocsatott jelzalogleveleket és
kotvényeket az egyéb monetaris intézmények hitelviszonyu értékpapirjai bontasaként. Nincsenek viszont elkilénitve
a kozponti kormdnyzat értékpapir-tartozasain beliil az allampapirok és a besorolt vallalatok értékpapirjai, illetve a helyi
onkormanyzati szektor tartozasain beliil az 6nkormanyzati kbtvények és a kdzponti kormdanyzatba sorolt vallalatok
értékpapirjai. Ennek oka, hogy a szektorba tartozé vallalatok kotvényei kicsi aranyt képviselnek, illetve egyedi
adatokkal jelennének meg a publikacidban. A tézsdei részvények esetében az egyéb pénziigyi kozvetiték és a
biztositok, pénztarak altal kibocsatott részvények keriiltek 6sszevonasra a publikacios tablakban (Egyéb szektorok altal
kibocsatott részvények néven) a kibocsatok alacsony szama miatt.
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2. A  Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok Osszefoglald allomanya tulajdonosi és kibocsatéi
bontasban”megnevezésii értékpapir-statisztikai publikacio jellemzGi, az adatok tartalma

A publikacié altalanos jellemz6i




A ,Hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok 6sszefoglalé alloméanya tulajdonosi és kibocsatéi szektor bontdsban”
megnevezésl adatkozlés negyedévente, a targynegyedévet kdvetd 2. hénap 7. napjan jelenik meg a jegybank
internetes honlapjan.

Az adatok elérhetGsége a jegybank honlapjan:
Statisztika/Statisztikai adatok, informaciék/Adatok, id&sorok/XIIl. Ertékpapirok és t&kepiaci informaciok/

Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 6sszefoglald allomanya tulajdonosi és kibocsatdi szektor bontasban

A menipont egy Excel fajlra mutat, amelyben egy munkalapon, egymas alatt hét tablaban, kilonb6z6 tulajdonos kér
tulajdondban allg, rezidensek és nem rezidensek altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok negyedév
végi, piaci értékes allomdanyainak id&sorai szerepelnek, forint értéken. A tablak 2010. I. negyedév végi adatokkal
indulnak.

Az egyes tablakban szerepld adatkorok:

o Nem pénzigyi vallalatok tulajdondban levé értékpapirok

e  Pénzigyi vallalatok tulajdonaban levé értékpapirok

e Allamhéztartas tulajdonaban levé értékpapirok

e  Haztartasok és haztartasokat segité nonprofit intézmények tulajdonaban levé értékpapirok
o Belfoldi szektorok tulajdonaban levé értékpapirok 6sszesen

o  Kilfoldiek tulajdonaban levé belfoldi értékpapirok

e  (Osszes szektor tulajdondaban levé belfoldi értékpapirok

Az adatkozlésben szerepld hitelviszonyt megtestesit6 értékpapir fajtak, az dllomanyi adatok értékelése, a gazdasagi

szereplGk szektor szerinti besorolasa és az értékpapirok kibocsatd szektorok szerint csoportositasa tekintetében az 1.

pontban leirtak az iranyaddk.

3. A jegybanki értékpapir-statisztika adatforrasai

Az értékpapir-statisztikaban megjelend adatok forrasai az MNB adatszolgaltatasi rendeletében el6irt, értékpapirokkal
kapcsolatos (tobbnyire E jelzési) adatgy(ijtések. Az adatforrasok 3 csoportra oszthatdk: regiszter tipusu informaciokat,
mennyiségi adatokat, illetve drinformacidkat tartalmazé jelentésekre. Ezek kozill a regiszterek az értékpapirok fajta,
kibocsato, lejarat és devizanem szerinti csoportositdsat biztositjak. A mennyiségi adatok hatdrozzak meg névértéken
vagy darabszam szerint a hé végén fennalld 6sszesen allomanyt és annak tulajdonosi szektorok szerinti megoszlasat.
Az drinformacidk segitségével torténik a piaci értékes dllomanyok és forgalmak szamitasa.

A statisztika altal felhasznalt f6bb adatgydjtések:



EO4 - Napi jelentés az értékpapir dllomanyokrdl (Keler Zrt. adatszolgaltatasa)
E06 - Az értékpapir- szamldkhoz kapcsolddé ligyletek adatai (Keler Zrt. adatszolgaltatasa)

E20 - A befektetési vallalkozasok tulajdonaban 1évg, valamint a naluk letétbe helyezett (rezidensek és nem-rezidensek
altal kibocsétott) értékpapirok dllomanya, tulajdonosi bontasban

E21 - A hitelintézetek sajat tulajdondban 1évd, valamint a ndluk letétbe helyezett (rezidensek és nem rezidensek altal
kibocsatott) értékpapirok allomanya, tulajdonosi bontasban

E23 - A kozponti értéktarndl vezetett egyesitett Osszevont értékpapirszamlakon és biztositék értékpapir letéti
szamlakon lévé értékpapir-allomanyok (Keler Zrt. adatszolgaltatasa)

E27 - Ertékpapirok kdzponti értéktar altal kiadott ISIN-kddjai és egyéb alapadatai (Keler Zrt. adatszolgaltatasa)

E38 - A Magyar Nemzeti Bank tulajdonaban lév§ (rezidensek és nem-rezidensek altal kibocsatott) értékpapirok
allomanya, tulajdonosi bontasban

E45 - A Magyar Allamkincstar sajat tulajdonaban |év8, valamint a néla letétbe helyezett allampapirok allomdnya
tulajdonosi bontdsban

E50 - Az dllampapirok, az dllamaddssag és az allami kovetelések felhalmozott és eredményszemlélet(i kamata

E60 - Adatszolgaltatas repd-tipusu és egyéb értékpapir ligyletekrdl

E61 - A Magyarorszagon és kiilfoldon kibocsatott jelzaloglevelek adatai

E62 - Az Allampapirnak nem minGsil6, Magyarorszagon és kiilféldon kibocsatott kotvények adatai

E64 - Hitelintézetek és befektetési vallalkozasok altal kibocsatott értékpapirok adatai, illetve az altaluk letétkezelt
egyes értékpapirokra vonatkozé ar-informaciok

FO7 — Befektetési alapok mérlege

RO4 — Ertékpapir befektetések

Az értékpapir-statisztika f6 adatforrasa a mennyiségi adatok tekintetében a belfoldi értékpapir-letétkezelSk (bankok,
szakositott hitelintézetek, befektetési szolgaltatok, Magyar Allamkincstar) statisztikai adatszolgaltatasa a
tulajdonukban 1évg, illetve az altaluk letétkezelt valamennyi értékpapir hd végi dllomdanyardl, tulajdonos szektorok
szerint bontva (E20, E21, E45). Ezt az adatforrast egészitik ki a belfoldon letétben nem lévé értékpapirokra vonatkozéan
a jelentds kibocsato szektorok (allam, dnkormanyzatok, nem pénzigyi vallalatok, hitelintézetek, befektetési alapok)
jelentései, illetve egyes tulajdonos szektorok adatszolgéltatasai (befektetési alapok, nem pénzigyi véllalatok). Az
Osszesen allomanyok ellenGrzésére és a nem jelentd letétkezel6knél Iévé értékpapir-mennyiségek meghatarozasara
szolgalnak a kozponti értékpapirszamlak adatait tartalmazé jelentések (E04, E23).

Az értékpapir-statisztikai adatok feldolgozasat, csoportositasat az értékpapir-regiszter vezérli. A regiszterhez sziikséges
informdacidk a hazai kibocsatdsu értékpapirok tekintetében a Keler Zrt. E27-es adatszolgdltatasabdl szarmaznak, a
kilfoldi kibocsatasu értékpapirokra vonatkozéan pedig a kibocsatok adatszolgaltatasaibol, illetve kalfoldi
elszamolodhazak, tovdbba az Eurdpai Kdzponti Bank értékpapir-adatbazisabol keriilnek be az értékpapir-statisztika
regiszterébe.

4. Az értékpapir-statisztikai adatkozlések soran alkalmazott revizids politika

A revizids politika megfogalmazasa eligazitast ad a felhasznaldk szamara arrdl, hogy a mar kdzzétett adatok a késGbbi
adatkozlések alkalmdval mikor, milyen okbdl és milyen id6szakra vonatkozdan valtozhatnak. A statisztikai



adatfellilvizsgalat lehet az adatforrdsok rendelkezésre allasatdl fliggd tervezett (rendszeres, normal) revizié és
madszertani véltozasok vagy adathibak miatt végrehajtott rendkiviili revizié.

Az értékpapir-statisztika havi adatkozléseihez felhasznalt adatforrdsok mindegyike rendelkezésre 4ll az elsé (targyhavi)
publikacid 6sszedllitasa soran. Az adatok ellendrzése azonban két Iépésben, havi, illetve negyedéves szinten torténik,
az ellen6rzéshez hasznalt kiilsé informacidk elérhet6ségéhez, gyakorisagahoz igazodva. Ezért a legfrissebb havi adatok
a kovetkezd két adatkozlésnél — az ellenérzések alapjan esetlegesen végrehajtott adatjavitasok miatt — valtozhatnak.
A visszamendleges adatokban végrehajtott jelentds, 10 millidrd forintot meghaladé valtoztatasokra a legfrissebb havi
és az id6soros adatkozlések (Excel fajlok) elsé lapjan hivjuk fel a felhasznaldk figyelmét.

Az értékpapir-statisztikai id6sorok mddszertani okokbdl fakadd revizidjara évente egyszer, a szeptemberi
adatkozléskor keril sor. Ekkor hosszabb id&szak, akar a teljes idGsor fellilvizsgélata is lehetséges. A modszertani jellegl
adatfellilvizsgalatrdl a valtozdsokat bemutaté mddszertani leiras késziil.

5. Eltérések a korabbi értékpapir-statisztikai publikacioktol

Az adatkozlés szerkezetében végrehajtott valtoztatasok

Az értékpapirok adatainak tulajdonosi megoszlasat bemutatd kordbbi negyedéves statisztikdban 2010. I. negyedév
végéig az értékpapirok a hazai értékpapirjog szerinti kategdridkba sorolva jelentek meg.
Ezek a kategdridk részben megfeleltethet6k voltak az értékpapirokat kibocsato szektoroknak, intézménycsoportoknak:
Allampapirok — kézponti kormanyzat /Magyar Allam/,
MNB-kotvények — kézponti bank,
Jelzéloglevelek — egyéb monetaris intézmények /jelzalogbankok/.
A kategoriak tobbsége azonban tobb kibocsatd szektorhoz kotédott:
Egyéb kotvények — nem pénzigyi véllalatok + egyéb monetaris intézmények /hitelintézetek/ + egyéb pénzigyi
kozvetiték + helyi 6nkormanyzatok,
T6zsdei részvények — nem pénziigyi vallalatok + egyéb monetaris intézmények /hitelintézetek/ + egyéb
pénziigyi kozvetitSk + biztositok, pénztarak,
Befektetési jegyek — egyéb monetdris intézmények /pénzpiaci alapok/ + egyéb pénziigyi kozvetiték /egyéb
befektetési alapok/.

Az értékpapirok tulajdonosi megoszlasardl széld korabbi statisztika az egyes tulajdonosi szektorok értékpapir-
portfélidjardl, annak valtozasardl pontos képet adott, azonban az értékpapirok kibocsatoirdl csak részben
tdjékoztatott. A jegybank masik értékpapir-statisztikai publikacidja, az értékpapirok kibocsatasi statisztikdja az egyes
értékpapirfajtakat az azokat kibocsatd szektorok szerint részletezte, ez a statisztika azonban csak az értékpapirok
Osszesen adatait tartalmazta, tulajdonosi megoszlas nélkil. A kibocsatasi és a tulajdonosi statisztika szemléletének
egyesitésével jott |étre a jelenlegi publikacio.



Az Uj értékpapir-statisztikai adatkozlésben elsédleges szempontként jelenik meg az értékpapirfajtak kibocsatd
szektorok szerinti bontésa. igy a korabbi tulajdonosi statisztikaban dsszevontan kdzélt kotvények, tézsdei részvények
és befektetési jegyek az azokat kibocsato rezidens szektorok szerint részletezve taladlhatok meg a publikaciés tablakban.
A nemzeti szdmlakban szerepld gazdasdagi szektorok koziil annyi szektor jelenik meg kibocsaté szektorként valamely
értékpapirfajta esetében, ahanyban van érintett kibocsaté intézmény. Amennyiben valamely szektorban csak egy vagy
két kibocsatd intézmény taldlhatd, annak a szektornak az adatai mas kibocsatd szektorral vagy szektorokkal kerlilnek
Osszevonasra az egyedi adatok védelme érdekében. (Ez a korlatozds nem vonatkozik az 4llam és az MNB értékpapir-
kibocsatasaira.)

A korabban publikalt negyedéves idGsorok az Uj értékpapir-statisztikai adatkozlés szerkezetének és tartalmanak
megfelelen atalakitasra keriltek. Ez elsGsorban a kibocsatd szektorok szerinti tablak bekerllését jelentette, de
néhany esetben eddig nem kozolt lejarati (éven tuli/egy évnél nem hosszabb) és pénznem szerinti (forint/deviza)
bontdsu tablak is megjelentek.

Valtozas a kibocsatd sajat tulajdondban 1évs részvények kezelésében

A nemzeti szdmlak statisztikdjanak megfigyelési egysége az intézményi egység (véllalat, nonprofit intézmény,
haztartds, kormanyzati szervezet), amelynek mas intézményi egységekkel valé pénziigyi kapcsolataitirja le a statisztika.
Az intézményi egység onmagaval szemben fennallé kovetelése, kotelezettsége a statisztikdban nem értelmezett.

Az értékpapir-statisztika korabbi adatkozlései a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében nem tartalmaztdk a
kibocsatok altal visszavasarolt, sajat tulajdonban Iévé papirokat. A t6zsdei részvényekre vonatkozo kimutatasok viszont
—atdzsdei kapitalizacioval vald 6sszhang érdekében — tartalmaztdk a sajat részvények adatait is. A vonatkozé allomanyi
és forgalmi adatok a kibocsatdnak megfeleld tulajdonosi szektorban és az 6sszesen tételben jelentek meg.

Az Uj értékpapir-statisztikai adatkozlésekben a tézsdei részvények esetében sem szerepelnek az adatokban kibocsato
tulajdondban lév6 értékpapirok. A kibocsatd altal visszavadsarolt részvények sem az Osszesen adatokban, sem a
tulajdonos szektoranal nem jelennek meg a tablakban. Tajékoztatd adatként viszont feltlintetjik ezeket a tételeket a
tdblazatok alatt. A mddszertani valtozas visszavezetésre kerliilt a havi és a negyedéves id6sorokon egyarant.

Az értékpapirok arazasaban bekdvetkezett valtozasok

2010. masodik negyedévében meguijitasra kerilt az értékpapir-statisztikak osszeallitdsanak folyamata és béviilt a
felhasznalt adatforrasok koére is. Pontosabba valt az adatok tulajdonos szektorok szerinti bontdsa, tovabba jobb
mindségli arinformaciok felhasznalasaval képz&dnek a piaci értékes allomanyok. A fejlesztések hatasai a 2010. aprilisi
vonatkozasi idejli adatoktdl kezdéd6en jelennek meg a statisztikdban. A mddszertani valtozasok kovetkeztében a
korabbi negyedéves idésorok 2010. |. negyedév végére vonatkozo zard allomanyi adatai és a 2010. Il. negyedévvel
(aprilissal) indulé uj id6sorok nyitd allomanyi adatai eltérnek egymastél. Az eltéréseket a régi és az Uj dllomanyi adatok
kozott egyéb volumenvaltozasok mutatjak 2010. aprilisban (a havi id6sorokban), illetve 2010. Il. negyedévben (a
negyedéves idGsorokban).
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Az drazas adatforrasainak és mddszereinek valtozdasa elsésorban a nagy forgalomban Iévé allomanyokkal rendelkezd,
forintban és devizdban kibocsatott dllamkotvényeket érintette. A kilfoldi pénznemben denominalt allamkétvények
allomanyat kordbban a kibocsatasi érték és a felhalmozott kamat 6sszege hatdrozta meg. 2010. aprilistél ezen
értékpapirok arazasa — a publikaciéban szerepld tébbi értékpapir drazasaval 6sszhangban — megfigyelt piaci arak
felhasznalasdval torténik. (Egyedil a kozponti kormanyzat értékpapir-tartozasai kozott szereplé kincstari
takarékjegyek esetében alkalmazzuk tovabbra is a kibocsatasi érték és a felhalmozott kamat 6sszegét az dllomany
meghatdrozasara, megfigyelt piaci ar hianyaban.)

A visszamendleges negyedéves adatsorokban |évd becslések

Az 1997-ben indult jegybanki értékpapir-statisztika fokozatosan bévitette a publikacidiban szerepld értékpapirok korét
és az értékpapirokrdl kozolt informacidk mennyiségét. Az egyes értékpapirfajtdk adatai akkor jelentek meg a
publikacidkban, amikor az allomanyok arazasa és a forgalmi adatok (tranzakcidk, atértékelGdések, egyéb
volumenvéltozasok) szamitasa az egyedi értékpapirok szintjén, teljes koren lehet6vé valt. igy a befektetési jegyekrdl
csak 2001-t6l, az dllampapirnak nem minésuld (egyéb) kotvényekrdl és jelzaloglevelekrdl pedig csak 2004-t6l kozolt
adatokat a statisztika.

Az Uj publikacio keretében minden értékpapirfajtarél egységesen 1997 végétdl (forgalmi adatok esetében 1998
elejétdl) kozliink adatokat. Az idGsorok visszavezetése az értékpapir-statisztikaban meglévé adatokra épilt, azonban
becsléseket is tartalmaz. A becslések két f6 teriilete a tulajdonosi szektorbontdsban tortént mddszertani valtasok
kezelése, illetve a forgalmi adatok el6allitasa az allomanyi adatokbdl.

Az MNB 2001 nyardn vezette be statisztikdiban a nemzeti szamlak készitésére vonatkozé nemzetkoézi statisztikai
madszertani elGirdsok szerinti szektorbontast. A statisztikai szektorvaltas akkor a pénzigyi vallalati szektor
alszektorainak tartalmat modositotta, illetve a haztartdsok és a nem pénziigyi vallalatok intézményi korét valtoztatta
(az egyéni vallalkozdk atsoroldsa miatt a haztartds szektorba). 2003 elején Ujabb mddszertani valtozas tortént a
jegybanki statisztikak szektorbontasa terén: a befektetési alapok kdziil a pénzpiaci alapok atkeriltek az egyéb pénziigyi
kozvetitSk szektorabdl az egyéb monetaris intézmények szektoraba (a hitelintézetek mellé). Az Uj szektorbontasnak
megfelel6, 2003 illetve 2001 el6tti adatok el6allitasa az értékpapirok tulajdonos szektorok szerinti bontasat illetéen
kiils6 adatforrasok felhasznaldsaval és becslésekkel tortént. Az Uj statisztikai szektorbontds visszamendleges
alkalmazasa az értékpapirok tulajdonosi szektorok kozotti atcsoportositasat jelentette az Gsszesen allomanyok
valtozasa nélkil. A 2014 novemberében megjelent publikaciétél kezdve az értékpapir-statisztika a szektorokat mar az
ESA 2010 elGirasaival 6sszhangban jeleniti meg. Az ESA 2010 elGirdsainak alkalmazasa az értékpapir-statisztika
adataiban tartalmi valtozast nem okozott, ennek kapcsan ugyanakkor 2014. januartdl kilén idésorokban jelenitjik
meg az egyéb monetaris intézmények tulajdonosi szektor adatain belil a hitelintézetek és a pénzpiaci alapok adatait.

Az értékpapir-statisztika adatkozléseiben megjelené forgalmi adatok az allomanyi adatok felhasznalasaval kerilnek
meghatdrozasra, értékpapironként. A forgalmi adatok szamitasa 2006-tdl pontosabba valt, mert a statisztika attért a
negyedévesrdl a havi gyakorisagl adatgydjtésre és szamitasra. A befektetési jegyekre vonatkozdan 2003-tdl, az
allampapirnak nem minésilé kétvényekre vonatkozoan 2004-t61 késziilt értékpapironkénti tranzakcidoszamitas. Az azt
megel6z6 idGszakra aggregalt dllomanyi adatok felhasznaldsaval tértént a forgalmi adatok meghatarozasa.

11



Valtozas a befektetési jegyek korében

A 2019. szeptemberi értékpapir-statisztika adatkozléstél kezd6d6en a publikacidban a befektetési jegyek kozott
szerepelnek a kockdzati- és magéantSkealapok 4ltal kibocsatott befektetési jegyek is. A valtozast a t&kealapok
elterjedése, az altaluk kezelt t6ke novekedése, az eurdpai és hazai jogi szabdlyozas véltozdsa, és a statisztikai
modszertani kezelésre vonatkozd Eurostat allasfoglalds mddosulasa tette sziikségessé. Az id6soros adatok 2017.
decembertdl kezd6d&en tartalmazzak a t6kealapok altal kibocsatott befektetési jegyek adatait. A tékealapokra 2020
januarjatdl kezd6ddéen terjed ki az FO7 Befektetési alapok mérlege adatszolgaltatds, ezt megel6z6en a tékealapok altal
kibocsatott befektetési jegyek arazasahoz sziikséges mérlegadatokat a felligyeleti célu adatszolgaltatasok biztositjak.

6. Az értékpapir-statisztikai adatkozlés kapcsolata mas jegybanki statisztikakkal

Az értékpapir-statisztikai adatkozlés azokra a belféldi (rezidens) gazdasagi szerepl6k altal (belfoldon vagy kilfoldon,
hazai vagy kilfoldi pénznemben) kibocsatott értékpapirokra terjed ki, amelyek az értékpapir-statisztika adatgy(jtési
rendszerében teljes korlien megfigyelhetSk. igy a hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok kéziil az allampapirok
(allamkotvények, kincstarjegyek), az MNB-kotvények, az dllampapirnak nem mingsulé kotvények és a jelzaloglevelek
szerepelnek a megfigyelési korben. 2012. decembertdl a karpdtlasi jegyek adatai is publikaldsra keriilnek. Nem
kerllnek be a publikalt adatok kozé a letéti jegyek és a valtdk, mert ezek teljes korl lefedése az értékpapir-statisztika
rendszerében nem lehetséges. Tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirként a t6zsdén jegyzett részvények és a
befektetési jegyek keriilnek kimutatasra, ez utébbirészeként 2017. decembertdl a kockazati- és magantbkealapok altal
kibocsatott befektetési jegyek. A nem t6zsdei részvényekrdl a részleges lefedettség és az drazds nehézségei miatt nem
publikal adatokat a statisztika. Ezek az értékpapir-statisztika keretében meg nem jelené értékpapirok azonban mas
adatforrdsok, illetve becslések, a teljeskorlsitést szolgdld adatkiegészitések felhasznalasaval beépiilnek a fizetési
mérleg, a monetdris statisztika és a pénziigyi szamldk publikacidiba, ezért az ott szereplé adatok eltérhetnek az
értékpapir-statisztikai aggregatumoktél.

Az értékpapir-statisztika megfigyelési rendszere a kulféldiek (nem rezidensek) altal kibocsatott és belfoldi (rezidens)
gazdasagi szerepl6k tulajdonaban Iévé kilonféle értékpapirokra is kiterjed. A , Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
osszefoglald dllomdanya tulajdonosi és kibocsatdi szektor bontasban” elnevezés(i adatkozlés erre az értékpapir fajtara
vonatkozdan tartalmazza a megfigyelt, nem rezidensek altal kibocsatott dllomanyokat is. A magyar rezidensek kilfoldi
értékpapir-befektetéseinek megfigyelése azonban nem teljes kori. Elsésorban a haztartasok tulajdonaban lévé
kilfoldi értékpapirok lefedettsége hianyos, mert — mas gazdasagi szereplGkkel ellentétben — a haztartasoktdl
kozvetlendl nem gydjtink informaciét a kalféldon vasarolt és tartott, belfoldi letétkezelésben nem |évé
értékpapirokrdél. Az MNB monetaris statisztikdja, fizetésimérleg-statisztikaja és pénziigyiszamla-statisztikdja tartalmaz
informdacidkat a rezidensek kilfoldi értékpapir-befektetéseirdl, részben az értékpapir-statisztikabol szarmazo adatok,
részben sajat (mérleg tipusu) adatforrasok felhasznalasaval.

7. Tovabblépési lehetGségek

A jegybanki értékpapir-statisztikai terllet az 1997. évi megalakuldsa 6ta folyamatosan bdvitette az adatgy(jtésekkel
megfigyelt értékpapirok korét, fejlesztette az értékpapirok arazasi mdédszereit és a forgalmi adatok szamitasi eljarasait.
Ennek megfelel6en béviltek és valtak egyre részletesebbé a publikaciokban megjelend adatok is. A statisztika el6tt
all6 feladatok jelenleg a publikacidban nem szerepld belfoldi és kilfoldi értékpapirok szerepeltetése, illetve az arazasi
madszerek fejlesztése.
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A nem rezidensek altal kibocsatott értékpapirok rezidensek tulajdondban I1évé mennyiségének teljes kord
megfigyelése, illetve az drazdsi mddszerek fejlesztése terén a jegybank szorosan egyiittm(ikédik mas eurdpai kdzponti
bankokkal, valamint az Eurépai Kdzponti Bankkal. Az EKB altal m{ikddtetett kdzponti értékpapir adatbazis, illetve az
értékpapir-tulajdonosi statisztika fontos adatforrdsul szolgdlnak a hazai értékpapir-statisztika bévitéséhez.
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Melléklet

LA rezidens kibocsatasu értékpapirok adatai kibocsatdi és tulajdonosi bontasban” megnevezésii adatkdzlés havi és az

id8soros publikacids tabldinak felépitése!

o (Osszefoglald adatok a rezidensek altal kibocsatott értékpapirokrél kibocsatd szektor bontasban
o (sszefoglal6 adatok a rezidensek altal kibocsatott értékpapirokrél tulajdonos szektor bontasban
e  Kozponti kormanyzat altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
Ertékpapirok 6sszesen
Forintban denominalt éven tuli lejaratu értékpapirok
Forintban denominadlt egy évnél nem hosszabb lejaratu értékpapirok
Devizdban denominalt értékpapirok
e MNB altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Ertékpapirok 6sszesen
Forintban denominalt értékpapirok
Devizaban denominalt értékpapirok
e Rezidens jelzalogbankok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Ertékpapirok 6sszesen
Forintban denominalt értékpapirok
Devizaban denominalt értékpapirok
e  Egyéb monetaris intézmények altal kibocsatott egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Ertékpapirok 6sszesen
Forintban denominalt értékpapirok
Devizaban denominalt értékpapirok
e  Egyéb rezidens szektorok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Ertékpapirok sszesen
Nem pénzigyi véllalatok altal kibocsatott értékpapirok
Egyéb pénzigyi kozvetitbk altal kibocsatott értékpapirok
Helyi 6nkormanyzatok altal kibocsatott értékpapirok

e Rezidensek altal kibocsatott befektetési jegyek

1 Az idGsoros havi adatok névértéken publikacié nem tartalmazza a tulajdonviszonyt megtestesit§ értékpapirokra vonatkozo tablakat
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Ertékpapirok 6sszesen

Pénzpiaci alapok dltal kibocsatott befektetési jegyek

Nem pénzpiaci alapok altal kibocsatott befektetési jegyek
Rezidensek altal kibocsatott t6zsdei részvények

Ertékpapirok sszesen

Nem pénzigyi vallalatok 4ltal kibocsatott részvények

Egyéb monetaris intézmények altal kibocsatott részvények

Egyéb szektorok altal kibocsatott részvények
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