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A BIZOTTSAG 231/2013/EU FELHATALMAZASON ALAPULO
RENDELETE

(2012. december 19.)

a 2011/61/EU eurdépai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a

mentességek, az altalinos miikodési feltételek, a letétkezelok, a

tokeattétel, az atlathatéosag és a feliigyelet tekintetében torténé
kiegészitésérol

(EGT-vonatkozasu szoveg)

I. FEJEZET
FOGALOMMEGHATAROZASOK

1. cikk

Fogalommeghatirozisok

A 2011/61/EU iranyelv 2. cikkében talalhaté fogalommeghatarozasokon
tulmenden e rendelet alkalmazésdban:

1. ,t0kekdtelezettség™: a befektetd szerzédéses kotelezettségvallalasa,
hogy az ABAK kérésére az alternativ befektetési alap (ABA) rendel-
kezésre bocsatja a befektetés megallapodas szerinti dsszegét;

2. ,relevans személy”: az ABAK-kal kapcsolatban a kovetkez6k barme-
lyike:

a) az ABAK igazgatdja, tulajdonosa vagy ezzel egyenértéki
személy, illetve vezetGje;

b) az ABAK alkalmazottja vagy barmely mas olyan természetes
személy, akinek a szolgaltatasai az ABAK rendelkezésére vagy
annak ellendrzése alatt allnak, és aki részt vesz kollektivportfolio-
kezelési szolgaltatas ABAK altali nyugjtasaban;

c) olyan természetes vagy jogi személy, aki vagy amely kozvetleniil
részt vesz az ABAK részére torténd szolgéltatasnyujtasban, az
ABAK altal nyujtand6 kollektivportfolio-kezelési szolgaltatasra
vonatkozd, harmadik fél részére sz6ld hataskor-atruhazasi
megallapodas alapjan;

3. ,fels6 vezetés”: az ABAK tényleges flizleti iranyitdsat végzo, a
2011/61/EU iranyelv 8. cikke (1) bekezdése c) pontjanak megfeleld
személy vagy személyek, és adott esetben az iranyito testiilet vezetd
tagja vagy tagjai;

4. iranyito testiilet”: az ABAK végsé dontéshozatali hataskorrel
rendelkezd testiilete, amely ellatja a feliigyeleti és a vezetdi funkciot,
vagy csak a vezetdi funkciot, ha e két funkcio elkiiloniil egymastol;

5. ,.kiilonos rendelkezés™: kozvetleniil az ABA eszkozeinek illikvid
jellegébdl eredd rendelkezés, amely befolyasolja az egy bizonyos
tipust befektetési jegyekbe vagy részvényekbe befekteték meghata-
rozott visszavaltasi jogat, és amely személyre szabott vagy a befek-
tet6k altalanos visszavaltasi jogatol elkiiloniilé rendelkezés.
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II. FEJEZET
ALTALANOS RENDELKEZESEK

1. SZAKASZ
A kezelt eszkozok kiszamitasa

[a 2011/61/EU iranyelv 3. cikkének (2) bekezdése]

2. cikk

A Kkezelt eszkozok osszértékének Kiszamitasa

(1) A 2011/61/EU iranyelv 3. cikkének (2) bekezdésében meghata-
rozott mentességre vald jogosultsag megszerzése érdekében az ABAK:

a) a 2011/61/EU iranyelv 5. cikkével 6sszhangban azonositja azokat az
ABA-kat, amelyekkel kapcsolatban kiils6 ABAK-ként jelolték ki,
illetve azt az ABA-t, amellyel kapcsolatban maga az ABA az
ABAK, amennyiben az ABA jogi formdija lehetdvé teszi a belsd
kezelést;

b) a kezelt ABA-k mindegyikére vonatkozoan azonositja az eszkozport-
foliot és az ABA székhelye szerinti orszag joga, illetve adott esetben
az ABA alapszabalya vagy létesitd okirata szerinti értékelési szaba-
lyokkal 6sszhangban meghatarozza a kezelt eszkdzok, koztiik a toke-
attétel alkalmazasaval szerzett eszkozok értékét;

c) Osszesiti a kezelt ABA-kra vonatkozoan meghatarozott eszkozértéket,
és Osszehasonlitja a kezelt eszk6zok igy meghatarozott dsszértékét a
2011/61/EU iranyelv 3. cikkének (2) bekezdésében meghatarozott
vonatkoz6 kiiszobértékkel.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazasaban az atruhazhatd értékpapirokkal
foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasok (AEKBV), amelyek
esetében az ABAK a 2009/65/EK irdnyelv alapjan kijelolt alapkezeld
tarsasagként jar el, nem szerepelnek a szamitasban.

Az (1) bekezdés alkalmazasaban az ABAK altal kezelt olyan ABA-kat,
amelyek tekintetében az ABAK a 2011/61/EU iranyelv 20. cikkével
Osszhangban funkciokat ruhazott at, szerepeltetni kell a szamitasban.
Az ABAK altal atruhazas keretében kezelt ABA-portfoliokat azonban
ki kell venni a szamitasbol.

(3) A kezelt eszkdzok 0Osszértékének kiszamitdsa céljabol minden
szarmaztatott termék poziciot, koztik az atruhazhatd értékpapirokba
beagyazott szarmaztatott terméket a 10. cikkben meghatarozott atvaltasi
modszerek alkalmazasaval az adott szarmaztatott termék egyenértéki
mogottes eszkdzpozicidjava kell alakitani. A kezelt eszkdzok Osszérté-
kének kiszamitdsahoz azutan ezen egyenértékli pozicid abszolut értékét
kell hasznalni.

(4) Amennyiben az ABA egy masik ABA-ba fektet be, amelyet
ugyanaz a kijelolt kiils6 ABAK kezel, az adott befektetés kizarhatd az
ABAK altal kezelt eszk6zok szamitasabol.
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(5)  Amennyiben egy belso vagy kiilsé kezelésben 1évé ABA-n beliili
részalap az adott ABA egy masik részalapjaba fektet be, az adott befek-
tetés kizarhatdo az ABAK altal kezelt eszkdzok szamitasabol.

(6) A kezelt eszkozok Osszértékét az (1)-(4) bekezdéssel Ossz-
hangban legalabb évente egyszer, a legutobbi rendelkezésre allo eszkoz-
érték felhasznalasaval kell kiszamitani. Az egyes ABA-k legutdbbi
rendelkezésre allo eszkozértékét e bekezdés els6 mondataval Ossz-
hangban a kiiszobérték kiszamitdsanak napjat megel6z6 tizenkét honap
soran kell rogziteni. Az ABAK meghatarozza a kiiszobérték kiszamita-
sanak napjat, és azt kovetkezetesen alkalmazza. A meghatarozott
idépont barmely késébbi modositasat meg kell indokolni a hataskorrel
rendelkezd hatosagok felé. A kiiszobérték-szamitas napjanak meghata-
rozasanal az ABAK figyelembe veszi a kezelt eszkdzok értékelésének
idejét és gyakorisagat.

3. cikk

A kezelt eszkozok folyamatos nyomon kovetése

Az ABAK meghatarozza, végrehajtja és alkalmazza a kezelt eszkozok
Osszértékének folyamatos nyomon kovetésére szolgald eljarasokat. A
nyomon kovetés a kezelt eszkdzok naprakész attekintésén alapul, és
kiterjed a jegyzési és visszavaltasi tevékenység, illetve adott esetben a
tokelehivasok, a tokekifizetések és az egyes ABA-kba befektetett
eszkozok értékének vizsgalatara.

Annak értékelése soran, hogy sziikség van-e a kezelt eszkdzok Osszér-
tékének gyakoribb kiszamitasara, figyelembe kell venni, hogy a kezelt
eszkozok Osszértéke mennyire all koézel a 2011/61/EU irdnyelv
3. cikkének (2) bekezdésében meghatarozott kiiszobértékhez, valamint
a varhato jegyzési €s visszavaltasi tevékenységet.

4. cikk

A kiiszobérték eseti atlépése

(1) Az ABAK annak megallapitasa érdekében, hogy ideiglenes jelle-
gliek-e, megvizsgalja azokat az eseteket, amikor a kezelt eszkozok
Osszértéke meghaladja a vonatkozo kiiszobértéket.

(2) Amennyiben a kezelt eszkozok értéke meghaladja a vonatkozo
kiiszobértéket, ¢s az ABAK ugy itéli meg, hogy a helyzet nem ideig-
lenes jellegili, az ABAK haladéktalanul értesiti a hataskorrel rendelkezd
hatdsagot, és jelzi, hogy a helyzet nem tekinthetd ideiglenes jellegiinek,
valamint a 2011/61/EU iranyelv 7. cikkével dsszhangban 30 napon beliil
engedély irdnti kérelmet nyujt be.

(3) Amennyiben a kezelt eszk6zok Osszértéke meghaladja a vonat-
kozoé kiiszobértéket és az ABAK tUgy itéli meg, hogy a helyzet ideig-
lenes jellegii, az ABAK haladéktalanul értesiti a hataskorrel rendelkezd
hatosagot, és jelzi, hogy a helyzet ideiglenes jelleglinek tekinthetd. Az
értesitésnek annak alatamasztasat szolgald informaciokat kell tartalmaz-
nia, hogy az ABAK miért értékeli ideiglenes jelleglinek a helyzetet,
beleértve a helyzet leirasat és magyarazatot azokrdl az indokokrol,
amelyek alapjan azt ideiglenesnek itélik.
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(4) Nem tekinthetd ideiglenes jelleglinek a helyzet, ha az valoszi-
nilileg t6bb mint harom hénapon at fennall.

(5) Harom hoénappal azt kovetden, hogy a kezelt eszkozok Osszértéke
meghaladta a vonatkozd kiiszobértéket, az ABAK ismét kiszamitja a
kezelt eszkozok Osszértékét annak igazolasara, hogy az a vonatkozd
kiiszobérték alatt van, vagy azt igazolandd a hataskorrel rendelkezd
hatésag felé, hogy megoldodott a helyzet, amely azt eredményezte,
hogy a kezelt eszk6z6k meghaladtak a kiiszobértéket, igy nincs sziikség
az ABAK engedélyezése irant kérelem benyujtasara.

5. cikk

A bejegyzés részeként szolgaltatandé informaciok

(1) A 2011/61/EU iranyelv 3. cikke (3) bekezdésének b) pontjaban
eléirt kovetelmények részeként az ABAK kozli a hataskorrel rendelkezd
hatosagokkal a 2. cikkben meghatarozott eljarassal dsszhangban kisza-
mitott teljes eszkozértéket.

(2) A 2011/61/EU iranyelv 3. cikke (3) bekezdésének c) pontjaban
eloirt kovetelmények részeként az ABAK-ok minden egyes ABA-ra
vonatkozoan rendelkezésre bocsatjadk az ajanlattételi dokumentumot
vagy az ajanlattételi dokumentum vonatkozo részletét vagy a befektetési
stratégia altalanos leirasat. Az ajanlattételi dokumentum vonatkozo kivo-
nata és a befektetési stratégia leirasa legalabb a kovetkezd informacidkat
tartalmazza:

a) azon f6 eszkdzkategoridk, amelyekbe az ABA befektethet;

b) a befektetési stratégia kozéppontjaban allo ipari, f6ldrajzi vagy mas
piaci szektorok vagy konkrét eszkdzosztalyok;

¢) az ABA hitelfelvételre, illetve tokeattételre vonatkozo politikajanak
leirasa.

(3) Az ABAK éltal a 2011/61/EU iranyelv 3. cikke (3) bekezdésének
d) pontja szerint szolgaltatandé informaciokat e rendelet 110. cikkének
(1) bekezdése sorolja fel. Ezeket az informéciokat a IV. melléklet
szerinti pro forma jelentéstételi mintaval 6sszhangban kell rendelkezésre
bocsatani.

(4) A 2011/61/EU iranyelv 3. cikke (3) bekezdésének d) pontjaval
Osszhangban &sszegylijtott informaciokat meg kell osztani az Unid
hataskorrel rendelkezd hatésagai, valamint az Eurépai Ertékpapirpiaci
Hatosdg (EEPH) és az Eurdpai Rendszerkockazati Testiilet (ERKT)
kozott, amennyiben ez feladataik teljesitése érdekében sziikséges.

(5) A bejegyzéshez sziikséges informaciokat évente napra késszé kell
tenni és rendelkezésre kell bocsatani. A hataskorrel rendelkezd hato-
sagok a 2011/61/EU iranyelv 46. cikke szerinti hataskoriik gyakorla-
saval kapcsolatos okokbol eldirhatjak valamely ABAK szamara, hogy
gyakrabban bocsassa rendelkezésre a 2011/61/EU iranyelv 3. cikkében
emlitett informaciokat.
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2. SZAKASZ
A tokeattétel kiszamitdasa

[a 2011/61/EU iranyelv 4. cikkének (3) bekezdése]

6. cikk

A tokeattétel kiszamitasara vonatkozo altalanos rendelkezések

(1) Az ABA tokeattételét az ABA Kkitettsége ¢s nettdo eszkozértéke
kozotti arannyal kell kifejezni.

(2) Az ABAK a kezelt ABA-k kitettségét a 7. cikkben meghatarozott
bruttd modszerrel és a 8. cikkben meghatarozott kotelezettség-
modszerrel szamitja ki.

A Bizottsag a piaci fejleményekre figyelemmel és legkésdbb 2015.
julius 21-ig feliilvizsgalja az elsé albekezdésben emlitett szamitasi
modszereket annak eldontésére, hogy ezek a modszerek az ABA-k
valamennyi tipusa szamara elégségesek és megfeleloek-e, vagy a toke-
attétel kiszdmitdsara tovabbi, opciondlis modszereket kell-e kidolgozni.

(3) A vonatkozdo ABA altal ellenorzott harmadik feleket bevond
pénziigyi vagy jogi struktirakban rejlo kitettséget bele kell szamitani
a kitettségbe, ha az emlitett struktirékat kifejezetten annak érdekében
hoztak 1étre, hogy az ABA szintjén kozvetleniil vagy kozvetve noveljék
a kitettséget. Azon ABA-k tekintetében, amelyeknek alapvetd befekte-
tési politikdja arra iranyul, hogy t6zsdén nem jegyzett tarsasagok vagy
kibocsatok felett szerezze meg az ellendrzést, az ABAK nem szamitja a
tokeattételbe bele az emlitett t6zsdén nem jegyzett tarsasagok és kibo-
csatok szintjén fennallo kitettséget, feltéve, hogy az ABA-nak vagy az
ABA nevében eljar6 ABAK-nak nem kell az adott tarsasagban vagy
kibocsatoban fennalld befektetésén talmend esetleges veszteségeket
viselnie.

(4) Az ABAK hitelfelvételi megallapodasait kizarja a szamitasbol, ha
azok ideiglenes jelleglick, valamint ha azokat az ABA befektet6inek
szerzOdéses tkekotelezettségei teljes egészében fedezik.

(5) Az ABAK megfeleléen dokumentalt eljarasokkal rendelkezik a
kezelésében 1évé minden egyes ABA Kkitettségének a bruttdé modszer
és a kotelezettség-modszer szerinti kiszamitdsdra vonatkozdan. A
szamitas idében kovetkezetesen alkalmazando.

7. cikk

Az ABA Kkitettségének kiszamitasara szolgaléo brutté moédszer

Az ABA bruttd moédszer szerint szamitott kitettsége a 2011/61/EU
iranyelv 19. cikkével és az annak alapjan elfogadott, felhatalmazason
alapuld jogi aktusokkal Osszhangban értékelt valamennyi pozicid
abszolut értékének Osszege.

Az ABA kitettségének a bruttdé modszer szerinti kiszamitdsdnal az
ABAK:
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a) kizarja azon pénzeszkozok és a pénzeszkoz-egyenértékesek értékét,
amelyek magas likviditast, az ABA bazisdevizajaban tartott befek-
tetések, amelyek konnyen ismert Osszegli pénzeszkozre valthatok,
amelyeknél elhanyagolhatd az értékvaltozas kockazata, és hozamuk
legfeljebb a harom honapos magas besorolast allamkétvények
hozamat éri el;

b) a szarmaztatott termékeket a 10. cikkben meghatarozott atvaltasi
modszerek, valamint az I. melléklet 4-9. és 14. pontjdban rogzitett
modszerek alkalmazasaval az adott szarmaztatott termék egyenértékii
mogottes eszkdzpozicidjava alakitja;

c) kizarja a készpénzkdlesonoket, amelyek az a) pontban emlitettek
szerint pénzeszkdzokben vagy pénzeszkdz-egyenértékesekben marad-
tak, és amennyiben az emlitett fizetend6 Osszegek ismertek;

d) figyelembe veszi a készpénzkolesondk ujrabefektetésébdl eredd, a
realizalt befektetés piaci értéke vagy az 1. melléklet 1. és 2. pont-
jaban emlitett kdlcsonzott készpénz teljes 0sszege koziil a magasabb
értéken kifejezett kitettséget;

e) figyelembe veszi az I. melléklet 3. és 10—13. pontjaval dsszhangban
allo visszavasarlasi vagy a forditott visszavasarlasi megallapoda-
sokon és értékpapirok kolcsonbe adasan vagy kolcsoénbe vételén
vagy egyéb megallapodasokon beliili poziciokat.

8. cikk

Az ABA Kkitettségének kiszamitasara szolgalé kotelezettség-modszer

(1) Az ABA kotelezettség-modszer szerint szamitott kitettsége a
2011/61/EU iranyelv 19. cikkével és az ahhoz kapcsolodd felhatalma-
zason alapuld jogi aktusokkal Gsszhangban értékelt valamennyi pozicid
abszolut értékének Osszege, amelynél figyelembe kell venni a (2)—(9)
bekezdésben meghatarozott kritériumokat.

(2) Az ABA Kkitettségének a kotelezettség-modszer szerinti kiszami-
tasahoz az ABAK:

a) minden szarmaztatott termékre sz0l6 poziciot a 10. cikkben és a II.
melléklet 4-9. és 14. pontjaban meghatarozott atvaltasi modszerek
alkalmazasaval az adott szarmaztatott termék egyenértékii mogottes
eszkozpozicidjava alakit;

b) nettositasi és fedezeti megallapodasokat alkalmaz;

¢) kiszamitja a kolcsondk ujrabefektetésén keresztiil 1étrejott kitettséget,
amennyiben az ilyen Ujrabefektetés az I. melléklet 1. és 2. pontja
szerint noveli az ABA Kkitettségét;
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d) a szdmitasban figyelembe vesz az 1. melléklet 3. és 10—13. pontjaval
Osszhangban allo egyéb megallapodasokat;

(3) Az ABA Kkitettségének a kotelezettség-modszer szerinti kiszami-
tasa céljabol:

a) a nettositasi megallapodasok szarmaztatott termékeket vagy értékpa-
pir-poziciokat érinté azon iigyletek kombinacidira terjednek ki,
amelyek ugyanarra a mogottes eszkdzre vonatkoznak, a szdrmaztatott
termékek esetében fliggetleniil a szarmaztatott termékek lejarati
napjatol, és amelyek esetében e szarmaztatott termékekre vagy érték-
papir-poziciokra vonatkozé {ligyleteket azzal a kizardlagos céllal
kotik, hogy kikiiszoboljék a mas szarmaztatott termékek vagy érték-
papir-pozicidk révén szerzett pozicidkhoz kapcsolodd kockazatokat;

b) a fedezeti megallapodasok szarmaztatott termékeket vagy értékpapir-
poziciokat érintd azon iigyletek kombindacidira terjednek ki, amelyek
nem feltétleniil vonatkoznak ugyanarra a mogottes eszkozre, és
amelyek esetében ezeket a szarmaztatott termékekre vagy értékpa-
pir-pozicidkra vonatkozo iligyleteket azzal a kizarolagos céllal kotik,
hogy ellensulyozzak a mas szarmaztatott termékek vagy értékpapir-
pozicidk révén szerzett poziciokhoz kapcsolodd kockazatokat.

(4) A (2) bekezdéstol eltérve a szarmaztatott terméket nem kell atala-
kitani egyenértékli mogottes eszkdzpozicidva, amennyiben a kdvetkezd
jellemz6k mindegyikével rendelkezik:

srer

crer

egészében ellensulyozza, ezaltal az ABA teljesitménye nem fiigg a
lecserélt eszkdzok teljesitményétol;

¢) a referencia pénziigyi eszkdzok kozvetlen birtoklasaval dsszehason-
litva nem tartalmaz sem tovabbi opcionalis jellemzdket, sem tokeét-
tételi zaradékokat, sem tovabbi egyéb kockazatokat.

(5) A (2) bekezdéstdl eltérve a Kkitettség kotelezettség-modszer
szerinti szamitdsanal a szarmaztatott terméket nem kell atalakitani
egyenértéki mogottes eszkOzpozicidva, amennyiben az megfelel
mindkét kovetkezd feltételnek:

a) amennyiben az ABA kombinaltan pénziigyi eszkozhoz kapcsolodo
szarmaztatott termékkel és a 7. cikk a) pontja szerinti pénzeszkoz-
egyenértékesbe fektetett pénzeszkozzel is rendelkezik, az egyen-
értéki azzal, mintha egy adott pénziigyi eszkdzben fennalld hosszi
tava pozicidval rendelkezne;

b) a szarmaztatott termék nem hoz létre magasabb kitettséget és tOke-
attételt vagy kockazatot.
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(6) A fedezeti megallapodasokat az ABA Kkitettségének kiszamita-
sakor csak abban az esetben kell figyelembe venni, ha azok megfelelnek
a kovetkezo feltételeknek:

a) a fedezeti kapcsolaton beliili poziciok nem hozam elérésére iranyul-
nak, és ellenstlyozzak az altalanos és kiilonds kockazatokat;

b) az ABA szintjén ténylegesen csokken a piaci kockazat;

¢) ellenstlyozzak a szarmaztatott termékekhez kapcsolodo altalanos és
adott esetben a kiilonos kockazatokat;

d) a fedezeti megallapodasok ugyanahhoz az eszkdzosztalyhoz kapcso-
16dnak;

e) stresszhelyzeti piaci feltételek esetén hatékonyak.

(7) A (6) bekezdésre is figyelemmel a devizafedezeti célokra hasznalt
szarmaztatott termékek, valamint a kitettséget, a tokeattételt, illetve az
egyéb kockazatokat nem noveld szdrmaztatott termékek nem keriilnek
figyelembevételre a szamitasnal.

(8) Az ABAK a kovetkezd esetekben nettdsit poziciokat:

a) szarmaztatott termékek kozott, feltéve, hogy azok ugyanarra a
mogottes eszkdzre vonatkoznak, még abban az esetben is, ha a szar-
maztatott termékek lejarata eltéro;

b) egy olyan szarmaztatott termék, amelynek mogottes eszkoze a
2004/39/EK iranyelv 1. melléklete C. szakaszanak 1-3. pontjaban
emlitett atruhazhato értékpapir, pénzpiaci eszkéz vagy kollektiv
befektetési vallalkozasok befektetési jegyei, és ugyanazon megfeleld
mogottes eszkdz kozott.

(9) Az alapvetd befektetési politikajukkal Osszhangban elsdsorban
» C1 szarmaztatott kamatiigyletekbe € befektet6 ABA-kat kezeld
ABAK-ok a 11. cikkben meghatarozott kiilonds atlagidé-nettositasi
szabalyokat alkalmazzak a kamatlabgorbe lejarati savjai kozotti korre-
lacié figyelembevétele érdekében.

9. cikk

Az ABA Kkitettségének novelésére szolgalé modszerek

A Kkitettség kiszamitasahoz az ABAK az 1. mellékletben meghatarozott
helyzetekben az emlitett mellékletben meghatarozott modszereket alkal-
mazza.

10. cikk

A szarmaztatott termékekre vonatkozo atvaltasi modszerek

Az ABAK a II. mellékletben emlitett szarmaztatott termékekre vonat-
kozban az ugyanott meghatarozott atvaltasi modszereket alkalmazza.
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11. cikk
Atlagidé-nettésitasi szabalyok

(1) Az ABA-k kitettségének a 8. cikk (9) bekezdése szerinti kisza-
mitasa soran az ABAK atlagid6-nettositasi szabalyokat alkalmaz.

(2) Az atlagido-nettdsitasi szabalyok nem alkalmazhatok, ha az az
ABA kockazati profiljanak hamis beallitasat eredményezné. Az e netto-
sitdsi szabalyok alkalmazésaval é16 ABAK-ok kamatstratégidjuknal nem
vesznek figyelembe mas kockazati forrasokat, példaul a volatilitast.
Kovetkezésképpen a kamatarbitrazs-stratégidkra nem alkalmazhatok az
emlitett nettositasi szabalyok.

(3) Ezen atlagido-nettdsitasi szabalyok alkalmazdsa nem eredmé-
nyezhet rovid tavi poziciokba torténd befektetés révén indokolatlan
tokeattétel-szintet. Az atlagido-nettdsitasi szabalyokat alkalmazo, kozép
lejarata ABA teljesitményének nem a rovid lejarati P C1 szarmaztatott
kamatiigyletek « a 3 forrasai.

(4) A »C1 szarmaztatott kamatiigyleteket « 4t kell véltani egyen-
értekii mogottes eszkozpoziciora €s a III. melléklettel Gsszhangban
nettositani kell azokat.

(5) Az atlagido-nettdsitasi szabalyokat alkalmaz6 ABA a fedezeti
keretrendszert is alkalmazhatja. Az atlagido-nettdsitasi szabalyok csak
azokra a P Cl1 szarmaztatott kamatiigyletekre € alkalmazhatok,
amelyek nem szerepelnek a fedezeti megallapodasokban.

3. SZAKASZ
Tovabbi szavatolotoke és szakmai felelGsségbiztositds

[a 2011/61/EU iranyelv 9. cikkének (7) bekezdése és 15. cikke]

12. cikk

Szakmai felel6sséggel kapcsolatos kockazatok
(1) A 2011/61/EU iranyelv 9. cikkének (7) bekezdése értelmében
fedezendd, szakmai feleldsséggel kapcsolatos kockazatok az ABAK

jogi feleldsségi korébe tartozd tevékenységek gondatlan ellatasa révén
valamely relevans személy altal okozott veszteség vagy kar kockazatai.

(2) Az (1) bekezdésben meghatarozott, szakmai feleldsséggel kapcso-
latos kockazatok nem kizarolagos jelleggel a kovetkezOk kockazatai:

a) az ABA eszkozeinek tulajdonjogat igazold okiratok elvesztése;

b) az ABA vagy befektetdi el6tt a tények hamis beallitasa vagy nekik
tett félrevezetd nyilatkozatok;

c) cselekmények, hibak vagy mulasztasok, amelyek a kovetkezok
megsértését eredményezik:

i. jogszabalyi vagy hatdsagi aktusbol eredd kotelezettségek;
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ii. az ABA-val és befektetdivel szembeni szakértelemmel és koriilte-
kintéssel kapcsolatos kotelezettség;

iii. vagyonkezel6i kotelezettségek;

iv. titoktartasi kotelezettségek;

v. az ABA alapszabdlya vagy létesitd okirata;

vi. az ABAK ABA altal torténd kijelolésének feltételei;

d) a tisztességtelen, csalard vagy rosszhiszemi cselekmények megel6-
zésére iranyuld megfeleld eljarasok meghatarozasanak, végrehajta-
sanak és fenntartasanak elmulasztasa;

e) az eszkozok helytelen értékelése vagy a befektetési jegyekre/részvé-
nyekre vonatkozé arak nem megfeleld meghatarozasa;

f) az lzletmenet fennakadasabol, rendszerhibabdl, az ligyletek feldol-
gozéasaval vagy a folyamatkezeléssel kapcsolatos mulasztasbol adodo
veszteségek.

(3) A szakmai feleldsséggel kapcsolatos kockazatokat minden esetben
a 14. cikkel 6sszhangban meghatarozott, megfelelé tovabbi szavatolotd-
kével vagy a 15. cikkel 6sszhangban meghatarozott, megfelelé szakmai
felelsségbiztositassal kell fedezni.

13. cikk

A szakmai felelosséggel kapcsolatos kockazatok Kkezelésére
vonatkozé mindségi eléirasok

(1) Az ABAK eredményes bels6 milkodésikockazat-kezelési politi-
kékat és eljardsokat mitkodtet az ABAK-kal kapcsolatban ténylegesen
vagy esetlegesen felmeriilé miikddési kockazatok, koztiik a szakmai
felelosséggel kapcsolatos kockézatok azonositdsa, mérése, kezelése és
megfeleld nyomon kovetése érdekében A mikddési kockazat kezelé-
sével kapcsolatos tevékenységeket a kockazatkezelési politika részeként,
fiiggetleniil kell végezni.

(2) Az ABAK a miultbeli veszteségeket tartalmazé adatbazist hoz
létre, amelyben minden miikodési hibat, veszteséget és kart rogzit.
Ezen adatbazisban kell rogziteni tobbek kozott minden, a 12. cikk (2)
bekezdésében emlitett, szakmai felel6sséggel kapcsolatos kockazatot,
amely bekovetkezett.

(3) A kockazatkezelés keretén belil az ABAK a multbeli veszte-
ségekre vonatkozo belsé adatokat, és adott esetben megfeleld kiilsd
adatokat, forgatokonyv-elemzést, valamint az {izleti kornyezetet tiikroz6
tényezoket és belsd ellenérzési rendszereket hasznal.

(4) A mikodési kockazatnak vald Kkitettségeket és a bekdvetkezd
veszteségeket folyamatosan nyomon kell kovetni, és azokrdl rendszeres
belsé jelentésekben kell beszamolni.

(5) Az ABAK mikddésikockazat-kezelési politikait ¢és eljarasait
megfeleléen dokumentéalni kell. Az ABAK rendelkezéseket vezet be a
miikddésikockazat-kezelési politikdiknak valé megfelelés biztositasara,
valamint hatékony intézkedéseket hoz az e politikdk be nem tartasanak
kezelésére. Az ABAK rendelkezik a megfelel korrekcids intézkedések
meghozatalahoz sziikséges eljarasokkal.
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(6) A mukddésikockazat-kezelési politikakat és eljarasokat, valamint
a kockazat mérésére szolgald rendszereket rendszeresen, legalabb évente
feliil kell vizsgalni.

(7) Az ABAK kockazatiprofil-értékelésének megfeleld pénziigyi
forrasokat tart fenn.

14. cikk

Tovabbi szavatolotoke

(1) Ez a cikk azokra az ABAK-okra vonatkozik, amelyek a szakmai
felelosséggel kapcsolatos  kockéazatokat tovabbi — szavatolotokével
kivanjak fedezni.

(2) Az ABAK a szakmai gondatlansagbol eredd, feleldsséggel
kapcsolatos kockazatok fedezésére az altala kezelt ABA-k portfolidi
altal képviselt érték legalabb 0,01 %-anak megfeleld tovabbi szavatolo-
tokét biztosit.

A kezelt ABA-k portfolidinak értéke megegyezik az ABAK altal kezelt
ABA-k 0sszes eszkoze, koztiik a tokeattétel utjan szerzett eszkozok altal
képviselt abszolut érték Osszegével, amelynek kiszamitasa soran a szar-
maztatott termékeket piaci értékiikon értékelik.

(3) A tovabbi szavatolotokére vonatkozd, a (2) bekezdésben emlitett
el6irt 6sszeget minden pénziigyi év végén Ujra meg kell hatarozni, és a
tovabbi szavatolotOke Osszegét annak megfeleléen ki kell igazitani.

Az ABAK a kezelt ABA-k portfolioi altal képviselt, a (2) bekezdés
masodik albekezdésével Osszhangban szamitott érték folyamatos
nyomon kovetésére eljarasokat hataroz meg, hajt végre ¢és alkalmaz.
Abban az esetben, ha az els6 albekezdésben emlitett éves wjboli
meghatarozas el6tt a kezelt ABA-k portfolionak értéke jelentésen emel-
kedik, az ABAK haladéktalanul Gjraszamitja a tovabbi szavatolotdke
eldirt dsszegét, és annak megfelelden kiigazitja a tovabbi szavatolotokeét.

(4) Az ABAK székhelye szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd
hatdsdga csak abban az esetben engedélyezheti, hogy az ABAK a (2)
bekezdésben emlitett Gsszegnél alacsonyabb Osszegili tovabbi szavatolo-
tékét bocsasson rendelkezésre, ha — az értékelést megel6z6 legalabb
haroméves megfigyelési idGszak alatt rogzitett, a multbeli veszteségekre
vonatkoz6 adatok alapjan — meggy6z0dott arrdl, hogy az ABAK a
szakmai felelosséggel kapcsolatos kockazatok megfeleld fedezésére
elegendd tovabbi szavatolotokét biztosit. A tovabbi szavatolotokére
vonatkozoan engedélyezett alacsonyabb Osszeg nem lehet kevesebb,
mint az ABAK altal kezelt ABA-k portfolidi altal képviselt érték
0,008 %-a.

(5) Az ABAK székhelye szerinti tagallam hataskorrel rendelkezd
hatésdga, amennyiben nincs meggy6zddve arrol, hogy az ABAK a
szakmai felelsséggel kapcsolatos kockazatok megfeleld fedezésére
elegendé tovabbi szavatolotokével rendelkezik, kérheti, hogy az
ABAK a (2) bekezdésben emlitett 0sszegnél magasabb Gsszegli tovabbi
szavatolotékét biztositson. A hataskdrrel rendelkezé hatdosag megindo-
kolja, miért itéli meg gy, hogy az ABAK tovabbi szavatol6tékéje nem
elegendo.

15. cikk
Szakmai felelgsségbiztositas
(1)  Ez a cikk azokra az ABAK-okra vonatkozik, amelyek a szakmai

felelosséggel kapcsolatos kockazatokat szakmai feleldsségbiztositassal
kivanjak fedezni.
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(2) Az ABAK olyan szakmai feleldsségbiztositast kot és tart fenn
folyamatosan,:

a) amelynek kezdeti idétartama legalabb egy év;

b) amely legalabb 90 napos felmondasi id6t kot ki;

c) amely fedezi a 12. cikk (1) és (2) bekezdésében meghatarozott,
szakmai feleldsséggel kapcsolatos kockazatokat;

d) amelyet az unids joggal vagy a nemzeti joggal dsszhangban szakmai
felelosségbiztositas nyujtasara engedéllyel rendelkezd, unids vagy
nem unids biztositotarsasdgnal kotnek;

e) amelyet harmadik fél bocsat rendelkezésre.

A megallapodas szerint meghatarozott onrészt a 2011/61/EU iranyelv
9. cikkének (1) és (3) bekezdésével Gsszhangban rendelkezésre bocsa-
tandd szavatolotOkén feliili szavatolotOkének teljes mértékben fedeznie
kell.

(3) Az egyedi kartéritési igényre vonatkoz¢ biztositasi fedezetnek el
kell érnie az ABAK altal kezelt ABA portfolioi altal képviselt, a 14. cikk
(2) bekezdésének masodik albekezdése szerint meghatarozott érték
legalabb 0,7 %-at.

(4) Az éves Osszes kovetelésre vonatkozo biztositasi fedezetnek el
kell érnie az ABAK 4ltal kezelt ABA portfolioi altal képviselt, a 14. cikk
(2) bekezdésének masodik albekezdése szerint meghatarozott érték
legalabb 0,9 %-at.

(5) Az ABAK a szakmai felel6sségbiztositasi politikat €s annak az e
cikkben meghatarozott kovetelménynek vald megfelelését legalabb
évente egyszer, valamint az emlitett politika e cikk kovetelményeinek
valo megfelelését érintd valtozas esetén fellilvizsgalja.

III. FEJEZET
AZ ABAK-OK MUKODESI FELTETELEI

1. SZAKASZ
Altaldnos elvek
[a 2011/61/EU iranyelv 12. cikkének (1) bekezdése]

16. cikk

A hataskorrel rendelkezo hatésagok altalanos kotelezettségei

Az ABAK 2011/61/EU iranyelv 12. cikkének (1) bekezdése szerinti
megfelelésének értékelésekor a hataskorrel rendelkezé hatdsagok
legaldbb az e szakaszban meghatarozott kritériumokat figyelembe
veszik.
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17. cikk

Az ABA vagy befektetdinek érdekeit, valamint a piac integritasat
legjobban szolgalé eljarasra vonatkozo kotelezettség

(1) Az ABAK megfelelé politikakat és eljarasokat alkalmaz a
jogellenes gyakorlatok megel6zése érdekében, beleértve azokat a
gyakorlatokat, amelyekr6l indokoltan feltételezhetd, hogy hatranyosan
érintik a piac stabilitasat és integritasat.

(2) Az ABAK biztositja, hogy az altala kezelt ABA-k vagy azok
befektet6i szamara nem szamolnak fel indokolatlan koltségeket.

18. cikk
Atvilagitas

(1) Az ABAK a befektetések kivalasztasa és folyamatos ellendrzése
soran a legnagyobb gondossaggal jar el.

(2) Az ABAK biztositja, hogy megfelelé ismeretekkel és tudassal
rendelkezzen azokrdl az eszkozokrol, amelyekbe az ABA-t befektették.

(3) Az ABAK irasbeli atvilagitasi politikakat és eljarasokat hataroz
meg, hajt végre ¢és alkalmaz, és hatékony intézkedéseket hoz annak
biztositasa érdekében, hogy az ABA-k nevében hozott befektetési donté-
seit az ABA céljaival, befektetési politikajaval, és adott esetben kocka-
zati korlataival dsszhangban hajtsa végre.

(4) A (3) bekezdésben emlitett atvilagitasi politikakat és eljarasokat
rendszeresen feliil kell vizsgalni, és naprakésszé kell tenni.

19. cikk

Atvilagitas korlatozott likviditasa eszkozokbe torténé befektetés
esetén

(1) Abban az esetben, ha az ABAK korlatozott likviditasu eszko-
z0kbe fektet be, és ezt a befektetést targyalasi szakasz el6zi meg, a
18. cikkben meghatarozott kdvetelményeken feliil az ABAK a targyalasi
szakasz tekintetében:

a) az ABA atlagidejével és a piaci feltételekkel 6sszhangban 1€v6 tizleti
tervet dolgoz ki, és azt rendszeresen aktualizalja;

b) az a) pontban emlitett iizleti tervvel Osszhangban 1évé lehetséges
igyleteket keres és valaszt ki;

c) adott esetben a lehetdségek, az altalanos kapcsolodd kockazatok, a
vonatkoz6 jogi, addzasi, pénziigyi vagy egyéb, értéket befolyasolo
tényezOk, a human- és anyagi erdforrasok, valamint a stratégiak,
koztiik a kilépési stratégia figyelembevételével értékeli a kivalasztott
igyleteket;

d) a végrehajtast megelozden elvégzi az ligyletekhez kapcsolodod atvi-
lagitasi tevékenységeket;
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e) az a) pontban emlitett iizleti terv tekintetében nyomon koveti az
ABA teljesitményét.

(2) Az (1) bekezdés szerinti tevékenységekre vonatkozo nyilvantar-
tasokat az ABAK legalabb 6t évig megérzi.

20. cikk

Atvilagitas az iizletfelek és a prime brokerek Kivalasztisa és
kijelolése soran

(1) Az ABAK az iizletfelek és a prime brokerek kivalasztasa és
kijelolése soran a megallapodas megkdtése elott, és azt kovetden folya-
matosan szakértelemmel, koriiltekintéssel és gondossaggal jar el, figye-
lembe véve e személyek szolgaltatasainak teljes skalajat és mindségét.

(2) Abban az esetben, amikor a t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyle-
tekben, az értékpapir-kolcsoniigyletekben vagy a visszavasarlasi
megallapodasokban az ABAK kivéalasztja az ABAK vagy az ABA
prime brokereit vagy iizletfeleit, biztositja, hogy ezek a prime brokerek
és lzletfelek megfeleljenck a kovetkezd feltételek mindegyikének:

a) valamely hatdsag folyamatos feliigyelete alatt allnak;
b) pénziigyi helyzetiik stabil,

¢) rendelkeznek az ABAK vagy az ABA szamara biztositando szolgal-
tatasok nyujtasahoz sziikséges szervezeti felépitéssel és forrasokkal.

(3) A (2) bekezdés b) pontjaban emlitett pénziigyi stabilitas értéke-
lésekor az ABAK figyelembe veszi, hogy a prime brokerre vagy az
tizletfélre vonatkozik-e prudencidlis szabalyozas, ideértve a megfeleld
tékekovetelményeket, és tényleges feliigyelet.

(4) A kivalasztott prime brokerek listajat az ABAK felsd vezetése
hagyja jova. Kivételes esetekben a listaban nem szerepld prime brokerek
is kijelolhetdk, feltéve, hogy megfelelnek a (2) bekezdésben meghata-
rozott kovetelményeknek, és a fels§ vezetés jovahagyja a kijelolést. Az
ABAK-nak igazolnia kell e valasztas indokait, valamint a listin nem
szerepld prime broker kivalasztdsa és ellendrzése soran végzett atvilagi-
tast.

21. cikk

Becsiiletes, tisztességes és kello szaktudassal valé eljaras

Annak megallapitdsara, hogy az ABAK tevékenységeit becsiiletesen,
tisztességesen ¢s a kelld szaktudas jegyében végzi-e, a hataskorrel
rendelkezd hatosagok értékelik legalabb a kovetkezd feltételek teljesii-
1ését:

a) az ABAK iranyito testiilete megfeleld kollektiv ismeretekkel, kész-
séggel ¢és tapasztalattal rendelkezik az ABAK tevékenységeinek,
kiilonosen az ezekkel a tevékenységekkel Osszefiiggd kockazatoknak
és azoknak az eszkozoknek a megértéséhez, amelyekbe az ABA-t
befektették;
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b) az iranyitd testiilet tagjai elegendé id6ét forditanak az ABAK-nal
vallalt funkcioik megfeleld ellatasara;

¢) az iranyitd testiilet minden tagja becsiiletesen, feddhetetleniil és
fliggetlen gondolkodassal jar el,

d) az ABAK megfeleld forrasokat fordit az irdnyitd testiilet tagjainak
hivatalba helyezésére és képzésére.

22. cikk

Eroéforrasok

(1) Az ABAK elegendé munkatarsat alkalmaz, akik rendelkeznek a
szamukra kijelolt felelosségi korok ellatasahoz sziikséges képzettséggel,
tudassal és szakértelemmel.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazasaban az ABAK figyelembe veszi
iizleti tevékenységének jellegét, nagysagrendjét és Osszetettségét,
tovabba az ilyen iizleti tevékenység soran végzett szolgaltatasok és
tevékenységek jellegét és korét.

23. cikk

Tisztességes banasmod az ABA befektetoivel szemben

(1) Az ABAK gondoskodik arrdl, hogy az 57. cikkben emlitett
dontéshozatali eljarasai és szervezeti felépitése biztositsa a befektetokkel
szembeni tisztességes banasmodot.

(2) Amennyiben az ABAK egy vagy tobb befektet6t kedvezményes
elbanasban részesit, az nem eredményezhet lényeges altalanos hatranyt a
tobbi befektetd szamara.

24. cikk

Osztonzék

(1) Nem tekinthetd ugy, hogy az ABAK becsiiletesen, tisztességesen
és az altala kezelt ABA-k vagy ezen ABA-k befektetdinek érdekeit
legjobban szolgalva miikédik, ha a 2011/61/EU iranyelv 1. mellékle-
tében emlitett funkciok betdltése soran Kkifejtett tevékenységekkel
kapcsolatban barmilyen dijat vagy jutalékot fizet vagy kap, illetve
barmilyen nem pénzbeli juttatdst ad vagy kap, az aldbbiak kivételével:

a) az ABA vagy az ABA nevében eljar6 személy altal vagy neki fize-
tett dij, jutalék vagy nyujtott nem pénzbeli juttatas;

b) harmadik fél, illetve a harmadik fél nevében eljard személy altal
vagy neki fizetett dij, jutalék vagy nyujtott nem pénzbeli juttatas,
amennyiben az ABAK igazolni tudja, hogy teljesiilnek a kovetkezo
feltételek:
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i. a dij, jutalék vagy juttatas 1étét, jellegét és Osszegét, illetve ha az
Osszeg nem allapithatd meg, akkor az Osszeg kiszamitdsanak a
modjat az érintett szolgaltatas nyujtasa elott vilagosan az ABA
befektetdinek tudomasara hozzak olyan modon, hogy az atfogo,
pontos és érthetd legyen;

ii. a dij vagy jutalék kifizetését vagy a nem pénzbeli juttatis bizto-
sitasat ugy alakitottak ki, hogy az ndvelje a vonatkozd szolgal-
tatds mindségét, és ne akadalyozza az ABAK azon kételezett-
ségének teljesitését, hogy az altala kezelt ABA vagy az ABA
befektetdinek érdekét legjobban szolgalva jarjon el;

¢) olyan megfeleld dijak, amelyek a relevans szolgaltatas nyujtasat
lehet6vé teszik vagy ahhoz sziikségesek — mint példaul letétkezelési
koltségek, elszamolasi és atvaltasi koltségek, szabalyozodi dijak vagy
jogi koltségek —, és amelyek jellegiiknél fogva nem Osszeférhetet-
lenek az ABAK azon kotelezettségével, hogy becsiiletesen, tisztes-
ségesen ¢és az altala kezelt ABA vagy az ABA befektetdinek érdekeit
legjobban szolgalva jarjon el.

(2) A dijjal, jutalékkal, vagy nem pénzbeli juttatidsokkal kapcsolatos
megallapodasok 1ényeges pontjainak dsszefoglaloként térténd nyilvanos-
sagra hozatala az (1) bekezdés b) pontjanak i. alpontja alkalmazasaban
megfelelének tekinthetd, feltéve, hogy az ABAK kotelezettséget vallal
arra, hogy az altala kezelt ABA befektet6jének kérésére ezen tilmend
részletes tajékoztatast nyujt, és feltéve, hogy teljesiti ezt a kotelezett-
ségvallalast.

25. cikk

Az eroforrasok és az eljarasok eredményes alkalmazasa — a
megbizasok kezelése

(1) Az ABAK olyan eljarasokat és intézkedéseket hataroz meg, hajt
végre és alkalmaz, amelyek biztositjdk az ABA nevében teljesitett
megbizasok azonnali, tisztességes és gyors végrehajtasat.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett eljarasok ¢és intézkedések
megfelelnek a kovetkez6 kovetelményeknek:

a) biztositjak, hogy az ABA-k nevében végrehajtott megbizasokat
azonnal és gondosan rogzitsék és allokaljak;

b) az egyébként Osszehasonlithatd ABA-megbizasokat egymas utan és
haladéktalanul végrehajtjak, kivéve, ha a megbizas jellemz6i vagy a
fennallo piaci feltételek ezt kivitelezhetetlenné teszik, illetve, ha az
ABA vagy az ABA befektetdinek érdekei mast kivannak.

(3) A végrehajtott megbizds elszdmolasaként kapott barmely pénz-
ligyi eszkozt, pénzosszeget vagy mas eszkozt haladéktalanul és pontosan
at kell vezetni az érintett ABA szamlajara, vagy ott regisztralni kell.

(4) Az ABAK nem ¢lhet vissza a fiiggé ABA-megbizasokra vonat-
koz6 informaciokkal, és minden ésszerd 1épést megtesz annak megaka-
dalyozasa érdekében, hogy barmely relevans személy visszaéljen az
ilyen informéaciokkal.
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26. cikk

A jegyzési és visszavaltasi megbizasok végrehajtasaval kapcsolatos
jelentési kotelezettségek

(1) Abban az esetben, ha az ABAK végrehajtotta a befektetd jegy-
zési, vagy adott esetben visszavaltdsi megbizasat, tartds adathordozo
utjan haladéktalanul tajékoztatja a befektetot a szoban forgd megbizas
végrehajtasat, vagy adott esetben a jegyzési ajanlat elfogadasat érintd
alapvetd informaciokrol.

(2) Az (1) bekezdést nem kell alkalmazni, amennyiben harmadik
személyt kérnek fel arra, hogy a megbizas végrehajtasat igazolja vissza
a befektetd szamara, és amennyiben ez a visszaigazolds tartalmazza az
alapvetd informaciokat.

Az ABAK-nak biztositania kell, hogy a harmadik személy teljesitse
kotelezettségeit.

(3) Az (1) és (2) bekezdésben emlitett alapvetd informaciok a kovet-
kezd adatokat tartalmazzék:

a) az ABAK azonositd adatai;

b) a befektetd azonosité adatai;

c) a megbizas kézhezvételének napja és id6pontja;
d) a végrehajtas idépontja;

e) az ABA azonositd adatai;

f) a megbizas jegyzési dijakat is tartalmazo bruttd értéke vagy a vissza-
valtasi dijakkal csdkkentett nettd Osszeg.

(4) Az ABAK a befektet6t — annak kérésére — tajékoztatja a
megbizas statusar6l vagy a jegyzési ajanlat elfogadasarél, vagy adott
esetben mindkettérol.

27. cikk

A Kkezelt ABA nevében torténo iizletkotésre vonatkozé dontések
végrehajtisa

(1) Az ABAK az ABA-k portfolidinak kezelésével Osszefiiggésben
az ABA-k, illetve az ABA befektetdinek érdekeit legjobban szolgalva
jar el a kezelt ABA-k nevében torténé lizletkotési dontések végrehajtasa
soran.

(2)  Abban az esetben, ha az ABAK olyan pénziigyi eszkozoket vagy
mas eszkozoket vesz vagy ad el, amelyek szempontjabdl lényeges a
legjobb  végrehajtas, valamint az (1) bekezdés alkalmazasaban
megtesznek minden ésszerll 1épést, hogy a legjobb eredményt érje el
az éaltala kezelt ABA-k vagy ezen ABA-k befektet6i szamara, figye-
lemmel az arra, a koltségekre, a gyorsasagra, a végrehajtas és az elsza-
molés valoszinliségére, a megbizas nagysagrendjére és jellegére vagy
barmely mds olyan szempontra, amely a megbizds végrehajtasa tekinte-
tében szoba johet. E tényezOk viszonylagos fontossagat a kovetkezd
szempontokra figyelemmel kell meghatarozni:

a) az ABA-ra jellemz6 célkitiizések, befektetési politika és kockazatok,
az ABA alapszabalyaban vagy létesitd okiratdban, tajékoztatdjaban
vagy az ajanlattételi dokumentumokban foglaltak szerint;
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b) a megbizas jellemzoi;

c) a megbizas targyat képezO pénziigyi eszkdzok vagy mas eszkdzok
jellemzdi;

d) azon végrehajtasi helyszinek jellemzdi, ahovad a megbizéds tovabbit-
hato.

(3) Az ABAK az (1) és (2) bekezdésben emlitett kotelezettségnek
valo megfelelés érdekében hatékony intézkedéseket hataroz meg és
hajt végre. Az ABAK kiilondsen olyan irasbeli végrehajtasi politikét
alakit ki és valdsit meg, amely lehetdvé teszi az ABA-k és befektetdik
szamara, hogy az ABA-megbizasok tekintetében a (2) bekezdéssel dssz-
hangban a lehetd legjobb eredményt érjék el.

(4) Az ABAK rendszeresen ellen6rzi az intézkedések és a
megbizasok végrehajtasat szolgald politika eredményességét annak érde-
kében, hogy azonositsa, és sziikség esetén kijavitsa az esetleges
hidnyossagokat.

(5) Az ABAK évente feliilvizsgalja végrehajtasi politikajat. Feliilvizs-
galatot végeznek abban az esetben is, ha olyan 1ényeges valtozas meriil
fel, amely hatranyosan érinti az ABAK azon képességét, hogy a kezelt
ABA-k szamara tovabbra is a lehetd legjobb eredményt érje el.

(6) Az ABAK-nak képesnek kell lennie annak igazoldsdra, hogy az
ABA nevében végrehajtott megbizasok kapcsan a végrehajtasi politika-
javal 6sszhangban jart el.

(7)  Amennyiben nem lehet kiilonb6zd végrehajtasi helyszinek koziil
valasztani, a (2)—(5) bekezdést nem kell alkalmazni. Az ABAK-nak
azonban képesnek kell lennie arra, hogy igazolja, hogy nem lehet kiilon-
boz6 végrehajtasi helyszinek kozott valasztani.

28. cikk

Az ABA nevében torténd iizletkotésre vonatkozé megbizas mas
jogalany részére torténé, végrehajtasi célu tovabbitasa

(1)  Abban az esetben, ha az ABAK olyan pénziigyi eszkdzoket vagy
mas eszkozoket vesz vagy ad el, amelyek szempontjabdl lényeges a
legjobb végrehajtas, az ABA-k portfolidinak kezelésével osszefiiggésben
az ABAK az éaltala kezelt ABA-k vagy ezen ABA-k befektetéinek
érdekeit legjobban szolgélva jar el a kezelt ABA nevében torténd iizlet-
kotésre vonatkozd megbizas mas jogalany részére torténd, végrehajtasi
célu tovabbitasa soran.

(2) Az ABAK megtesz minden ésszerl 1€pést, hogy a lehetd legjobb
eredményt érje el az ABA vagy az ABA befektetdi szamara, figye-
lemmel az arra, a koltségekre, a gyorsasagra, a végrehajtas és az elsza-
molés valoszinliségére, a megbizas nagysagrendjére és jellegére vagy
barmely mas olyan szempontra, amely a megbizas végrehajtasa tekinte-
tében szoba johet. E tényezok viszonylagos fontossagat a 27. cikk (2)
bekezdésében meghatarozott kritériumok alapjan kell meghatarozni.

Az ABAK olyan politikdt hatdroz meg, hajt végre ¢és alkalmaz,
amelynek révén képes megfelelni az elsé albekezdésben emlitett kote-
lezettségének. A politika minden egyes eszkdzosztaly tekintetében
meghatirozza azokat a jogalanyokat, amelyekhez a megbizasok tovab-
bithatok. Az ABAK csak akkor kothet ilyen végrehajtasi céli megélla-
podast, ha az megfelel az e cikkben megallapitott kotelezettségeknek.
Az ABAK az altala kezelt ABA befektetdit megfelelden tajékoztatja az
e bekezdéssel Osszhangban elfogadott politikardl és annak barmely
Iényeges modositasarol.
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(3) Az ABAK rendszeresen ellendrzi a (2) bekezdéssel 6sszhangban
kialakitott politika eredményességét, kiilonds tekintettel az adott politi-
kaban meghatarozott jogalanyok altali végrehajtds mindségére, és
amennyiben lehetséges, orvosoljak a hidnyossagokat.

Ezen tilmenden az ABAK évente feliilvizsgalja e politikat. Ilyen feliil-
vizsgélatot kell tartani akkor is, ha olyan lényeges valtozds meriil fel,
amely hatranyosan érinti az ABAK azon képességét, hogy a kezelt
ABA-k szamara tovabbra is a lehetd legjobb eredményt érje el.

(4) Az ABAK-nak képesnek kell lennie annak igazoldséra, hogy az
ABA nevében tovabbitott megbizasok kapcsan a (2) bekezdésben
meghatarozott politikaval dsszhangban jart el.

(5) Amennyiben nem lehet kiilonb6z6 végrehajtasi helyszinek koziil
valasztani, a (2)—(5) bekezdést nem kell alkalmazni. Az ABAK-nak
azonban képesnek kell lennie arra, hogy igazolja, hogy nem lehet kiilon-
bozd végrehajtasi helyszinek kozott valasztani.

29. cikk

Kereskedési megbizasok Gsszevonasa és allokacidja

(1) Az ABAK egy adott ABA-megbizdst csak abban az esetben
vonhat Ossze egy masik ABA, egy AEKBV vagy egy ligyfél megbiza-
saval vagy a sajat t6kéjiik befektetése soran adott megbizassal, ha:

a) valoszinlisithet§, hogy a megbizasok Osszevondsa végiil nem lesz
azon ABA-k, AEKBV-k vagy iigyfelek hatranyara, amelyeknek
vagy akiknek a megbizasait dssze kivanja vonni;

b) olyan megbizasallokécios politikat alakitott ki és hajtott végre, amely
kelléen pontos feltételeket ir el6 az Osszevont megbizasok tisztes-
volumene és 4ra hogyan hatdrozza meg az allokaciokat és a részleges
végrehajtasok kezelését.

(2) Ha az ABAK 0dsszevon egy ABA-megbizast mas ABA-k,
AEKBV-k vagy iigyfelek egy vagy tobb megbizasaval, és az sszevont
megbizas csak részben teljesiil, az érintett kereskedéseket megbizas-allo-
kéciods politikdjaval dsszhangban allokalja.

(3) Ha egy ABAK sajatszamlas iigyleteit ABA-k, AEKBV-k vagy
tigyfelek egy vagy tobb megbizasaval vonja 0ssze, akkor a kapcsolodo
kereskedéseket nem allokalhatja oly mddon, hogy az az ABA, az
AEKBV vagy valamely iigyfél szamara hatranyos legyen.

(4) Ha egy ABAK egy ABA, egy AEKBV vagy egy masik iigyfél
megbizasat Osszevonja egy sajatszamlas megbizassal, és az Osszevont
megbizas csak részben teljesiil, akkor a kapcsolodo kereskedések allo-
kécioja soran az ABA, az AEKBV vagy a masik tigyfél prioritast élvez
a sajatszamlas megbizassal szemben.

Ha azonban egy ABAK képes ésszerll alapon igazolni az ABA vagy az
igyfél elétt, hogy az Osszevonas nélkiill nem lett volna képes ilyen
elényos feltételekkel — vagy egyaltalan — végrehajtani a megbizast,
akkor az (1) bekezdés b) pontjadban emlitett politikdnak megfeleld
aranyban a sajat szamlas iigyletet is bevonhatja az allokacioba.
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2. SZAKASZ
Osszeférhetetlenségek
[a 2011/61/EU iranyelv 14. cikke]

30. cikk

Az osszeférhetetlenségek tipusai

Az ABA kezelése soran felmeriilé Osszeférhetetlenségi esetek azonosi-
tasa érdekében az ABAK kiilondsen figyelembe veszi, hogy az ABAK,
egy relevans személy vagy az ABAK-hoz ellendrzés révén kozvetleniil
vagy kozvetve kapcsolodo személy:

a) valdszinileg pénziigyi nyereséghez jut vagy pénziigyi veszteséget
keriil el az ABA vagy az ABA befektetdinek karara;

b) érdekelt az ABA vagy befektetéi vagy egy ligyfél részére nyujtott
szolgaltatas vagy tevékenység, illetve az ABA vagy egy tligyfél
nevében végrehajtott ligylet eredményében, és ez az érdek eltér az
ABA-nak az adott eredményhez fiiz6d6 érdekétdl;

c) pénzligyi vagy mas szempontbol Osztonzott arra, hogy elényben
részesitse:

— egy AEKBV, egy tigyfél vagy egy tigyfélcsoport vagy egy masik
ABA érdekeit az ABA érdekeivel szemben,

— egy befektetd érdekeit az ugyanazon ABA-ba befektetd mas
befektetd vagy befekteti csoport érdekeivel szemben;

d) azonos tevékenységeket végez az ABA szamara ¢és egy masik ABA,
egy AEKBV vagy ligyfél szamara; vagy

e) az ABA-t6l vagy befektetditol eltérd személytdl pénz, aru vagy szol-
galtatds formajaban olyan 0sztonzdt kapott vagy fog kapni az ABA
részére nyujtott kollektivportfolio-kezelési tevékenységekkel kapcso-
latban, amely eltér az adott szolgaltatds szokasos jutalékatdl vagy
dijatol.

31. cikk

Osszeférhetetlenségi politika

(1) Az ABAK hatékony Osszeférhetetlenségi politikat hataroz meg,
hajt végre és alkalmaz. E politikat irdsban kell rogziteni, €s annak
aranyban kell allnia az ABAK méretével és szervezetével, valamint az
altala folytatott iizleti tevékenység jellegével, nagysagrendjével és Ossze-
tettségével.

Ha az ABAK egy csoport tagja, akkor a politikanak figyelembe kell
vennie tovabba minden olyan koriilményt, amelyrél az ABAK tud vagy
tudnia kellene, és amely Osszeférhetetlenséget eredményezhet a csoport
mas tagjainak felépitésébdl vagy iizleti tevékenységébdl fakadoan.
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(2) Az (1) bekezdéssel Osszhangban meghatérozott dsszeférhetetlen-
ségi politika a kovetkezOket tartalmazza:

a) az ABAK 4ltal vagy az ABAK nevében, tobbek kozott a megbizott,
a tovabbruhazasban feladatot teljesitd felek, kiilsé értékbecslé vagy
tizletfél altal végzett tevékenységek tekintetében azoknak a koriilmé-
nyeknek az azonositasa, amelyek az ABA vagy befektetdi érdeksé-
relmével jard lényeges kockazatot jelentd &sszeférhetetlenséggel
jarnak vagy jarhatnak;

b) az Osszeférhetetlenségek megeldzése, kezelése és ellendrzése érde-
kében kovetendd eljarasok és elfogadandd intézkedések.

32. cikk

A befektetések visszavaltasaval kapcsolatos dsszeférhetetlenségek

A 2011/61/EU iranyelv 14. cikkének (1) bekezdése szerinti kotelezett-
ségeivel Osszhangban a nyilt végii ABA-t kezeld ABAK azonositja,
kezeli és nyomon koveti a befektetéseiket visszavaltani kivand befek-
tet6k ¢s a befektetéseiket az ABA-ban megtartani kivanod befektetok
kozott felmeriild Osszeférhetetlenségeket, valamint az ABAK illikvid
eszkozokbe torténd befektetésre vonatkozd Osztonzottsége és az ABA
visszavaltasi politikaja kozotti konfliktusokat.

33. cikk

Az oOsszeférhetetlenségek megelozésére vagy kezelésére vonatkozo
eljarasok és intézkedések

(1) Az Osszeférhetetlenségek megelozése és kezelése érdekében
meghatarozott eljarasokat és intézkedéseket ugy kell kialakitani, hogy
biztositsak, hogy az Osszeférhetetlenség kockazataval jard kiilonbozo
iizleti tevékenységeket folytatd relevans személyek e tevékenységeket
olyan mértékii fliggetlenséggel végezzék, amely aranyban all az
ABAK és csoportja méretével és tevékenységeivel, illetve az ABA
vagy befektetdi érdeksérelmével kapcsolatos kockazat sulyaval.

(2) Amennyiben a kelld mértékii fliggetlenség biztositdsa érdekében
sziikséges és célszerli, az ABAK altal a 31. cikk (2) bekezdésének b)
pontja szerint kovetendd eljarasok és elfogadandé intézkedések tartal-
mazzak a kovetkezoket:

a) hatékony eljarasok az olyan kollektivportfolio-kezelési tevékeny-
ségekben vagy a 2011/61/EU iranyelv 6. cikkének (2) és (4) bekez-
dése szerinti egyéb tevékenységekben részt vevo relevans személyek
kozotti informaciocsere megelozése vagy ellendrzése érdekében,
amely tevékenységek Osszeférhetetlenség kockazataval jarnak, ha
az informacidcsere egy vagy tobb ABA vagy azok befektetSinek
érdekeit sértheti;

b) olyan relevans személyek -elkiilonitett feliigyelete, akiknek a f6
feladata az azon ligyfelek vagy befekteték nevében végzett vagy
résziikre  szolgaltatott  kollektivportfolio-kezelési  tevékenység,
akiknek érdekei ellentétesek lehetnek, vagy az akik altal mas
modon képviselt kiilonbozé érdekek, ideértve az ABAK érdekeit
is, egymassal ellentétesek lehetnek;
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¢) minden kozvetlen kapcsolat megsziintetése a foként egy adott tevé-
kenységet végz6 relevans személyek dijazasa és mas olyan relevans
személyek dijazasa vagy az altaluk generalt bevételek kozott, akik
foként egy masik tevékenységet folytatnak, amennyiben e tevékeny-
ségek kozott dsszeférhetetlenség mertilhet fel;

d) annak megakadalyozasa vagy korlatozasa, hogy barmely személy
nem helyénvald befolyast gyakoroljon arra, ahogy egy relevans
személy végzi a kollektivportfolio-kezelési tevékenységeket;

e) intézkedések annak megeldzésére vagy ellendrzésére, hogy egy rele-
vans személy egy idében vagy egymds utdn vegyen részt kollektiv-
portfolio-kezelési tevékenységekben vagy a 2011/61/EU iranyelv
6. cikkének (2) és (4) bekezdése szerinti egyéb tevékenységekben,
amennyiben ez a részvétel akadalyozhatja az Osszeférhetetlenségek
megfeleld kezelését.

Ha egy vagy t6bb fenti intézkedés és eljaras elfogadasa vagy gyakorlasa
nem biztositja a megfelelé szintli fiiggetlenséget, a tagallamok eldirjak
az ABAK szamara, hogy olyan alternativ vagy kiegészitd intézkedéseket
¢és eljarasokat fogadjon el, amelyek e célok elérése érdekében sziik-
ségesek és célszertiek.

34. cikk

Az osszeférhetetlenségek kezelése

Amennyiben az ABAK altal hozott szervezeti vagy igazgatasi intézke-
dések nem elegendéek annak megfeleld megbizhatosaggal torténd bizto-
sitdsara, hogy az ABA vagy az ABA befektetdi érdeksérelmének kocké-
zatat megelozzék, az ABAK felsé vezetését vagy mas hataskorrel
rendelkezd belso testiiletét haladéktalanul tajékoztatjak annak érdekében,
hogy meghozhassék az ahhoz sziikséges intézkedéseket, hogy az ABAK
az ABA vagy az ABA befektetdinek érdekeit legjobban szolgalva jarjon
el.

35. cikk

Az osszeférhetetlenségek nyomon kovetése

(1) Az ABAK nyilvantartast vezet — és azt rendszeresen frissiti — az
ABAK altal vagy nevében végzett tevékenységtipusokrdl, amelyekben
felmeriilt — vagy folyamatban 1év6 tevékenység esetén felmeriilhet — egy
vagy tobb ABA vagy annak befektet6i érdeksérelmével jaro, sulyos
kockézatot jelentd Osszeférhetetlenség.

(2) A felsé vezetés gyakori rendszerességgel, de legalabb évente
egyszer irasbeli jelentések kap az (1) bekezdésben emlitett tevékeny-
ségekrol.

36. cikk
Az osszeférhetetlenségek feltarasa
(1) A 2011/61/EU iranyelv 14. cikkének (1) és (2) bekezdésével

Osszhangban a befektetok rendelkezésére bocsatandd informaciokat
tartoés adathordozon vagy egy honlapon keresztiil kell biztositani.
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(2) Amennyiben az (1) bekezdésben emlitett tdjékoztatds honlapon
keresztiil torténik, és nem személyesen a befektetének szol, a kovetkezd
feltételeknek kell teljesiilniiik:

a) a befektetd értesitést kapott a honlap cimérdl, és arrdl a helyrdl, ahol
a honlapon a tajékoztatas hozzaférhetd, és a befekteté hozzajarult az
informaciok ilyen mddon vald atadasahoz;

b) a tajékoztatasnak naprakésznek kell lennie;

c) a tajékoztatasnak folyamatosan hozzaférhetének kell lennie a
honlapon mindaddig, amig a befektetonek indokolt igénye lehet a
megtekintésre.

37. cikk

Szavazati jogok gyakorlasanak stratégiai

(1) Az ABAK megfelel6 és hatékony stratégiakat alakit ki annak
meghatarozasara, hogy az altala kezelt ABA-portfélidkhoz kapcsolodd
szavazati jogokat mikor és hogyan kell tgy gyakorolni, hogy az kiza-
rélag az érintett ABA és befektetdi érdekeit szolgalja.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett stratégia meghatarozza a kovetke-
z0khoz sziikséges intézkedéseket és eljarasokat:

a) a relevans vallalati intézkedések nyomon kovetése;

b) annak biztositasa, hogy a szavazati jogok gyakorlasa Osszhangban
alljon az adott ABA befektetési céljaival és politikdjaval;

c) a szavazati jogok gyakorlasabol eredd barmely Osszeférhetetlenség
megelézése vagy kezelése.

(3) A stratégiak leirasanak Osszefoglaldjat és az e stratégiak alapjan
hozott intézkedések részleteit a befektetok kérésére a rendelkezésiikre
kell bocsatani.

3. SZAKASZ
Kockazatkezelés

[a 2011/61/EU iranyelv 15. cikke]

38. cikk

Kockazatkezelési rendszerek

E szakasz alkalmazéasaban kockazatkezelési rendszerek alatt az ABAK
szervezeti felépitésének azon megfeleld elemeibdl allo rendszereket kell
érteni, amelyekben kozponti szerepet kap az allandd kockazatkezelési
kezeléssel Osszefiiggd politikdk és eljarasok, valamint az ABAK altal a
kezelt ABA-k vonatkozasaban alkalmazott kockdzatméréssel és -keze-
1éssel Osszefiiggd intézkedések, folyamatok és technikak.
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39. cikk

Allandé kockazatkezelési funkcié

(1) Az ABAK élland6 kockazatkezelési funkciot hoz létre és tart
fenn, amely:

a) eredményes kockazatkezelési politikakat és eljarasokat mikodtet az
egyes ABA-k befektetési stratégidja szempontjabol relevans, az
egyes ABA-kkal kapcsolatban ténylegesen vagy potencialisan fenn-
allé minden kockazat azonositasa, mérése, kezelése és folyamatos
nyomon kovetése érdekében;

b) biztositja, hogy a 2011/61/EU iranyelv 23. cikke (4) bekezdésének c)
pontjaval Osszhangban a befektetok tudomasara hozott kockazati
profil dsszhangban legyen az e rendelet 44. cikkének megfeleléen
meghatarozott kockéazati korlatokkal;

c) ellendrzi a 44. cikkel Osszhangban meghatarozott kockazati korla-
toknak valdo megfelelést, valamint idoben értesiti az ABAK iranyito
testiiletét és — amennyiben 1étezik — az ABAK feliigyeleti funkciojat,
amennyiben ugy itéli meg, hogy az ABA kockazati profilja nincs
Osszhangban ezekkel a korlatokkal, vagy ha ugy latja, hogy jelent6s
a kockézata annak, hogy a kockdzati profil e korlatokkal dsszeegyez-
tethetetlen lesz;

d) az ABA vagy az ABAK tevékenységei jellegének, nagysagrendjének
és Osszetettségének megfeleld gyakorisaggal gondoskodik a kovet-
kezd naprakész informaciok rendszeres tovabbitasarol az ABAK
iranyito testiilete és — amennyiben létezik — az ABAK feliigyeleti
funkcidja felé:

1. a 44. cikkel Osszhangban meghatarozott kockazati korlatok és a
2011/61/EU iranyelv 23. cikke (4) bekezdésének c) pontjaval
Osszhangban a befektetok tudomasara hozott, az ABA-ra vonat-
kozo kockazati profil kozotti Osszhang, és a kockazati korla-
toknak valo megfelelés;

ii. a kockazatkezelési folyamat megfelelosége és eredményessége,
megjeldlve kiilonosen azt, hogy tényleges vagy elore lathatd
hianyossagok esetén megfelelé korrekcidos intézkedéseket
hoztak-e vagy fognak-e hozni;

e) rendszeresen naprakész tdjékoztatast nyujt a felsé vezetésnek,
megjelolve az egyes kezelt ABA-k esetében felmeriild aktualis
kockazati szintet, valamint a 44. cikkel Osszhangban meghatarozott
kockazati korlatok tényleges vagy elore lathatd megsértését, annak
érdekében, hogy azonnali és megfeleld 1épéseket lehessen tenni.

(2) A kockazatkezelési funkcio rendelkezik a sziikséges felhatalma-
zassal €s hozzaféréssel minden relevans informacidhoz, amely ahhoz
sziikséges, hogy megvaldsitsa az (1) bekezdésben megjeldlt feladatokat.

40. cikk

Kockazatkezelési politika

(1) Az ABAK megfelelé és dokumentalt kockazatkezelési politikat
hataroz meg, hajt végre és tart fenn, amely azonositja mindazokat a
relevans kockazatokat, amelyeknek az altala kezelt ABA-k ki vannak
vagy ki lehetnek téve.
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(2) A kockazatkezelési politika tartalmazza azokat az eljardsokat,
amelyek sziikségesek ahhoz, hogy az ABAK képes legyen az altala
kezelt valamennyi ABA tekintetében felmérni az adott ABA piaci, likvi-
ditasi és partnerkockazatnak valo kitettségét, tovabba az ABA Kkitettségét
minden olyan egyéb relevans kockazatnak, ideértve a miikodési kocka-
zatokat is, amelyek az altala kezelt valamennyi ABA tekintetében jelen-
tosek lehetnek.

(3) Az ABAK a kockézatkezelési politikdban legalabb a kovetkezd
elemeket szabalyozza:

a) azok a technikak, eszkozok és intézkedések, amelyek lehetdvé teszik
szamara, hogy megfeleljen a 45. cikknek;

b) azok a technikak, eszkdzok és intézkedések, amelyek lehetdvé teszik
az ABA rendes ¢és rendkiviili likviditasi feltételek esetén fennallo
likviditasi kockazatanak értékelését €s nyomon kovetését, tobbek
kozott a 48. cikkel Osszhangban rendszeresen végzett stressztesztek
alkalmazasaval,

c) a kockazatkezelésre vonatkozo feleldsségeknek az ABAK-on beliili
megosztasa;

d) az e rendelet 44. cikkével Osszhangban meghatarozott kockazati
korlatok és annak igazolasa, hogy ezeket hogyan hangoltak Ossze a
2011/61/EU iranyelv 23. cikke (4) bekezdése c) pontjanak megfele-
16en a befektetok tudomasara hozott, az ABA-ra vonatkozo kocka-
zati profillal;

e) a 39. cikkben emlitett allandé kockazatkezelési funkcid altal teljesi-
tendd jelentéstétel feltételei, tartalma, gyakorisaga €s cimzettjei.

(4) A kockézatkezelési politika tartalmazza a 43. cikkben emlitett
védintézkedések leirasat, kiilonosen a kovetkezoket:

a) a lehetséges Osszeférhetetlenség jellege;
b) a hozott korrekcids intézkedések;

¢) azok az okok, amelyek indokoljak, hogy ésszeriien miért varhato,
hogy ezek az intézkedések biztositjdk a kockazatkezelési funkcio
fiiggetlen gyakorléasat;

d) az ABAK varhatéan hogyan biztositja a védintézkedések kovetke-
zetes eredményességét.

(5) Az (1) bekezdésben emlitett kockazatkezelési politika megfeleld
az ABAK iizletmenete és az altala kezelt ABA jellegének, nagysagrend-
jének és Osszetettségének szempontjabol.

41. cikk

A Kkockazatkezelési rendszerek értékelése, nyomon Kkovetése és
feliilvizsgalata

(1) Az ABAK értékeli, nyomon koveti és rendszeresen, legalabb
évente egyszer feliilvizsgalja a kovetkezdket:

a) a kockazatkezelési politika, valamint a 45. cikkben emlitett intézke-
dések, folyamatok és technikak megfeleldsége és eredményessége;
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b) az ABAK milyen mértékben felel meg a kockazatkezelési politika-
nak, valamint a 45. cikkben emlitett intézkedéseknek, folyamatoknak
¢és technikaknak;

¢) a kockazatkezelési folyamat megvalositasa soran tapasztalt hidnyos-
sagok megoldasa érdekében tett intézkedések megfelelosége és ered-
ményessége;

d) a kockazatkezelési funkcid ellatasa;

e) a 42. cikkel 6sszhangban a kockazatkezelési funkcio funkcionalis és
hierarchikus elkiilonitésének biztositasara iranyuld intézkedések
megfelelésége €s eredményessége.

Az els6 albekezdésben emlitett rendszeres feliilvizsgalat gyakorisagarol
a felso vezetés az ABAK iizletmenetét és az altala kezelt ABA jellegét,
nagysagrendjét és Osszetettségét figyelembe véve, az aranyossag elvével
Osszhangban dont.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett rendszeres feliilvizsgalat mellett a
kockézatkezelési rendszereket abban az esetben kell feliilvizsgalni, ha:

a) jelentds valtozasok torténtek a kockazatkezelési politikdkban és elja-
rasokban, valamint a 45. cikkben emlitett intézkedésekben, folyama-
tokban és technikakban;

b) belsd vagy kiilsé események jelzik, hogy tovabbi feliilvizsgalatra van
sziikség;

c¢) jelentds valtozasok torténtek az ABAK altal kezelt ABA befektetési

crer

(3) Az ABAK az (1) és (2) bekezdésben emlitett feliillvizsgalat ered-
ménye alapjan naprakésszé teszi a kockazatkezelési rendszereket.

(4) Az ABAK értesiti a székhelye szerinti tagallam hataskorrel
rendelkezd hatdsagat a kockazatkezelési politika, valamint a 45. cikkben
emlitett intézkedések, folyamatok és technikék lényeges valtozasair6l.

42. cikk

A kockazatkezelési funkcio funkcionalis és hierarchikus elkiilonitése

(1) A kockazatkezelési funkcidé csak abban az esetben tekintheté a
mitkodési egységektdl, koztiik a portfolidkezelési funkciotdl funkcion-
lisan és hierarchikusan elkiilonitettnek, ha a kovetkez6d feltételek mind-
egyike teljesiil:

a) a kockazatkezelési funkcid ellatasaban részt vevé személyek nem
tartoznak az ABAK miikodési egységeinek teljesitményéért, koztiik
a portfoliokezelési funkcid ellatasaért felelds személyek feliigyelete
ala;

b) a kockazatkezelési funkcid ellatasaban részt vevé személyek nem
vesznek részt a miikodeési egységek tevékenységeinek, koztik a port-
foliokezelési funkcionak a gyakorlasaban;
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c) a kockdzatkezelési funkci6 ellatdsdban részt vevd személyeket az
adott funkcidohoz kapcsolodod célkitlizések elérésével Gsszhangban, a
mitkodési egységek, koztiik a portfolidkezelési funkcid teljesitmé-
nyétol fiiggetleniil javadalmazzak;

d) a kockazatkezeléssel foglalkozd vezetd tisztviselok javadalmazasat
kozvetleniil a javadalmazasi bizottsag feliigyeli, amennyiben létre-
hoztak ilyen bizottsagot.

(2) Az (1) bekezdéssel 6sszhangban a kockazatkezelési funkcid funk-
ciondlis és hierarchikus elkiilonitését az ABAK teljes hierarchikus struk-
turajaban, egészen annak iranyitd testiiletéig biztositani kell. Ennek
feliilvizsgalata az ABAK iranyité testiiletének és — amennyiben Iétezik
— a feliigyeleti funkcionak a feladata.

(3) Az ABAK székhelye szerinti hataskorrel rendelkezd hatosagok a
2011/61/EU iranyelv 15. cikke (1) bekezdésének masodik albekezdé-
sében meghatarozott kritériumok alapjan feliilvizsgaljak, hogy az
ABAK hogyan alkalmazta az (1) és a (2) bekezdést.

43. cikk

Védintézkedések az dsszeférhetetlenségek elkeriilésére

(1) Az Osszeférhetetlenségek elkeriilésére szolgalo, a 2011/61/EU
iranyelv 15. cikkének (1) bekezdésében emlitett védintézkedések bizto-
sitjak legalabb, hogy:

a) a kockazatkezelési funkcié altal hozott dontések megbizhatd
adatokon alapuljanak, amelyeket a kockazatkezelési funkcid
megfeleld mértékl ellendrzésnek vet ala;

b) a kockazatkezelési funkcid ellatdsaban részt vevd személyek javadal-
mazasa tlikrozze a kockézatkezelési funkcidhoz kapcsolodd célkitii-
zések elérését, fiiggetleniil annak a tevékenységi teriiletnek a telje-
sitményétdl, amellyel foglalkoznak;

c) a kockazatkezelési funkciot megfeleld fliggetlen feliilvizsgéalatnak
vess€k ala annak érdekében, hogy a dontések meghozatala fiigget-
leniil torténjen;

d) a kockazatkezelési funkcio képviselete az iranyitd testiiletben vagy
amennyiben létrehoztak, a feliigyeleti funkcidban legalabb a portfo-
liokezelési funkci6 hataskorével megegyezden biztositott legyen;

e) az Osszeférhetetlenséget jelentd feladatok megfelelen elkiiloniiljenek
egymastol.

(2) Amennyiben az ABAK jellegére, nagysagrendjére és Osszetett-
ségére figyelemmel ez aranyos, az (1) bekezdésben emlitett védintézke-
dések biztositjak tovabba, hogy:

a) a belsd ellendrzési funkcid, vagy ha ez nem jott létre, az irdnyitd
testiilet altal kijelolt kiilsé fél rendszeresen elvégezze a kockazatke-
zelési funkcio teljesitményének feliilvizsgalatat;

b) amennyiben 1étrejétt a kockazati bizottsag, forrasokkal megfelelden
ellatott legyen, és nem fliggetlen tagjai ne rendelkezzenek a kocka-
zatkezelési funkcid feletti talzott befolyassal.
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(3) Az ABAK iranyito testiilete és — amennyiben 1étezik — a feliigye-
leti funkcid létrehozza az (1) és (2) bekezdésben meghatarozott, az
Osszeférhetetlenségek elkeriilésére szolgald védintézkedéseket, rendsze-
resen feliilvizsgalja azok eredményességét, és idoben korrekcids intéz-
kedéseket hoz a hidnyossagok kezelésére.

44. cikk

Kockazati korlatok

(1) Az ABAK a relevans kockazatok figyelembevételével az altala
kezelt ABA-k mindegyikére vonatkozéan mennyiségi vagy mindségi
kockézati korlatokat hoz létre és alkalmaz, vagy mindkett6t 1étrehozza
és alkalmazza. Amennyiben csak mennyiségi korlatokat hataroznak
meg, az ABAK-nak képesnek kell lennie arra, hogy a hataskorrel
rendelkez6 hatosag szamara megindokolja ezt a megkozelitést.

(2) Az egyes ABA-kra vonatkoz6 mindségi és mennyiségi kockazati
korlatok legalabb a kovetkezé kockazatokra vonatkoznak:

a) piaci kockazatok;

b) hitelkockazatok;

¢) likviditasi kockazatok;

d) partnerkockazatok;

e) milkodési kockazatok.

(3) A kockazati korlatok megallapitasanal az ABAK figyelembe
veszi az altala kezelt egyes ABA-k tekintetében alkalmazott stratégiakat
és eszkozoket, valamint az azokra az ABA-kra vonatkozd nemzeti
szabalyokat. Az emlitett kockazati korlatokat &ssze kell hangolni a
2011/61/EU iranyelv 23. cikke (4) bekezdése c) pontjanak megfelelden
a befektetdk tudomasara hozott, az ABA-ra vonatkoz6 kockazati profil-
lal; a korlatokat az iranyito testiiletnek jova kell hagynia.

45. cikk

Kockazatmérés és -kezelés

(1) Az ABAK megfeleld és hatékony intézkedéseket, folyamatokat és
technikakat fogad el az aldbbiak érdekében:

a) az altala kezelt ABA-kat érinté valos vagy lehetséges kockazatok
mindenkori azonositasa, mérése, kezelése €s nyomon kdvetése;

b) a 44. cikk szerint meghatarozott korlatokkal valdo Gsszhang biztosi-
tasa.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett intézkedések, folyamatok és tech-
nikdk ardnyosak az ABAK iizletmenetének és az éltala kezelt ABA-
knak a jellegével, nagysagrendjével és Osszetettségével, valamint 0ssz-
hangban vannak az ABA kockazati profiljaval, amelyet a 2011/61/EU
iranyelv 23. cikke (4) bekezdése c) pontjanak megfelelden a befektetok
tudomasara hoztak.
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(3) Az (1) bekezdés alkalmazasaban az ABAK az altala kezelt
minden egyes ABA tekintetében megteszi a kovetkezd intézkedéseket:

a) olyan kockazatmérési intézkedések, folyamatok és technikak beveze-
tése, amelyek sziikségesek annak biztositdsahoz, hogy megalapozott
és megbizhatd adatok alapjan pontosan felmérjék a foglalt poziciok
kockazatat és ezek hozzajaruldsat az atfogd kockézati profilhoz, és
hogy a kockazatmérési intézkedések, folyamatok ¢&s technikak
megfeleléen dokumentaltak legyenek;

b) id6szakos visszamendleges vizsgalatok végzése a — modellalapt
elérejelzéseket és becsléseket is tartalmazd — kockazatmérési intéz-
kedések validitasanak feliilvizsgalata céljabol;

c) idészakos megfeleld stressztesztek ¢s forgatokdnyv-elemzések
végzése a piaci feltételek lehetséges valtozasaibol fakadd olyan
kockazatok kezelése érdekében, amelyek hatranyosan érinthetik az
ABA-t;

d) annak biztositasa, hogy a jelenlegi kockazati szint megfeleljen a
44. cikkel 6sszhangban meghatarozott kockazati korlatoknak;

e) olyan megfeleld eljarasok kialakitasa, megvaldsitdsa és fenntartasa,
amelyek az ABA kockazati korlatainak tényleges vagy varhato
megsértése esetén idében meghozott, a befektetdk érdekeit legjobban
szolgald korrekcids intézkedéseket eredményeznek;

f) a 46. cikkben meghatarozott kovetelményekkel 6sszhangban minden
egyes ABA-ra vonatkozéan megfeleld likviditaskezelési rendszerek
és eljarasok biztositasa.

4. SZAKASZ
Likviditaskezelés

[a 2011/61/EU iranyelv 16. cikke]

46. cikk

Likviditaskezelési rendszer és eljarasok

Az ABAK-nak képesnek kell lennie arra, hogy a székhelye szerinti
tagallam hataskorrel rendelkezd hatosagainak bizonyitsa, hogy — figye-
és visszavaltasi politikajat — a 2011/61/EU iranyelv 16. cikkének (1)
bekezdésében emlitett megfeleld likviditaskezelési rendszerrel és ered-
ményes eljarasokkal rendelkezik.

47. cikk

A likviditasi kockazat nyomon kovetése és kezelése

(1) A 46. cikkben emlitett likviditaskezelési rendszer és eljarasok
biztositjak legalabb, hogy:

a) az ABAK az ABA-ban az alapkoételezettségeinek megfeleld likvidi-
tasi szintet tart fenn, amely az ABA eszkozeinek a piacon fennalld
relativ likviditasara vonatkozd értékelésen alapul, figyelembe véve a
lezarashoz sziikséges 1d6t és azt az arat vagy értéket, amelyen az
emlitett eszkozok lezérhatdk, valamint az egyéb piaci kockazatokkal
vagy tényezOkkel szembeni érzékenységiiket;
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srer

profiljat, tekintettel az egyes eszkozok fedezeti hozzajarulasara,
amely jelentds hatast gyakorolhat a likviditasra, valamint tekintettel
a lényeges kotelezettségekre, valamint a feltételes vagy masmilyen
kotelezettségvallalasokra, amelyekkel az ABA alapkételezettségeivel
kapcsolatosan rendelkezhet. E célbdl az ABAK figyelembe veszi az
ABA befektet6i bazisanak profiljat, beleértve a befektettipusokat, a
befektetések relativ méretét és az ezekre a befektetésekre vonatkozo
visszavaltasi hataridéket;

¢) amennyiben az ABA mas kollektiv befektetési vallalkozasokba fektet
be, az ABAK nyomon kdveti az ezen mas kollektiv befektetési
véllalkozasok kezeldi altal elfogadott likviditaskezelési megkozeli-
tést, tobbek kozott iddszakos feliilvizsgalatok lefolytatasaval,
amelyek célja az azon alapul szolgalo kollektiv befektetési vallalko-
zasok visszavaltasi politikajaban bekovetkezett valtozasok nyomon
kovetése, amelyekbe az ABA befektet. Figyelemmel a 2011/61/EU
iranyelv 16. cikkének (1) bekezdésére, ez a kotelezettség nem vonat-
kozik arra az esetre, ha a masik kollektiv befektetési vallalkozasok,
amelyekbe az ABA befektet, a 2004/39/EK iranyelv 4. cikke (1)
bekezdésének 14. pontja szerinti szabalyozott piacon vagy azzal
egyenértékli, harmadik orszagbeli piacon aktivan kereskednek;

d) az ABAK megfelel6 likviditasmérési rendszereket és eljarasokat
vezet be és tart fenn a pozicidk, valamint az ABA eszkozportfolio-
janak likviditasi profiljara jelentds hatast gyakorlo, tervezett befekte-
tések mennyiségi és mindségi kockazatainak értékelésére annak érde-
kében, hogy megfelelden mérni lehessen azok altalanos likviditasi
profilra gyakorolt hatasat. Az alkalmazott eljarasok biztositjak,
hogy az ABAK megfeleléen ismeri €s érti azoknak az eszkdzoknek
a likviditasat, amelyekbe az ABA befektetett, vagy befektetni kivan,
beleértve adott esetben a kereskedési mennyiséget és az arérzékeny-
séget, illetve adott esetben az egyes eszkozok felarait rendes és
rendkivili likviditasi feltételek esetén;

e) az ABAK mérlegeli és bevezeti az altala kezelt ABA-k likviditasi
kockazatanak kezeléséhez sziikséges eszkozoket és rendelkezéseket,
beleértve a kiillonds rendelkezéseket is. Az ABAK azonositja
azoknak a koriilményeknek a tipusait, amelyekben ezek az eszk6zok
és rendelkezések mind rendes, mind pedig rendkiviili koriilmények
kozott alkalmazhatdk, valamennyi kezelt ABA-val kapcsolatban
figyelembe véve az ABA befektetdinek tisztességes banasmodban
vald részesitését. Az ABAK ezeket az eszkdzoket és rendelkezéseket
csak ilyen koriilmények esetén, valamint akkor alkalmazhatja, ha a
108. cikkel 0sszhangban megtortént a megfeleld tdjékoztatas.

(2) Az ABAK dokumentalja az (1) bekezdésben emlitettek szerinti
likviditaskezelési politikaikat és eljarasaikat, évente legalabb egyszer
feliilvizsgalja, és minden valtozas vagy 0j intézkedés esetén naprakésszé
teszi azokat.

(3) Az ABAK a varhat6 vagy fennall6 likviditasi hiany vagy az ABA
mas nehézségeket jelentd helyzetének kezelésére az (1) bekezdésben
emlitett likviditaskezelési rendszerékbe és eljarasaiba megfelelo eszka-
lacios intézkedéseket épit be.

(4) Amennyiben az ABAK tdkeattétellel finanszirozott zart végi
ABA-t kezel, e cikk (1) bekezdésének e) pontja nem alkalmazando.
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48. cikk

Likviditaskezelési korlatok és stressztesztek

(1) Az ABAK adott esetben — figyelembe véve az altala kezelt
minden egyes ABA jellegét, nagysagrendjét és Osszetettségét — az
ABA alapkoételezettségeinek és visszavaltasi politikdjanak megfeleld,
az ABA likviditasara vagy illikviditasara vonatkozo korlatokat alkalmaz
és tart fenn, a mennyiségi €s mindségi kockazati korlatokkal kapcsola-
tosan a 44. cikkben meghatirozott kovetelményekkel dsszhangban.

Az ABAK ellenérzi az ezeknek a korlatoknak valé megfelelést, és
amennyiben a korlatokat atlépik vagy valdszinileg at fogjak 1épni,
meghatirozza a kivant (vagy sziikséges) intézkedéseket. A megfeleld
intézkedés meghatdrozasa sordn az ABAK mérlegeli a likviditaskezelési
politikak ¢és eljarasok megfeleloségét, az ABA tulajdonaban 1évé
eszkozok likviditasi profiljanak megfeleldségét és a szokésostol eltérd
szintll visszavaltasi kérelmek hatasat.

(2) Az ABAK rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind
rendkiviili likviditasi feltételek mellett, amelyek lehetévé teszik szamara,
hogy értékelje az altala kezelt minden egyes ABA likviditasi kockazatat.
A stresszteszttel szemben tamasztott kovetelmények a kovetkezdk:

a) mennyiségi szempontbdl, vagy ha ez nem megfeleld, mindségi szem-
pontbol megbizhatd és naprakész informaciok alapjan kell elvégezni;

b) adott esetben szimulalja az ABA tulajdonaban 1év6 eszkozok likvi-
ditasanak hianyat, valamint a szokasostdl eltéré visszavaltasi kérel-
meket;

c¢) kiterjed a piaci kockazatokra és annak hatasaira, beleértve a letéti
felhivésokat, a biztositékra vonatkoz6 kovetelményeket vagy a hitel-
kereteket;

d) figyelembe veszi az értékelés stresszhelyzetekben fennallo érzékeny-
ségét;

e) az ABA jellegének megfeleld gyakorisaggal, de legalabb ¢évente
profiljanak, a befektetd tipusadnak és az ABA visszavaltasi politika-
janak figyelembevételével.

(3) A stressztesztek eredményeivel kapcsolatban az ABAK a befek-
tet6k érdekeit legjobban szolgalva jar el.

49. cikk

A befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavaltasi politika
osszehangolasa

(1) A 2011/61/EU iranyelv 16. cikke (2) bekezdésének alkalmaza-
saban ugy tekinthetd, hogy O0sszhang van az ABAK altal kezelt egyes
ABA-k befektetési stratégidja, likviditasi profilja és visszavaltasi politi-
kaja kozott, ha a befektetok befektetéseiket az ABA minden befektetd-
jével szembeni tisztességes banasmodnak megfeleléen, valamint az
ABA visszavaltasi politikajaval és kotelezettségeivel dsszhangban vissza
tudjak valtani.

(2) A befektetési stratégia, a likviditasi profil és a visszavaltasi poli-
tika Osszhangjanak értékelése soran az ABAK figyelembe veszi a
visszavaltasok altal az ABA egyedi eszkozeinek alapardra vagy felarara
gyakorolt hatést is.
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5. SZAKASZ
Ertékpapirositisi poziciékba torténd befektetés

[a 2011/61/EU iranyelv 17. cikke]

50. cikk

Fogalommeghatirozasok

E szakasz alkalmazasaban:

a) ,ertékpapirositas”: a 2006/48/EK iranyelv 4. cikkének 36. pontja
szerinti értékpapirositas;

b) ,.értékpapirositasi pozicio”: a 2006/48/EK iranyelv 4. cikkének 40.
pontja szerinti értékpapirositasi pozicio;

¢) ,szponzor”: a 2006/48/EK iranyelv 4. cikkének 42. pontja szerinti
szponzor,

d) ,tranche”: a 2006/48/EK iranyelv 4. cikkének 39. pontja szerinti
tranche.

51. cikk

A megtartott részesedéssel szembeni kovetelmények

(1) Az altala kezelt egy vagy tobb ABA nevében az ABAK csak
abban az esetben viseli az értékpapirositas hitelkockazatanak vald kitett-
séget, ha az értékpapirositast kezdeményez0d, a szponzor vagy az eredeti
hitelez6 kifejezetten kozolte az ABAK-kal, hogy folyamatosan 1ényeges,
5 %-nal semmiképp sem kisebb nettd gazdasagi érdekeltséget tart meg.

Kizardlag az alabbiak mindsiilnek legalabb 5 %-o0s, lényeges nettd
gazdasagi érdekeltség megtartasanak:

a) a befektetoknek eladott vagy a befektetdkre atruhdzott minden egyes
tranche névértéke legalabb 5 %-anak megtartasa;

b) rulirozé kitettségek értékpapirositasa esetén az értékpapirositott
kitettségek névértékének legalabb 5 %-a mértékéig az értékpapiros-
itast kezdeményez6 érdekeltségének megtartasa;

c) véletlenszertien kivalasztott — legalabb az értékpapirositott kitettségek
névértékének 5 %-aval egyenértékil — kitettségek megtartasa, ameny-
nyiben ezeket az értékpapirositas soran egyébként értékpapirositottak
volna, feltéve, hogy a lehetséges értékpapirosithato kitettségek szama
a kezdeményezéskor legalabb 100;

d) az els6 veszteségviseld kategoriaba tartozo tranche és sziikség esetén
a befektetdkre atruhazott vagy a befektetOknek eladott tranche-okkal
azonos vagy magasabb kockazati profilu, és a befektetokre atruhazott
vagy a befektetknek eladott tranche-okndl nem korabbi lejarath
tranche-ok megtartasa Gigy, hogy a megtartott rész 0sszesen legalabb
az értékpapirositott kitettségek névértékének 5 %-aval egyenld;
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e) elsd veszteségviseld kategoriaba tartozo kitettség megtartasa, amely
eléri az értékpapirositasban minden egyes értékpapirositott kitettség
legalabb 5 %-at.

A nett6 gazdasagi érdekeltséget az értékpapirositds kezdeményezésekor
mérik, és azt folyamatosan fenn kell tartani. A netté gazdasagi érdekelt-
ség, ide értve a megtartott poziciokat, érdekeltségeket és kitettségeket is,
nem képezheti hitelkockazat-mérséklés, rovid pozicido vagy barmely mas
fedezeti ligylet targyat, és nem adhato el. A nettd gazdasagi érdekelt-
séget a mérlegen kiviili tételek elvi fo0sszege alapjan hatarozzak meg.

A megtartasra vonatkozd kévetelmények semmilyen adott értékpapiros-
itas esetében nem alkalmazhatdk tobbszordsen.

(2) Az (1) bekezdés nem alkalmazandd, amennyiben az értékpapiros-
itott kitettségek a 2006/48/EK iranyelv 122a. cikkének (3) bekezdésében
felsorolt intézetekkel szembeni kovetelések vagy fliggé kovetelések,
vagy azokat teljes egészében, feltétel nélkiil és visszavonhatatlanul az
ott felsorolt intézetek garantaljak, valamint nem alkalmazandé a
2006/48/EK iranyelv 122a. cikke (3) bekezdésének masodik albekezdé-
sében felsorolt tigyletekre.

52. cikk

A szponzorokkal és az értékpapirositist kezdeményezdkkel
szembeni minéségi kovetelmények

Mielétt az ABAK egy vagy tobb ABA nevében viselné az értékpapiros-
itas hitelkockazatanak valo kitettséget, biztositja, hogy a szponzor és az
értékpapirositast kezdeményezd:

a) megbizhatd és jol meghatarozott kritériumok alapjan nyujtson hitelt,
valamint egyértelmiien allapitsa meg az értékpapirositasra varo kitett-
ségekre nyujtott hitelek jovahagyasi, modositasi, megujitasi és refi-
nanszirozasi folyamatat, amely folyamatok megfelelnek az altaluk
viselt kitettségekre alkalmazandé ilyen folyamatoknak;

b) hatékony rendszereket hozzon 1étre és mitkodtessen a hitelkockazatot
hordozo6 portfoliok és kitettségek folyamatos nyomon kovetésének és
ellenérzésének kezelésére, beleértve a problémas hitelek azonositasat
és kezelését, illetve a megfeleld értékeléshelyesbités végrehajtasat és
céltartalékok képzését;

¢) a célpiac és az atfogd hitelstratégia alapjan megfeleld6 modon diver-
zifikalja az egyes hitelportfoliokat;

d) rendelkezzen a hitelkockazatra vonatkozd irasbeli politikaval, amely
tartalmazza a kockdzati tolerancidra vonatkozd korlatokat és a tarta-
l1ékképzési politikat, valamint leirja, hogy hogyan méri, koveti
nyomon ¢és ellendrzi ezt a kockazatot;

e) biztositson konnyen elérhetd hozzaférést az alapul szolgaldé egyedi
kitettségek hitelminéségére és teljesitményére, a cash flow-kra, vala-
mint az értékpapirositasi kitettség biztositékara vonatkozo lényeges
adatokhoz, tovabba minden olyan informaciohoz, amely a cash flow-
kra és az alapul szolgdld kitettségek biztositékanak értékére vonat-
kozo, atfogd és megalapozott stresszteszt elvégzéséhez sziikséges; E
célbol az értékpapirositas iddpontjaban és amennyiben az értékpapi-
rositas jellege szerint ez sziikséges, a tovabbiakban is meg kell hata-
rozni a ,lényeges adatok” fogalomkorét;
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f) biztositson konnyen elérhetd hozzaférést minden egyéb olyan adat-
hoz, amely sziikséges ahhoz, hogy az ABAK megfeleljen az
53. cikkben meghatarozott kovetelményeknek;

g) tegye kozzé az 51. cikk szerinti, megtartott nettd6 gazdasagi érde-
keltség szintjét, valamint minden olyan kérdést, amely aldashatja
az emlitett cikk szerint eléirt minimalis nettd gazdasagi érdekeltség
megtartasat.

53. cikk

Az értékpapirositasoknak kitett ABAK-okra vonatkozé mindségi
kovetelmények

(1) Az ABAK-nak az értékpapirositassal jaré kockazat vallalasa eldtt
— illetve adott esetben azt kovetéen — minden egyes értékpapirositasi
poziciodja tekintetében képesnek kell lennie annak bizonyitasara a hatas-
korrel rendelkezd hatésagok felé, hogy atfogd és mélyrehaté ismere-
tekkel rendelkezik e poziciokra vonatkozdan, valamint hogy az érintett
ABA értékpapirositott poziciokba torténd befektetései kockazati profil-
janak megfeleld formalis szabalyzatokat és eljardsokat dolgoztak ki a
kovetkezOk elemzésére és nyilvantartasara:

a) a kezdeményezOk vagy a szponzorok altal az 51. cikk alapjan kozolt
informaciok, az altaluk az értékpapirositasban folyamatosan fenntar-
tott nettd gazdasagi érdekeltség pontositasara vonatkozoan;

b) az egyedi értékpapirositasi poziciok kockazati jellemzdi;

c) az értékpapirositasi pozicié alapjat képezd Kkitettségek kockazati
jellemzdi,

d) a kezdeményezdk vagy szponzorok korabbi értékpapirositasok soran
szerzett hirneve és elszenvedett veszteségei az értékpapirositasi
pozicid alapjaul szolgald kitettségi osztalyok tekintetében;

e) a kezdeményezd vagy szponzor, vagy annak ligyndke vagy tanacsa-
doja altal tett nyilatkozatok és kozzétételek az értékpapirositott kitett-
ségekkel kapcsolatos atvilagitasukrol, és adott esetben az értékpapi-
rositott kitettségek biztositékainak mindségérol;

f) adott esetben azok a moddszertanok és fogalmak, amelyek segit-
ségével az értékpapirositott kitettségek hitelbiztositékait értékelik,
valamint a kezdeményez6 vagy szponzor altal az értékbecsld fiigget-
lenségének biztositasara elfogadott szabalyzatok;

g) az értékpapirositas strukturalis jellemzdi, amelyek jelentésen befolya-
példaul a szerzddéses részvénykibocsatast és az ahhoz kapcsolodo
kivalto tényezdket, a hitelmindség-javitast, a likviditasjavitast, a piaci
érték Osztonzd tényezOit, valamint a nemteljesités iigyletspecifikus
meghatarozasat.
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(2) Amennyiben az ABAK egy vagy tobb ABA nevében az érték-
papirositasbol eredden jelentds értékii hitelkockazatnak vald kitettséget
visel, a 2011/61/EU iranyelv 15. cikke (3) bekezdésének b) pontjaval
Osszhangban az ilyen értékpapirositasi pozicioknak megfelelé rendszeres
stresszteszteket végez. A stressztesztek Osszhangban vannak az érték-
papirositasi poziciokkal dsszefliggd kockazatok jellegével, nagysagrend-
jével és Osszetettségével.

Az ABAK az értékpapirositasi pozicid hitelkockazataval kapcsolatosan
az ¢érintett ABA kockazati profiljahoz igazodo, a 2011/61/EU iranyelv
15. cikkében meghatarozott elvekkel Osszhangban 1év6 formalis
nyomonkovetési eljarasokat hoz 1étre annak érdekében, hogy az ezen
értékpapirositasi poziciok alapjat képezo kitettségekkel kapcsolatos telje-
sitményre vonatkozd informaciokat folyamatosan és idében nyomon
kovethesse. Ezek az informaciok (amennyiben az adott értékpapirositasi
tipus esetében relevansak és nem korlatozodnak az alabbiakban leirt
informaciotipusokra) tartalmazzak a kitettségek tipusat, a 30, 60 és 90
napnal régebben lejart kolcsondk aranyat, a nemteljesitési ratakat, az
elétorlesztési ratakat, a végrehajtas alatti hiteleket, a hitelbiztositékok
tipusait és az ingatlanhasznalat mértékét, a hitelbiralati mindsitéseknek
vagy a hitelképesség mas mérdszamainak gyakorisagi eloszldsat az
alapul szolgald kitettségek kozott, az agazati és foldrajzi diverzifikaciot,
valamint a megfeleld érzékenységi vizsgalatot lehetévé tevd savszéles-
ségl hitelfedezeti ratak gyakorisagi eloszlasat. Amennyiben az alapul
szolgald kitettségek maguk is értékpapirositott poziciok, ugy az
ABAK-nak az ezen albekezdésben meghatarozott informaciokkal
nemcsak az alapul szolgald értékpapirositasi tranche-ok tekintetében
kell rendelkeznie — mint példdul a kibocsitd neve és hitelmindsége —,
hanem az értékpapirositasi tranche-ok alapjaul szolgald poolok jellemzdi
és teljesitménye tekintetében is.

Az ABAK ugyanezen elemzési normékat alkalmazza az értékpapiros-
itasi miiveletekben harmadik felek utjan szerzett részesedésekre vagy
jegyzésekre.

(3) A megfeleld kockazat- és likviditaskezelés céljabol azon ABAK,
amely egy vagy tobb ABA nevében viseli az értékpapirositas hitelkoc-
kazatanak valo kitettséget, megfeleléen azonositja, méri, nyomon koveti,
ellendrzi és jelenti a vonatkozd ABA eszkozei és forrasai kozotti elté-
résekbdl eredd kockazatokat, az ezekbdl az eszk6zokbol eredd koncent-
racios kockazatot vagy befektetési kockazatot. Az ABAK biztositja,
hogy az ilyen értékpapirositasi poziciok kockazati profilja megfeleljen
az érintett ABA méretének, altalanos portfolioszerkezetének, befektetési
stratégiainak és célkitiizéseinek, az ABA alapszabalyaban, 1étesitd okira-
taban, tajékoztatdjaban és az ajanlattételi dokumentumokban foglaltak
szerint.

(4) A 2011/61/EU iranyelv 18. cikkében meghatarozott kdvetelmé-
nyekkel Osszhangban az ABAK biztositja, hogy megfeleld szintli belsd
jelentéstételi rendszer mitkodik, amely ugy tdjékoztatja a felsG vezetést
hogy az teljes mértékben tisztdban legyen azzal, ha értékpapiros-
itasoknak vald jelentds kitettséget viselnek, és azzal, hogy az ezekbdl
a kitettségekbdl eredé kockazatokat megfelelden kezelik.

(5) Az ABAK az értékpapirositas hitelkockdzatdnak vald kitettsége-
ikre és az e teriilettel kapcsolatos kockazatkezelési eljarasaikra vonat-
kozé megfeleld informaciokat belefoglalja a 2011/61/EU iranyelv 22.,
23. és 24. cikkével Osszhangban benyujtandd jelentésekbe és tajékozta-
tasokba.
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54. cikk

Korrekcios intézkedés

(1) Az ABAK az érintett ABA befektetdinek érdekeit legjobban szol-
galo korrekcios intézkedést hoz, amennyiben az értékpapirositasnak vald
kitettség vallalasat kovetden ugy taldlja, hogy a megtartott érdekeltség
meghatarozasa és kozzététele nem felelt meg az e rendeletben eldirt
kovetelményeknek.

(2) Az ABAK az érintett ABA befektetinek érdekeit legjobban szol-
galo korrekciods intézkedést hoz, amennyiben az értékpapirositasnak vald
kitettség vallalasat kovetéen egy adott idoépontban a megtartott érde-
keltség 5 % ald csokken, és ez nem az iigylet természetes fizetési
mechanizmusanak eredménye.

55. cikk

Szerzett jogi zaradék

Az 51-54. cikk a 2011. januar 1-je utan végrehajtott 1j értékpapiros-
itdsokra alkalmazando. Az 51-54. cikket 2014. december 31-t6] kell
alkalmazni a mar 1étezd értékpapirositasokra, ha e datumot kdvetéen
uj alapul szolgalod kitettségeket adnak hozzajuk vagy kitettségeket
cserélnek ki benniik.

56. cikk

Ertelmezés

Az EEPH vagy az ecurdpai feliigyeleti hatdsagok vegyes bizottsdga
kiilon értelmezésének hianyaban e szakasz rendelkezéseit a 2006/48/EK
iranyelv vonatkozé rendelkezéseinek, valamint az Eurdpai Bankfeliigye-
leti Bizottsag altal 2010. december 31-én kiadott, a tékekdvetelmé-
nyekr6l szolo iranyelv 122a. cikkére vonatkozo irdnymutatasoknak (1)
és azok késébbi modositasainak megfelelden kell értelmezni.

6. SZAKASZ
Szervezeti kovetelmények — Altaldnos elvek

[a 2011/61/EU iranyelv 12. és 18. cikke]

57. cikk

Altalinos kovetelmények

(1) Az ABAK:

a) dontéshozatali eljarasokat és olyan szervezeti felépitést hatdroz meg,
valdsit meg és tart fenn, amely egyértelmiien és dokumentalt moédon
meghatdrozza a jelentéstételi kotelezettségeket, és kiosztja a funkci-
Okat és a feladatokat;

b) biztositja, hogy a relevans személyek ismerjék a feladataik megfeleld
ellatasa érdekében kovetendd eljarasokat;

(") Eurdpai Bankfeliigyeleti Bizottsag, A tékekovetelményekrél szold iranyelv
122a. cikkére vonatkoz6 irdnymutatsok, 2010. december 31., http://www.eba.
europa.eu/cebs/media/Publications/Standards%20and%20Guidelines/2010/
Application%200f%20Art.%20122a%200f%20the%20CRD/Guidelines.pdf
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¢) megfeleld belsd ellendrzési mechanizmust hataroz meg, hajt végre és
tart fenn annak érdekében, hogy az ABAK minden szintjén bizto-
sitsdk a dontéseknek és az eljardsoknak valdé megfelelést;

d) hatékony belso jelentéstételi és tajékoztatasi rendszert hataroz meg,
valdsit meg és tart fenn az ABAK minden érintett szintjén, illetve
hatékony informacidaramlast teremt minden érintett harmadik féllel;

e) megfeleld és rendszerezett nyilvantartast vezet iizleti tevékenységérol
és belsd szervezetérdl.

Az ABAK figyelembe veszi iizleti tevékenységiik jellegét, nagysag-
rendjét és Osszetettségét, tovabba az ilyen {lizleti tevékenység soran
végzett szolgaltatasok és tevékenységek jellegét és korét.

(2) Az ABAK olyan rendszereket ¢s eljarasokat hataroz meg, hajt
végre és tart fenn, amelyek megfeleléek az informaciok biztonsdganak,
integritasanak és bizalmas jellegének megorzésére, figyelemmel a
szoban forgd informacio jellegére.

(3) Az ABAK megfelel$ iizletmenet-folytonossagi politikat hataroz
meg, hajt végre ¢és tart fenn, amelynek célja, hogy a rendszerek és
eljarasok mitkodésének megszakadasa esetén biztositsa a 1étfontossagu
adatok ¢és funkciok megorzését és a szolgaltatasok és tevékenységek
fenntartasat, vagy amennyiben ez nem lehetséges, biztositsa az adatok
és funkciok mieldbbi helyreallitasat, illetve a szolgaltatasok és tevékeny-
ségek mielobbi Ujrainditasat.

(4) Az ABAK olyan szamviteli politikdkat és eljarasokat hataroz
meg, hajt végre és tart fenn, amelyek képessé teszik arra, hogy a hatas-
korrel rendelkezd hatosagok kérésére idoben benyujtsa a hataskorrel
rendelkez6 hatbésagok részére azokat a pénziigyi jelentéseket, amelyek
megbizhatd és valos képet adnak pénziigyi helyzetérdl, és amelyek
megfelelnek az alkalmazandd szamviteli standardoknak és szabalyok-
nak.

(5) Az ABAK megfeleld politikakat és eljarasokat hajt végre annak
érdekében, hogy a befektetoket az ABA-ba torténd befektetéseik
megtétele eldtt és jelentds valtozasokat megeldzden kelld részletességgel
tajékoztassa az ABA visszavaltasi politikairol.

(6) Az ABAK nyomon kdveti és rendszeresen értékeli az (1)—(5)
bekezdéssel Osszhangban 1étrehozott rendszerei, belsé ellendrzési
mechanizmusai €s intézkedései megfeleldségét és eredményességét, és
megfeleld intézkedéseket hoz a hidnyossagok kezelésére.

58. cikk
Elektronikus adatfeldolgozas

(1) Az ABAK megfeleld ¢és kielégité intézkedéseket hoz a megfeleld
elektronikus rendszerek alkalmazasara, amelyek lehetdvé teszik az egyes
portfolidiigyletek, valamint a jegyzési, vagy adott esetben a visszavaltasi
megbizasok idében torténd megfeleld rogzitését.

(2) Az ABAK biztositja az elektronikus adatfeldolgozas magas szintii
biztonsagat, valamint adott esetben a rogzitett informaciok integritasat és
bizalmas kezelését.
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59. cikk

Szamviteli eljarasok

(1) A befektetok védelme érdekében az ABAK az 57. cikk (4) bekez-
désében emlitett szamviteli politikakat és eljarasokat alkalmazza. A
szamviteli nyilvantartdsokat oly modon kell vezetni, hogy az ABA
eszkozei és forrasai mindenkor kozvetleniil azonosithatok legyenek.
Ha az ABA kiilonboz6é befektetési részalapokkal rendelkezik, akkor e
befektetési részalapok tekintetében elkiilonitett szamlakat kell fenntar-
tani.

(2) Az ABAK-ok olyan szamviteli és értékelési politikakat és eljara-
sokat fogadnak el, hajtanak végre és tartanak fenn, amelyek biztositjak,
hogy az egyes ABA-k nettd eszkdzértéke pontosan kiszamithat6 legyen
az alkalmazand6 szamviteli szabalyok és standardok alapjan.

60. cikk

Az iranyité testiilet, a fels6 vezetés és a feliigyeleti funkcié altali
ellendrzés

(1) A funkcidk bels6é kiosztasakor az ABAK biztositja, hogy az
iranyito testiilet, a fels6 vezetés — és amennyiben 1étezik — a feliigyeleti
funkci6 felel6s legyen annak biztositasaért, hogy az ABAK megfeleljen
a 2011/61/EU iranyelv szerinti kotelezettségeinek.

(2) Az ABAK biztositja, hogy fels6 vezetése:

a) legyen felelés az egyes kezelt ABA-k altalanos befektetési politika-
janak végrehajtasaért, adott esetben az alap alapszabalyaban, 1étesitd
okirataban, a tajékoztatoban vagy az ajanlattételi dokumentumokban
foglaltak szerint;

b

~

feliigyelje az egyes kezelt ABA-k befektetési stratégidinak jovaha-
gyasat;

c) legyen felelés az értékelési politikdknak és eljarasoknak a
2011/61/EU iranyelv 19. cikkével &sszhangban torténd kidolgoza-
saért és végrehajtasaért;

d

~

legyen felelos annak biztositasaért, hogy az ABAK allando és haté-
kony megfelelési funkcioval rendelkezzen, még akkor is, ha ezt a
funkciét harmadik fél latja el;

e) rendszeresen gondoskodjon arrdl és ellendrizze, hogy minden egyes
kezelt ABA altalanos befektetési politikajat, befektetési stratégiait és
kockazati korlatait megfelelden és eredményesen végrehajtjak, és
azoknak megfelelnek, még akkor is, ha a kockazatkezelési funkciot
harmadik felek 1atjak el;

f) rendszeresen jovadhagyja és feliilvizsgalja az egyes kezelt ABA-k
befektetési dontéseire vonatkozd belsd eljarasok megfeleloségét
annak biztositasa érdekében, hogy ezek a dontések Osszhangban
alljanak a jovahagyott befektetési stratégiakkal;

~

rendszeresen jovahagyja és feliilvizsgalja a kockazatkezelési politikat
és az e politika végrehajtasat szolgald intézkedéseket, folyamatokat
¢és technikakat, ideértve az altala kezelt ABA-k kockazati korlatainak
rendszereit is;

g
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h) legyen felelds a javadalmazasi politikdnak a 2011/61/EU iranyelv II.
mellékletével dsszhangban torténd kidolgozasaért és alkalmazasaért.

(3) Az ABAK gondoskodik tovabba arr6l, hogy fels6 vezetése és —
adott esetben — irdnyito testiilete vagy feliigyeleti funkcioja:

a) értékelje és rendszeresen vizsgalja feliil azon politikak, intézkedések
és eljarasok hatékonysagat, amelyeket a 2011/61/EU iranyelvben
foglalt kotelezettségeknek valdo megfelelés érdekében fogadtak el;

b) tegye meg a megfeleld intézkedéseket a hianyossagok kezelése érde-
kében.

(4) Az ABAK gondoskodik arrol, hogy felsd vezetése gyakori rend-
szerességgel, de legalabb évente egyszer irasbeli jelentéseket kapjon a
megfelelség, a belso ellendrzés és a kockazatkezelés kérdéseirdl, amely
jelentések kiilondsen kitérnek arra, hogy hidnyossagok esetén hoztak-e
megfeleld korrekcids intézkedéseket.

(5) Az ABAK biztositja, hogy felsé vezetése rendszeresen jelenté-
seket kapjon a befektetési stratégiak végrehajtasarol és a (2) bekezdés
b)—e) pontjaban emlitett befektetési dontések meghozatalara vonatkozd
bels6 eljarasokrol.

(6) Az ABAK gondoskodik arrol, hogy az iranyito testiilet vagy — ha
miitkodik ilyen — a feliigyeleti funkcid rendszeresen irdsbeli jelentéseket
kapjon a (4) bekezdésben emlitett kérdésekrol.

61. cikk

Allandé megfelelési funkci6

(1) Az ABAK megfeleld politikakat és eljarasokat hataroz meg, hajt
végre és tart fenn annak érdekében, hogy észlelje annak kockézatat,
hogy az ABAK nem teljesiti a 2011/61/EU iranyelv szerinti kotelezett-
ségeit, valamint észlelje a kapcsolodd kockazatokat, illetve megfeleld
intézkedésekkel és eljarasokkal minimalizalja e kockazatokat, és lehe-
tévé tegye a hataskorrel rendelkezd hatésagok szamara az emlitett
iranyelv szerinti hataskoreik eredményes gyakorlasat.

Az ABAK figyelembe veszi iizleti tevékenysége jellegét, nagysagrendjét
és Osszetettségét, tovabba az ilyen lizleti tevékenység soran végzett
szolgaltatasok és tevékenységek jellegét és korét.

(2) Az ABAK alland6 és hatékony megfelelési funkciot hoz 1étre és
tart fenn, amely fiiggetleniil mikddik, és a kovetkezd felelsségekkel
rendelkezik:

a) az (1) bekezdéssel Osszhangban hozott intézkedések, politikak és
eljarasok, valamint az ABAK kotelezettségeinek valé megfelelés
hianyossagainak kikiiszbolését célzo cselekvések megfeleléségének
és eredményességének nyomon kdvetése és rendszeres értékelése;

b) tanidcsadas a szolgaltatasok nyujtasaért és tevékenységek végzéséért
felel6s relevans személyek részére, valamint tdmogatasuk a
2011/61/EU iranyelv szerinti kotelezettségeknek valdo megfelelésiik
érdekében.
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(3) Annak érdekében, hogy a (2) bekezdésben emlitett megfelelési
funkcié a feladatait megfeleléen és fliggetleniil lathassa el, az ABAK
gondoskodik arrdl, hogy:

a) a megfelelési funkcido rendelkezzen a sziikséges felhatalmazassal,
er6forrasokkal és szakértelemmel, valamint a vonatkoz6 informaci-
O0khoz vald hozzaféréssel,

b) megfelelési tisztviselot nevezzenek ki, aki felelds a megfelelési funk-
cidért, tovabba azért, hogy gyakori rendszerességgel, de legalabb
évente egyszer jelentés késziiljon a felsd vezetés részére a megfele-
léssel kapcsolatos kérdésekrdl, amely jelentés kitér kiilondsen arra,
hogy hianyossagok esetén hoztak-e megfeleld korrekciods intézkedé-
seket;

c) a megfelelési funkciot ellatd személyek ne vegyenek részt az altaluk
nyomon kdovetett szolgaltatisok nytjtasaban vagy tevékenységek
végzésében;

d) a megfelelési tisztviseldé és a megfelelési funkciot ellatd mas
személyek javadalmazasat meghatarozé modszer se most, se késdbb
ne veszélyeztesse az elfogulatlansagukat.

Az ABAK azonban nem kételes megfelelni az elsé albekezdés c) vagy
d) pontjanak, ha igazolni tudja, hogy tekintettel iizleti tevékenysége
jellegére, nagysagrendjére és Osszetettségére, tovabba figyelemmel szol-
galtatasai és tevékenységei jellegére és korére, az érintett eldirds arany-
talan, és a megfelelési funkcidja tovabbra is eredményes.

62. cikk
Allandé belsé ellenérzési funkcié
(1)  Amennyiben iizleti tevékenysége jellegére, nagysagrendjére ¢és
Osszetettségére, tovabba az ilyen iizleti tevékenység soran végzett

kollektivportfolio-kezelési tevékenységei jellegére és korére figyelemmel
megfeleld és ardnyos, az ABAK olyan belsd ellendrzési funkciot alakit

elkiiloniil és fliggetlen.
(2) Az (1) bekezdésben emlitett belsé ellendrzési funkcio:

a) ellendrzési tervet dolgoz ki, hajt végre és tart fenn az ABAK rend-
szerei, belsd ellendrzési mechanizmusai és intézkedései megfeleld-
ségének és eredményességének vizsgalata ¢és értékelése céljabol,

b) ajanlasokat bocsat ki az a) ponttal dsszhangban végzett munka ered-
ményére alapozva;

¢) ellendrzi a b) pontban emlitett ajanlasok betartasat;

d) jelentést tesz a belso ellendrzéssel kapcsolatos kérdésekrol.

63. cikk
Személyes iigyletek
(1) Az esetleg 6sszeférhetetlenséghez vezetd tevékenységekben részt

vevl, vagy a bennfentes kereskedelemrdl és a piaci manipulaciorol
(piaci visszaélés) szold, 2003. januar 28-1 2003/6/EK eurdpai parlamenti
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és tanacsi iranyelv (1) 1. cikkének (1) bekezdése szerinti bennfentes
informacidhoz vagy mas, az ABA-kkal kapcsolatos, illetve az ABA-
kkal vagy az ABA-k nevében kotott ligyletekkel kapcsolatos bizalmas
informacidhoz hozzaféré relevans személyek tekintetében az ABAK
megfeleld intézkedéseket hoz, hajt végre és tart fenn, amelyek célja,
hogy az ilyen relevans személyeket megakadalyozzak a kovetkezdkben:

a) olyan, pénziigyi eszkozokkel vagy mas eszkozokkel kapcsolatos
személyes iigyletben vald részvétel, amely az alabbi feltételek
egyikét kimeriti:

i. az tgyletre a 2003/6/EK iranyelv 2. cikkének (1) bekezdése
vonatkozik;

ii. az tigylet bizalmas informacioval vald visszaéléssel vagy annak
helytelen kozzétételével jar;

iii. az lgylet Osszeférhetetlen vagy Osszeférhetetlen lehet a
2011/61/EU ABAK-iranyelvbdl eredd kotelezettségeivel;

b) munkakdrének vagy szolgaltatasi szerzodésének szokéasos keretein
tullépve barmely mas személynek ad tanacsot vagy felkérést arra,
hogy az a) pont i. és ii. alpontjaban emlitett személyes ligyletet
vagy olyan személyes ligyletet végezzen, amely egyébként a folya-
matban 1évé megbizasokkal kapcsolatos informacioval valo vissza-
¢élésnek mindsiil;

¢) munkakorének vagy szolgaltatasi szerzOdésének szokasos keretein
tallépve és a 2003/6/EK iranyelv 3. cikke a) pontjanak sérelme
nélkiill barmilyen informaciot vagy véleményt kozol mas személyek-
kel, amennyiben a relevans személy tudja vagy az ésszerliséget
figyelembe véve tudnia kellene, hogy e kozlés eredményeként a
masik személy biztosan vagy valoszintisithetéen a kdvetkezd 1épések
valamelyikét teszi:

1. az a) pont i. és ii. alpontjdban emlitett, pénziigyi eszkozokkel
vagy mas eszkozokkel kapcsolatos személyes Tligyletet vagy
olyan személyes tigyletet végez, amely egyébként a folyamatban
1évé megbizasokkal kapcsolatos informacioval vald visszaélésnek
mindsiil;

ii. mas személynek ad tandcsot vagy felkérést arra, hogy ilyen
személyes iligyletet végezzen.

(2) Az (1) bekezdésben eldirt intézkedések célja kiilondsen a kovet-
kez8k biztositasa:

a) minden relevans személy legyen tudataban az (1) bekezdésben emli-
tett személyes iligyletekre vonatkozo korlatozasoknak és annak, hogy
az ABAK milyen intézkedéseket hozott a személyes tigyletekkel és a
tajékoztatassal kapcsolatban, az (1) bekezdés alapjan;

b) az ABAK-ot haladéktalanul tdjékoztassak az (1) bekezdés hatalya ala
tartozo relevans személy altal végzett barmely személyes ligyletrdl,
akar az ligyletre vonatkozo értesités, akdr mas eljaras utjan, amely
lehetvé teszi az ABAK szamara az ilyen ligyletek azonositasat;

c) vezessenek nyilvantartast azokrol a személyes lgyletekrol,
amelyekrdl az ABAK értesitést kapott vagy amelyeket maga azono-
sitott, beleértve az ilyen ligylettel Osszefliggd miikodési engedélyt
vagy tiltast.

Az els6 albekezdés b) pontjanak alkalmazésdban, ha bizonyos tevékeny-
ségeket harmadik felek latnak el, az ABAK gondoskodik arr6l, hogy a
tevékenységet végz4 jogalany nyilvantartast vezessen az (1) bekezdés
hatalya ala tartozo relevans személyek altal végzett személyes iigyletek-
rél, és errdl kérésre haladéktalanul tajékoztassa az ABAK-ot.

(M) HL L 96., 2003.4.12., 16. o.
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(3) Az (1) és a (2) bekezdés nem vonatkozik a kdvetkezd személyes
lgyletekre:

a) diszkrecionalis portfolidkezelési szolgéltatds keretében végrehajtott
személyes iigyletek, amennyiben a portfolio kezeldje és a relevans
személy — vagy barmely mas személy, akinek a szamldjara az
tigyletet végrehajtjadk — kozott nincs eldzetes kommunikacidé az
lgyletrol;

b) olyan, AEKBV-re vagy ABA-kra vonatkozé személyes iigyletek,
amelyek a tagallam joga szerint olyan feliigyelet alatt allnak,
amely az eszkozeik tekintetében egyenértékii szintli kockazatmegosz-
tast ir eld, ha a relevans személy és barmely mas személy, akinek a
szamlajara az ligyletet végzik, nem vesz részt az adott vallalkozas
kezelésében.

(4) Az (1) bekezdés alkalmazasiaban személyes iigylet a kovetkezdk
nevében vagy szamlajara végrehajtott, pénziigyi eszkozzel vagy mas
eszkozzel kapcsolatos tigylet is:

a) valamely relevans személy;

b) olyan személy, akivel a relevans személy csaladi vagy egyéb szoros
kapcsolatban van;

c) olyan személy, akinek a relevans személlyel val6 kapcsolata folytan
a relevans személynek kozvetlen vagy kozvetett anyagi érdeke
fliz6dik az iigylethez (az ligylet végrehajtasaért kapott dijon vagy
kezelési koltségen kiviil).

64. cikk
A portfolioiigyletek rogzitése

(1) Az ABAK az altala kezelt ABA-kra vonatkozd valamennyi port-
folidtligylet tekintetében haladéktalanul nyilvantartasba veszi az informa-
cioét oly modon, hogy az lehetdvé tegye a megbizas és a végrehajtott
ligylet vagy megallapodas részleteinek visszakeresését.

(2) A végrehajtas helyén bonyolitott portfolidiigyletek tekintetében az
(1) bekezdésben emlitett nyilvantartas a kdvetkez6 informacidkat tartal-
mazza:

a) az ABA ¢és az ABA szamljara eljar6 személy neve vagy mas
megjelolése;

b) az eszkoz;

¢) adott esetben a mennyiség;

d) a megbizas vagy az ligylet tipusa;
e) az ar;

f) megbizasok esetében a megbizas tovabbitdsanak a napja és pontos
idépontja, tovabba annak a személynek a neve vagy mas megjeld-
Iése, akinek a részére a megbizast tovabbitottak, ligyletek esetében
pedig az lgylet megkdtésére vonatkozd dontés és az ligylet végre-
hajtasanak a napja és pontos idépontja;
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g) adott esetben a megbizast tovabbitd vagy az ligyletet végrehajtd
személy neve;

h) adott esetben a megbizas visszavonasanak indokai;

i) végrehajtott ligyletek esetében a masik fél és a végrehajtas helyének
azonositasa.

(3) Az ABA altal a végrehajtas helyén kiviil bonyolitott portfolio-
igyletek tekintetében az (1) bekezdésben emlitett nyilvantartas a kovet-
kezd informaciokat tartalmazza:

a) az ABA neve vagy egyéb megjeldlése;

b) a portfolidligylet alapjat képez6 jogi vagy mas dokumentacio, bele-
értve kiilondsen a teljesitett megallapodast;

c) az ar.

4) A (2) é (3) bekezdés alkalmazasdban a végrehajtds helye a
2004/39/EK iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 7. pontja szerinti rend-
szeres internalizalod, az ugyanezen iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének
14. pontja szerinti szabalyozott piac, az ugyanezen iranyelv 4. cikke (1)
bekezdésének 15. pontja szerinti multilateralis kereskedési rendszer, az
ugyanezen iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 8. pontja szerinti
arjegyz0, illetve mas likviditasszolgaltatd vagy olyan jogalany, amely
a fentiek barmelyike 4altal ellatott funkcidkhoz hasonlé feladatot tolt be
egy harmadik orszagban.

65. cikk

A jegyzési és visszavaltasi megbizasok rogzitése

(1) Az ABAK minden ésszerii 1épést megtesz annak biztositasara,
hogy az ABA-ra vonatkozd, kapott jegyzési, és adott esetben visszaval-
tasi megbizasokat az ilyen megbizasok kézhezvételét kovetden haladék-
talanul rogzitsék.

(2) A rogzitett adatok a kovetkezokrdl adnak informaciot:

a) az érintett ABA;

b) a megbizast add vagy tovabbitd személy;

¢) a megbizast fogadd személy;

d) a megbizas napja és idopontja;

e) a fizetés feltételei és modja;

f) a megbizas tipusa;
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g) a megbizas végrehajtasanak napja;

h) a jegyzett vagy visszavaltott befektetési jegyek vagy részvények
szama, illetve az azok altal képviselt Osszeg;

i) az egyes befektetési jegyek vagy részvények jegyzési vagy vissza-
valtasi ara, illetve adott esetben a vallalt és kifizetett toke Osszege;

j) a befektetési jegyek vagy részvények teljes jegyzési vagy visszaval-
tasi értéke;

k) a megbizds jegyzési dijakat is tartalmaz6 bruttd értéke, vagy a
visszavaltasi dijakkal csokkentett nettd Osszeg.

Az 1), j) és k) pont szerinti informéacidkat haladéktalanul rogziteni kell,
mihelyt rendelkezésre allnak.

66. cikk

Nyilvantartassal kapcsolatos eléirasok

(1) Az ABAK biztositja a 64. és 65. cikkben emlitett nyilvantartasok
legalabb 6t évig tartd megdrzését.

A hataskorrel rendelkezd hatésagok azonban elbirhatjdk az ABAK
szamara, hogy e nyilvantartasok egészét vagy egy részét az eszkoz
vagy a portfolioligylet jellegének megfeleléen hosszabb ideig &rizze
meg, ha ez sziikséges ahhoz, hogy a hatdsag gyakorolhassa a
2011/61/EU iranyelv szerinti feliigyeleti funkcidit.

(2) Az ABAK engedélyének megszlinését kovetden a nyilvantarta-
sokat legalabb az (1) bekezdésben emlitett, 6téves iddszakbol hatralévo
idészakban meg kell Orizni. A hataskorrel rendelkezé hatosagok
hosszabb idejii megérzést is eldirhatnak.

Ha az ABAK az ABA-ra vonatkozo felelGsségét atruhazza egy masik
ABAK-ra, biztositja, hogy az (1) bekezdésben emlitett nyilvantartasok e
masik ABAK szamara hozzaférhetok legyenek.

(3) A nyilvantartasokat olyan adathordozon kell megdrizni, amely
olyan modon biztositja az informéaciok tarolasat, hogy azokat késébb a
hataskorrel rendelkezd hatésagok hasznalni tudjak, tovabba olyan
formaban és mddon, amely biztositja a kdvetkezo feltételek teljesiilését:

a) a hataskorrel rendelkezé hatosagok kozvetlen hozzaféréssel rendel-
keznek az adatokhoz, és minden egyes portfoliodiigylet-feldolgozas
legfontosabb szakaszat vissza tudjak keresni;

b) a javitds vagy mas modositds, valamint az adatok e javitas vagy
modositas eldtti tartalma kdnnyen megallapithato;

c) egyéb beavatkozas vagy valtoztatas nem lehetséges.
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7. SZAKASZ
Ertékelés
[a 2011/61/EU iranyelv 19. cikke]

67. cikk

Az ABA eszkozeinek értékelésére vonatkozé politikak és eljarasok

(1) Az ABAK az éaltala kezelt minden egyes ABA-ra vonatkozdan
olyan irasbeli politikdkat és eljarasokat hatdroz meg, tart fenn, hajt végre
és vizsgal feliil, amelyek stabil, atlathato, atfogd és megfeleléen doku-
mentalt értékelési folyamatot biztositanak. Az értékelési politika és elja-
rasok a vonatkoz6 ABA tekintetében kiterjednek az értékelési folyamat,
valamint az értékelési eljarasok és ellenérzések minden 1ényeges szem-
pontjara.

A nemzeti jog, valamint az ABA alapszabdlya és 1étesité okirata eldira-
sainak sérelme nélkiil az ABAK biztositja, hogy az altala kezelt ABA-
kra vonatkozdan tisztességes, megfeleld és atlathato értékelési modsze-
reket alkalmazzanak. Az értékelési politikak azonositjak, az eljarasok
pedig végrehajtjak az azokra az egyes eszkdztipusokra alkalmazott érté-
kelési modszereket, amelyekbe az ABA az alkalmazand6 nemzeti
joggal, az ABA alapszabalyaval és Iétesitd okirataval Osszhangban
befektethet. Az ABAK egy meghatarozott eszkoztipusba csak az adott
eszkoztipusra vonatkozo, megfeleld értékelési modszer vagy moddszerek
azonositasat kdvetden fektethet be.

Az értékelési modszerek megallapitasara szolgald politikak és eljarasok
magukban foglaljak az inputokat, a modelleket, valamint az arképzési és
a piaci adatok forrasaira vonatkozd kivalasztasi kritériumokat. Biztosit-
jak, hogy amennyiben lehetséges és megfeleld, az arakat fliggetlen
forrasokbol szerzik be. Egy adott modszer kivalasztasi folyamata
magaban foglalja a rendelkezésre alloé vonatkozd modszerek értékelését,
figyelembe véve azok érzékenységét a valtozokban bekdvetkezd valto-
zasokra, valamint azt, hogy adott stratégidk hogyan hatarozzak meg a
portfolio eszkodzeinek relativ értékét.

(2) Az értékelési politikdk meghatarozzak az értékelésben részt vevo
valamennyi fél, koztik az ABAK felsé vezetésének kotelezettségeit,
feladatait és felelosségeit. Az eljarasok tiikrozik az értékelési politi-
kékban meghatdrozott szervezeti felépitést.

Az értékelési politikdk és eljarasok legalabb a kovetkezdkkel foglalkoz-
nak:

a) az eszkozok értékelését ténylegesen végzd személyzet szakértelme és
fliggetlensége;

b) az ABA meghatarozott befektetési stratégiai és azok az eszkdzok,
amelyekbe az ABA befektethet;

¢) az értékelési inputok, forrasok és modszerek kivalasztasanak ellen-
Orzései;

d) eszkalaciés csatornak az eszkozok értékében fennalld eltérések
feloldasara;

e) a poziciok méretével és likviditasaval, vagy adott esetben a piaci
feltételek valtozasaival kapcsolatos kiigazitasok értékelése;
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f) az értekelés céljabol torténd mérlegkészités megfeleld iddpontja;

g) az eszkozértékelés megfeleld gyakorisaga.

(3) Amennyiben kiilsé értékbecslot jeloltek ki, az értékelési politikak
és eljarasok meghatarozzak az ABAK és a kiils6 értékbecsld kozotti
informaciocsere folyamatat annak érdekében, hogy az értékelési feladat
elvégzéséhez sziikséges minden informacié rendelkezésre alljon.

Az értékelési politikdk és eljarasok biztositjak, hogy az ABAK elvé-
gezze az értékelési szolgaltatasok nyujtasara kijelolt harmadik felek
kezdeti, majd rendszeres idokozonkénti atvilagitasat.

(4) Amennyiben az értékelést maga az ABAK végzi, a politikdk
magukban foglaljak az értékelési feladatnak a 2011/61/EU iranyelv
19. cikke (4) bekezdésének b) pontjaval dsszhangban funkcionalisan
fliggetlen lefolytatdsara vonatkoz6 védintézkedések leirasat. Ezek a
védintézkedések intézkedéseket tartalmaznak annak megakadalyozasara
vagy korlatozasara, hogy barmely személy nem helyénvald befolyast
gyakoroljon arra, ahogy egy relevans személy az értékelési tevékeny-
ségeket végzi.

68. cikk

Modellek alkalmazasa az eszkozok értékeléséhez

(1) Amennyiben egy ABA eszkdzeinek értékeléséhez modellt alkal-
maznak, az értékelési eljarasokban és politikakban kifejtik és indokoljak
a modellt és annak f6 jellemzdit. Megfeleléen dokumentalni kell a
modellvalasztas indokait, az alapadatokat, a modellben alkalmazott
feltevéseket ¢és azok alkalmazasanak magyarazatat, valamint a model-
lalaptl értékelés korlatait.

(2) Az értékelési politikdknak és eljarasoknak biztositaniuk kell, hogy
a modell alkalmazasa eldtt azt egy olyan, kell6 szakértelemmel rendel-
kezd személy validalja, aki nem vett részt az adott modell kidolgozasa-
ban. A validalasi folyamatot megfeleléen dokumentalni kell.

(3) A modellt az ABAK felsé vezetésének eldzetesen jova kell hagy-
nia. Amennyiben a modellt olyan ABAK alkalmazza, amely az értéke-
l1ési funkciot maga latja el, a felso vezetés jovahagyasa nem érinti a
hataskorrel rendelkez6 hatosag arra vonatkozd jogat, hogy a
2011/61/EU iranyelv 19. cikkének (9) bekezdése szerint eldirja a modell
kiils6 értékbecsld vagy konyvvizsgald altali ellendrzését.

69. cikk

Az értékelési politikak és eljarasok kovetkezetes alkalmazasa

(1) Az ABAK biztositja az értékelési politikak és eljarasok, valamint
a kijeldlt értékelési modszerek kovetkezetes alkalmazasat.

(2) Az értékelési politikakat és eljarasokat, valamint a kijeldlt
modszereket az ABA minden eszkozére alkalmazzak, figyelembe véve
a befektetési stratégiat, az eszkoz tipusat, és adott esetben azt, hogy
vannak-e kiilonboz6 kiilsé értékbecslok.
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(3)  Amennyiben nincs sziikség aktualizalasra, a politikakat és eljara-
sokat hosszi tavon kovetkezetesen kell alkalmazni, valamint az érté-
kelés forrasainak és szabalyainak hossza tavon kovetkezetesnek kell
maradniuk.

(4) Az értékelési eljarasokat, valamint a kijelolt modszereket az
ugyanazon ABAK altal kezelt minden ABA-ra kovetkezetesen kell
alkalmazni, figyelembe véve az ABA-k befektetési stratégidit és
eszkozeinek tipusat, és adott esetben azt, hogy vannak-e kiilonb6z6
kiils§ értékbecslok.

70. cikk

Az értékelési politikak és eljarasok idoszakos feliilvizsgalata

(1) Az értékelési politikak rendelkeznek a politikak és eljarasok,
koztiik az értékelési modszerek idészakos feliilvizsgalatarol. A feliilvizs-
galatot legalabb évente egyszer, valamint azt megel6zden kell elvégezni,
hogy az ABA az érvényben 1évo értékelési politikaban nem szerepld 1j
befektetési stratégia vagy j tipust eszkéz mellett kotelezné el magat.

(2) Az értékelési politikdk és eljarasok meghatarozzak, hogy az érté-
kelési politika, benne a mddszertan is, hogyan valtoztathaté meg, és ez
milyen koriilmények kozott lenne megfeleld. A politikak és eljarasok
megvaltoztatasara vonatkozo javaslatokat a fels6 vezetés elé kell terjesz-
teni, amely feliilvizsgalja és jovahagyja a valtozasokat.

(3) A 38. cikkben emlitett kockazatkezelési funkcio feliilvizsgalja az
eszkozok értékelésére elfogadott politikdkat és eljardsokat, és adott
esetben megfeleld tdmogatast nyujt hozzajuk.

71. cikk

Az egyedi eszkozértékek feliilvizsgalata

(1) Az ABAK biztositja az ABA valamennyi eszkozének tisztességes
és megfeleld értékelését. Az ABAK eszkdztipusonként dokumentalja,
hogy hogyan értékelik az egyedi értékek megfeleloségét €s tisztességes
jellegét. Az ABAK-nak mindenkor képesnek kell lennie annak bizonyi-
tasara, hogy az altala kezelt ABA-k portf6lidinak értékelése megfeleld.

(2) Az érteékelési politikdk és eljarasok meghatarozzak az egyedi
eszkozértékekre vonatkozd feliilvizsgalati folyamatot, amennyiben
jelents a kockazata annak, hogy az értékelés nem megfeleld, példaul
a kovetkezd esetekben:

a) az értékelés kizarolag egyetlen iizletfél vagy broker altal biztositott
forrasbdl rendelkezésre allo arakon alapul;

b) az értékelés illikvid tézsdei arakon alapul;
c) az értekelést az ABAK-hoz kapcsolodo felek befolyasoljak;

d) az értékelést mas jogalanyok befolyasoljak, akiknek pénziigyi érde-
keltségiik lehet az ABA teljesitményében;

e) az értékelés azon lizletfél altal rendelkezésre bocsatott arakon alapul,
aki létrehozott egy eszkozt, kiillonosen akkor, ha ez a személy az
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f) az értékelést az ABAK-on beliili egy vagy tobb személy befolya-
solja.

(3) Az értekelési politikak és eljarasok leirjak a feliilvizsgalati folya-
matot, beleértve az egyedi értékek ésszeriiségére vonatkozoé elegendd és
megfeleld vizsgalatokat és ellendrzéseket. Az ésszerliséget a megfeleld
szintli objektivitas fennallasa szempontjabol kell értékelni. Ezek a vizs-
galatok és ellendrzések kiterjednek legalabb a kovetkezokre:

a) az értékek ellenérzése az lizletfelektdl beszerzett arak egymassal
torténod és kiilonbozo idészakok kozotti dsszehasonlitasaval,

b) az értékek validaldsa a realizalt 4rak és a legutobbi konyv szerinti
értékek Osszehasonlitasaval,

c) az értékelési forras hirnevének, kovetkezetességének és mindségének
figyelembevétele;

d

~

Osszehasonlitas harmadik féltdl szarmazo értékekkel;

e) kivételek vizsgdlata és dokumentécioja;

f) azoknak az eltéréseknek a kiemelése és tanulmanyozasa, amelyek
szokatlannak tiinnek, vagy amelyek az eszkoztipusra meghatarozott
értékelési referencia szerint valtoznak;

~

g) elavult arak és azokkal kapcsolatos paraméterek keresése;

h

=

Osszehasonlitas a kapcsolodo eszkozok vagy az azokkal dsszefliggd
fedezeti tigyletek araval;

i) a modellalapt arképzésben alkalmazott inputok feliilvizsgalata, kiilo-
nosen azoké, amelyekkel kapcsolatban a modellben szereplé ar
jelentds érzékenységet mutat.

(4) Az értékelési politikak és eljarasok az eltérések és az eszkdzok
értékelése soran felmeriil6 egyéb problémak kezelésére megfeleld eszka-
lacios intézkedéseket foglalnak magukban.

72. cikk

A Dbefektetési jegyenkénti vagy részvényenkénti netté eszkozérték
kiszamitasa

(1) Az ABAK biztositja, hogy az altala kezelt ABA-k tekintetében a
befektetési jegyek vagy részvények kibocsatasakor vagy jegyzésekor,
illetve torlésekor, de legalabb évente egyszer kiszamitjak a befektetési
jegyenkénti vagy részvényenkénti nettd eszkozértéket.

(2) Az ABAK-ok biztositjadk a befektetési jegyenkénti vagy részvé-
nyenkénti nettd eszkozérték kiszamitdsdra vonatkozd eljarasok és
modszertan teljes korii dokumentalasat. A szamitasi eljarasokat és
modszereket, valamint azok alkalmazasat az ABAK rendszeresen ellen-
Orzi, és a dokumentaciot megfeleléen modositja.

(3) Az ABAK biztositja, hogy a nettd eszkozérték helytelen megalla-
pitasa esetén korrekcios eljarasok alljanak rendelkezésre.



02013R0231 — HU — 01.04.2020 — 001.001 — 50

(4) Az ABAK biztositja a kibocsatas alatt 1évé befektetési jegyek és
részvények szamanak rendszeres ellendrzését, legalabb a befektetési
jegyek és részvények armegallapitasanak megfeleld gyakorisaggal.

73. cikk

Szakmai garanciak

(1) A kiilsé értékbecslok kérésre szakmai garanciakat nyujtanak
annak igazolasara, hogy képesek az értékelési funkcid ellatasara. A
kiils6 értékbecslok altal nytjtandd szakmai garanciakat irdsos formaban
kell rendelkezésre bocsatani.

(2) A szakmai garanciak tartalmazzak a kiilsé értékbecsld képesité-
sének, valamint annak igazolasat, hogy a kiils¢ értékbecsld képes
megfeleld €s fliggetlen értékelés elvégzésére, beleértve legalabb a kovet-
kez8k meglétének igazolasat:

a) megfeleld személyi és technikai er6forrasok;

b) megfeleld és fiiggetlen értékelést biztositd, kielégitd eljarasok;

megfeleld ismerete és megértése, amelyeknek az értékelésére a
kiils6 értékbecslot kijelolték;

d) kelléen jo hirnév és elegendd tapasztalat az értékelés terén.

(3) Amennyiben a kiilsé értékbecslét a székhelye szerinti allam
hataskorrel rendelkezd hatosaganal vagy mas jogalanynal kotelezd
szakmai nyilvantartdsba venni, a szakmai garancidnak tartalmaznia
kell e hatosag vagy jogalany megnevezését, beleértve a vonatkozd
kapcsolattartasi adatokat is. A szakmai garancianak egyértelmiien meg
kell jelolnie a kiilsé értékbecslore vonatkozd jogszabalyi vagy hatdsagi
rendelkezéseket, illetve szakmai magatartasi szabalyokat.

74. cikk
A nyilt végli ABA-k eszkozeire vonatkozo értékelés gyakorisaga
(1) A nyilt végli ABA-k pénziigyi eszkoOzeire vonatkozd értékelést
minden esetben el kell végezni, amikor a 72. cikk (1) bekezdése szerint

kiszamitjadk a befektetési jegyenkénti vagy részvényenkénti nettd
eszkozértéket.

(2) A nyilt végli ABA egyéb eszkozeire vonatkozd értékelést évente
legalabb egyszer, valamint minden alkalommal el kell végezni, amikor
bizonyiték van arra, hogy a legutobb meghatarozott érték mar nem valds
vagy nem megfeleld.

8. SZAKASZ
Az ABAK funkcidinak dtruhdzdsa
[a 2011/61/EU iranyelv 20. cikkének (1), (2), (4) és (5) bekezdése]

75. cikk
Altalinos elvek
Amikor egy vagy tobb funkcidjanak a nevében torténd ellatasara ad

megbizast, az ABAK-nak kiilonosen a kdvetkezd altalanos elveknek
kell megfelelnie:
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a)

b)

¢)

d)

e)

~

g

h)

)

k)

az atruhazasi szerkezet nem teszi lehetévé az ABAK kotelezettsége-
inek vagy felelosségének megkeriilését;

az atruhazas nem érinti az ABAK ABA-val és annak befektet6ivel
szembeni kotelezettségeit;

az atruhazds nem 4assa ala azokat a feltételeket, amelyeknek az
ABAK-nak meg kell felelnie annak érdekében, hogy a 2011/61/EU
iranyelvvel Osszhangban engedélyt kapjon ¢és tevékenykedhessen;

az atruhdzasra vonatkozé megallapodas az ABAK és a megbizott
kozotti irasbeli szerz6dés formajaban jon 1étre;

az ABAK biztositja, hogy a megbizott az atruhazott funkciokat ered-
ményesen, valamint az alkalmazandd jogszabalyokkal és hatosagi
rendelkezésekkel 6sszhangban lassa el, valamint modszereket és elja-
rasokat hoz 1étre a megbizott altal nyujtott szolgaltatasok folyamatos
feliilvizsgalatara. Az ABAK megfeleld intézkedések hoz, ameny-
nyiben kideriil, hogy a megbizott nem tudja eredményesen vagy az
alkalmazandd jogszabalyoknak és hatosagi rendelkezéseknek
megfeleléen ellatni a funkciokat;

az ABAK eredményesen feliilvizsgalja az atruhazott funkciokat, és
kezeli az atruhazassal osszefiiggd kockazatokat. E célbol az ABAK-
nak mindenkor rendelkeznie kell az atruhdzott funkcidk feliigyele-
téhez sziikséges tapasztalattal és erdforrasokkal. Az ABAK a
megallapodasban kikdti a tajékoztatashoz, az ellenérzéshez, tovabba
a belépéshez és a hozzaféréshez vald jogat, valamint a megbizottal
szembeni utasitdsi és nyomonkdvetési jogat. Az ABAK biztositja
tovabba, hogy a megbizott megfeleléen feliigyelje az atruhazott funk-
ciok ellatasat, valamint megfelelden kezelje az atruhazassal kapcso-
latos kockazatokat;

az ABAK biztositja, hogy az atruhazott funkcidk vagy a funkcidk
ellatasara vonatkoz6 atruhazott feladat folyamatossaga és mindsége
abban az esetben is fennmaradjon, ha az atruhdzas az atruhazott
funkcioknak vagy a funkciok ellatdsara vonatkozd atruhazott
feladatnak tovabbi harmadik fél részére torténd atadasaval, vagy
azaltal sziinik meg, hogy azokat maga latja el;

az ABAK ¢és a megbizott jogait és kotelezettségeit a megallapodas
vilagosan meghatarozza és rogziti. Az ABAK a szerzédésben kiilo-
nosen biztositja utasitasi és felmondasi jogait, a tajékoztatashoz valo
jogat, tovabba az ellenérzésekhez, valamint a konyveléshez vald
hozzaférési és a helyiségekbe vald belépési jogat. A megallapo-
dasban rogziteni kell, hogy tovabbruhazas csak az ABAK beleegye-
zésével torténhet;

az atruhazds, amennyiben portfoliokezelésre vonatkozik, 0Ossz-
hangban van az ABA befektetési politikajaval. Az ABAK utasitja
a megbizottat, hogy az hogyan hajtsa végre a befektetési politikat,
majd nyomon kdoveti, hogy a megbizott folyamatosan megfelel-e
ennek;

az ABAK gondoskodik arrdl, hogy a megbizott minden olyan fejle-
ményrdl tajékoztassa az ABAK-ot, amely 1ényeges hatassal lehet az
atruhazott funkciok eredményes és az alkalmazandd jogszabalyoknak
¢és hatosagi rendelkezéseknek megfeleld ellatasara;

az ABAK biztositja, hogy a megbizott védje az ABAK-kal, az atru-
hazéssal érintett ABA-val és az ABA befektetdivel kapcsolatos vala-
mennyi bizalmas informaciot;
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1) az ABAK biztositja, hogy a megbizott készenléti tervet dolgozzon
ki, hajtson végre és tartson fenn a vészhelyzetek orvoslasara és a
biztonsagi eszkozok iddszakos tesztelésére, az atruhazott funkciok
tipusanak figyelembevételével.

76. cikk

Az atruhazas objektiv indokai

(1) Az ABAK a hataskorrel rendelkezd hatésagoknak részletesen
leirja, megmagyarazza és igazolja az atruhdzas objektiv indokait.
Annak vizsgalatakor, hogy az atruhdzés szerkezetének egésze a
2011/61/EU iranyelv 20. cikke (1) bekezdésének a) pontja szerinti
objektiv indokokon alapul-e, a kovetkezd kritériumokat kell figyelembe
venni:

a) az lizleti tevékenység funkcidinak és folyamatainak optimalizalasa;

b) koltségmegtakaritas;

c) a megbizott szakértelme az {igyvitel, illetve meghatarozott piacok
vagy befektetések terén;

d) a megbizott hozzaférése globalis kereskedési lehetdségekhez.

(2) A hataskorrel rendelkezd hatdsagok kérésére az ABAK tovabbi
magyarazatokkal szolgal, valamint dokumentumokat bocsat rendelke-
zésre annak igazolasara, hogy az atruhazas szerkezetének egésze
objektiv indokokon alapul

77. cikk

A megbizott jellemzo6i

(1) A megbizott elegendd erdforrasokkal rendelkezik és kelld
létszaml  személyzetet alkalmaz, amelynek tagjai rendelkeznek a
megbizottra 4truhdzott feladatok megfelelé ellatdsdhoz sziikséges
képzettséggel, tudassal és szakértelemmel, valamint az atruhazott
feladatok ellatasat tdmogatd, megfeleld szervezeti strukturat tart fenn.

(2) Az ABAK altal atruhazott tevékenységeket ténylegesen végzo
személyek az érintett funkciok terén kell§ tapasztalattal, megfeleld elmé-
leti ismeretekkel és megfeleld gyakorlati tapasztalattal rendelkeznek.
Szakképzettségiik és a multban betoltott funkcidik jellege illeszkedik
az lizletmenethez.

(3) A megbizott iizleti tevékenységét ténylegesen végzd személyek
nem tekinthet6k kelléen jo hirnévvel rendelkezének, ha mind a jo
hirnév értékelése, mind pedig az atruhazott feladatok megfeleld teljesi-
tése terén negativ bejegyzés késziilt roluk, vagy ha jo hirneviiket hatra-
nyosan ¢érintd egyéb informaciok allnak rendelkezésre. Ilyen negativ
bejegyzésként értékelhetok tobbek kozott, de nem kizardlag az atruha-
zott tevékenységek teljesitésével Osszefliggd biincselekmények, birdsagi
eljarasok vagy kozigazgatasi szankciok. Kiilon figyelmet kell forditani a
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pénziigyi tevékenységekkel 0Osszefiiggd biincselekményekre, tobbek
kozott a pénzmosas, a tisztességtelen magatartas, a csalas vagy pénziigyi
blincselekmény, a cs6d vagy a fizetésképtelenség megeldzésével kapcso-
latos kotelezettségekre. Az egyéb vonatkozé informaciok korébe
tartoznak példaul az azt jelzd informaciok, hogy az adott személy
nem megbizhatd vagy nem tisztességes.

Amennyiben a megbizott az Unidn beliili szakmai szolgaltatasok tekin-
tetében szabalyozas hatalya alatt all, az els0 albekezdésben emlitett
tényezok az ellenkez6 bizonyitasaig kielégitonek tekinthetdk, ha az ille-
tékes feliigyeleti hatdsag az engedélyezési eljaras keretében feliilvizs-
galta a ,,jo hirnévre” vonatkozd kritériumot.

78. cikk

A portfolio- vagy kockazatkezelés atruhazasa

(1) Ez a cikk a portfolidkezelés, illetve a kockazatkezelés atruhdza-
sara vonatkozik.

(2) A 2011/61/EU iranyelv 20. cikke (1) bekezdése c) pontjanak
megfeleléen a kovetkezd jogalanyok tekinthetdk vagyonkezelés céljabol
engedélyezett vagy bejegyzett, tovabba feliigyelet ala tartozod vallalko-
zéasnak:

a) a 2009/65/EK iranyelv alapjan engedélyezett alapkezeld tarsasagok;

b) a 2004/39/EK iranyelv alapjan portfoliokezelési tevékenység végzé-
sére engedéllyel rendelkezé befektetési vallalkozasok;

c) a 2006/48/EK iranyelv alapjan engedélyezett hitelintézetek, amelyek
a 2004/39/EK iranyelv alapjan engedéllyel rendelkeznek portfolioke-
zelési tevékenység végzésére,

d) a 2011/61/EU iranyelv alapjan engedélyezett kiils6 ABAK-ok;

e) vagyonkezelés céljabol engedélyezett vagy bejegyzett, harmadik
orszagbeli jogalanyok, amelyek tényleges feliigyeletét e harmadik
orszagok hataskorrel rendelkez6 hatdsagai latjak el.

(3) Amennyiben az atruhazas harmadik orszagbeli vallalkozasra
torténik, a 2011/61/EU iranyelv 20. cikke (1) bekezdése d) pontjanak
megfeleléen a kovetkezd feltételeknek kell teljesiilnitik:

a) az ABAK székhelye szerinti tagallam hataskorrel rendelkezdé hato-
sagai és a megbizott vallalkozas felett feliigyeletet gyakorld hatdsag
kozott irasbeli megallapodas van érvényben;

b) a megbizott véllalkozas tekintetében az a) pontban emlitett megélla-
podas lehet6vé teszi a hataskorrel rendelkezé hatosagok szamara,

hogy:

i. kérésre megkapjak a 2011/61/EU iranyelvben eldirt feliigyeleti
feladataik elvégzéséhez sziikséges vonatkozo informaciokat;
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—

i. hozzaférést nyerjenck a feliigyeleti feladataik ellatasa tekinte-
tében relevans, harmadik orszagban tartott dokumentumokhoz;

iii. a funkciokkal megbizott vallalkozas helyiségeiben helyszini vizs-
galatokat végezzenek. A Thelyszini vizsgalatokra vonatkozd
gyakorlati eljarasok részleteit irasbeli megallapodasban kell
rogzitent;

—

v. a 2011/61/EU iranyelvben és annak végrehajtasi intézkedéseiben
eldirt kovetelmények lehetséges megsértésének vizsgalata
céljabol a harmadik orszag feliigyeleti hatosagatol a lehetd legro-
videbb id6n beliil informacidkat kapjanak;

v. a harmadik orszag feliigyeleti hatosagara és a hataskorrel rendel-
kez6 unios hatdsagra alkalmazanddé nemzeti és nemzetkozi
jognak megfeleléen egyiittmiikddjenek a végrehajtasban a
2011/61/EU iranyelvben ¢és annak végrehajtasi intézkedéseiben
eldirt kovetelmények, valamint a vonatkozd nemzeti jog megsér-
tése esetén.

79. cikk
Eredményes feliigyelet

Az atruhdzas abban az esetben tekintheté az ABAK eredményes
feliigyeletét akadalyozo atruhazasnak, ha:

a) az ABAK, annak kdnyvvizsgaloi és a hataskorrel rendelkezd hato-
sagok ténylegesen nem férnek hozzd az atruhdzott funkcidkhoz
kapcsolodd adatokhoz és nem léphetnek be a megbizott {izlethelyi-
ségeibe, vagy a hataskorrel rendelkezé hatésagok nem gyakorol-

rrrrr

b) a megbizott az atruhazott funkcidokkal osszefliiggésben nem miikodik
egyiitt az ABAK hataskorrel rendelkezd hatdsagaival;

¢) az ABAK a hataskorrel rendelkezé hatdsag kérésére nem bocsatja
rendelkezésre az ahhoz sziikséges informaciokat, hogy a hatosagok
feliigyelhessék az atruhdzott funkciok ellatdsanak a 2011/61/EU
irdnyelvben és annak végrehajtasi intézkedéseiben eldirt kovetelmeé-
nyeknek valdé megfelelését.

80. cikk

Osszeférhetetlenségek

(1) A 2011/61/EU iranyelv 20. cikke (2) bekezdése b) pontjanak
megfeleléen az annak értékelésére szolgald kritériumok, hogy az atru-
hazas sérti-e az ABAK vagy az ABA befektetdinek érdekeit, legalabb a
kovetkezokre terjednek ki:

a) amennyiben az ABAK ¢és a megbizott ugyanazon csoport tagja, vagy
mas szerzédéses kapcsolatban allnak egymassal, a megbizott milyen
mértékben ellendrzi az ABAK-ot vagy képes befolydsolni annak
tevékenységeit;

b) amennyiben a megbizott és az érintett ABA befektetdje ugyanazon
csoport tagja, vagy mas szerzOdéses kapcsolatban allnak egymassal,
ez a befektetd milyen mértékben ellenérzi a megbizottat vagy képes
befolyasolni annak tevékenységeit;
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c) annak valdsziniisége, hogy a megbizott pénziigyi nyereséghez jut
vagy pénziigyi veszteséget keriil el az ABA vagy az ABA befektetdi
kéarara;

d) annak valdsziniisége, hogy a megbizott érdekelt az ABAK-nak vagy
az ABA-nak nyujtott szolgaltatds vagy tevékenység eredményében;

e) annak valdszinlisége, hogy a megbizott pénziigyi vagy mds szem-
pontbol 6sztonzott arra, hogy egy masik tigyfél érdekeit részesitse
eldonyben az ABA vagy az ABA befektetdinek érdekeivel szemben;

f) annak valdszinlisége, hogy a megbizott az ABAK-t6l eltérd
személytdl pénz, aru vagy szolgaltatas formajaban olyan 0sztonzoét
kapott vagy fog kapni az ABAK és az altala kezelt ABA részére
nyujtott kollektivportfolio-kezelési tevékenységekkel kapcsolatban,
amely eltér az adott szolgaltatas szokasos jutalékatol vagy dijatol.

(2) A portfolio- vagy kockéazatkezelési funkcié csak abban az esetben
tekinthetd az esetlegesen Osszeférhetetlenséget jelentd feladatoktol funk-
cionalisan és hierarchikusan elkiilonitettnek, ha a kovetkez6 feltételek
teljesiilnek:

a) a portfoliokezelési funkcio ellatdsdban részt vevd személyek nem
vesznek részt az esetlegesen Osszeférhetetlenséget jelenté feladatok,
példaul az ellendrzési feladatok ellatasaban;

b) a kockazatkezelési funkcié ellatasaban részt vevé személyek nem
vesznek részt az esetlegesen Osszeférhetetlenséget jelentd feladatok,
példaul a mikodtetési feladatok ellatasaban;

c) a kockazatkezelési funkciok ellatasaban részt vevd személyek nem
tartoznak a miikodtetési feladatok teljesitéséért felelds személyek
feliigyelete ala;

d) az elkiilonités a megbizott teljes hierarchikus strukturajaban, egészen
annak iranyit6 testiiletéig biztositott, és azt a megbizott iranyitd
testiilete és — amennyiben létezik — feliigyeleti funkcidja vizsgalja
feliil.

(3) Az esetleges Osszeférhetetlenségek azonositasa, kezelése, nyomon
kovetése és az ABA befektetdi el6tti nyilvanossagra hozatala csak abban
az esetben tekinthetd megfelelének, ha:

a) az ABAK biztositja, hogy a megbizott minden ésszerli lépést
megtegyen a kozte, valamint az ABAK, az ABA és az ABA befek-
tetéi kozott felmeriilé esetleges Osszeférhetetlenségek azonositasa,
kezelése ¢és nyomon kovetése érdekében. Az ABAK biztositja,
hogy a megbizott rendelkezzen a 31-34. cikkben el6irt eljarasokkal;

b) az ABAK biztositja, hogy a megbizott tdjékoztassa az esetleges
Osszeférhetetlenségekrdl, valamint az ezen Osszeférhetetlenségek
kezelését célzo, altala elfogadandd eljarasokrol és intézkedésekrdl
az ABAK-ot, amely a 36. cikkel Osszhangban tdjékoztatja ezekrdl
az ABA-t és az ABA befektetdit.



02013R0231 — HU — 01.04.2020 — 001.001 — 56

81. cikk

A tovabbruhazashoz valé hozzajarulas és a tovabbruhazas
bejelentése

(1) A tovabbruhdzas az ABAK irasbeli hozzajarulasaval valik hata-
lyossa.

Az ABAK eldzetesen adott altalanos hozzajarulasa nem tekinthet a
2011/61/EU iranyelv 20. cikke (4) bekezdése a) pontjanak megfeleld
hozzajarulasnak.

(2) A 2011/61/EU iranyelv 20. cikke (4) bekezdésének b) pontja
szerint az értesités tartalmazza a megbizott adatait, a tovabbruhazasban
feladatot teljesitd fél engedélyezésének vagy bejegyzésének helye
szerinti, hataskorrel rendelkezd hatdsag nevét, az atruhazott funkciokat,
a tovabbruhazassal érintett ABA-kat, az ABAK irasbeli hozzajarula-
sanak masolatat és a tovabbruhdzas hatalybalépésének tervezett napjat.

82. cikk
Az ABA kezelgjének mar nem tekintheté postafiokcég és ABAK

(1) Az ABAK postafiokcégnek mindsiil, és mar nem tekinthet az
ABA kezel6jének, ha legalabb a kovetkezd helyzetek valamelyike fenn-
all:

a) az ABAK mar nem rendelkezik az atruhazott feladatok eredményes
feliigyeletéhez és az atruhazassal 6sszefliggd kockazatok kezeléséhez
sziikséges szakértelemmel és forrasokkal;

b) az ABAK mar nem rendelkezik a felsé vezetés feleldsségi korébe
tartozd kulcsteriileteket érintd dontéshozatali hataskorrel vagy mar
nem rendelkezik a felsé vezetési funkciok ellatasara vonatkozo hatés-
korrel, kiilonosen az altalanos befektetési politika és a befektetési
stratégiak végrehajtasa terén;

c) az ABAK elvesziti szerz6déses jogat arra, hogy megbizottjaindl vizs-
galatot folytasson, azokat ellendrizze, tekintetiikben hozzaféréssel
rendelkezzen vagy utasitasokat adjon nekik, vagy e jogok gyakorlasa
a gyakorlatban lehetetlenné valik;

d) az ABAK befektetéskezelési funkcidinak ellatdsat olyan mértékben
ruhazza at, hogy az jelentdsen meghaladja a maga az ABAK altal
ellatott befektetéskezelési funkcidk aranyat. Az atruhdzas mértékének
értékelésekor a hataskorrel rendelkez6 hatosagok az atruhazas szer-
kezetének egészét értékelik, figyelembe véve nemcsak az atruhdzas
alapjan kezelt eszkozoket, hanem a kovetkezd kvalitativ kritériu-
mokat is:

i. azoknak az eszkdzoknek a tipusa, amelyekbe az ABA-t vagy az
ABA nevében eljar6 ABAK-ot befektették, valamint az atru-
hazas alapjan kezelt eszkozok jelentdsége az ABA kockazati
és hozamprofilja szempontjabol;

ii. az atruhdzas alapjan kezelt eszkozok jelentdsége az ABA befek-
tetési céljainak elérése szempontjabol,
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iii. az ABA-k befektetéseinek foldrajzi és agazati megoszlasa;
iv. az ABA kockazati profilja;

v. az ABA vagy az ABA nevében eljar6 ABAK 4ltal kovetett
befektetési stratégiak tipusa;

vi. az atruhazott feladatok tipusa a megtartott feladatokhoz képest;
és

vii. a megbizottak és az altaluk megbizottak Osszetétele, miikodési
teriiletiik foldrajzi helye és vallalati struktarajuk, feltiintetve,
hogy a megbizott jogalany az ABAK-éval azonos vallalatcso-
porthoz tartozik-e.

(2) E cikk alkalmazasat a Bizottsag a piaci fejlemények tiikrében
nyomon koveti. Két év elteltével a Bizottsag helyzetértékelést készit,
és amennyiben sziikségesnek bizonyul, megteszi az azon feltételek
tovabbi pontositdsdra iranyuld intézkedéseket, amelyek alapjan az
ABAK-rol megallapithatd, hogy tevékenységét olyan mértékben atru-
hazta, hogy postafiokcéggé valt, és a tovabbiakban nem tekinthetd az
ABA kezeldjének.

(3) Az EEPH iranymutatasokat bocsathat ki az atruhazasi szerkezetek
unioszerte egységes értékelésének biztositdsa érdekében.

IV. FEJEZET

LETETKEZELO

1. SZAKASZ
Az irdsbeli szerzddés elemei

[a 2011/61/EU iranyelv 21. cikkének (2) bekezdése]

83. cikk

A szerzodés elemei

(1) A 2011/61/EU iranyelv 21. cikke (2) bekezdésének megfeleléen a
letétkezeld kijelolésérdl szolo szerzodés egyrészt a letétkezeld, masrészt
az ABAK, illetve adott esetben az ABA kozott jon 1étre, és legalabb a
kovetkezd elemeket tartalmazza:

a) a letétkezeld altal nyajtandd szolgaltatasoknak ¢s azoknak az elja-
rasoknak a leirdsa, amelyeket azon eszkoztipusok tekintetében kell
elfogadni, amelyekbe az ABA befektethet, és amelyeket azutin a
letétkezelGre biznak;

b) a letétkezelési és a feliigyeleti funkcio ellatdsi modjanak leirasa,
amely mod azoknak az eszkozoknek a tipusatol és azoktol a fold-
rajzi régioktol fiigg, amelyekbe az ABA be kivan fektetni. A letét-
kezelési feladatok tekintetében ez a leiras orszaglistakat foglal maga-
ban, valamint tartalmazza az orszagok e listara valo felkeriilésére,
illetve adott esetben az onnan torténd torlésére vonatkozo eljaraso-
kat. Ennek azon eszkdzok tekintetében, amelyekbe az ABA befek-
tethet, Osszhangban kell lennie az ABA alapszabalyaban, 1étesitd
okiratdban és ajanlattételi dokumentuméban szerepld informaciok-
kal.
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<)

d)

g)

h)

)

k)

)

nyilatkozat arrdl, hogy a letétkezeld feleldsségét letétkezelési funk-
cioinak atruhazasa nem érinti, kivéve, ha a letétkezelé a 2011/61/EU
iranyelv 21. cikkének (13) és (14) bekezdésével dsszhangban kizarta
a felelsségét;

a szerzOdés érvényességi ideje, valamint modositasanak és megszii-
nésének feltételei, beleértve azokat a helyzeteket is, amelyek a szer-
z6dés megsziinéséhez vezethetnek, valamint a szerzédés felmonda-
sara vonatkozo eljarasra, és adott esetben azokra az eljarasokra
vonatkoz6 részletek, amelyekkel a letétkezelonek tovabbitania kell
a vonatkozd informacidkat jogutddjanak;

az alkalmazandé jogszabalyokkal és hatosagi rendelkezésekkel Ossz-
hangban a felekre vonatkozo titoktartasi kotelezettségek. Ezek a
kotelezettségek nem akadalyozhatjak a hataskorrel rendelkezé hato-
sagokat abban, hogy hozzaférjenek a relevans dokumentumokhoz és
informaciokhoz;

azon eszkozOk és eljarasok, amelyek Utjan a letétkezeld az ABAK
vagy az ABA részére tovabbitja azokat a vonatkozd informacidkat,
amelyek sziikségesek ahhoz, hogy az teljesithesse feladatait, ideértve
az eszk6zokhoz kapcsolodo jogok gyakorlasat, valamint annak érde-
kében, hogy az ABAK és az ABA kelld idoben és pontossaggal
attekintést kapjon az ABA szamlairol,

azon eszkozok és eljarasok, amelyek utjan az ABAK vagy az ABA
tovabbit minden vonatkoz6 informaciot, vagy biztositja, hogy a
letétkezeld hozzaférjen azokhoz az informaciokhoz, amelyek sziik-
ségesek ahhoz, hogy teljesithesse feladatait, beleértve azokat az
eljarasokat, amelyek biztositjak, hogy a letétkezeld tajékoztatast
kap az ABA vagy az ABAK altal kijelolt egyéb felektdl;

arra vonatkoz6 informdaciok, hogy a letétkezeld vagy a 2011/61/EU
iranyelv 21. cikkének (11) bekezdésével Osszhangban letétkezelési
funkciokkal megbizott harmadik fél a rd bizott eszkdzoket 0jbol
felhasznalhatja-e, és adott esetben az ilyen 1ujboli felhasznalasra
vonatkozo feltételek;

a kovetendd eljarasok arra az esetre, ha az ABA alapszabalyanak,
létesitd okiratdnak vagy ajanlattételi dokumentumainak modositasat
mérlegelik, azoknak a helyzeteknek a részletezésével, amelyekben a
letétkezelSt tajékoztatni kell, vagy ha a modositas véghezviteléhez a
letétkezeld elézetes beleegyezése sziikséges;

minden olyan informacid, amelyet az ABA befektetési jegyeinek
vagy részvényeinek eladasaval, jegyzésével, visszavaltasaval, kibo-
csatasaval, torlésével vagy visszavasarlasaval kapcsolatban ki kell
cserélni egyrészr6l az ABA, az ABAK, az ABA vagy az ABAK
nevében eljaré harmadik fél, masrészrdl a letétkezeld kozott;

minden olyan informacid, amelyet a letétkezeld feliigyeleti és ellen-
Orzési funkcidjanak ellatasaval kapcsolatban ki kell cserélni az
ABA, az ABAK, az ABA vagy az ABAK nevében eljar6 harmadik
fél és a letétkezelo kozott;

amennyiben a szerz6dd felek harmadik feleket kivannak kijeldlni a
rajuk haruld feladatok egy részének elvégzésére, kotelezettségvalla-
las, amely szerint rendszeresen rendelkezésre bocsatjak a kijelolt
harmadik fél adatait, valamint kérésre tajékoztatast nyujtanak a
harmadik fél kivalasztasara szolgalé szempontokrdl és a kivalasztott
harmadik fél altal végzett tevékenység ellendrzése érdekében tett
1épésekrol;
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m) a szerz6do felek feladataira és feleldsségére vonatkozd informaciok
a pénzmosas megel6zésével és adott esetben a terrorizmus finanszi-
rozasa elleni kiizdelemmel kapcsolatos kotelezettségek terén;

n) tajékoztatas az ABA nevében, illetve az ABA nevében eljar6 ABAK
nevében nyitott folydszamlakrol és azokrol az eljarasokrol, amelyek
biztositjak, hogy a letétkezel6t tajékoztatjak, ha az ABA nevében
vagy az ABA nevében eljar6 ABAK nevében 1Uj szamlat nyitnak;

0) a letétkezeld eszkalacios eljarasainak részletes leirdsa, beleértve
azoknak a személyeknek az adatait, akikkel a letétkezelonek az
ABA-n, illetve adott esetben az ABAK-on beliil fel kell vennie a
kapcsolatot, ha elindit egy ilyen eljarast;

p) a letétkezeld kotelezettségvallaldsa arra, hogy értesiti az ABAK-ot,
ha megallapitja, hogy az eszk6zok elkiilonitése nem, vagy mar nem
elegendd a 2011/61/EU iranyelv 21. cikkének (11) bekezdésével
Osszhangban, meghatarozott joghatosagi teriileten letétkezelési funk-
cidkkal megbizott harmadik fél fizetésképtelensége elleni védelem
biztositasara;

q) azok az eljarasok, amelyek biztositjak, hogy a letétkezeld feladatai
tekintetében felvilagositast kérhet az ABAK, illetve adott esetben az
ABA magatartasar6l, valamint értékelheti a kapott informdaciok
mindségeét, akar az ABA, ¢és adott esetben az ABAK konyvelésébe
vald betekintés vagy helyszini latogatasok tutjan is;

r) azok az eljarasok, amelyek biztositjak, hogy az ABAK, illetve adott
esetben az ABA a letétkezeld szerzddéses kotelezettségei tekinte-
tében feliilvizsgalhatja a letétkezeld teljesitményét.

(2) Az a)r) pontban meghatarozott eszkdzok és eljarasok részletes
leirasat a letétkezeld kijelolésérdl szold szerzodés, illetve a szerzodés
késébbi modositasai tartalmazzak.

(3) A (2) bekezdésben emlitett, a letétkezeld kijelolésérdl szolod szer-
z0dést, illetve a szerz6dés kés6bbi modositasait irasba kell foglalni.

(4) A felek megallapodhatnak abban, hogy a kozottiik dramlo infor-
maciok Osszességét vagy egy részét elektronikusan tovabbitjak, feltéve,
hogy biztositott ezen informécidk megfeleld rogzitése.

(5) A nemzeti jog eltérd rendelkezése hianyaban nem kotelezd
minden egyes ABA-ra kiilon irasbeli szerz6dést kotni; az ABAK ¢és a
letétkezeld keretmegallapodast kothet, amely felsorolja az adott ABAK
altal kezelt azon ABA-kat, amelyekre a megallapodas vonatkozik.

(6) A letétkezeld kijelolésérdl szold szerzodésre és a késobbi
megallapodasokra alkalmazand6 nemzeti jogot meg kell hatarozni.
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2. SZAKASZ

A harmadik orszdagbeli letétkezelokre vonatkozo prudencidlis
szabdlyozds és feliigyelet értékelésének dltalanos kritériumai

[a 2011/61/EU iranyelv 21. cikke (6) bekezdésének b) pontja]

84. cikk

A harmadik orszagbeli letétkezelore vonatkozé prudenciilis
szabalyozas és feliigyelet értékelésének Kkritériumai

A 2011/61/EU iranyelv 21. cikke (6) bekezdése b) pontjanak alkalma-
zasaban a harmadik orszagbeli letétkezelére vonatkozd prudencialis
szabalyozas és feliigyelet eredményességét, azt, hogy annak hatdlya
megegyezik-e az unidés jog szerinti szabalyozas hatalyaval, és annak
tényleges végrehajtasat a kovetkezd kritériumok alapjan értékelik:

a) a letétkezel6t olyan hataskorrel rendelkezé hatdsag engedélyezi és
feliigyeli folyamatosan, amely megfeleld forrasokkal rendelkezik
feladatai ellatasahoz;

b) a harmadik orszag joga meghatarozza a letétkezeloként torténd enge-
délyezés kritériumait, amelyek hatalya megegyezik az Union beliil a
hitelintézeti vagy befektetési vallalkozasi tevékenység folytatasara
vonatkoz6 kritériumok hatélyéaval;

¢) a harmadik orszagbeli letétkezel6re vonatkozd tékekdvetelmények
hatdlya megegyezik az Unidban attdl fliggéen alkalmazandd tékeko-
vetelmények hatalyaval, hogy a letétkezeld ugyanolyan jellegii-e,
mint egy unids hitelintézet vagy befektetési vallalkozas;

d) a harmadik orszagbeli letétkezelore vonatkozd mikodési feltételek
hatalya megegyezik a letétkezeld jellegétdl fiiggben az Union beliili
hitelintézetekre vagy befektetési vallalkozésokra vonatkoz6 miikddési
feltételek hatalyaval,

e) az ABA letétkezeldje altal végzett, meghatarozott feladatok teljesité-
sére vonatkoz6, a harmadik orszag joga szerinti kdvetelmények
hatdlya megegyezik a 2011/61/EU iranyelv 21. cikkének (7)—(15)
bekezdésében ¢€s végrehajtasi intézkedéseiben, valamint a vonatkozo
nemzeti jogban el6irt kovetelmények hatalyaval;

f) a harmadik orszag joga kellden visszatartd erejii végrehajtasi intéz-
kedések alkalmazasat irja el arra az esetre, ha a letétkezeld megsérti
az a)—e¢) pontban emlitett kovetelményeket és feltételeket.

3. SZAKASZ

r s e

Letétkezeloi  funkciok, atvilagitasi  feladatok és  elkiilonitési
kotelezettség

[a 2011/61/EU iranyelv 21. cikkének (7)—(9) bekezdése és 21. cikke
(11) bekezdése c) pontja és d) pontjanak iii. alpontja]

85. cikk
A pénzmozgasok nyomon koévetése — altalanos kovetelmények

(1)  Amennyiben a 2011/61/EU iranyelv 21. cikkének (7) bekezdé-
sében emlitett jogalanynal az ABA nevében, az ABA nevében eljard
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ABAK nevében vagy az ABA nevében eljaro letétkezel6 nevében folyo-
szamlat tartanak fenn vagy nyitottak, az ABAK biztositja, hogy a letét-
kezel6 feladatai teljesitésének kezdetétdl folyamatosan megkapja a kote-
lezettségei teljesitéséhez sziikséges minden vonatkozo informaciot.

(2) Annak érdekében, hogy biztositott legyen az ABA folydszamla-
jéara vonatkoz6 informaciokhoz valé hozzéaférés, valamint az ABA pénz-
mozgasaira valo vilagos ralatas, a letétkezel6t legalabb:

a) kijelolésekor tdjékoztatni kell az ABA nevében vagy az ABA
nevében eljar6 ABAK nevében nyitott valamennyi meglévé folyo-
szamlarol;

b) tajékoztatni kell az ABA altal vagy az ABA nevében eljar6 ABAK
altal nyitott uj folydszamlakrol;

c) tajékoztatni kell a harmadik fél jogalanynal nyitott folyoszdmlakkal
kapcsolatos informaciokrol, amely tajékoztatast kozvetleniil e
harmadik felektdl kell kapnia.

86. cikk

Az ABA pénzmozgasainak nyomon kovetése

A letétkezeld biztositja az ABA pénzmozgasainak eredményes és
megfeleld nyomon kovetését és kiilondsen legalabb:

a) biztositja, hogy az ABA pénzeszkdzeit az ABA miiveletei céljabol
folydszamlanyitast eldird érintett piacokon a 2006/73/EK iranyelv
18. cikke (1) bekezdésének a), b) és c) pontjaban emlitett jogala-
nyoknal nyitott szamlakon tartsak nyilvan, amely jogalanyokra olyan
prudencialis szabalyok és feliigyelet vonatkozik, amelynek hatalya
megegyezik az unids jog hatalyaval, amelyet ténylegesen végrehaj-
tanak és amely Osszhangban van a 2006/73/EK iranyelv 16. cikkében
meghatarozott elvekkel;

b) a pénzmozgasok egyeztetésére vonatkozoan eredményes és
megfeleld eljarasokat alkalmaz, és ezeket az egyeztetéseket naponta,
vagy ritka pénzmozgéasok esetén a pénzmozgasok bekdvetkezésekor
végzi,

c) megfelel eljarasokat alkalmaz a jelentds pénzmozgasoknak és kiilo-
ndsen azon pénzmozgasoknak a munkanap végén torténd azonosita-
sara, amelyek esetleg nem egyeztethetok Ossze az ABA miiveletei-
vel;

d) rendszeresen feliilvizsgalja ezeknek az eljarasoknak a megfelel-
ségét, beleértve az egyeztetési folyamat legalabb évente egyszeri
teljes fellilvizsgalatat, és biztositja, hogy az egyeztetési folyamat
kiterjedjen az ABA nevében, az ABA nevében eljar6 ABAK
nevében vagy az ABA nevében eljaro letétkezeld nevében nyitott
folyoszamlakra;
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e) folyamatosan nyomon koveti az egyeztetések eredményeit és az
egyeztetési eljarasok soran azonositott eltérések nyoman hozott intéz-
kedéseket, és haladéktalanul értesiti az ABAK-ot, ha valamely
szabalytalansagot nem orvosoltak, tovabba a hataskorrel rendelkez6
hatésagokat is, ha a helyzet nem tisztazhato, illetve adott esetben
nem korrigalhato;

f) ellendrzi, hogy a likviditasi pozicidkra vonatkoz6 sajat nyilvantartasa
Osszhangban all-e az ABAK nyilvantartasaval. Az ABAK biztositja,
hogy a letétkezeldé a harmadik félnél nyitott folydszamlaval kapcso-
latos minden utasitast és informaciot megkapjon, hogy ezaltal a
letétkezeld lefolytathassa sajat egyeztetési eljarasat.

87. cikk
A jegyzésekkel kapcsolatos feladatok

Az ABAK biztositja, hogy az ABA befektetési jegyeinek vagy részvé-
nyeinek jegyzése soran a befektet6k altal vagy a neviikben teljesitett
befizetésekrdl a letétkezel6t minden munkanap végén tdjékoztassak, ha
az ABAK, az ABA vagy az ABA nevében eljaro fél, példaul egy
transzferiigynok ilyen befizetést vagy megbizast kap a befektet6tol.
Az ABAK biztositja, hogy a letétkezeld minden vonatkozé informéaciot
megkapjon, amelyre sziiksége van annak biztositdsahoz, hogy a
2011/61/EU iranyelv 21. cikke (7) bekezdésében eldirt rendelkezésekkel
Osszhangban a befizetéseket a letétkezeld6 az ABA nevében vagy az
ABA nevében eljard6 ABAK nevében vagy az ABA nevében eljaro
letétkezeld nevében nyitott folydszamlakon jovairjak.

88. cikk

A letétben 6rizendé pénziigyi eszkozok

(1) A letétkezeld letétkezelési feladatai a kdvetkezé kovetelmények
teljesiilése esetén terjednek ki az ABA vagy az ABA nevében eljard
ABAK tulajdondban 1év6 azon pénziigyi eszkdzokre, amelyek fizikailag
nem szallithatok le a letétkezelonek:

a) ezek a pénziligyi eszkozok atruhazhatd értékpapirok, beleértve a
2009/65/EK iranyelv 51. cikke (3) bekezdésének utolsod albekezdé-
sében és a 2007/16/EK bizottsagi iranyelv (') 10. cikkében emlitettek
szerinti, szdrmaztatott termékeket tartalmazo atruhdzhatd értékpapi-
rokat is, pénzpiaci eszkdzok vagy kollektiv befektetési vallalkozasok
befektetési jegyei;

b) ezeket a pénziigyi eszkdzoket a letétkezeld nevében kdzvetleniil vagy
kozvetve nyilvan lehet tartani vagy szdmlan lehet tartani.

(2) Azokat a pénziigyi eszkozoket, amelyeket az alkalmazando
nemzeti joggal Osszhangban az ABA nevében csak kdzvetleniil maga
a kibocsato vagy megbizottja, példaul egy konyvvezetd vagy egy transz-
feriigyndk tart nyilvan, nem kell letétben Orizni.

(3) A letétkezeld letétkezelési feladatai mindenkor kiterjednek az
ABA vagy az ABA nevében eljar6 ABAK tulajdondban 1év6 azon
pénziigyi eszkézokre, amelyek fizikailag leszallithatok a letétkezelonek.

(M) HL L 79., 2007.3.20., 11. o.
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89. cikk

A letétben orzott eszkozokkel kapcsolatos letétkezelési feladatok

(1) A letétben Orizendd pénziigyi eszkozok tekintetében a
2011/61/EU iranyelv 21. cikke (8) bekezdésének a) pontjaban meghata-
rozott kotelezettségeknek vald megfelelés érdekében a letétkezeld
legalabb a kovetkezoket biztositja:

a) a 2011/61/EU iranyelv 21. cikke (8) bekezdése a) pontjanak ii.
alpontjaval 6sszhangban a pénziigyi eszkdzok megfeleld nyilvantar-
tasa;

b

~

a nyilvantartasok és az elkiilonitett szamlak vezetésének modja bizto-
sitja azok pontossagat, és e nyilvantartasok kiilonosen rogzitik az
ABA pénziigyi eszkodzeinek és pénzeszkozeinek valdo megfelelést;

c) sziikség szerinti gyakorisaggal egyeztetéseket végez a letétkezeld
belsd szamlai és nyilvantartdsai, valamint a 2011/61/EU irdnyelv
21. cikkének (11) bekezdésével Gsszhangban a letétkezelési funkci-
okkal megbizott valamely harmadik fél belsé szamlai és nyilvantar-
tasai kozott;

d

=

a befektetdk magas szinti védelmének biztositasa érdekében a
letétben Orzott pénziigyi eszkozokkel kapcesolatosan kelld gondos-
saggal jar el;

e) a letétkezelési lanc egészében értékeli és nyomon koveti a letétkeze-
1ési kockazatokat, és az ABAK-ot tajékoztatja az azonositott jelentds
kockazatokrodl;

f) megfeleld szervezeti megoldasok bevezetésével minimalizalja a
pénziigyi eszkozoknek vagy e pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos
jogoknak a csalasbol, nem megfeleld ligyvitelb6l, nem megfeleld
nyilvantartas-vezetésbdl vagy gondatlansagbol eredd elvesztésének
vagy csokkenésének kockazatat;

ellenérzi az ABA eszkozok feletti tulajdonjogat, illetve az ABA
nevében eljar6 ABAK eszkozok feletti tulajdonjogat.

~

g

Az els6 albekezdés c) pontjaval Gsszefiiggésben az egyeztetések gyako-
risagat a kovetkezék alapjan kell meghatarozni:

a) az ABA szokasos kereskedési tevékenysége;

b) a szokdsos kereskedési tevékenységen kiviil esé kereskedési ligyle-
tek;

¢) barmely mas olyan iigyfél nevében zajlo kereskedési tigylet, akinek
az eszkozeit a harmadik fél ugyanazon a pénziigyieszkdz-szamlan
tartja, mint az ABA eszkozeit.
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(2) Amennyiben a letétkezeld a 2011/61/EU iranyelv 21. cikkének
(11) bekezdésével 6sszhangban harmadik felet bizott meg a letétkezelési
funkciokkal, tovabbra is vonatkoznak ra az e cikk (1) bekezdésének
a)—¢) pontjaban meghatarozott kovetelmények. Biztositania kell tovabba,
hogy a harmadik fél megfeleljen az (1) bekezdés b)-g) pontjaban
meghatarozott kovetelményeknek és a 99. cikkben eldirt elkiilonitési
kotelezettségeknek.

(3) A letétkezelonek az (1) és (2) bekezdésben emlitett letétkezeléssel
kapcsolatos feladatai az attekintés szintjén vonatkoznak az ABA vagy az
ABA nevében eljaro ABAK altal kozvetleniil vagy kozvetve ellendrzott
pénziigyi strukturak, illetve adott esetben jogi struktirak mdogottes
eszkozeire.

Az elsé albekezdésben emlitett kovetelmény nem vonatkozik az alapok
alapjainak strukturaira vagy a master-feeder struktirdkra, amennyiben az
alapul szolgald alapok rendelkeznek az ezen alapok eszkozeit letétben
6rz6 letétkezelovel.

90. cikk

A tulajdonjog-ellenérzéssel és a nyilvantartas-vezetéssel kapcsolatos
letétkezelési feladatok

(1) Az ABAK a letétkezelo feladatai teljesitésének kezdetétol folya-
matosan a letétkezelé rendelkezésére bocsat minden vonatkozo informa-
ciot, amely a 2011/61/EU iranyelv 21. cikke (8) bekezdésének b) pontja
szerinti kotelezettségei teljesitésé¢hez sziikséges, valamint Dbiztositja,
hogy harmadik felek a letétkezeld rendelkezésére bocsassanak minden
vonatkoz6 informaciot.

(2) A 2011/61/EU iranyelv 21. cikke (8) bekezdésének b) pontjaban
meghatarozott kotelezettségeknek valdo megfelelés érdekében a letétke-
zel6 legalabb:

a) haladéktalanul hozzafér a tulajdonjog-ellenérzési és nyilvantartas-
vezetési feladatainak ellatdsahoz sziikséges vonatkozé informaciok-
hoz, beleértve a letétkezeld részére harmadik felek altal nytjtando
informaciokat;

b) elegendé és megbizhatd informacioval rendelkezik ahhoz, hogy
meggy6z0djon az ABA eszkozok feletti tulajdonjogardl vagy az
ABA nevében eljaro ABAK eszkozok feletti tulajdonjogardl;

¢) nyilvantartast vezet azokrol az eszkdzokrdl, amelyek megallapitasa
szerint az ABA vagy az ABA nevében eljar6 ABAK tulajdonat
képezik. E kotelezettség teljesitése érdekében a letétkezeld:

i. az ABA nevében nyilvantartasaban szerepelteti azokat az eszko-
zoket, amelyek megallapitasa szerint az ABA vagy az ABA
nevében eljar6 ABAK tulajdonat képezik, beleértve azok
névleges Osszegét;

ii. barmikor atfogd és naprakész leltart tud rendelkezésre bocsatani
az ABA eszkdzeirdl, beleértve azok névleges 0sszegét.
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A (2) bekezdés c) pontja ii. alpontjanak alkalmazasdban a letétkezeld
gondoskodik arrdl, hogy olyan eljarasok alljanak rendelkezésre, amelyek
biztositjak, hogy a nyilvantartott eszkdzoket ne lehessen atengedni, atru-
hazni, kicserélni vagy leszallitani a letétkezel6 vagy megbizottja ezen
tigyletekrdl torténd tajékoztatasa nélkiil, valamint, hogy az értett
harmadik fél azonnali hozzaférést biztositson a letétkezeld szdmara az
egyes lgyletek és poziciok igazold okirataihoz. Az ABAK biztositja,
hogy eszkozértékesités vagy eszkdzok megszerzése esetén, illetve pénz-
ligyi eszkozok kibocsatasat eredményezd vallalati intézkedés esetén az
érintett harmadik fél minden esetben haladéktalanul, de legalabb évente
egyszer a letétkezeld rendelkezésére bocsassa az igazolasokat vagy mas
igazold okiratot.

(3) A letétkezeld minden esetben biztositja, hogy az ABAK
megfeleld eljarasokkal rendelkezzen, és azokat alkalmazza annak ellen-
Orzésére, hogy az altala kezelt ABA altal megszerzett eszkozoket az
ABA nevében vagy az ABA nevében eljar6 ABAK nevében megfele-
16en nyilvantartjak, tovabba annak ellendrzésére, hogy fennall-e az 6ssz-
hang az ABAK-ok nyilvantartdsaban szerepld poziciok ¢és azon
eszkozok kozott, amelyekrdl a letétkezeld megallapitotta, hogy az
ABA vagy az ABA nevében eljaro6 ABAK tulajdonat képezik. Az
ABAK biztositja, hogy a letétkezel6 az ABA eszkozeivel kapcsolatos
minden utasitast és vonatkozo informaciot megkapjon, hogy ezaltal a
letétkezeld lefolytathassa sajat ellendrzési és egyeztetési eljarasat.

(4) A letétkezel$ eszkalacios eljarast dolgoz ki és alkalmaz azokra a
helyzetekre, amelyekben eltérést allapitanak meg, beleértve az ABAK és
a hataskorrel rendelkezé hatdsag értesitését, ha a helyzet nem tisztaz-
hato, illetve adott esetben nem korrigalhato.

(5) A letétkezelonek az (1)—(4) bekezdésben emlitett letétkezelési
feladatai az 4ttekintés szintjén vonatkoznak az ABA vagy az ABA
nevében eljar6 ABAK altal a mogottes eszkozokbe torténd befektetés
céljabol létrehozott pénziigyi strukturak, illetve adott esetben jogi struk-
turdk mogottes eszkozeire, amelyeket kozvetlenill vagy kozvetve az
ABA vagy az ABA nevében eljaro6 ABAK ellenériz.

Az elsé albekezdésben emlitett kovetelmény nem vonatkozik az alapok
alapjainak strukturdira és a master-feeder struktirdkra, amennyiben az
alapul szolgalo alapok olyan letétkezeldovel rendelkeznek, amely az
emlitett alapok eszkozeire vonatkozéan tulajdonjog-ellendrzési és nyil-
vantartas-vezetési funkciokat 1at el.

91. cikk

A prime brokerek jelentési kotelezettségei

(1) Amennyiben prime brokert jeloltek ki, az ABAK gondoskodik
arr6l, hogy a kijelolés napjatol megallapodas biztositsa, hogy a prime
broker tartdés adathordozon koteles a letétkezeld rendelkezésére bocsa-
tani kiillondsen egy kimutatast, amely a kovetkezd informaciokat tartal-
mazza:

a) a (3) bekezdésben felsorolt tételek értéke minden munkanap végén;
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b) minden mas kérdésre vonatkozd részletek, amelyek sziikségesek
annak biztositasdhoz, hogy az ABA letétkezeldje naprakész és
pontos adatokkal rendelkezzen azoknak az eszkdzoknek az értékérol,
amelyeknek letéti 6rzését a 2011/61/EU iranyelv 21. cikke (11)
bekezdésének megfelelden atruhaztak.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett kimutatast legkésébb az azt kdvetd
munkanap végén kell az ABA letétkezeldjének rendelkezésére bocsa-
tani, amely napra vonatkozik.

(3) Az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett tételek a kovetkezoket
tartalmazzak:

a) az ABA-ra vonatkozodan a prime brokernél 1évo eszkdzok Osszértéke,
amennyiben a 2011/61/EU iranyelv 21. cikkének (11) bekezdésével
Osszhangban a letétkezelési funkcidkat atruhaztak, a kovetkezOk
mindegyikének értéke:

i. az ABA-nak nyujtott készpénzkolcsonok €s a felhalmozodott
kamat;

ii. az ABA nevében kotott nyitott rovid pozicid alapjan az ABA
altal visszaszolgaltatando értékpapirok;

iii. a hataridés igyletek alapjan az ABA altal fizetendd aktualis
elszamolési Osszegek;

iv. az ABA nevében kotott rovid poziciok tekintetében a short
iigyletek prime brokernél 1évé készpénzbevételei;

v. az ABA nevében kotott nyitott hataridds tigyletek tekintetében a
prime brokernél 1évo készpénzletétek. Ez a kotelezettség a 87.
és 88. cikk szerinti kotelezettségeken feliil meriil fel;

vi. az ABA nevében kotott, tézsdén kiviili tigyletek nyitott pozicio-
inak lezarasat kovetden az aktualis piaci atértékelés szerinti
kitettségek;

vii. az ABA prime brokerrel szembeni 0sszes biztositott kotelezett-
sége; €s

viii. az ABA-val kapcsolatos minden egyéb eszkoz;

b) a 2011/61/EU iranyelv 21. cikke (8) bekezdésének b) pontjaban
emlitett egyéb eszkdzok értéke, amelyeket a prime broker a prime
broker kijeldlésérdl szolo megallapodas alapjan kotott, biztositott
igyletek tekintetében biztositékként tart;

c) az eszk6zok értéke, amennyiben a prime broker az ABA eszkozei
tekintetében hasznalati jogot gyakorolt;

d) azoknak az intézményeknek a felsorolasa, amelyeknél a prime broker
az ABA nevében vagy az ABA nevében eljard6 ABAK nevében
nyitott szamlan az ABA pénzeszkozeit tartja vagy tarthatja a
2011/61/EU iranyelv 21. cikkének (7) bekezdése alapjan.
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92. cikk
Feliigyeleti feladatok — altalinos kovetelmények
(1) Kijelolésekor a letétkezeld értékeli az ABA stratégiajanak és az
ABAK szervezetének jellegével, nagysagrendjével és Osszetettségével
kapcsolatos  kockazatokat annak érdekében, hogy az ABA-nak és
azoknak az eszkozoknek megfeleld feliigyeleti eljarasokat dolgozzon

ki, majd hajtson végre és alkalmazzon, amelyekbe az ABA befektet.
Ezeket az eljarasokat rendszeresen aktualizalni kell.

(2) A 2011/61/EU iranyelv 21. cikkének (9) bekezdése szerinti
feliigyeleti feladatainak ellatasa soran a letétkezeld utdlagos -ellen-
Orzésnek ¢s vizsgalatnak veti ala az ABAK, az ABA vagy a kijelolt
harmadik fél felelosségi korébe tartozo folyamatokat és eljarasokat. A
letétkezeld minden koriilmények kozott biztositja, hogy megfeleld ellen-
Orzési és egyeztetési eljarasok alljanak rendelkezésre, amelyeket végre
kell hajtani, alkalmazni kell és gyakori rendszerességgel feliil kell vizs-
galni. Az ABAK biztositja, hogy a letétkezeld az ABA eszkozeivel és
miveleteivel kapcsolatos minden utasitast és vonatkozd informaciot
megkapjon, hogy ezaltal a letétkezeld lefolytathassa sajat ellendrzési
és egyeztetési eljarasat.

(3) A letétkezelo vilagos és atfogd eszkalacios eljarast hoz 1étre
azoknak a helyzeteknek a kezelésére, amelyek esetében feliigyeleti
feladatai végrehajtasa soran lehetséges szabalytalansagokat tar fel;
ezen eljaras részletes leirasat kérésre az ABAK hataskorrel rendelkezd
hatésagainak rendelkezésére bocsatja.

(4) Az ABAK a letétkezeld feladatai teljesitésének kezdetétdl folya-
matosan a letétkezelé rendelkezésére bocsat minden vonatkoz6 informa-
ciot, amely a 2011/61/EU iranyelv 21. cikke (9) bekezdése szerinti
kotelezettségei teljesitéséhez sziikséges, beleértve azokat az informaci-
okat is, amelyeket harmadik feleknek kell a letétkezel rendelkezésére
bocsataniuk. Az ABAK a meglévd eljarasok megfeleldoségének és alkal-
mazhatdsaganak garantalasa érdekében biztositja kiilondsen, hogy a
letétkezeld hozzaféréssel rendelkezzen a konyveléshez, és helyszini lato-
gatasokat tehessen az ABAK, valamint az ABA vagy az ABAK altal
kijeldlt barmely szolgaltato, példaul ligykezelSk vagy kiilsd értékbecslok
helyiségeiben, illetve adott esetben feliilvizsgalhassa a bejegyzett
fliggetlen konyvvizsgalok vagy mas szakértok altal elismert kiils6 tanti-
sitdsokrol szo6lo jelentéseket és nyilatkozatokat.

93. cikk

A jegyzésekkel és visszavaltasokkal kapcsolatos feladatok

A 2011/61/EU iranyelv 21. cikke (9) bekezdése a) pontjanak vald
megfelelés érdekében a letétkezeld a kovetkezd kovetelményeket telje-
siti:

1. A letétkezeld biztositja, hogy az ABA, az ABAK vagy a kijelolt
jogalany megfeleld és kovetkezetes eljarast hozott 1étre, hajt végre
és alkalmaz annak érdekében, hogy:

i. egyeztesse a jegyzési megbizasokat a jegyzésbdl befolyt bevéte-
lekkel, valamint a befektetési jegyek vagy részvények szamat az
ABA altal beszedett, a jegyzésbdl befolyt bevételekkel;
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ii. egyeztesse a visszavaltasi megbizasokat a kifizetett visszavalta-
sokkal, valamint a torolt befektetési jegyek vagy részvények
szamat az ABA altal kifizetett visszavaltasokkal;

iii. rendszeresen ellendrizze az egyeztetési eljaras megfeleloségét.

Az i, ii. és iii. pont alkalmazisdban a letétkezeld kiilondsen rend-
szeresen ellendrzi az ABA szamlajan 1évo 0Osszes befektetési jegy
vagy részvény szamanak Osszhangjat az ABA nyilvantartdsiaban
szerepld Osszes kibocsatott részvény vagy befektetési jegy szamaval.

2. A letétkezeld biztositja €s ellendrzi, hogy az ABA befektetési jegy-
einek vagy részvényeinek eladasara, kibocsatasara, visszavasarlasara,
visszavaltdsara és torlésére vonatkoz6 eljarasok megfeleljenck az
alkalmazanddé nemzeti jognak és az ABA alapszabalyanak vagy léte-
sitd okiratanak, valamint ellendrzi ezen eljarasok tényleges végrehaj-
tasat.

3. A letétkezel altal végzett ellendrzések gyakorisdganak Osszhangban
kell lennie a jegyzések és visszavaltasok gyakorisagaval.

94. cikk

A befektetési jegyek/részvények értékelésével kapcsolatos feladatok

(1) A 2011/61/EU iranyelv 21. cikke (9) bekezdése b) pontjanak vald
megfelelés érdekében a letétkezeld:

a) folyamatosan ellendrzi, hogy a 2011/61/EU iranyelv 19. cikkével és
annak végrehajtasi intézkedéseivel, valamint az ABA alapszabalyaval
és létesitd okirataval dsszhangban az eszkdzok értékelésére vonatko-
zoan megfeleld és kovetkezetes eljarasokat hoztak 1étre és alkalmaz-
nak; és

b) biztositja az értékelési politikdk és eljarasok tényleges végrehajtasat
és rendszeres feliilvizsgalatat.

(2) A letétkezeld eljarasait az ABA 2011/61/EU irdnyelv 19. cikkében
és annak végrehajtasi intézkedéseiben eldirtak szerinti értékelési politi-
kajaban meghatarozott gyakorisaggal Osszhangban 1évé gyakorisaggal
kell lefolytatni.

(3) Amennyiben a letétkezeld gy itéli meg, hogy az ABA részvé-
nyei vagy befektetési jegyei értékének kiszamitasa nem az alkalmazando
jognak vagy az ABA alapszabalyanak vagy a 2011/61/EU iranyelv
19. cikkének megfeleléen tortént, értesiti az ABAK-ot, illetve adott
esetben az ABA-t, és biztositja, hogy id6ben meghozzak az ABA befek-
tet6i érdekét legjobban szolgald korrekcids intézkedéseket.

(4) Kiilso értékbecslo kijelolése esetén a letétkezeld ellendrzi, hogy a
kiils6 értékbecsld kijelolése dsszhangban van-e a 2011/61/EU iranyelv
19. cikkével és végrehajtasi intézkedéseivel.

95. cikk
Az ABAK utasitasainak végrehajtasaval kapcsolatos feladatok

A 2011/61/EU iranyelv 21. cikke (9) bekezdése c) pontjanak vald
megfelelés érdekében a letétkezeld legalabb:
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a) megfeleld eljarasokat hoz létre és hajt végre annak ellendrzésére,
hogy az ABA és az ABAK megfelel-e az alkalmazand6 jogszaba-
lyoknak és hatdsagi rendelkezéseknek, valamint az ABA alapszaba-
lyanak és 1étesitd okiratanak. A letétkezel6 kiilonosen nyomon kdveti
az ABA megfelelését az ABA ajanlattételi dokumentumaiban
meghatarozott befektetési korlatozasoknak és tokeattételi korlatok-
nak. Ezeknek az eljarasoknak az ABA jellegével, nagysagrendjével
és Osszetettségével aranyosaknak kell lenniiik;

b) eszkalacios eljarast hoz 1étre és hajt végre abban az esetben, ha az
ABA megsértette az a) pontban emlitett korlatok vagy korlatozasok
valamelyikét.

96. cikk

Az iigyletek idében torténd elszamolasiaval kapcsolatos feladatok

(1) A 2011/61/EU iranyelv 21. cikke (9) bekezdése d) pontjanak vald
megfelelés érdekében a letétkezeld eljarast hoz létre azoknak a hely-
zeteknek a feltarasara, amelyekben az ABA vagy az ABA nevében
eljaro ABAK eszkozeit érintdé miveletekkel kapcsolatos dijazast a
szokasos idén beliil nem fizetik meg az ABA-nak, az ABA értesiti az
ABAK-ot, és abban az esetben, ha a helyzetet nem orvosoltak, ameny-
nyiben lehetséges, kéri az iizletféltdl a pénziigyi eszkdz visszatéritését.

(2) Amennyiben az iigyletekre nem szabalyozott piacon keril sor, a
szokasos hataridéket az tigylethez (t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigylet
vagy ingatlanokba, illetve magantulajdonban 1évo vallalkozasokba
torténd befektetések) kapcsolodd feltételek figyelembevételével kell
értékelni.

97. cikk
Az ABA bevételeinek felosztasaval kapcsolatos feladatok

(1) A 2011/61/EU iranyelv 21. cikke (9) bekezdése e) pontjanak vald
megfelelés érdekében a letétkezeld:

a) biztositja, hogy az ABAK altali bejelentést kdvetden a nettd bevétel
kiszamitasa az ABA alapszabalyaval, 1étesit okirataval és az alkal-
mazand6 nemzeti joggal dsszhangban torténjen;

b) biztositja, hogy megfeleld intézkedéseket hozzanak, ha az ABA
konyvvizsgaloi fenntartasokkal fogadtak el az éves pénziigyi kimu-
tatasokat. Az ABA vagy az ABA nevében eljaro ABAK a letétke-
zel6 rendelkezésére bocsatja a pénziigyi kimutatasokkal kapcsolatos
fenntartasokat; és

¢) az ABAK altali bejelentést kdvetden ellendrzi az osztalékkifizetések,
és adott esetben a nyereségrészesedések teljességét és pontossagat.

(2) Amennyiben a letétkezeld gy itéli meg, hogy a bevételszamitas
nem az alkalmazandd jognak vagy az ABA alapszabalyanak vagy léte-
sitd okiratinak megfelelden tortént, értesiti az ABAK-ot, illetve adott
esetben az ABA-t, és biztositja, hogy idében meghozzak az ABA befek-
tet6i érdekét legjobban szolgald korrekcids intézkedéseket.
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98. cikk
Atvilagitas

(1) A 2011/61/EU iranyelv 21. cikke (11) bekezdésének c) pontjaban
meghatarozott kotelezettségek teljesitése érdekében a letétkezeld
megfeleléen dokumentalt atvilagitasi eljarast hajt végre és alkalmaz a
megbizott kivalasztasara és folyamatos nyomon kovetésére. Ezt az elja-
rast rendszeresen, de legalabb évente egyszer feliil kell vizsgalni, és a
hataskorrel rendelkezd hatdsagok rendelkezésére kell bocsatani.

(2) A 2011/61/EU iranyelv 21. cikkének (11) bekezdésével Ossz-
hangban a letétkezelési funkciokkal megbizott harmadik fél kivalaszta-
sanal és kijelolésénél a letétkezeld kelld szakértelemmel, koriiltekintéssel
¢és gondossaggal jar el annak érdekében, hogy e harmadik fél e pénziigyi
eszkozokkel vald megbizasa megfeleld szintli védelmet biztositson. A
letétkezeld legalabb:

a) értékeli a szabalyozasi és jogi keretrendszert, beleértve az orszagkoc-
kazatot, a letétkezelési kockazatot és a harmadik felek szerzodése-
inek végrehajthatosagat. Ez az értékelés kiilondsen lehetdvé teszi,
hogy a letétkezeld meg tudja hatdrozni a harmadik fél fizetésképte-
lenségének az ABA eszkozeire és jogaira gyakorolt esetleges hatasat.
Amennyiben a letétkezelé megallapitja, hogy az eszkodzok elkiiloni-
tése a harmadik fél székhelye szerinti orszag joga miatt nem
elegendd a fizetésképtelenség elleni védelem biztositasahoz, haladék-
talanul értesiti az ABAK-ot;

b) értékeli, hogy a harmadik fél gyakorlata, eljardsai és belsd ellen-
6rzései megfeleldek-e annak biztositdsdhoz, hogy az ABA vagy az
ABA nevében eljar6 ABAK pénziigyi eszkdzei magas szintli
gondoskodasban ¢és védelemben részesiiljenek;

c) értékeli, hogy a harmadik fél pénziigyi ereje és hirneve 6sszhangban
all-e az atruhazott feladatokkal. Az értékelés a lehetséges harmadik
fél altal szolgaltatott informaciokon, valamint adott esetben mas
adatokon és informdacidkon alapul,

d) biztositja, hogy a harmadik fél rendelkezzen az atruhazott letétkeze-
1ési feladatok megfeleld szintli védelmet és biztonsagot nyujtod telje-
sitéséhez sziikséges miikddési és technologiai lehetoségekkel.

(2a) A szerzddés, amelynek révén a letétkezeld harmadik felet jeldl
ki a letétkezeld ABA-iigyfelei eszkozeinek letéti kezelésére, legalabb a
kovetkezd rendelkezéseket tartalmazza:

a) a letétkezeld tajékoztatashoz, ellendrzéshez vald joganak, valamint az
eszkozoket tartd harmadik fél nyilvantartasaihoz és szamlaihoz valo
hozzaférésének a garancidja, amely biztositja, hogy a letétkezeld
teljesithesse feliigyeleti és atvilagitasi kotelezettségeit és kiilondsen
azt, hogy a letétkezeld:

i. a letétkezel6i lanc valamennyi tagjat azonosithassa;

ii. ellendrizhesse, hogy a letétkezeld kdnyveiben az ABA nevében
vagy az ABA nevében eljar6 ABAK nevében nyitott pénziigyi-
eszkoz-szdmlan nyilvantartott, azonositott pénziigyi eszkozok
mennyisége megfelel-e az adott ABA tekintetében a harmadik
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fél konyveiben nyitott pénziigyieszkdz-szamlan nyilvantartott, a
harmadik fél altal letétben kezelt azonositott pénziigyi instrumen-
tumok mennyiségének;

iii. ellendrizhesse, hogy a kibocsatd kozponti értéktaranal vagy
annak Uligynokénél a harmadik fél nevében a harmadik fél
igyfelei javara nyitott pénziigyieszkdz-szamlan nyilvantartott,
azonositott pénziigyi eszk6z6k mennyisége megfelel-¢ a letétke-
zelé konyveiben az egyes ABA-ligyfelek vagy az ABA nevében
eljaro ABAK nevében nyitott pénziigyieszkdz-szamlakon nyil-
vantartott, azonositott pénziigyi eszk6z6k mennyiségének;

b) a harmadik fél és egy tovabbi harmadik fél kozotti, a letétkezelési
funkciok tovabbi atruhdzasa esetén megallapitott egyenértékii jogok
és kotelezettségek részletei.

(3) A letétkezeld a rendszeres feliilvizsgalat és a folyamatos nyomon
kovetés soran kelld szakértelemmel, koriiltekintéssel és gondossaggal jar
el annak érdekében, hogy a harmadik fél tovabbra is megfeleljen az e
cikk (1) bekezdésében meghatarozott kritériumoknak és a 2011/61/EU
iranyelv 21. cikke (11) bekezdésének d) pontjaban eldirt feltételeknek.
Ennek érdekében a letétkezel6 legalabb:

a) nyomon koveti a harmadik fél teljesitményét és a letétkezeld 4ltal
eléirt normaknak valdo megfelelését;

b) biztositja, hogy a harmadik fél magas szintii gondossaggal, dvatos-
saggal ¢és koriltekintéssel jarjon el letétkezelési feladatai teljesitése
soran, és hogy kiilonosen a 99. cikkel Osszhangban ténylegesen
kiilonitse el a pénziligyi eszkdzoket;

c¢) feliilvizsgalja az azzal a dontéssel kapcsolatos letétkezelési kockaza-
tokat, hogy az eszkozoket harmadik félre bizzak, és az ABA-t vagy
az ABAK-ot haladéktalanul értesiti az ezekben a kockazatokban
bekdvetkezett valtozasokrol. Az értékelés a harmadik fél altal szol-
galtatott informdcidkon, valamint adott esetben méas adatokon és
informaciokon alapul. Piaci zavar vagy kockazat azonositasa esetén
a feliilvizsgalat gyakorisagat novelni és hatalyat bdviteni kell.
Amennyiben a letétkezeld megallapitja, hogy az eszk6zok elkiiloni-
tése a harmadik fél székhelye szerinti orszag joga miatt mar nem
elegendd a fizetésképtelenség elleni védelem biztositasahoz, haladék-
talanul értesiti az ABAK-ot.

(4)  Amennyiben a harmadik fél tovabbruhdzza a ra ruhazott feladatok
barmelyikét, az (1), (2) és (3) bekezdésben meghatarozott feltételeket és
kritériumokat értelemszeriien kell alkalmazni.

(5) A letétkezeld nyomon kdveti a 2011/61/EU iranyelv 21. cikke (4)
bekezdésének valdo megfelelést.
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(6) A letétkezeld készenléti tervet dolgoz ki minden egyes piacra,
ahol a 2011/61/EU iranyelv 21. cikke (11) bekezdésének megfelelden
harmadik felet jelol ki a letétkezelési feladatok ellatdsdra. Ez a készen-
1éti terv tartalmazza az alternativ szolgaltatd adatait, ha van ilyen.

(7)  Amennyiben a megbizott mar nem felel meg a kdvetelmények-
nek, a letétkezel6 az ABA és annak befektetdi érdekeit legjobban szol-
galo intézkedéseket hoz, beleértve a szerzédés felmondasat.

99. cikk

Elkiilonitési kotelezettség

(1) Amennyiben a letétkezelési funkciokat részben vagy egészben
harmadik félre ruhaztak at, a letétkezeld annak érdekében, hogy a letét-
kezelési funkciok ellatasaval a 2011/61/EU iranyelv 21. cikke
(11) bekezdésével Osszhangban megbizott harmadik fél az emlitett
iranyelv 21. cikke (11) bekezdése d) pontjanak iii. alpontjdban meghata-
rozott elkiilonitési kotelezettségnek megfelelden jarjon el, biztositja és
ellendrzi, hogy a harmadik fél:

a) a harmadik fél konyveiben a letétkezeld ligyfelei pénziigyi eszkoze-
inek letéti kezelése céljabol nyitott, a letétkezeld, a harmadik fél és a
harmadik fél egyéb tigyfeleinek sajat pénziigyi eszkdzeit nem tartal-
maz6 pénziigyieszkdz-szamlan megfelelden nyilvantartja az azonosi-
tott pénziigyi eszkdzoket, hogy lehetéve tegye a letétkezeld szamara
annak ellenérzését, hogy ezek mennyisége Osszhangban van-e¢ a
letétkezeld konyveiben az ABA-iigyfelei vagy az ABA nevében
eljaro ABAK nevében nyitott szamlan nyilvantartott, azonositott
pénziigyi eszkdzok mennyiségével;

b) a sziikséges nyilvantartasokat €s a pénziigyieszkoz-szamlakat gy
vezeti, hogy a letétkezelé barmikor és késedelem nélkiil megkiilon-
boztethesse a letétkezeld ligyfeleinek eszkozeit a harmadik fél sajat
eszkozeit6l, a harmadik fél egyéb iigyfeleinek eszkozeitdl és a letét-
kezeld sajat szamlajara tartott eszkozeitdl;

¢) a nyilvantartasokat és a pénziigyieszkdz-szamlakat Ggy vezeti, hogy
biztositsa azok pontossagat és kiilondsen azok Osszhangjat a letétke-
zel6 ABA-ligyfelei szamara letétben kezelt eszkozokkel, tovabba azt,
hogy azok alapjan a letétkezeld barmikor meghatarozhassa ezen
eszkozok pontos jellegét, hollétét és tulajdonosi statuszat;

d) a letétkezeld6 ABA-iigyfeleinek eszkdzeirl rendszeresen és minden
esetben, amikor valtozas kovetkezik be a feltételekben, részletes
kimutatast bocsat a letétkezel rendelkezésére;

e) sziikség szerinti gyakorisaggal egyeztetéseket végez pénziigyieszkoz-
szamlai és belsé nyilvantartdsai, valamint a 2011/61/EU iranyelv
21. cikkének (11) bekezdésével sszhangban a letétkezelési funkci-
okkal megbizott valamely harmadik fél pénziigyieszkoz-szamlai és
belsé nyilvantartasai kozott.

Az egyeztetés gyakorisagat a 89. cikk (1) bekezdésének megfelelden
kell meghatarozni,
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f) megfeleld szervezeti megoldasokat vezet-e be a pénziigyi eszko-
z0knek vagy e pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos jogoknak a pénz-
igyl eszkozokkel vald visszaélésbdl, csalasbol, nem megfeleld
igyvitelbdl, nem megfeleld nyilvantartas-vezetésb6l vagy gondatlan-
sagbol eredd elvesztése vagy csokkenése kockdzatdnak minimaliza-
lasa érdekében;

g) amennyiben a harmadik fél a 2006/73/EK iranyelv 18. cikke
(1) bekezdésének a), b) és c) pontjaban emlitett jogalanyok korébe
tartozik, amely jogalanyok az uni6és jog hatilyaval megegyezd
hatalyu hatékony prudencialis szabalyok és feliigyelet alatt allnak,
amelyeket ténylegesen végre is hajtanak, a letétkezeld megteszi a
sziikséges 1épéseket annak érdekében, hogy az ABA pénzeszkdzeit
a 2011/61/EU iranyelv 21. cikke (7) bekezdésének megfeleld
szamlan vagy szamlakon tartsak.

(2) Amennyiben a letétkezeld letétkezelési funkcioit a 2011/61/EU
iranyelv 21. cikke (11) bekezdésének megfeleléen harmadik félre
ruhazta at, annak nyomon kdovetése, hogy a harmadik fél teljesiti-e
elkiilonitési kotelezettségét, biztositja, hogy a letétkezel6 ligyfeleinek
pénziigyi eszkozei védelmet élvezzenek az emlitett harmadik fél fizetés-
képtelensége esetén. Amennyiben az alkalmazandd jognak, kiilondsen a
tulajdonjogra vagy a fizetésképtelenségre vonatkozd jogszabalyoknak
megfeleléen az (1) bekezdésben meghatarozott kdovetelmények nem
elegenddek e célkitlizés eléréséhez, a letétkezeld értékeli, hogy milyen
tovabbi intézkedéseket kell tenni a veszteség kockazatanak minimaliza-
lasa és a megfeleld szintii védelem fenntartdsa érdekében.

(2a) Amennyiben a letétkezelé letétkezel6i funkcidit harmadik
orszagban taldlhaté harmadik félre ruhazza at a 2011/61/EU irdnyelv
21. cikkének (11) bekezdésével Gsszhangban, e cikk (1) bekezdésének
kovetelményein tilmenden a letétkezeld biztositja a kovetkezoket:

a) a letétkezeld jogi tanacsot szerez be egy fiiggetlen természetes vagy
jogi személytdl, amely megerdsiti, hogy az alkalmazando fizetéskép-
telenségi jog elismeri a kdvetkezoket:

i. a letétkezeld tligyfelei eszkozeinek elkiilonitése a harmadik fél
sajat eszkozeitdl, a harmadik fél egyéb ligyfeleinek eszkozeit6l
¢és a letétkezeld sajat szamlajara tartott eszkozeitol;

ii. a letétkezeld ABA-ligyfeleinek eszkozei fizetésképtelenség
esetén nem képezik a harmadik fél vagyonanak részét;

iii. a letétkezeld ABA-iligyfeleinek eszkozei nem 4llnak rendelke-
zésre a 2011/61/EU iranyelv 21. cikke (11) bekezdésének
megfeleléen letétkezelési funkciokkal megbizott harmadik fél
hitelez6i kozotti felosztashoz vagy azok javara torténd értékesi-
téshez;
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b) a harmadik fél a kovetkezd 1épéseket teszi:

i. biztositja, hogy az a) pontban meghatarozott feltételek teljesiil-
jenek a letétkezeldvel kotott hataskor-atruhazasi megallapodas
megkotésekor és folyamatosan a felhatalmazas teljes iddtarta-
mara;

ii. azonnal tdjékoztatja a letétkezel6t, ha az i. alpontban emlitett
feltételek barmelyike tobbé nem teljesiil;

iii. tajékoztatja a letétkezelot az alkalmazandd fizetésképtelenségi
jog valtozasairodl és tényleges alkalmazasarol.

(3) Az (1), (2) és (2a) bekezdésben foglalt rendelkezéseket értelem-
szerlien alkalmazni kell, amikor a harmadik fél, amelyre a 2011/61/EU
iranyelv 21. cikkének (11) bekezdésével 6sszhangban letétkezelési funk-
ciokat ruhaztak at, ugy dont, hogy letétkezelési funkcioinak egy részét
vagy egészét masik harmadik félre ruhazza at a 2011/61/EU iranyelv
21. cikke (11) bekezdésének harmadik albekezdésével dsszhangban.

4. SZAKASZ

A pénziigyi estkozok elvesztése, mentesiilés a feleldsség alol és objektiv
indokok

[a 2011/61/EU iranyelv 21. cikkének (12) és (13) bekezdése]

100. cikk

A letétben orzott pénziigyi eszkoz elvesztése

(1) A 2011/61/EU iranyelv 21. cikkének (12) bekezdése értelmében a
letétben Orzott pénziigyi eszkdz elvesztése abban az esetben kovetkezik
be a letétkezeld vagy a letétben Orzott pénziigyi eszkoz letéti drzésével
megbizott harmadik fél altal letétben Orzott pénziigyi eszkoz tekinteté-
ben, ha a kdvetkezd feltételek valamelyike teljesiil:

a) az ABA meghatarozott tulajdonjogardl bebizonyosodik, hogy
érvénytelen, mert megsziint vagy soha nem létezett;

b) az ABA-t véglegesen megfosztottdk a pénziigyi eszkoz feletti tulaj-
donjogatol;

c) az ABA véglegesen képtelen kozvetleniil vagy kozvetve rendelkezni
a pénziigyi eszkoz felett.

(2) Az ABAK a pénziigyi eszkoz elvesztésének megallapitasa soran a
hataskorrel rendelkezé hatésagok szamara konnyen hozzaférhetd, doku-
mentalt folyamatot kdvet. A veszteség megallapitasat kovetden a befek-
tetoket tartds adathordozon haladéktalanul értesiteni kell.

(3) A 2011/61/EU iranyelv 21. cikke (12) bekezdésének értelmében a
letétben Orzott pénziigyi eszkdz nem tekinthetd elveszettnek, ha az
ABA-t egy adott eszkdz tekintetében véglegesen megfosztjak tulajdon-
jogatol, de ezt az eszkdzt egy masik pénziigyi eszkdzzel vagy eszko-
zokkel helyettesitik, illetve azza vagy azokka alakitjak.

(4) A letétben Orzott pénziigyi eszkozok letéti 6rzésével megbizott
harmadik fél fizetésképtelensége esetén az ABAK a letétben Orzott
pénziigyi eszkdz elvesztését akkor allapitja meg, amint az (1) bekez-
désben felsorolt feltételek valamelyike bizonyossaggal bekdvetkezik.
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Legkésobb a fizetésképtelenségi eljarasok végén bizonyossa valik, hogy
az (1) bekezdésben meghatarozott feltételek valamelyike bekovetkezett-
e. Az ABAK ¢és a letétkezeld szorosan nyomon koveti a fizetésképte-
lenségi eljarasokat annak megallapitasara, hogy a pénziigyi eszkdzok
letéti 6rzésével megbizott harmadik felekre bizott pénziigyi eszkdzok
Osszessége vagy egy része ténylegesen elveszett-e.

(5) A letétben Orzott pénziigyi eszkoz elvesztését attol fliggetleniil
kell megallapitani, hogy az (1) bekezdésben felsorolt feltételek csalas,
gondatlansag vagy mas szandékos vagy nem szandékos magatartas ered-
ményeként kdvetkeztek-e be.

101. cikk

Mentesiilés a felelosség alol a 2011/61/EU iranyelv 21. cikkének (12)
bekezdése alapjan

(1) A letétkezelonek a 2011/61/EU iranyelv 21. cikke (12) bekezdé-
sének masodik albekezdése szerinti feleldsséget nem kell viselnie, ha
bizonyitani tudja, hogy a kdvetkezd feltételek mindegyike teljesiil:

a) a veszteséget okozd esemény nem a letétkezeld vagy a letétben
Orzott pénziigyi eszkoz letéti G6rzésével a 2011/61/EU iranyelv
21. cikke (8) bekezdésének a) pontjaval Osszhangban megbizott
harmadik fél cselekményének vagy mulasztasanak eredménye;

b) a letétkezeld a veszteséget eredményezd esemény bekdvetkezését
ésszerlien nem tudta volna megakadalyozni, annak ellenére, hogy
az altalanos é4gazati gyakorlat szerint a koriiltekintd letétkezelGre
harulé minden ovintézkedést megtett;

¢) szigoru és atfogo atvilagitas ellenére a letétkezeld nem tudta megaka-
dalyozni a veszteséget.

Ez a feltétel abban az esetben tekinthetd teljesitettnek, ha a letétkezeld
biztositotta, hogy a letétkezeldé vagy a letétben Orzdtt pénziigyi eszkoz
letéti 6rzésével a 2011/61/EU iranyelv 21. cikke (8) bekezdésének a)
pontjaval dsszhangban megbizott harmadik fél a kdvetkez6 intézkedések
mindegyikét meghozta:

1. a letétben 6rzott pénziigyi eszkoz esetleges elvesztését eredményezd
kiilsé események idében torténd azonositasa és folyamatos nyomon
kovetése érdekében az ABA eszkozei jellegének és Osszetettségének
megfeleld és azzal aranyos struktirak és eljarasok Iétrehozasa,
végrehajtasa, alkalmazasa és fenntartasa, valamint szakértelem bizto-
sitasa;

ii. folyamatos értékelés arra vonatkozdan, hogy az i. alpontban azono-
sitott események valamelyike jelent-e a letétben Orzott pénziigyi
eszkoz elvesztésével jard jelentds kockazatot;
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iii. az ABAK téjékoztatdsa az azonositott jelentds kockazatokrol, és
adott esetben megfeleld intézkedések meghozatala a letétben Grzott
pénziigyi eszkdz elvesztésének megeldzése vagy a veszteség enyhi-
tése érdekében abban az esetben, ha olyan tényleges vagy lehetséges
kiils6 eseményeket azonositottak, amelyekrél ugy vélik, hogy a
letétben Orzott pénziigyi eszkoz elvesztésével jard jelentds kocka-
zatot jelentenek.

(2) Az (1) bekezdés a) és b) pontjaban emlitett kdvetelmények a
kovetkezd esetekben mindsiilhetnek teljesitettnek:

a) emberi ellendrzésen vagy befolyason kiviil esé természeti esemé-
nyek;

b) a letétben 6rzott pénziigyi eszkozoket érintd, valamely kormany vagy
kormanyzati szerv, tobbek kozott birdsag vagy torvényszék altal
hozott torvény, torvényerejii vagy kozigazgatasi rendelet, hatarozat
vagy végzes;

¢) haboru, felkelés vagy mas nagyobb zavargas.

(3) Az (1) bekezdés a) és b) pontjaban emlitett kovetelmények nem
tekinthetdk teljesitettnek olyan esetekben, mint példaul a letétkezeld
vagy a letétben Orzott pénziigyi eszkodz letéti 6rzésével a 2011/61/EU
iranyelv 21. cikke (8) bekezdésének a) pontjaval 6sszhangban megbizott
harmadik fél szintjén bekovetkezd szamviteli hiba, mikddési mulasztas,
csalas, az elkiilonitési kdvetelmények alkalmazasanak elmulasztasa.

(4) Ezt a cikket értelemszertien kell alkalmazni a megbizottra, ha a
letétkezeld a 2011/61/EU iranyelv 21. cikke (13) és (14) bekezdésével
Osszhangban szerzédésben atruhazta felelosségét.

102. cikk

A felel6sség aldli mentesiilés szerzodésben valé rogzitésének objektiv
indokai a letétkezelo szempontjabdl

(1) A mentesiilés 2011/61/EU iranyelv 21. cikkének (13) bekezdése
alapjan torténd, szerzédésben vald rogzitésére vonatkozo objektiv indo-
koknak meg kell felelniiik a kovetkezd feltételeknek:

a) az adott tevékenységre jellemz0 pontos és konkrét koriilményekre
korlatozodnak;

b) Osszhangban vannak a letétkezel6 politikaival és dontéseivel.

(2) Az objektiv indokokat minden esetben meg kell hatarozni, amikor
a letétkezeld mentesiilni akar a feleldsség alol.

(3) Abban az esetben tekintheté ugy, hogy a letétkezeldé objektiv
indokokkal rendelkezik a felel6sség aloli mentesiilésnek a 2011/61/EU
iranyelv 21. cikke (13) bekezdésének megfelelden torténd, szerzédésben
vald rogzitéséhez, ha bizonyitani tudja, hogy nem volt mas valasztasa,
mint hogy harmadik félre ruhazza at letétkezelési feladatait. Kiilondsen
ez a helyzet, ha:

a) harmadik orszag joga azt irja eld, hogy bizonyos pénziigyi eszko-
zOket helyi jogalanynal helyezzenek letétbe, és vannak olyan helyi
jogalanyok, amelyek megfelelnek a 2011/61/EU iranyelv 21. cikke
(11) bekezdésében meghatarozott atruhazasi kritériumoknak; vagy
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b) az ABAK ragaszkodik ahhoz, hogy valamely befektetést egy adott
joghatdsagi teriileten tart fenn, annak ellenére, hogy a letétkezeld
figyelmeztette arra, hogy ez fokozott kockazattal jar.

V. FEJEZET

ATLATHATOSAGI KOVETELMENYEK, TOKEATTETEL, HARMADIK

ORSZAGOKRA VONATKOZO SZABALYOK ES AZ ABAK

TEVEKENYSEGEINEK  LEHETSEGES KOVETKEZMENYEIVEL
KAPCSOLATOS INFORMACIOK CSEREJE

1. SZAKASZ

Eves jelentés, a befektet6k tdjékoztatisa és jelentéstétel a hatdskorrel
rendelkezd hatdsdagok felé

[a 2011/61/EU iranyelv 22. cikke (2) bekezdésének a)-e) pontja,
23. cikkének (4) bekezdése és 24. cikkének (1) bekezdése]

103. cikk

Az éves jelentésre vonatkozé altalanos elvek

Az éves jelentésben szerepld minden informaciot, beleértve az e
szakaszban meghatarozott informacidkat is, olyan médon kell kozolni,
amely lényeges, megbizhat6, Osszehasonlithato és egyértelmii tajékozta-
tast nyujt. Az éves jelentés azokat az informacidkat tartalmazza,
amelyekre a befektetoknek egy adott ABA strukturajaval kapcsolatban
sziikségiik van.

104. cikk

A mérleg vagy a vagyonkimutatis, valamint a bevételi és kiadasi
kimutatas tartalma és formatuma

(1) A mérleg, illetve a vagyonkimutatds a 2011/61/EU iranyelv
22. cikke (2) bekezdésének a) pontjaval 6sszhangban legalabb a kovet-
kezd elemeket és alaptételsorokat tartalmazza:

a) ,,eszk6zok™: multbeli események eredményeképpen az ABA ellen-
Orzése alatt allo er6forras, amelybdl az ABA-nak varhatéan jovobeli
gazdasagi haszna szarmazik. Az eszk6zok a kovetkezd tételsorok
szerint bonthatok tovabb:

i. ,befektetések”: tobbek kozott, de nem kizardlag hitelviszonyt és
tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok, ingatlan és vagyon,
valamint szarmaztatott termékek;

ii. ,pénzeszkdz és pénzeszkoz-egyenértékesek™: tobbek kozott, de
nem kizarolag készpénzallomany, latra szolo betétek és mindsi-
tett rovid tavu likvid befektetések;

iii. ,.kovetelések”: tobbek kozott, de nem kizarolag osztalékokkal és
kamattal kapcsolatos kovetelések, értékesitett befektetések,
brokerekkel szembeni kovetelések és aktiv id6beli elhatarolasok,
tobbek kozott, de nem kizardlag az ABA kiadasaival Osszefiig-
gésben eldre fizetett Gsszegek;
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b) ,kotelezettségek™: az ABA multbeli eseményekbdl szarmaz6 olyan
meglévé kotelme, amelynek a teljesitése varhatéan gazdasagi hasz-
nokat megtestesitd er6forrdsoknak az ABA-bOl torténd kidramlésat
eredményezi. A kotelezettségek a kovetkezd tételsorok szerint bont-
hatok tovabb:

i. ,tartozasok”: tobbek kozott, de nem kizardlag befektetések véte-
lével vagy az ABA befektetési jegyeinek vagy részvényeinek
visszavaltasaval kapcsolatos tartozasok és brokereknek fizetendd
Osszegek, valamint ,.elhatarolt kiadasok”, tobbek kozott, de nem
kizarolag kezelési dijakkal, tanacsaddi dijakkal, teljesitménydi-
jakkal, kamatokkal és az ABA miikddése soran felmeriilt
egyéb kiadasokkal kapcsolatos kiadasok;

ii. ,,kOlcsontartozasok™: tobbek kozott, de nem kizardlag a
bankokkal és mas lizletfelekkel szemben fennalld tartozasok;

iii. ,,egyéb kotelezettségek™: tobbek kozott, de nem kizardlag a
kolesonzott értékpapirok visszaadasakor a biztositékkal kapcso-
latosan az iizletfelekkel szembeni tartozasok, bevétlek passziv
idobeli elhatarolasa, valamint fizetend6 osztalékok és nyereség-
részesedések;

¢) ,.nettd eszkdzok™: valamennyi kotelezettség levonasa utin az ABA
eszkozeiben marado érdekeltség.

(2) A bevételi és kiadasi kimutatas legalabb a kovetkezd elemeket és
alaptételsorokat tartalmazza:

a) ,,bevétel”: a gazdasagi hasznokban a beszamolasi iddszakban eszkdzok
bearamlasa vagy novekedése vagy kotelezettségek csokkenése forma-
jaban bekdvetkezett novekedések, amelyek azt eredményezik, hogy a
nettd eszkozok a befektet6k hozzajarulasatol eltérd okbol nének. A
bevétel a kovetkezd tételsorok szerint bonthatd tovabb:

i. ,,befektetési jovedelem”: amely a kovetkezOképpen bonthato
tovabb:

— ,0sztalékbevétel”: tokebefektetések wutan fizetett osztalék,
amelyre az ABA jogosult,

— ,kamatbevétel”: kotvények és pénzeszkozok utan fizetett kamat,
amelyre az ABA jogosult,

— ,bérleti bevétel”: ingatlanbefektetésbdl szarmazd bérleti bevétel,
amelyre az ABA jogosult;

ii. ,befektetések realizalt nyeresége”: befektetések elidegenitésén
elért nyereség;

iii. ,,befektetések nem realizalt nyeresége”: befektetések atértéke-
1ésén elért nyereség; és

iv. ,,egyéb bevételek”: tobbek kozott, de nem kizardlag kdlcsonzott
értékpapirokbol ¢és kiilonbozé forrasokbol szarmazo dijbevétel;
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b) ,kiadasok™: a gazdasagi hasznokban a beszdmolasi idGszakban
eszk6zok kiaramlasa vagy csokkenése vagy kotelezettségek felme-
riilése formajaban bekovetkezett csokkenések, amelyek azt eredmé-
nyezik, hogy a nettd eszkdzok a befektetoknek torténd juttatasoktol
eltéré okbol csokkennek. A kiadasok a kovetkezd tételsorok szerint
bonthatok tovabb:

— ,.befektetési tanacsadasi vagy kezelési dijak™: a tanacsaddoval
vagy ABAK-kal szemben felmeriild, szerzodés alapjan fizetend6
dijak,

— ,egyéb kiadasok™: tobbek kozott, de nem kizarolag eljarasi
dijak, szakért6i dijak, letéti dijak és kamat. Az egyedi tételeket,
amennyiben lényegesek, kiilon kell kozzétenni,

— ,.befektetések realizalt vesztesége”: befektetések elidegenitésén
elért veszteség,

— ,.befektetések nem realizalt vesztesége”: befektetések atértéke-
1ésén elért veszteség;

c) .nettd bevétel vagy kiadas”: a kiadast meghalad6 bevétel vagy adott
esetben a bevételt meghaladé kiadas.

(3) A tételsorok tagolasa, nomenklatirdja €s terminologidja Ossz-
hangban van az ABA-ra vonatkoz6 szamviteli standardokkal vagy az
ABA éltal elfogadott szabalyokkal, és megfelel az ABA székhelye
szerint alkalmazandd jogszabalyoknak. A fentieknek vald megfelelés
érdekében ezek a tételsorok modosithatok vagy kibdvithetdk.

(4) Tovabbi tételsorokat, rovatokat és részosszegeket kell szerepel-
tetni a mérlegben vagy a vagyonkimutatasban, ha ez az ABA pénziigyi
helyzetének megértéséhez sziikséges, vagy azokat tartalmilag és forma-
ilag a bevételi és kiadasi kimutatasban kell szerepeltetni, ha ez az ABA
pénziigyi teljesitményének megértéséhez sziikséges. Adott esetben
tovabbi informaciokat kell szerepeltetni a pénziigyi kimutatasokhoz
fiiz6tt megjegyzésekben. A megjegyzések célja, hogy megadjak az
els6dleges kimutatasokban szerepld tételek magyarazo leirasat vagy
bontasat, valamint informaciokat szolgaltassanak azokrol a tételekrol,
amelyek nem felelnek meg e kimutatisok feltételeinek.

(5) A hasonlo tételek 1ényeges osztalyait kiilon kell kimutatni. Az
egyedi tételeket, amennyiben lényegesek, kozzé kell tenni. A lényeges
jelleget az elfogadott szamviteli keret kdvetelményei alapjan kell érté-
kelni.

(6) A mérlegben vagy a vagyonkimutatasban a tételek kimutatasat és
osztalyozasat az egyik beszamolasi vagy szamviteli iddszaktol a masikig
meg kell tartani, kivéve, ha nyilvanvald, hogy egy masik kimutatas vagy
osztalyozas megfelelobb lenne, példaul, ha a befektetési stratégiaban
bekovetkezett valtozas eltérd kereskedelmi folyamatokat eredményez,
vagy mert valamely szamviteli standard valtoztatast ir el a kimutatas-
ban.



02013R0231 — HU — 01.04.2020 — 001.001 — 80

(7)  Ami a IV. mellékletben meghatarozott bevételi és kiadasi kimu-
tatas tartalmat és formatumat illeti, egy adott idészak valamennyi bevé-
teli és kiadasi tételét fel kell tlintetni a bevételi €s kiadasi kimutatasban,
kivéve, ha az ABA altal elfogadott szamviteli standard mast ir eld.

105. cikk

A pénziigyi évben folytatott tevékenységekrol szoléo beszamolo

(1) A pénziigyi évben folytatott tevékenységekrdl sz6ld beszamolo
legalabb a kovetkezoket tartalmazza:

a) az adott évben vagy iddszakban végzett befektetési tevékenységek
attekintése ¢és az adott év vagy idészak végén az ABA tulajdonaban
1év6 portfoliok attekintése;

b) az adott évre vagy iddszakra vonatkozéan az ABA teljesitményének
attekintése;

c) a 2011/61/EU iranyelv 23. cikkében felsorolt informacidkban beko-
vetkezett, az alabbiakban meghatarozott Iényeges valtozasok,
amelyek még nem szerepelnek a pénziligyi kimutatasokban.

(2) A beszamold valos és kiegyensulyozott attekintést ad az ABA
tevékenységeirdl és teljesitményérdl, azon fébb kockazatok és befekte-
tések, illetve gazdasagi bizonytalansagok leirasaval egyiitt, amelyekkel
az ABA szembesiilhet.

(3) Az elemzés az ABA befektetési tevékenységeinek vagy teljesit-
ményének megértéséhez sziikséges mértékben tartalmazza az adott ABA
szempontjabol relevans, kulcsfontossagi pénziigyi és nem pénziigyi
teljesitménymutatokat. A beszamoloban szerepld informacioknak Ossz-
hangban kell lenniiik az ABA székhelye szerinti nemzeti szabalyokkal.

(4) A pénziigyi év tevékenységeirdl szold beszamoldban szerepld
informaciok az igazgatok vagy vagyonkezeldk jelentésének részét képe-
zik, amennyiben ezt altalaban az ABA pénziigyi kimutatasaival egyiitt
ismertetik.

106. cikk

Lényeges valtozasok

(1) Az informacidokban bekovetkezett valtozasok a 2011/61/EU
iranyelv 22. cikke (2) bekezdésének d) pontja értelmében lényegesnek
tekinthet6k, ha nagy a valdszintisége, hogy az ésszerti befektetd, ameny-
nyiben ilyen informacié keriil a birtokdba, atgondolnd az ABA-ba
torténd befektetését, tobbek kozott azért is, mert az ilyen informaciok
hatdssal lehetnek a befekteté azon képességére, hogy gyakorolhassa
befektetésével kapcsolatos jogait, vagy egyébként sértik az ABA egy
vagy tobb befektetdjének érdekeit.

(2) A 2011/61/EU iranyelv 22. cikke (2) bekezdése d) pontjanak vald
megfelelés érdekében az ABAK e cikk (1) bekezdésével Gsszhangban a
pénziigyi év soran értékeli a 2011/61/EU iranyelv 23. cikkében emlitett
informaciokban bekdvetkezett valtozasokat.
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(3) Az informacidkat a szamviteli standardokkal és az ABA altal
elfogadott szamviteli szabalyokkal Osszhangban kell kozzétenni, az
ABA-ra, illetve adott esetben az ABA befektetdire esetlegesen vagy
varhatéan gyakorolt hatasok leirasaval egyiitt. Tovabbi tajékoztatast
kell nyujtani abban az esetben, ha a szamviteli standardok és szamviteli
szabalyok meghatarozott kovetelményei esetlegesen nem elegenddek
ahhoz, hogy lehetdvé tegyék a befektetdk szamara a valtozas hatasanak
megertését.

(4) Amennyiben az (1) bekezdéssel dsszhangban kozzéteendd infor-
maciokra nem terjednek ki az ABA-ra vonatkozd szamviteli standardok
vagy az ABA szamviteli szabdlyai, rendelkezésre kell bocsatani a
Iényeges valtozas leirasat az ABA-ra, illetve adott esetben az ABA
befektetdire gyakorolt lehetséges vagy varhaté hatasokkal egyfitt.

107. cikk

A javadalmazas kozzététele

(1) A 2011/61/EU iranyelv 22. cikke (2) bekezdésének e) pontjaban
eldirt informaciok kozlésekor meg kell hatdrozni, hogy a teljes javadal-
mazas vonatkozik-e a kovetkezokre:

a) az ABAK valamennyi alkalmazottjanak teljes javadalmazasa, a
kedvezményezettek szamanak megjeldlésével;

b) az ABAK azon alkalmazottainak teljes javadalmazasa, akik teljes
mértékben vagy részben vesznek részt az ABA tevékenységeiben,
a kedvezményezettek szamanak megjeldlésével;

¢) az ABA-nak betudhatd, az ABAK alkalmazottainak jaro teljes java-
dalmazés aranya, a kedvezményezettek szamanak megjeldlésével.

(2)  Adott esetben a pénziigyi évre vonatkozd teljes javadalmazas
tartalmazza az ABA altal kifizetett nyereségrészesedéseket is.

(3) Amennyiben az informaciokat az ABAK szintjén teszik k6zz¢, az
egyes ABA-k tekintetében torténd felosztast, illetve bontast is k6zolni
kell, amennyiben vannak ilyen informaciok, vagy ezek konnyen hozza-
férhet6k. E kozzététel részeként rendelkezésre kell bocsatani a felosztas,
illetve bontds modjanak leirasat.

(4) Az ABAK-ok az ¢érintett alkalmazotti kategoéridkra vonatkozo
javadalmazasi politikak és gyakorlatok pénziigyi és nem pénziigyi krité-
riumaival kapcsolatos altalanos informacidkat nydjtanak annak érdeké-
ben, hogy a befektetok értékelni tudjak a létrehozott Osztonzoket. A
2011/61/EU iranyelv II. mellékletében meghatarozott elvekkel 0Ossz-
hangban az ABAK legalabb az ABA kockazati profiljanak és az
ABA altal az Osszeférhetetlenségek elkeriilése és kezelése érdekében
elfogadott intézkedéseknek a megértéséhez sziikséges informaciokat
kozzéteszi.
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108. cikk
A befektetok idoszakos tajékoztatasa

(1) A 2011/61/EU iranyelv 23. cikkének (4) bekezdésében emlitett
informaciokat vilagos és érthetd modon kell kdzzétenni.

(2) Az ABA azon eszkozei altal képviselt arany kozzététele soran,
amelyekre a 2011/61/EU iranyelv 23. cikke (4) bekezdése a) pontjaval
Osszhangban illikvid jellegiikbdl eredden kiilonds rendelkezések vonat-
koznak, az ABAK:

a) attekintést nydjt valamennyi kiilonds rendelkezésrol, tobbek kozott
arrol, hogy azok side pocket szamlakra, visszavaltasi korlatokra vagy
egyéb hasonld rendelkezésekre vonatkoznak-e, az ilyen rendelke-
zések hatalya alé tartozo eszkdzokre vonatkozd értékelési modszerrdl
és arrdl, hogy a kezelési dijak és teljesitménydijak hogyan vonat-
koznak ezekre az eszkozokre;

b) ezeket az informédcidkat az ABA alapszabalyaban vagy létesitd okira-
taban el6irt, az ABA befektetoknek sz6ld idészakos jelentésének
részeként vagy a tajékoztatoval és az ajanlattételi dokumentummal
egy id6ben és — legalabb — az éves jelentésnek a 2011/61/EU
iranyelv 22. cikke (1) bekezdése szerinti rendelkezésre bocsatasaval
egy idoben teszi kozzé.

Az ABA 1. cikk (5) bekezdésében meghatarozott kiilonds rendelkezések
hatalya ala tartozo eszkdzeinek aranyat a kiilonds rendelkezések hatalya
ala tartozd ezen eszkozok nettd értékének és az érintett ABA nettd
eszkozértékének hanyadosaként kell kiszamitani.

(3) A 2011/61/EU iranyelv 23. cikke (4) bekezdésének b) pontjaval
Osszhangban az ABA likviditasanak kezelésével kapcsolatos 0j megalla-
podasok tekintetében az ABAK:

a) minden egyes altaluk kezelt, nem tdkeattétellel finanszirozott, zart
végli ABA-ra vonatkozodan értesiti a befektetdket, ha valtoztatasokat
vezet be a 2011/61/EU iranyelv 16. cikkének (1) bekezdésében emli-
tett likviditaskezelési rendszerekben és eljarasokban, amennyiben e
valtoztatasok a 106. cikk (1) bekezdésének megfelelden lényegesek;

b) azonnal értesiti a befektet6ket, ha visszavaltasi korlatokat, side
pocket szamlakat vagy hasonld kiilonds rendelkezéseket vezet be,
vagy ha ugy dont, hogy felfiiggeszti a visszavaltasokat;
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c) attekintést nyujtanak a likviditassal kapcsolatos rendelkezésekben
bekovetkezett valtozasokrol, fiiggetleniil attol, hogy ezek kiilonds
rendelkezések-e. Adott esetben ki kell térni azokra a feltételekre,
amelyek alapjan megengedett a visszavaltds, valamint azokra a
koriilményekre, amelyek meghatarozzak, hogy mikor alkalmazandé
a teljes korG kezelési jog. Ki kell térni tovabba a gyakorolhato
szavazati vagy mas korlatozasokra, a lekotés hosszara vagy a vissza-
valtasi korlatokra és felfiiggesztésekre az ,,elsd a sorban” vagy ,,az
aranyos elosztas” tekintetében alkalmazott rendelkezésekre.

(4) A 2011/61/EU iranyelv 23. cikke (4) bekezdésének c) pontjaval
Osszhangban az ABA kockazati profiljanak kozzététele a kovetkezdket
tartalmazza:

a) azok az intézkedések, amelyek célja az ABA portfolidinak azokra a
leginkabb relevans kockazatokra val6é érzékenységének a mérése,
amelyeknek az ABA ki van vagy ki lehet téve;

b) amennyiben az ABAK altal meghatarozott kockazati korlatokat
tullépték vagy valdsziniileg tallépik, a koriilmények és a hozott
korrekcios intézkedések leirasa.

Az informaciokat az ABA alapszabalyaban vagy Iétesitd okirataban
eléirt, az ABA befektetknek szo6lo idGszakos jelentésének részeként
vagy a tajékoztatoval és az ajanlattételi dokumentummal egy idoben
és — legalabb — az éves jelentésnek a 2011/61/EU iranyelv 22. cikke
(1) bekezdése szerinti rendelkezésre bocsatasaval egy idoben kell kdzzé-
tenni.

(5) Az ABAK altal a 2011/61/EU iranyelv 23. cikke (4) bekezdé-
sének c¢) pontjaval 6sszhangban alkalmazott kockazatkezelési rendszerek
kitérnek az ABAK altal azon kockazatok kezelésére alkalmazott kocka-
zatkezelési rendszerek fobb jellemzbire, amelyeknek az altala kezelt
egyes ABA-k ki vannak vagy ki lehetnek téve. Valtozas esetén a tajé-
koztatds tartalmazza a valtozasra vonatkoz6 informacioét és annak az
ABA-ra és befektetdire gyakorolt varhato hatasat.

Az informaciokat az ABA alapszabdlydban vagy létesitd okirataban
eloirt, az ABA befektetoknek szolo idGszakos jelentésének részeként
vagy a tajékoztatoval és az ajanlattételi dokumentummal egy idében
és — legalabb — az éves jelentésnek a 2011/61/EU iranyelv 22. cikke
(1) bekezdése szerinti rendelkezésre bocsatasaval vagy nyilvanossagra
hozatalaval egy idoben kell kdzzétenni.

109. cikk

A befektetok rendszeres tajékoztatasa

(1) A 2011/61/EU iranyelv 23. cikkének (5) bekezdésében emlitett
informaciokat vilagos és érthetd modon kell kdzzétenni.



02013R0231 — HU — 01.04.2020 — 001.001 — 84

(2) A bruttd moddszer és a kotelezettség-modszer alapjan szamitott
tékeattétel legnagyobb mértékében bekovetkezd valtozasokra és a bizto-
sittkok vagy a tokeattételi megallapodasok értelmében nyujtott garan-
ciak ujboli felhasznalasi jogara vonatkozo informaciokat haladéktalanul
rendelkezésre kell bocsatani, és azoknak ki kell térniiik a kovetkezdkre:

a) a tokeattétel 7. és 8. cikkel Gsszhangban szamitott eredeti és feliil-
vizsgalt legnagyobb mértéke, ahol a tékeattétel mértékét a vonatkozo
kitettség és az ABA nett6 eszkozértékének hanyadosaként kell kisza-
mitani;

b) a biztositek ujboli felhasznalasat garantald jogok jellege;

¢) a nyujtott garanciak jellege, és

d) a szolgaltatok tekintetében bekdvetkezd, a fenti tételek valamelyikére
vonatkoz6 valtozasok részletei.

(3) Az ABA altal alkalmazott bruttd6 modszer és kotelezettség-
modszer alapjan szamitott tkeattétel teljes Osszegére vonatkozo infor-
maciokat az ABA alapszabalyaban vagy létesitd okirataban eldirt, az
ABA befektetoknek szolo idészakos jelentésének részeként vagy a tajé-
koztatoval és az ajanlattételi dokumentummal egy id6ében és — legalabb
— az éves jelentésnek a 2011/61/EU iranyelv 22. cikke (1) bekezdése
szerinti rendelkezésre bocsatasaval egy idében kell kozzétenni.

110. cikk

Jelentéstétel a hataskorrel rendelkezé hatésag felé

(1) A 2011/61/EU iranyelv 24. cikke (1) bekezdésének masodik albe-
kezdésében és 3. cikke (3) bekezdésének d) pontjaban eldirt kovetelmé-
nyeknek valé megfelelés érdekében az ABAK a hataskdorrel rendelkezd
hatésagoknak szo6l6 jelentésében a kdvetkezd informaciokat nyujtja:

a) azok a f6 eszkozok, amelyekkel kereskedik, beleértve a pénziigyi
eszk6zok és mas eszkdzok lebontasat, valamint az ABA befektetési
stratégiait és azok foldrajzi és agazati befektetési sulypontjait;

b) azok a piacok, amelyeknek tagja vagy ahol aktivan kereskedik;

nem kizarélag f6bb kitettségeit és legfontosabb koncentracioit.

Az informaciokat a lehetd leghamarabb, de legkésébb a (3) bekezdésben
emlitett id6szak végét kovetd egy honapon beliil rendelkezésre kell
bocsatani. Amennyiben az ABA alapok alapja, ezt az id@szakot az
ABAK 15 nappal meghosszabbithatja.
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(2) A 2011/61/EU iranyelv 24. cikkének (2) bekezdésével Ossz-
hangban az ABAK az altala kezelt unios ABA-krdl és az altala az
Unidban forgalmazott ABA-krol a kovetkezd informdaciokat bocsatja a
székhelye szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé hatdsagainak rendel-
kezésére:

a) az ABA azon, a 2011/61/EU iranyelv 23. cikke (4) bekezdésének a)
pontjaban emlitett eszkdzeinek aranya, amelyekre illikvid jellegiikbdl
eredéen e rendelet 1. cikkének (5) bekezdésében meghatarozott
kiilon6s rendelkezések vonatkoznak;

b) az ABA likviditasanak kezelésével kapcsolatos minden 0j megalla-
podas;

¢) az ABAK altal a piaci kockazat, a likviditasi kockazat, a partnerkoc-
kazat, és egyéb, tobbek kozott a miikodési kockazat kezelése érde-
kében alkalmazott kockazatkezelési rendszerek;

d) az ABA aktualis kockazati profilja, beleértve a kovetkezoket:

i. az ABA befektetéseinek piaci kockazati profilja, beleértve az
ABA szokasos piaci feltételek szerinti varhaté hozamat és vola-
tilitasat;

ii. az ABA befektetéseinek likviditasi profilja, beleértve az ABA
eszkozeinek likviditési profiljat, a visszavaltasi hataridok profiljat
és az ABA-nak az iizletfelek altal biztositott finanszirozasi felté-
teleket;

e) informaci6 azon f& eszkozkategoéridkrol, amelyekbe az ABA befek-
tetett, beleértve a hosszll és rovid poziciok piaci értékét, a jelentés-
tételi id6szak alatti forgalmat és teljesitményt; és

f) a 2011/61/EU iranyelv 15. cikke (3) bekezdésének b) pontja és
16. cikke (1) bekezdésének masodik albekezdése értelmében, a
szokasos ¢s rendkiviili koriilmények esetén végzett iddszakos stressz-
tesztek eredményei.

(3) Az (1) és a (2) bekezdésben emlitett informaciokrdl a kovetkezok
szerint kell jelentést tenni:

a) az ABAK-ok 4ltal kezelt valamennyi uniés ABA és az altaluk az
Unidban forgalmazott valamennyi ABA tekintetében félévente azok
az ABAK-ok, amelyek olyan ABA-k portf6lioit kezelik, amelyek
kezelt eszkdzeinek a 2. cikkel 6sszhangban szamitott értéke dsszesen
meghaladja a 2011/61/EU iranyelv 3. cikke (2) bekezdésének a) és
b) pontjaban meghatarozott 100 milli6 EUR vagy 500 milli6 EUR
kiiszobértéket, de nem haladja meg az 1 milliard EUR-t;

b) az ABAK-ok altal kezelt valamennyi uniés ABA és az altaluk az
Unidban forgalmazott valamennyi ABA tekintetében negyedévente
azok az ABAK-ok, amelyek olyan ABA-k portfolioit kezelik,
amelyek kezelt eszkozeinek a 2. cikkel dsszhangban szamitott értéke
Osszesen meghaladja az 1 milliard EUR-t;
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¢) negyedévente azok az ABAK-ok, amelyekre e bekezdés a) pontjaban
emlitett kovetelmények vonatkoznak, minden olyan ABA tekinteté-
ben, amelyek kezelt eszkozeinek Osszértéke, beleértve a tOkeattétel
alkalmazasaval megszerzett eszkdzoket is, meghaladja az 500 millio
EUR-t, ABA-nként;

d) az ABAK-ok évente az altaluk kezelt, nem tdkeattétellel finanszi-
rozott minden egyes olyan ABA tekintetében, amelyek alapvetd
befektetési politikajukkal 0sszhangban tézsdén nem jegyzett vallal-
kozéasokba és kibocsatokba fektetnek be, hogy megszerezzék felettiik
az ellendrzést.

(4) A (3) bekezdéstdl eltérve az ABAK székhelye szerinti hataskorrel
rendelkez6 hatdsag funkcidja ellatasa érdekében megfelelonek és sziik-
ségesnek itélheti, hogy az informaciok egészének vagy egy részének
kapcsan gyakoribb jelentéstételt irjon eld.

(5) Az egy vagy tobb olyan ABA-t kezel6 ABAK-ok, amelyeket ugy
értékeltek, hogy e rendelet 111. cikke értelmében jelentds mértékben
alkalmaznak tokeattételt, a 2011/61/EU iranyelv 24. cikkének (4) bekez-
dése alapjan eléirt informaciokat az e cikk (2) bekezdése alapjan elbir-
takkal egyidejlleg biztositjak.

(6) Az ABAK-ok az (1), (2) és (5) bekezdésben meghatarozott infor-
maciokat a IV. melléklet szerinti pro forma jelentéstételi mintaval ssz-
hangban bocsatjak rendelkezésre.

(7) A 2011/61/EU iranyelv 42. cikke (1) bekezdésének a) pontjaval
Osszhangban a nem uniés ABAK-ok esetében a székhely szerinti
tagallam hataskorrel rendelkez0 hatdsagaira vald hivatkozas a referen-
cia-tagallam hataskorrel rendelkezé hatdsagat jelenti.

111. cikk

HJelentés mértékii” tokeattétel alkalmazasa

(1) A 2011/61/EU iranyelv 24. cikke (4) bekezdésének alkalmaza-
saban a tokeattétel alkalmazéasa jelentds mértékiinek tekinthetd, ha az
ABA e rendelet 8. cikke szerinti koételezettség-modszerrel szamitott
kitettsége meghaladja nettd eszkozértéke haromszorosat.

(2) Az e cikk (1) bekezdésében emlitett kovetelmények teljesiilése
esetén az ABAK a 2011/61/EU iranyelv 24. cikke (4) bekezdésével
Osszhangban, az e rendelet 110. cikke (3) bekezdésében meghatarozott
elveknek megfelelden tajékoztatja a székhelye szerinti tagallam hatés-
korrel rendelkez6 hatdsagait.

2. SZAKASZ
Tokeattétellel finanszirozott ABA-kat kezelo ABAK-ok
[a 2011/61/EU iranyelv 25. cikkének (3) bekezdése]

112. cikk

Az ABA-k Kkezelésére vonatkozo korlatozasok

(1) Az e cikkben meghatarozott elveket kell alkalmazni azoknak a
koriilményeknek a meghatarozasa érdekében, amelyekben a hataskorrel
rendelkez6 hatdsagok gyakoroljak azon hataskoriiket, hogy az ABAK-
okra vonatkozdan tdkeattételi korlatokat és egyéb korlatozasokat irnak
eld.
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(2) A 2011/61/EU iranyelv 7. cikkének (3) bekezdése, 15. cikkének
(4) bekezdése, 24. cikkének (4) bekezdése vagy 24. cikkének (5) bekez-
dése alapjan kapott informaciok értékelésekor a hataskorrel rendelkezd
hatosag figyelembe veszi, hogy az ABAK altal alkalmazott tokeattétel
vagy az ABAK-nak az ABAK-ok egy csoportjdval vagy mas pénziigyi
vallalkozasokkal vald kdlcsonhatasa milyen mértékben jarulhat hozza a
pénziigyi rendszert fenyegetd rendszerkockazat vagy a rendellenes piaci
miikddéssel kapcsolatos kockazat eléidézéséhez.

(3) A hataskorrel rendelkezd hatdsagok értékelésiikben legalabb a
kovetkezé szempontokat figyelembe veszik:

a) azok a koriilmények, amelyekben az ABA vagy tobb ABA Kkitett-
sége, beleértve a finanszirozasbol vagy az ABAK altal sajat szamla-
jara vagy az ABA nevében kotott befektetési poziciokbol eredd
kitettségeket, jelentds piaci, likviditdsi vagy partnerkockazatot
jelenthet a pénziigyi vallalkozasnak;

b) azok a korilmények, amelyekben az ABAK tevékenységei vagy
annak példaul az ABAK-ok egy csoportjaval vagy mas pénziigyi
vallalkozasokkal vald kolcsOnhatasa, kiilonosen azon eszkdzoknek
a tipusa tekintetében, amelyekbe az ABA befektet, valamint az
ABAK altal a tokeattétel alkalmazasan keresztiil hasznalt technikak
tekintetében, hozzdjarulnak vagy hozzdjarulhatnak a pénziigyi
eszk0zOk vagy mas eszk6zok arainak olyan mértékii csokkend
tendencidjahoz, amely veszélyezteti ezeknek a pénziigyi eszk6zoknek
vagy mas eszkdzoknek az életképességét;

c) olyan kritériumok, mint példdul az ABA tipusa, az ABAK érintett
ABA-kra vonatkozd befektetési stratégiaja, az ABAK és az ABA
miikodésének keretét ado piaci feltételek és azok az esetleges procik-
likus hatasok, amelyek abbol erednek, hogy a hataskorrel rendelkez6
hatosagok az érintett ABAK altal alkalmazott tokeattételre vonatko-
z6an korlatokat vagy mas korlatozasokat vezetnek be;

d

=

olyan kritériumok, mint példaul az ABA vagy tobb ABA mérete és
egy adott piaci szektorban a kapcsolodd hatasok; a kockazatok
koncentracidja meghatarozott piacokon, ahol az ABA vagy tobb
ABA befektet; kockazatok atterjedése egy masik piacra olyan piac-
rol, ahol kockazatokat azonositottak; likviditasi kérdések meghata-
rozott piacokon, egy adott idépontban; az eszkozok és forrasok
kozotti eltérések nagysagrendje egy meghatarozott ABAK befektetési

az araban, amelybe az ABA befektethet.

3. SZAKASZ
Harmadik orszdgokra vonatkozo kiilonos szabdlyok

[a 2011/61/EU iranyelv 34. cikkének (1) bekezdése, 35. cikkének (2)

bekezdése, 36. cikkének (1) bekezdése, 37. cikke (7) bekezdésének d)

pontja, 40. cikke (2) bekezdésének a) pontja és 42. cikkének (1)
bekezdése]

113. cikk

Altalanos kovetelmények

(1) Az egyiittmiikddési megallapodasok a 2011/61/EU iranyelv VII.
fejezetében meghatarozott minden lehetséges helyzetre és szereplore
kiterjednek, figyelembe véve az ABAK székhelyét, az ABA székhelyét
és az ABAK tevékenységét.
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(2) Az egyiittmikodési megallapodast irasban kell rogziteni.

(3) Az egyiittmiikodési megallapodasok feliigyeleti és végrehajtasi
c€lbol konzultacids, egyiittmitkddési és informaciocserét lehetévé tévo
meghatarozott keretrendszert hoznak 1étre az EU hataskorrel rendelkez6
hatdsagai és a harmadik orszag hatdskorrel rendelkezd hatosagai kozott.

(4) Az egyittm(ikodési megallapodasok a 2011/61/EU iranyelv
el6irasa szerint kiilon zaradékot tartalmaznak a hataskorrel rendelkezd
unios hatosag altal harmadik orszagbeli feliigyeleti hatosagtol kapott
informacioknak masik hataskorrel rendelkezé unidés hatdsagok, az
EEPH vagy az ERKT részére torténd atadasarol.

114. cikk

Mechanizmusok, eszk6zok és eljarasok

(1) Az egyiittm{ikodési megallapodasok 1étrehozzak a sziikséges
mechanizmusokat, eszkozoket és eljarasokat, amelyek lehetdové teszik
a hataskorrel rendelkez6 unids hatosagok szamara, hogy a 2011/61/EU
iranyelv szerinti feladataik teljesitéséhez sziikséges valamennyi informa-
cidhoz hozzaférjenek.

(2) Az egyiittmiikdodési megallapodasok létrehozzak a sziikséges
mechanizmusokat, eszkdzoket és eljarasokat, amelyek lehetdvé teszik,
hogy amennyiben a hataskorrel rendelkezé unids hatésagok 2011/61/EU
iranyelv szerinti feladatainak ellatasahoz sziikséges, helyszini vizsgala-
tokat végezzenek. A helyszini vizsgalatokat kdzvetleniil a hataskorrel
rendelkezé unids hatdsag, vagy a harmadik orszag hataskorrel rendel-
kezd hatosaga végzi a hataskorrel rendelkezd unids hatdsag segitségével.

(3) Az egyiittmiikodési megallapodasok létrehozzak a sziikséges
mechanizmusokat, eszkozoket és eljarasokat, amelyek lehetdvé teszik
harmadik orszag hataskorrel rendelkezd hatésaga szdmara, hogy sziikség
esetén segitse a hatdskorrel rendelkezd unids hatdosdgokat a harmadik
orszagban székhellyel rendelkez6 jogalany altal megsértett unids jogsza-
balyok és nemzeti végrehajtasi jogszabalyok végrehajtasaban, az emlitett
hatésagra vonatkozd nemzeti és nemzetk6zi joggal dsszhangban.

115. cikk
Adatvédelem

Az egyiittmikodési megallapodasok biztositjdk, hogy az adatok
harmadik orszagoknak vald tovabbitasa és az adatok elemzése kizardlag
a 2011/61/EU iranyelv 52. cikkének megfelelen torténjen.

4. SZAKASZ

Az ABAK-ok tevékenységének lehetséges rendszerszintii kiovetkezmeé-
nyeivel kapcsolatos informdciocsere

[a 2011/61/EU iranyelv 53. cikkének (1) bekezdése]

116. cikk

Az ABAK-ok tevékenységének lehetséges rendszerszintii kovetkez-
ményeivel kapcsolatos informacidcsere

A 2011/61/EU iranyelv 53. cikkének alkalmazasdban az emlitett
iranyelv alapjan az ABAK-ok engedélyezéséért vagy feliigyeletéért fele-
16s, hataskorrel rendelkezd tagallami hatdsagok a tobbi tagallam hatas-
korrel rendelkezé hatésagaival, az EEPH-val és az ERKT-val legalabb a
kovetkezd informaciokat kicserélik:
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a)

b)

<)

d)

a 110. cikk szerint kapott informaciok, amennyiben ezek 1ényegesek
lehetnek az egyes ABAK-oknak vagy ABAK-ok §sszességének tevé-
kenysége kovetkeztében a rendszerszintli fontossaggal bird pénziigyi
intézmények stabilitasat, illetve az adott ABAK-ok tevékenységével
érintett piacok megfeleld miikodését befolyasolod esetleges hatasok
nyomon kovetése és kezelése szempontjabol;

a harmadik orszag hatdsagaitol kapott informaciok, amennyiben ezek
a rendszerkockazatok nyomon kovetéséhez sziikségesek;

az a) és b) pontban emlitett informaciok elemzése, és azoknak a
helyzeteknek az értékelése, amelyekben egy vagy tobb feliigyelt
ABAK vagy az altaluk kezelt egy vagy tobb ABA tevékenységét
ugy itélik meg, hogy az hozzdjarul a pénziigyi rendszert fenyegetd
rendszerkockazat, a rendellenes piaci mikodéssel kapcsolatos
kockazat vagy a gazdasag hosszu tava ndvekedését fenyegetd kocka-
zatok kialakuldsahoz;

a meghozott intézkedések, amikor egy vagy tobb feliigyelt ABAK
vagy az altaluk kezelt egy vagy tobb ABA tevékenysége rendszer-
kockazatot jelent vagy veszélyezteti azoknak a piacoknak a
megfeleld miikodését, amelyeken tevékenységiiket folytatjak.

VI. FEJEZET

ZARO RENDELKEZESEK

117. cikk
Hatalybalépés

Ez a rendelet az Europai Unio Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését
kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.

Ezt a rendeletet 2013. julius 22-t6l kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetlenil alkalmazandd
valamennyi tagallamban.
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I MELLEKLET

Az ABA Kitettségének novelésére iranyulé modszerek

Fedezetlen készpénzkdleson: Készpénzkolesonok befektetése esetén az ABA
kitettsége altaldban a felvett kolcson teljes Osszegével novekszik. Ezért a
minimalis kitettség mindig a felvett kolcson Osszege. A kitettség magasabb
lehet, ha a kolcsonnel realizalt befektetés értéke nagyobb, mint a felvett
Osszeg. A kétszeri beszamitas elkeriilése érdekében a kitettség finansziroza-
sara hasznalt készpénzkolcsonoket nem kell bevonni a szdmitdsba. Ameny-
nyiben a készpénzkolecsonok nem keriilnek befektetésre, hanem pénzesz-
kozben vagy készpénz-egyenértékesben maradnak a 7. cikk a) pontjaban
meghatarozottak szerint, nem novelik az ABA Kkitettségét.

Fedezett készpénzkoleson: A fedezett készpénzkoleson hasonld a fedezetlen
készpénzkolesonhoz, de a kolesonre eszkozportfolio vagy egyetlen eszkoz
révén fedezet nyujthatd. Amennyiben a készpénzkdlecsonok nem keriilnek
befektetésre, hanem pénzeszkdzben vagy készpénz-egyenértékesben
maradnak a 7. cikk a) pontjaban meghatarozottak szerint, nem névelik az
ABA Kkitettségét.

Atvalthato kolesonok: Az atvalthatd kolesdn megvasarolt adossag, amely
bizonyos koriilmények kozott lehetévé teszi a tulajdonos vagy a kibocsato
szamara, hogy a szoban forgd adossagot masik eszkozre valtsa at. Az ABA
kitettsége a szoban forgd felvett koleson piaci értéke.

Kamatcseretigyletek (interest rate swaps): A kamatcsereiigylet olyan megalla-
podas, amely valamely névleges tokedsszeg alapjan szamitott kamatdram-
lasok meghatarozott idékozonként (kifizetési idopontok) torténd cseréjére
iranyul a megallapodas id6tartama alatt. A felek fizetési kotelezettsége a
névleges kitettségeken alapuld kiilonbozé kamatlabak hasznalataval keriil
kiszamitasra.

Kiilonbozeti szerzodések: A kiilonbozeti szerz6dés (contract for differences —
CFD) két fél — a befektetd és a CFD-szolgaltatd — kozott 1étrejott megalla-
podas, amely a mogottes eszkdz araban bekovetkezett valtozas kifizetésére
vonatkozik. Az armozgas iranyatol fiiggben az egyik fél kifizeti a masiknak a
szerz6dés megkotésének idépontja és annak lezarulasa kozott kialakult
kiilonbozetet. A kitettség a mogottes eszkdz piaci értéke. Ugyanilyen
modon kell eljarni financial spread bet (pénziigyi arfolyam-kiilonbségre tett
fogadas) esetén.

Hataridds tigyletek (futures): A hataridds ligylet valamely értékpapir, deviza,
aru, index vagy egyéb eszkdz meghatarozott mennyiségének megallapodas
szerinti aron, konkrét jovébeni id6pontban torténd vételére vagy eladasara
vonatkoz6 megallapodas. A Kkitettség a megfeleld mogottes eszkdz piaci
értéke.

Teljeshozam-csereiigyletek (total return swaps): A teljeshozam-csereiigylet
olyan megallapodas, amely alapjan az egyik fél (total return payer — a teljes
hozam kifizet6je) valamely referenciakotelezettség teljes gazdasagi eredmé-
nyét a masik félre (total return receiver — a teljes hozamban részesiilé befek-
tet6) ruhazza at. A teljes hozam magaban foglalja a kamatokbol és dijakbol
befolyd jovedelmet, a piaci mozgasokbol eredd nyereséget vagy veszteséget
és a hitelveszteséget. Az ABA Kkitettsége a csereiligylet hozamara hatassal
levé megfeleld referenciaeszkdzok piaci értékének felel meg.

Forward megallapodasok (tdzsdén kiviili hataridds tgyletek): A forward
megallapodas egyedi igényre szabott kétoldalu megallapodas, amely vala-
mely eszkdz vagy pénzaramlas meghatarozott jovébeli elszamolasi id6épont-
ban, a kereskedés napjan megallapitott aron (kotési [hataridds] darfolyam)
torténd cseréjére iranyul. A forwardiigylet egyik fele a vasarlo (long), aki
vallalja, hogy az elszamolas napjan kifizeti a hataridds arat; a masik fél az
elado (short), aki vallalja, hogy elfogadja a hataridds arat. Forwardszerzédés
megkotése altalaban nem teszi sziikségessé dij fizetését. Az ABA kitettsége a
megfeleld mogottes eszkoz piaci értéke. Ez felvalthatdo a szerz6dés névérté-
kével, amennyiben az évatosabb értékelést ad.
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10.

11.

12.

Opcios szerzédések: Az opci6 olyan megallapodas, amely keretében a vasar-
lonak dijfizetés ellenében joga, de nem kotelezettsége, hogy a szerzédés
lejartakor (lejarat) vagy annak idépontjaig megallapodas szerinti aron (kotési
arfolyam) meghatarozott mennyiségii mogottes eszkozt vasaroljon vagy érté-
kesitsen. A vételi jog vasarlasra vonatkozd opciot, az eladasi jog pedig
eladasra vonatkoz6 opciot jelent. Az alap kitettségének keretét egyik oldalrol
a potencialis korlatlan kitettség, masik oldalrol az a kitettség adja, amely a
fizetett dij vagy a szoban forgd opcid piaci értéke koziil a magasabbra
korlatozodik. Az e két hatarérték kozotti kitettség a mogottes pozicid deltaval
(az opciods delta fejezi ki az opcids ar kizardlag a mogottes eszkdz arvalto-
zasaval Osszefliggd érzékenységét) modositott megfeleldje. Ugyanezt a
modszert kell kdvetni a beagyazott szarmaztatott termékek, példaul a struk-
turalt termékek esetében. A strukturalt terméket dsszetevdire kell bontani és a
derivativakitettségek rétegeinek hatasat megfelelden figyelembe kell venni.

Visszavasarlasi (repo-) megallapodasok: Repomegallapodasra altalaban akkor
keriil sor, ha az ABA értékpapirokat ,értékesit” egy forditott repoiigyletbeli
partnernek és vallalja, hogy azokat megallapodas szerinti aron a jévOben
visszavasarolja. Ahhoz, hogy fedezze az ligyletben vald részvételbdl eredd
finanszirozasi koltségeket, az ABA-nak ujra be kell fektetnie a készpénzbe-
vételt (készpénzfedezet) annak érdekében, hogy a keletkezett finanszirozasi
koltségnél nagyobb hozamot generaljon. A ,készpénzfedezet” ujboli befek-
tetése azt jelenti, hogy a jarulékos piaci kockazatot az ABA viseli, kovetke-
zésképp azt figyelembe kell venni az atfogo kitettség kiszamitasa soran. Az
»eladott” értékpapirok gazdasagi kockazata és nyeresége az ABA-nal marad.
Emellett a repoiigylet szinte mindig t6keattételt jelent, mivel a készpénzfe-
dezet ujra befektetésre keriil. Amennyiben az tigylet részeként nem pénzbeli
fedezet atadasara keriil sor és ezt a fedezetet egy masik repdiigylet vagy
értékpapir-fedezetre adott koleson részeként is felhasznaljak, az atfogd
kitettség Osszegébe a fedezet teljes piaci értékét bele kell foglalni. Az
ABA Kkitettsége a készpénzfedezet 1jbol befektetett részével novekszik.

Forditott visszavasarlasi megallapodasok (forditott repoiigyletek): Ilyen
ugyletre akkor keriil sor, ha az ABA értékpapirokat ,,vasarol” egy repdpart-
nertdl, és vallalja, hogy azokat a partner téle megallapodas szerinti aron
visszavasarolhatja. Az ABA-k altalaban azért végeznek ilyen tigyleteket,
hogy kis kockazatl, pénzpiaci tipustt hozamot generaljanak; a ,,megvasarolt”
értékpapir fedezetként szolgal. fgy nem jon l1étre atfogé kitettség; és az ABA
nem viseli a ,megvasarolt” részvények kockazatat és nyereségét, vagyis
nincs jarulékos piaci kockazat. El6fordulhat azonban, hogy a ,,megvasarolt”
részvényeket repotigylet vagy értékpapirkolcson-tigylet részeként is felhasz-
naljak a fent leirtaknak megfeleléen, ebben az esetben az atfogd kitettség
Osszegébe az értékpapirok teljes piaci értékét bele kell foglalni. A megvasa-
rolt értékpapirok gazdasagi kockazata és nyeresége a partnernél marad, igy
ez nem ndveli az ABA kitettségét.

Ertékpapir-kdlcsonzési tigyletek: Az értékpapir-kolesonzési tigyletben részt
vevé ABA megallapodas szerinti dij ellenében értékpapirt ad kolcson az
értékpapirt kolesonbe vevo partnernek (aki altalaban azért vesz koleson rész-
vényt, hogy fedezzen egy fizikai shortiigyletet). Az értékpapir kolcsonbe
vevbje készpénzfedezetet vagy nem pénzbeli fedezetet nyujt az ABA-nak.
Atfogo kitettség csak akkor keletkezik, ha a készpénzfedezetet a 7. cikk a)
pontjaban meghatarozottaktol eltérd eszkozokbe ujbol befektetik. Ameny-
nyiben a nem pénzbeli fedezetet repoiigylet vagy egy masik értékpapir-
kolesonzési tigylet részeként is felhasznaljak, az atfogd kitettség Osszegébe
az értékpapirok teljes piaci értékét bele kell foglalni a fent leirtaknak
megfeleléen. Kitettség a készpénzfedezet Gjboli befektetésének mértékéig
keletkezik.
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13.

14.

Ertékpapir-kolcsonvételi  megallapodasok: Az értékpapir-kolesonvételi
igyletben részt vevé ABA megallapodas szerinti dij ellenében értékpapirt
vesz koleson az értékpapirt kolesonbe add partnertél. Ezutan az ABA érté-
kesiti az értékpapirt a piacon, és igy short pozicioba keriil. Az értékesités
készpénzbevétele — 4jboli befektetésének mértékéig — szintén noveli az ABA
kitettségét. A kitettség a shortolt értékpapirok piaci értéke; tovabbi kitettség a
kapott készpénz ujboli befektetésének mértékéig keletkezik.

Hitel-nemteljesitési csereligyletek: A hitel-nemteljesitési csereiigylet (credit
default swap — CDS) hitelderivativa-megallapodas, amely védelmet, altalaban
teljes visszatéritést biztosit a vevOnek abban az esetben, ha a referenciaadds
nem teljesit vagy valamilyen hitelesemény kovetkezik be. Ennek fejében a
CDS eladdja rendszeres dijat kap a vevodtdl, ez a hitelkockazati felar. A
kockazatot atvevé szempontjabol a kitettség a mogottes referenciaeszk6zok
piaci értéke és a CDS névleges értéke koziil a magasabb. A kockazatot atado
szamara a kitettség a mogottes referenciaeszkoz piaci értéke.



02013R0231 — HU — 01.04.2020 — 001.001 — 93

1I. MELLEKLET

Szarmaztatott termékekre alkalmazando6 atvaltasi modszerek

1. A szabvéanyos szarmaztatott ligyletek alabbi, nem teljes korli jegyzéke tekin-
tetében a kovetkezo atvaltasi modszerek alkalmazandok:

a) Hataridds tézsdei ligyletek

b

=

— Hataridés kotvényligylet: szerzodések szama * szerzédési érték * a
legolcsobban széllithat6 (cheapest-to-deliver — CTD) referenciakotvény
piaci 4ra

— Hatéaridés kamatcsereiigylet: szerzédések szdma * szerzddési érték

— Hatéridds devizaiigylet: szerzédések szdma * szerzodési érték

— Hatéridds részvényiigylet: szerzédések szdma * szerzodési érték * a
mogottes torzsrészvény piaci ara

— Hatéridds indexiigylet: szerz8dések szama * szerzddési érték * index
szintje

Hagyomanyos (plain vanilla) opcios tigyletek (megvasarolt/eladott eladasi
és vételi opciok)

— Hagyomanyos kotvényopcio: szerzdési érték * a mogottes referenci-
akotvény piaci értéke * delta

— Hagyomanyos részvényopcio: szerzédések szama * szerzddési érték *
a mogottes torzsrészvény piaci értéke * delta

— Hagyomanyos kamatopcio: szerzodési érték * delta

— Hagyomanyos devizaopcio: a devizalab(ak) szerzodési értéke * delta

— Hagyomanyos indexopcio: szerz6dések szama * szerzOdési érték *
index szintje * delta

— Hataridés tigyletre vonatkozd hagyomanyos opcid: szerzédések szama
* szerzOdési érték * mogottes eszkoz piaci értéke * delta

— Csereligyletre sz616 hagyomanyos opcid (swaption): a referencia-csere-
ugylet kotelezettség-modszerrel szamitott értéke * delta

— Opcids utalvanyok és jogok: részvények/kotvények szama * a
mogottes referenciaeszkoz piaci értéke * delta
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c¢) Csereiigyletek

— Hagyomanyos rogzitett/lebegd arfolyamti kamat- és inflacios csere-
ugyletek: szerz6dési érték

— Deviza-csereiigyletek: devizalab(ak) névértéke

— Keresztdevizas kamatcseretigyletek: a devizalab(ak) névértéke

— Alapvet6 teljeshozam-csereligyletek: a referenciaeszkoz(6k) mogottes
piaci értéke

— Nem alapvetd teljeshozam-cseretigyletek: a teljeshozam-cseretigylet két
labanak kumulativ mogéttes piaci értéke

— Egy alaptermékes hitel-nemteljesitési cseretigyletek:

kockazatot atvevé — a mogottes referenciaeszkoz piaci értéke és a
hitel-nemteljesitési csereiigylet névértéke koziil a magasabb

kockazatot atadd — a mogottes referenciaeszkodz piaci értéke

— Kiilonbozeti szerzédések: részvények/kotvények szama * a mogottes
referenciaeszkdz piaci értéke

d

=

Forward tigyletek:

— Forward devizatigylet: devizalab(ak) névértéke

— Hataridés kamatlab-megallapodas: névérték

e) Mogottes kitettségii indexen alapuld attételes kitettség

A mogoéttes index szamara attételes kitettséget eredményezé szarmaztatott
termék esetén, vagy az olyan indexek vonatkozasiban, amelyek attételes
kitettséget agyaznak be portfoliojukba, a szoban forgd eszkozokre a
szokéasos kotelezettség-modszert kell hasznélni.

2. A beagyazott derivativakat tartalmazo pénziigyi eszk6zok alabbi, nem teljes
kort listajara vonatkozoan a kovetkezd atvaltasi modszereket kell alkalmazni:

— Atvalthato kdtvények: referenciarészvények szama * a mogottes referen-
cia-részvények piaci értéke * delta

— Hitelkockazati eseményhez kapcsolt értékpapirok: a mogottes referencia-
eszk6z(0k) piaci értéke

— Részben kifizetett értékpapirok: részvények/kotvények szama * a
mogottes referenciaeszkozok piaci értéke

— Opcids utalvanyok és jogok: részvények/kotvények szama * a mogottes
referenciaeszkdz piaci értéke * delta
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3. Nem standard szarmaztatott termékek jegyzéke a hasznalando kotelezettség-
modszerrel:

— Variancia-csereligyletek: A variancia-csereiigylet olyan szerz6dés, amely
lehetové teszi a befektetd szamara, hogy egy alaptermék varianciajaval
(a volatilitas négyzete) Osszefiiggd kitettséget szerezzen ¢és kiilondsen,
hogy kereskedjen a jovobeli realizalt (vagy korabbi) volatilitassal a jelen-
legi implicit volatilitdssal szemben. A piaci gyakorlat szerint a kotési
arfolyam és a variancia névértéke volatilitisban fejezddik ki. A variancia
névértéke esetében ez:

. vega
variancia = ————————
2 x kotési arfolyam

A vega a volatilitds 1 %-os valtozasabol eredd nyereség vagy veszteség
elméleti mértéke.

Mivel a realizalt volatilitas nem lehet nullanal kevesebb, a hossz swap-
pozicionak van ismert maximalis vesztesége. A rovid swap maximalis
veszteségét gyakran korlatozzadk a volatilitasra alkalmazott korlat révén.
E korlat nélkiil azonban a rovid swap potencialis vesztesége korlatlan
lehet.

Egy adott szerz6désre ¢ idépontban alkalmazand6 atvaltasi modszer a
kovetkezo:

Variancia névértéke * (aktualis) variancia, (volatilitasi korlat nélkiil)

Variancia névértéke * min [(aktudlis) variancia; volatilitasi korlat®] (vola-
tilitasi korlattal)

ahol: az (aktualis) variancia, a realizalt és az implicit volatilitds négyze-
tének fiiggvénye, pontosabban:

—t T .
ximplicit volatilitas (t, T)

t
(aktualis) variancia, = T realizalt volatilitas (0, t)* +
— Volatilitas-cseretligyletek

A variancia-csereligylethez hasonléan a volatilitis-csereligyletre a kovet-
kezo atvaltasi képletet kell haszndlni:

— Vega * (aktualis) volatilitas, (volatilitasi korlat nélkiil)

— Vega * min [(aktudlis) volatilitas; volatilitasi korlat] (volatilitasi
korlattal)

ahol az (aktualis) volatilitas, a realizalt és az implicit volatilitas fiiggvénye.
4. Limitaras (knock-in knock-out) opciok:

szerz8dések szdma * szerzodési érték * mogottes torzsrészvény piaci értéke *
delta
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III. MELLEKLET

Atlagidé nettésitasira vonatkozé szabalyok

1. »C1 Szarmaztatott kamatiigyletet € a kovetkezé modszer szerint kell atval-
tani egyenértékii mogottes eszkdzpoziciova:

Az egyes P C1 szarmaztatott kamatiigyletek « egyenértekii mogottes eszkoz-

atlagidejét el kell osztani az ABA tervezett atlagidejével és meg kell szorozni
az egyenértékli mogottes eszkdzpozicioval:

df[agiddle

egyenértékii mogottes eszkizpozicié = X CV gerivativa

at Z agi ido"tcrvczctt

ahol:

— atlagiddppy: a kamatderivativa atlagideje [a szarmaztatott pénziigyi eszkodz
(financial derivative instrument — FDI) piaci értékének érzékenysége a
kamatlabak valtozasara],

— az atlagidO e veserr OSSzhangban van a befektetési stratégiaval, az irany-
kereskedéssel elért poziciokkal, valamint a mindenkori vart kockazati
szinttel, és szabdlyozasa méas mddon torténik. Osszhangban van tovdbba
a portfolio szokasos piaci feltételek melletti atlagidejével,

— CV{erivativa: @ derivativapozicio atvaltott értéke (converted value) a II.
mellékletnek megfeleléen.

2. Az (1) bekezdés szerint szamitott egyenértékii mogottes eszkozpozicidkat a
kovetkezok szerint kell nettdsitani:

a) Minden egyes P> Cl1 szarmaztatott kamatiigyletet € be kell sorolni az
alabbi tablazat megfeleld lejarati savjaba:

Lejarati savok
1. 0-2 ¢év
2. 2-7 év
3. 7-15 év
4. 15 éven tuli

b

=

Minden egyes lejarati savon beliil nettositani kell az egyenértékii mogottes
hosszt és rovid eszkdzpoziciokat. A hossza pozicionak a rovid pozicioval
valo kiegyenlitése adja a szoban forgd lejarati sav nettositott Osszegét.

c) A legrovidebb lejarati savval kezdve, a két szomszédos lejarati sav kozotti
nettositott dsszeget ugy kell kiszamitani, hogy nettdsitani kell az i. lejarati
savban fennmaradd nem nettdsitott hossza (vagy révid) pozicid Osszegét az
(i + 1). lejarati savban fennmaradd nem nettositott rovid (hossza) pozicid
Osszegével.
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d) A legrovidebb lejarati savval kezdve, két tavoli — egy masik sav altal
elvalasztott — lejarati sav kozotti nettositott dsszegeket ugy kell kiszdmi-
tani, hogy nettositani kell az i. lejarati savban fennmaradé nem nettositott
hosszu (vagy rovid) pozicio Osszegét az (i + 2). lejarati savban fennmarado
nem nettositott rovid (hosszl) pozicido Gsszegével.

e) A nettositott Osszeget az egymastol legtavolabb esd két lejarati sav fenn-
maradd nem nettositott hosszi és rovid pozicioi kozott kell kiszamitani.

3. Az ABA abszolut értékek Osszegeként szamitja ki kitettségeit:
— a nettositott osszeg 0 %-a minden egyes lejarati savban,

— a két szomszédos lejarati sav [(i. és (i + 1).] kozotti nettositott dsszegek
40 %-a,

— két tavoli — egy masik sav altal elvalasztott — lejarati sav [(i. és (i + 2).]
kozotti nettositott osszegek 75 %-a,

— az egymastol legtdvolabb esé két lejarati sav kozotti nettdsitott dsszegek
100 %-a, valamint

— a fennmarad6 nem nettositott poziciok 100 %-a.



Jelentéstételi mintak: ABAK

1V. MELLEKLET

(a 2011/61/EU iranyelv 3. cikke (3) bekezdésének d) pontja és 24. cikke)

Az ABAK-ra vonatkozéan szolgiltatandé informaciok

(a 2011/61/EU iranyelv 3. cikke (3) bekezdésének d) pontja és 24. cikkének (1) bekezdése)

A legfébb piac/eszkoz

A masodik legf6bb
piac/eszkoz

A harmadik legfébb
piac/eszkoz

A negyedik legfébb
piac/eszkoz

Az 6todik legfobb
piac/eszkoz

1 Azok a legfobb piacok, amelyeken az altala kezelt
ABA-k nevében kereskedik

2 Azok a legfobb eszkozok, amelyekkel az altala
kezelt ABA-k nevében kereskedik

3 A kezelt eszkozok 2. cikk szerint szamitott értéke
valamennyi kezelt ABA tekintetében

Bazisdevizaban (amennyiben valamennyi ABA esetében

azonos)

EUR-ban

Kérjiik, adja meg a piacok hivatalos megnevezését, helyét és joghatosagat.

Az ABAK iltal kezelt valamennyi ABA részletes jegyzéke

minden negyedév végén — kérésre — szolgaltatando adat

(a 2011/61/EU iranyelv 24. cikkének (3) bekezdése)

Az ABA
megneve-
zése

Az alap azonositd kodja

Létrehozas datuma

Az ABA tipusa
(fedezeti alap, magantdkealap, ingatlanalap,
alapok alapja, egyéb (*))

Netto eszkozérték

Uniés ABA: Igen/
Nem

(*) Egyéb alap esetén kérjiik, jelolje meg az ABA tipusat leginkabb jellemzé stratégiat.

A monetaris értékeket az ABA bazisdevizajaban kell megadni.
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Jelentéstételi mintak: ABA
(a 2011/61/EU iranyelv 3. cikke (3) bekezdésének d) pontja és 24. cikke)

Az ABA-ra vonatkozéan szolgiltatandé informaciék

(a 2011/61/EU iranyelv 3. cikke (3) bekezdésének d) pontja és 24. cikkének (1) bekezdése)

Adattipus Szolgaltatott adat
Az ABA azonositisa
1 Az ABA megnevezése Uniés ABA: igen/nem
2 Alapkezelé Uniés ABAK: igen/nem
(amennyiben rendelkezésre all: bejegyzett név és stan-
dard kod)
3 Az alap azonosité kédjai
(értelemszeriien)
4 Az ABA létrehozasinak dituma
5 Az ABA székhelye
6 Az ABA prime brokereinek azonositiasa

(amennyiben rendelkezésre all: bejegyzett név és standard kod)

7 Az ABA 1SO 4217 szerinti bazisdevizaja és a kezelt eszk6zok 2. cikk szerint szamitott értéke Pénznem Kezelt
eszkozok
Osszérteke
8 A harom f6 finanszirozasi forras joghatosaga (az ABA befektetok altal vasarolt befektetési jegyeinek vagy részvényeinek

kivételével)

9 Elsodleges ABA-tipus(kérjiik, csak egyet jeloljon meg)

fedezeti alap
magantdkealap
ingatlanalap
alapok alapja
egyéb
nincs
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Adattipus

Szolgaltatott adat

Befektetési stratégiak megoszlasa

(Adja meg az ABA befektetési stratégidinak megoszlasat az 1. pontban megjeldlt elsédleges ABA-tipustol fiiggden. E kérdés megvalaszolasdhoz tovabbi tajékoztatdsul szolgdlnak az

iranymutatasban talalhato megjegyzések.)

Jelolje meg azt a stratégiat, amelyik a
leginkabb jellemzd az ABA-ra

Aranya a nettd
eszkozértéken
beliil

(%)

a) Fedezetialap-stratégiak
(Erre a kérdésre akkor adjon valaszt, ha az 1. pontban elsédleges ABA-tipusként a fedezeti alapot valasztotta.)

Jelélje meg azokat a fedezetialap-stratégidakat, amelyek a leginkabb jellemzéek az ABA-ra.
Részvény: long bias

Részvény: hosszi/rovid

Részvény: piacsemleges

Részvény: short bias

Relativ érték: fix kamatozasu arbitrazs

Relativ érték: atvalthatokotvény-arbitrazs

Relativ érték: volatilitas arbitrazs

Eseményvezérelt: értékvesztett/atalakitas

Eseményvezérelt: kockazati arbitrazs/egyesiilési arbitrazs
Eseményvezérelt: részvényspecifikus helyzetek

Hitel (hossza/rovid)

Eszkozalapt hitel

Makro

Managed Futures/CTA (kezelt hataridés tigylet/hatarids broker): alapvetd
Managed Futures/CTA: kvantitativ

Tobb stratégiat kombinald fedezeti alap

Egyéb fedezetialap-stratégia

b) Magantéke-stratégiak
(Erre a kérdésre akkor adjon valaszt, ha az 1. pontban elsédleges ABA-tipusként a magantékealapot valasztotta.)
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Adattipus

Szolgaltatott adat

Jelolje meg azokat a magantdke-stratégiakat, amelyek a leginkdbb jellemzéek az ABA-ra.
Kockazati t6ke

Novekedési toke

Mezzanine téke

Tobb stratégiat kombinald magantdkealap

Egyéb magantikealap-stratégia

c) Ingatlanstratégiak
(Erre a kérdésre akkor adjon vdlaszt, ha az 1. pontban elsédleges ABA-tipusként az ingatlanalapot valasztotta.)

Jelolje meg azokat az ingatlanstratégidkat, amelyek a leginkabb jellemzéek az ABA-ra.
Lakoéingatlan

Uzleti célu ingatlan

Ipari ingatlan

Tobb stratégiat kombinald ingatlanalap

Egyéb ingatlanstratégia

d) Alapok alapja stratégiak
(Erre a kérdésre akkor adjon valaszt, ha az 1. pontban elsédleges ABA-tipusként az alapok alapjat valasztotta.)

Jelolje meg azokat az alapok alapja stratégiakat, amelyek a leginkabb jellemzdek az ABA-ra.
Fedezeti alapok alapja

Magantdkealapok alapja

Egyéb alapok alapja

e) Egyéb stratégiak
(Erre a kérdésre akkor adjon valaszt, ha az 1. pontban elsédleges ABA-tipusként az egyéb alapot valasztotta.)

Jelélje meg azokat az egyéb stratégiakat, amelyek a leginkabb jellemzéek az ABA-ra.
Arualap

Részvényalap

Fix hozamu alap

Infrastruktara-alap

Egyéb alap
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Adattipus

Szolgaltatott adat

A legfébb Kkitettségek és a legfontosabb koncentraciok

11

A 16 eszkozok, amelyekkel az ABA kereskedik

Az eszkoz tipusa/eszkozkod Erték (az ABAK-iranyelv 3. cikke szerint szamitva) Hossz/révid pozicid

A legfobb eszkoz

A 2. legfébb eszkoz

A 3. legfébb eszkoz

A 4. legfébb eszkoz

Az 5. legfobb eszkoz

12

Foldrajzi koncentracio

Adja meg az ABA altal birtokolt befektetések foldrajzi megoszlasat az ABA teljes nettd eszkozértékének aranyaban.

A netto eszkozérték aranyaban

Afrika

Azsia és a csendes-6cedni térség (a Kozel-Kelet kivételével)

Eurdpa (Eurépai Gazdasagi Térség)

Eurdpa (az Eurdpai Gazdasagi Térségen kiviil)

Kozel-Kelet

Eszak-Amerika

Dél-Amerika

Szupranacionalis/Osszetett régio
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Adattipus Szolgaltatott adat
13 Az ABA 10 legfébb kitettsége a jelentéstétel idopontjaban (abszolit értelemben a legértékesebb):
Eszkoz/kote- |Az eszkoz/kotelezettség megnevezése/leirasa|  Erték (a 3. cikk szerint A brutto Hosszu/révid pozicio Partner (amennyiben relevans)
lezettség szamitva) piaci érték
tipusa aranyaban
1.
2.
3.
4.
5.
6.
7.
8.
9.
10.
14 Az 5 legfontosabb portfolio-koncentricié:
Eszkoz/kote- A piac megnevezése/leirasa Az aggregalt kitettség értéke [ A bruttd Hosszu/rovid pozicid Partner (amennyiben relevans)
lezettség (a 3. cikk szerint szamitva) | piaci érték
tipusa aranyaban
1.
2.
3.
4.
5.
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Adattipus

Szolgaltatott adat

15 Ugylet/pozicié jellemzé mérete [Kérjiik, csak egyet
(Erre a kérdésre akkor adjon vdlaszt, ha az 1. pontban elsédleges ABA-tipusként a magdantékealapot adta meg.) Jeloljon meg.]
nagyon Kicsi
kicsi
kozéppiac also szeg-
mense
kozéppiac felsd szeg-
mense
large cap (nagy piaci
tokeértékit)
mega cap (a legna-
gyobb piaci tékeérté-
ki)
16 Az ABA legfébb piacai
Kérjiik, adja meg a legnagyobb kitettségii piac nevét és — amennyiben rendelkezésre dll — azonositéjat (pl. MIC-kédot).
Kérjiik, adja meg a masodik legnagyobb kitettségii piac nevét és — amennyiben rendelkezésre all — azonositéjat (pl. MIC-
kodot).
Kérjiik, adja meg a harmadik legnagyobb kitettségii piac nevét és — amennyiben rendelkezésre all — azonositojat (pl. MIC-
kodot).
17 Befektetékoncentracio
Adja meg, hogy az ABA sajat tokéjének koriilbeliil mekkora hanyada van az ABA-ban a legnagyobb tokerészesedéssel
rendelkezd 6t tényleges tulajdonos tényleges tulajdonaban (az ABA kintlévé befektetési jegyeinek/részvényeinek aranyaban;
amennyiben ismert vagy lehetséges, a tényleges tulajdonosok atlathatésaga).
A befektetOkoncentracio megoszlasa a befektetk statusa alapjan (ha nem all rendelkezésre pontos adat, becsiilje meg): Y%

— Szakmai ugyfelek (a 2004/39/EK iranyelv (MiFID) meghatarozasanak megfelel6en)
— Lakossagi befektet6k:

A monetaris értékeket az ABA bazisdevizajaban kell megadni.
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Az ABA-ra

vonatkozéan az illetékes hatésagoknak szolgaltatand6 informaciék

(A 2011/61/EU iranyelv 24. cikkének (2) bekezdése)

Adattipus Szolgaltatott adat
Az ABA azonositisa
1 Az ABA megnevezése Uniés ABA: igen/nem
2 Alapkezelé Uniés ABAK: igen/nem
1 Az ABA megnevezése
2 Alapkezel6
3 Az alap azonositoé kodjai (adott esetben)
4 Az ABA létrehozasanak datuma
5 Az ABA ISO 4217 szerinti bazisdevizaja és a kezelt eszk6zok 2. cikk szerint szamitott értéke Pénznem Kezelt eszkdzok
Osszesen
6 Az ABA prime brokerének/brokereinek megnevezése
7 A harom f6 finanszirozasi forras joghatosaga
Forgalmazott eszkozok és egyedi kitettségek

8 Az ABA iltal forgalmazott egyedi Kitettségek és azon f6 eszkozosztalyok, amelyekbe az ABA befektetett, a jelentéstétel idopontjaban:

a) Ertékpapirok Hosszu poziciok értéke| Rovid poziciok

értéke

Pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek

amelyekbol:

letéti jegyek

kereskedelmi értékpapirok

egyéb betétek

egyéb pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenérté-
kesek (allami értékpapirok kivételével)

Tozsdén jegyzett értékpapirok
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Adattipus

Szolgaltatott adat

amelyekbdl:

peénziigyi intézmény altal kibocsatott

tozsdeén jegyzett egyéb értékpapir

Tézsdén nem jegyzett értékpapirok

Nem pénziigyi intézmény 4altal kibocsatott vallalati kotvények

amelyekbol:

befektetésre ajanlott

befektetésre nem ajanlott

Pénziigyi intézmény altal kibocsatott vallalati kotvények

amelyekbdl:

befektetésre ajanlott

befektetésre nem ajanlott

Allamkétvények:

amelyekbdl:

0-1 éves futamidejii unios kotvények

1 évnél hosszabb futamidejii unios kotvények

0-1 éves futamidejii, nem G-10 kétvények

1 évnél hosszabb futamidejii, nem G-10 kotveé-
nyek

Nem pénziigyi intézmény altal kibocsatott atvalthaté kotvények

amelyekbdl:

befektetésre ajanlott

befektetésre nem ajanlott

Pénziigyi intézmény altal kibocsatott atvalthatdo kotvények

amelyekbdl: befektetésre ajanlott
befektetésre nem ajanlott

Hitelek

amelyekbdl: tokeattételes hitelek

egyéb hitelek

Strukturalt/értékpapirositott termékek
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Adattipus

Szolgaltatott adat

amelyekbdl:

eszkozfedezetii értékpapir

lakodingatlannal fedezett értékpapir

iizleti ingatlannal fedezett értékpapir

ligynokség altal kibocsatott jelzalog-fedezetii
értékpapir

eszkozfedezetii kereskedelmi értékpapir

fedezett adossagkotelezvény/hitellel  fedezett

kotelezvény

strukturdlt betét

ETP (tozsdén kereskedett termékek)

egyeb

b) Szarmaztatott iigyletek

Hosszu poziciok értéke

Révid poziciok
értéke

Szarmaztatott részvényiigyletek

amelyekbdl:

peénziigyi intézményhez kapcsolédoak

egyeb szarmaztatott részvényiigyletek

Fix hozamu szarmaztatott termékek

Hitel-nemteljesitési csereiigyletek (CDS)

amelyekbdl:

egy alaptermékes peénziigyi CDS

egy alaptermékes allami CDS

egy alaptermékes egyéb CDS
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Adattipus

Szolgaltatott adat

Index CDS

Egzotikus (beleértve a hitel-nemteljesitési tran-
che-ot)

Brutté érték

Devizaiigyletek (befektetési célu)

» C1 Szirmaztatott kamatiigylet <

Hosszu poziciok értéke

Révid poziciok
értéke

Szarmaztatott arutigyletek

amelyekbdl:

energia

amelybdl:

— nyersolaj

— foldgdz

— villamos energia

nemesfém

amelybdl: arany

egyeb aruk

amelybdl:

— ipari fémek

— allatallomany

— mezdgazdasagi termékek

Egyéb szarmaztatott termékek

¢) Fizikai eszkozok (ingatlan/targyi eszkoz)

Hosszu poziciok értéke

Fizikai eszkoz: ingatlan

amelybdl:

lakoingatlan
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Adattipus

Szolgaltatott adat

iizleti célu ingatlan

Fizikai: arucikkek

Fizikai: faanyag

Fizikai: miivészeti alkotasok és gytijthetd eszkozok

Fizikai: szallitoeszkozok

Fizikai: egyéb

d) Kollektiv befektetési vallalkozasok

Hosszu poziciok értéke

ABAK altal miikodtetett/kezelt kbv-be eszkozolt befektetések

amelyekbdl:

pénzpiaci alapok és készpénzkezeld kbv-k

ETF

egyeb kbv-k

nem ABAK altal miikodtetett/kezelt kbv-be eszk6zolt befektetések

amelyekbdl:

pénzpiaci alapok és készpénzkezeld kbv-k

ETF

egyéb kbv-k

e) Befektetések egyéb eszkozosztalyokba

Hosszu poziciok értéke| Rovid poziciok

értéke

Egyéb Osszesen

Forgalom értéke az egyes eszkozosztialyokban a jelentéstételi idoszakban

a) Ertékpapirok

Piaci érték

pénzeszkozok és készpénz-egyenértékesek

tézsdén jegyzett részvények

tézsdén nem jegyzett részvények

nem pénziligyi intézmény altal kibocsatott vallalati kotvények

amelyekbdl:

befektetésre ajanlott
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Adattipus

Szolgaltatott adat

befektetésre nem ajanlott

Pénziigyi intézmény 4ltal kibocsatott vallalati kotvények

Allamkétvények

amelyekbdl:

unios tagallam dltal kibocsdtott kétvény

Union kiviili tagallam altal kibocsatott kotvény

Atvalthato kotvények

Ko6lesonok

Strukturalt/értékpapirositott termékek

b) Szarmaztatott ligyletek

Neéveérték

Piaci érték

szarmaztatott részvényiigyletek

fix hozamu szarmaztatott termékek

hitel-nemteljesitési csereiigyletek

deviza (befektetési céln)

» C1 szarmaztatott kamatiigylet «

szarmaztatott aruligyletek

egyéb szarmaztatott ligyletek

¢) Fizikai eszkozok (ingatlan/targyi eszkoz)

Piaci érték

Fizikai: arucikkek

Fizikai: ingatlan

Fizikai: faanyag

Fizikai: mtvészeti alkotasok és gytijthet eszkozok

Fizikai: szallitoeszk6zok

Fizikai: egyéb

d) Kollektiv befektetési vallalkozasok

e) Egyéb eszkozosztalyok

Kitettség pénzneme
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Adattipus

Szolgaltatott adat

10

Kitettségek teljes hosszu és rovid pozicidinak értéke (arfolyamfedezet elott) a kovetkezé devizacsoportonként:

Hosszu poziciok értéke

Rovid poziciok
értéke

AUD

CAD

CHF

EUR

GBP

HKD

JPY

USD

Egyéb

11

Ugylet/pozicié jellemzé mérete
(Erre a kérdésre akkor adjon valaszt, ha feljebb els6dleges ABA-tipusként a sajattkealapot adta meg.)

[Kérjiik, csak egyet
jeloljon meg.]
nagyon kicsi
(< 5milli6 EUR)
kicsi
(5-25 milli6 EUR
kozotti)
als6/k6zépsd piaci
szegmens
(25-150 milli6 EUR
kozotti)
kozéppiac fels szeg-
mense (150-500 millio
EUR kozotti)
large cap (nagy piaci
tékeértékil)
(500 millio6 EUR és 1
millidard EUR kozotti)
mega cap (a legna-
gyobb piaci téke-
értéki)
(1 milliard EUR vagy
azt meghalado)
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Adattipus

Szolgaltatott adat

12 Meghatarozé befolyas (lasd a 83/349/EGK tanacsi iranyelv 1. cikkét [HL L 193., | Megnevezés Szavazati jog aranya Ugylet tipusa
1983.7.18., 1. o.])
(Erre a kérdésre akkor adjon valaszt, ha feljebb elsddleges ABA-tipusként a sajattéke-
alapot adta meg; keérjiik, toltse ki valamennyi olyan tarsasagra vonatkozéan, amely
esetében az ABA a 83/349/EGK iranyelv 1. cikke szerinti meghatdrozo befolydst gyakorol
(amennyiben nincs ilyen tarsasag, nem kell kitolteni).
Az ABA Kkockazati profilja
1. Piaci kockazati profil
13 Befektetés vart éves hozama/belsé megtériilési rata (IRR) szokasos piaci feltételek kozott (%-ban)
Nett6 részvénydelta
Netto DVO1:
Netto CSO01:
2. Partnerkockazati profil
14 Kereskedési és kliringmechanizmusok
a) forgalmazott értékpapirok becsiilt aranya (a piaci érték %-aban) %
(nem kell kitolteni, ha nincsenek forgalmazott értékpapirok)
szabalyozott piacon
t6zsdén kiviil
b) forgalmazott szarmaztatott termékek becsiilt aranya (a kereskedelmi volumen %-aban): %
(nem kell kitolteni, ha nincsenek forgalmazott szarmaztatott termékek)
szabalyozott piacon
t6zsdén kiviil
¢) elszamolt szarmaztatott iigyletek becsiilt ardanya (a kereskedelmi volumen %-aban): %

(nem kell kitolteni, ha nincsenek forgalmazott szarmaztatott termékek)

kozponti szerz6dé fél altal elszamolt
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Adattipus

Szolgaltatott adat

kétoldaluan elszamolt

d) elszamolt repéiigyletek becsiilt aranya (a piaci érték %-aban): %
(nem kell kitolteni, ha nincs repoiigylet)
kozponti szerz6dé fél altal elszamolt
kétoldaluan elszamolt
haromoldaltian elszamolt
15 Az ABA altal a partnereknek nyujtott biztositék és egyéb hiteltamogatas értéke Gsszesen
a) készpénz vagy készpénz-egyenértékes formajaban nyujtott biztositék értéke
b) egyéb értékpapirok formajaban nyujtott biztositék értéke (készpénz vagy készpénz-egyenértékesek kivételével)
c) egyéb nyujtott biztositék vagy hiteltimogatas értéke (beleértve az akkreditivek és hasonld, harmadik félnek nyujtott hiteltamo-
gatasok névértékét)
16 A jelentés targyat képezd alap altal a partnereknek nyijtott biztositék vagy egyéb hiteltimogatis osszegének hany szazalékat
zalogositottak el tjra a partnerek?
17 Az ot legfébb partnerkitettség (kozponti szerz6dé felek kivételével)
a) Azonositsa azt az o6t legfébb partnert, amellyel szemben az ABA-nak a legnagyobb netté valos értékii hitelkitettsége van (az Megnevezés Teljes kitettség
ABA netto eszkozértékének %-os aranyaban).
1. partner
2. partner
3. partner
4. partner
5. partner
b) Azoneositsa azt az ot legfobb partnert, amely az ABA-val szemben a legnagyobb netté valés értékii hitelkitettséggel rendelkezik Megnevezés Teljes kitettség

(az ABA nett6 eszkozértékének aranyaban).

1. partner

2. partner

3. partner
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Adattipus Szolgaltatott adat
4. partner
5. partner
18 Kozponti szerz6do fél (CCP) altali kozvetlen elszamolas
a) A jelentéstételi idészakban szamolt el az ABA iigyletet kézvetleniil CCP-n keresztiil? Igen
Nem (ebben az esetben
hagyja ki a kérdés
tobbi részét ¢és foly-
tassa a 21. kérdéstol)
b) Amennyiben a 18. pont a) kérdésére adott valasz ,igen”, nevezze meg a hiarom legfébb CCP-t (nett6 hitelkitettség szempont- Megnevezés Birtokolt érték
jabol).
1. kozponti szerz6d6 fél (ha nem relevins, nem kell kitélteni)
2. kozponti szerz6d6 fél (ha nem relevans, nem kell kitolteni)
3. kozponti szerz6d6 fél (ha nem relevins, nem kell kitélteni)
3. Likviditasi profil
Portfolié likviditasi profilja
19 Befekteté likviditasi profilja
az alabbi id6tartamon beliil likviddé tehetd portfélié aranya:
1 nap vagy 1 2-7 nap 8-30 nap 31-90 nap 91-180 nap 181-365 365 napon tal
napon beliil nap
20 Szabadon felhasznalhaté pénzeszkoz értéke
Befekteté likviditasi profilja
21 Befekteté likviditasi profilja
az alabbi iddtartamon belill visszavalthato befektetdi részvény ardnya (az ABA nettd eszkozértékének aranyaban)
1 nap vagy 1 2—Tnap 8-30 nap 31-90 nap 91-180 nap 181-365 365 napnal tobb
napon beliil nap
22 Befekteté altali visszavaltas

a) Biztosit az ABA visszavonasi/visszavaltasi jogot a befektetoknek a szokvanyos feltételek kozott?

Igen

Nem
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Adattipus

Szolgaltatott adat

b) Milyen gyakorisagi a befektetdi visszavaltas (tobb részvény- vagy befektetésijegy-osztaly esetén a netté eszkozérték szempont-
jabol legnagyobb részvényosztalyra vonatkozéan kell megadni)?

[Kérjiik, csak egyet
jeloljon meg.]
Napi
Heti
Kétheti
Havi
Negyedéves
Féléves
Eves
Egyéb
Nem alkalmazhato

¢) A visszavaltasra vonatkozéan el6irt felmondasi idé befekteténként, napokban kifejezve
(t6bb részvény- vagy befektetésijegy-osztaly esetén az eszkézzel sulyozott felmondasi idét adja meg)

d) A befekteté lekotési idoszaka (lock up period) napokban Kkifejezve (tobb részvény- vagy befektetésijegy-osztaly esetén az
eszkozzel sulyozott felmondasi id6t adja meg)

23 Kiilonos rendelkezések és kedvezményes elbanas
a) A jelentéstétel idépontjaban az ABA netté eszkozértékének hany szazalékara vonatkoznak a kovetkezé rendelkezések: A netto eszkozérték
ardanyaban
side pocket szamlak
visszavaltasi korlatok
kereskedés felfiiggesztése
Illikvid eszkozok kezelésére vonatkozd egyéb rendelkezések (kérjiik, részletezze) [tipus] [%]

b) Adja meg, hogy az ABA netté eszkozértékének mekkora hanyadat teszik ki azok az eszkozok, amelyekre jelenleg kiilonos
rendelkezések vonatkoznak annak koévetkeztében, hogy azok az ABAK-iranyelv 23. cikke (4) bekezdésének a) pontja szerint
illikvid jellegiiek, beleértve a 25. kérdés a) pontjaban foglalt eszkozoket.

Kiilonos rendelkezések a nettd eszkozérték szazalékaban

¢) Vannak olyan befekteték, amelyek kedvezményes elbanasban részesiilnek vagy joguk van a kedvezményes elbanashoz (példaul
kiegészité megallapodas révén) és ezért az ABAK-iranyelv 23. cikke (1) bekezdése j) pontjanak megfeleléen az ABA befektetdire
vonatkozé tajékoztatas hatilya ald tartoznak?

(igen vagy nem)
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Szolgaltatott adat

d) Amennyiben az el6z6 kérdésre a valasz ,igen”, kérjiik, adja meg az osszes relevans kedvezményes banasmodot:

a befektet6knek szo6lo eltérd tajékoztatas/jelentéstétel

a befektetokre vonatkozo eltérd likviditasi feltételek

a befektet6kre vonatkozo eltérd dijak

a fent meghatarozottaktol eltéré kedvezményes elbanas

24 Adja meg a befektetési jegyek ABA-n beliili tulajdonianak befektetdi csoportok szerinti megoszlasat (az ABA-eszkézok nettd
eszkozértékének %-iaban; amennyiben ismert vagy lehetséges, a tényleges tulajdonosok atlathatésaga)
25 Finanszirozasi likviditas
a) Adja meg az ABA altali kolcsonfelvétel és az ABA szamara finanszirozasra rendelkezésre all6 készpénz aggregalt Osszegét
(ideértve valamennyi lehivott és le nem hivott, megitélt és visszavont hitelkeretet, valamint hataridés finanszirozast).
b) Az a) pontban megadott dsszeget bontsa fel az alibb meghatirozott idészakok szerint, amelyek azt a leghosszabb idészakot
jelolik, amelyre vonatkozoéan a hitelez6 szerzédésben vallalta az emlitett finanszirozas biztositasat:
1 nap vagy 1 2-7 nap 8-30 nap 31-90 nap 91-180 nap 181-365 365 napnal tobb
napon beliil nap
4. Hitelfelvétel és kitettségi kockazat
26 Készpénz-, illetve részvénykolcson értéke az alabbiak szerint:
fedezetlen készpénzkdleson:
biztositékkal ellatott/fedezett készpénzkoleson — prime brokeren keresztiil:
biztositékkal ellatott/fedezett készpénzkoleson — (forditott) repon keresztiil:
biztositékkal ellatott/fedezett készpénzkdleson — egyéb modon:
27 Pénziigyi eszkozbe agyazott kolcsonfelvétel értéke
Tozsdén forgalmazott szdrmaztatott termékek: az atadott fedezettel csokkentett bruttod
kitettség
Tézsdén kiviili szarmaztatott termékek: az atadott fedezettel csokkentett bruttd kitettség
28 Rovid poziciokhoz kolesonvett értékpapirok értéke
29 Az ABA iltal az ABAK-iranyelv (78) preambulumbekezdésében meghatirozottaknak megfeleléen ellenérzott pénziigyi vagy adott

esetben jogi struktirik brutté kitettsége

penziigyi vagy adott esetben jogi struktira
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Adattipus

Szolgaltatott adat

peénziigyi vagy adott esetben jogi struktira

penziigyi vagy adott esetben jogi struktira

30

Az ABA toékeattétele

a) a brutté moédszer szerint szamitva

b) a kotelezettség-médszer szerint szamitva

5. Miikodési és egyéb kockazatok szempontjai

31

Nyitott poziciok szama Osszesen

32

Korabbi kockazati profil

a) Az ABA befektetéseinek brutté hozama vagy belsé megtériilési ratiaja (IRR) a jelentéstételi idoszakban (%-ban, a kezelési és
teljesitménydijakkal egyiitt)

A jelentéstételi idészak 1. honapja

A jelentéstételi idészak 2. honapja

A jelentéstételi idészak utolsd honapja

b) Az ABA befektetéseinek nett6 hozama vagy belsé megtériilési rataja (IRR) a jelentéstételi idészakban (%-ban, a kezelési és
teljesitménydijak nélkiil)

A jelentéstételi idészak 1. honapja

A jelentéstételi iddszak 2. honapja

A jelentéstételi idészak utolsd honapja

c) Az ABA netté eszkozértékében bekovetkezett valtozas a jelentéstételi idészakban (%-ban, ideértve a jegyzések és visszavaltasok
hatasat)

A jelentéstételi idészak 1. honapja

A jelentéstételi idészak 2. honapja
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Adattipus

Szolgaltatott adat

A jelentéstételi idoszak utolsd honapja

d) Jegyzések a jelentéstételi idoszakban

A jelentéstételi idészak 1. honapja

A jelentéstételi idészak 2. honapja

A jelentéstételi idészak utolsd honapja

e) Visszavaltasok a jelentéstételi idészakban

A jelentéstételi idészak 1. honapja

A jelentéstételi idészak 2. honapja

A jelentéstételi idészak utolsd honapja

A monetéris értékeket az ABA bazisdevizajaban kell megadni.

Stressztesztek eredményei

Kérjiik, ismertesse a 2011/61/EU iranyelv 15. cikke (3) bekezdésének b) pontja szerint elvégzett stressztesztek eredményeit [az ABA minden egyes befektetési poziciojaval, valamint az e

folyamatosan nyomon kévethetdk] (szabad szdveg)

A monetaris értékeket az ABA bazisdevizajaban kell megadni.

Kérjiik, ismertesse a 2011/61/EU iranyelv 16. cikke (1) bekezdésének masodik albekezdése szerint elvégzett stressztesztek eredményeit. [Az ABAK-ok rendszeresen stresszteszteket végeznek

mind rendes, mind rendkiviili likviditasi feltételek mellett, ami lehetdvé teszi szamukra, hogy értékeljék és nyomon kovessék az ABA-k likviditdsi kockazatat.] (szabad szoveg)

A monetéris értékeket az ABA bazisdevizajaban kell megadni.
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Az ABA-ra vonatkozoan az illetékes hatésagok rendelkezésére bocsatandé informaciok

(a 2011/61/EU iranyelv 24. cikkének (4) bekezdése)

Adattipus Szolgaltatott adat

A jelentést tevé ABA altal a partnereknek nyujtott biztositék vagy egyéb hiteltamogatas ésszegének hdny szdzalékat zalogositottak el tijra a

partnerek?

Kolcsonfelvételi és kitettségi kockazat

Készpénz-, illetve értékpapirkolcsonok értéke az alabbiak szerint:

Fedezetlen készpénzkoleson:

Biztositékkal ellatott/fedezett készpénzkodleson — prime brokeren keresztiil:

Biztositékkal ellatott/fedezett készpénzkdleson — (forditott) repoiigyleten keresztiil:

Biztositékkal ellatott/fedezett készpénzkdleson — egyéb modon:

Pénziigyi eszkozbe agyazott kolcsonfelvétel értéke

Tézsdén forgalmazott szarmaztatott termékek: az atadott fedezettel csokkentett bruttd kitettség

Tézsdén kiviili szarmaztatott termékek: az atadott fedezettel csokkentett bruttd kitettség

A felvett készpénz-, illetve értékpapirkolcson 6t legnagyobb forrasa (révid pozicidk):

Legnagyobb:

2. legnagyobb:

3. legnagyobb:

4. legnagyobb:

5. legnagyobb:

Rovid poziciokhoz kolcsonvett értékpapirok értéke

Az ABA iltal az ABAK-iranyelv (78) preambulumbekezdésében meghatarozottaknak megfeleléen ellenérzott pénziigyi vagy adott esetben

jogi struktirak brutto Kitettsége
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Adattipus

Szolgaltatott adat

Pénziigyi vagy adott esetben jogi struktira

Pénziigyi vagy adott esetben jogi struktira

Pénziigyi vagy adott esetben jogi struktura

7 Az ABA tokeattétele:

a) brutté médszer

b) kotelezettség-modszer

A monetaris értékeket az ABA bazisdevizajaban kell megadni.
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