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A.RESZ

A Magyar Nemzeti Bank 2001. évi iizleti jelentése






I Elnoki osszefoglalo

Az atalakulas és a modernizacio éve

2001 az alapvetd valtozasok éve volt a Magyar Nemzeti

Bank szamdra. A magyar Parlament az europai normak-
kal 6sszhangban 1évé, a kozponti bank intézményi, szemé-
lyi és pénziigyi figgetlenségét garantdlé Gj torvényt foga-
dott el.

A Magyar Koztarsasig Kormdnyaval egyetértésben az
MNB azt a célt tlzte ki, hogy 2006-ra felkészultté kell tenni a
magyar gazdasdgot az eurd bevezetésére, azaz teljesiteni kell
az ugynevezett koppenhdgai és maastrichti kritériumokat.
E kozéptavu cél elérésének rendeltiik szolgdlatiba a mone-
taris politikat, amely 2001-ben gyokeresen dtalakult.

A csuszoleértékelés megsziintetésével €s a forint euréhoz
viszonyitott ingadozasi savjanak +/-2,25%-161 +/-15%-ra tor-
téno kiszélesitésével az MNB szabadabb teret biztositott az
arfolyam piaci alakuldasihoz, amely 8 honap alatt 7%-os fel-
értekelodéséhez vezetett. Az év soran kialakitott infldcios
célkovetés rendszere, valamint a monetaris kondiciok szi-
gorodasa az MNB-vel szembeni piaci bizalom nagymértéka
novekedéséhez, az inflacios varakozasok és a gazdasiagban
tapasztalt inflacios nyomds gyors csokkenéséhez vezetett.
A kedvez¢ kulsé korilmények (pl. olajarcsokkenés) is eld-
segitették, hogy a kordbban évekig 10% korul ,beragadt” inf-
lacio 2001 végére 6,8%-ra csdkkent.

2001-ben - 70 év utan - megszint a kotott devizagazdal-
kodas Magyarorszagon, valamennyi, a villalkozdsok és a la-
kossdg elstt dllo korldt lebontdsaval a forint teljes egészé-
ben konvertibilis lett.

Szeptember 11. utin az MNB - kovetve a vilag jelentds
jegybankjainak lépéseit, és a hazai infldcio csokkenését - 6t
alkalommal, 11,25%-rol 9%-ra csokkentette a jegybanki alap-
kamatot, ezzel is el6segitve a vilaggazdasagi recesszio nega-
tiv hatdsainak lehetdségekhez képesti mérséklését.

A vildggazdasagi visszaesés ellenére a magyar gazdasig
2001-ben is gyorsan fejlodott. A GDP éves novekedési Ute-
me 3,8% volt, tgy, hogy a fébb makrogazdasigi egyensulyi
mutatok nem romlottak, a folyo fizetési mérleg hianya a GDP
2,1%-ara csokkent a 2000. évi 2,8%-rol. A mikodos tékebe-
aramlas tovabb folytatodott és tulkompenzalta a foly6 fize-
tési mérleg hianyat.

A jegybanki tartalékok dllomdnya 12 Mrd eur6 korul ala-
kult az év soran, amely 6sszhangban volt a Monetaris Ta-
ndcs azon dontésével, miszerint nincs sziikség a tartalékok
szintjének tovabbi novelésére. A Kormany és a Jegybank
tartalékai meghaladjak az dllami adossdg dsszegét.
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I. EIndki 6sszefoglalo

A magyar pénzigyi kozvetité rendszer 2001-ben is stabil
és hatékony volt. A 38 kereskedelmi bankban jelent6s téke-
részesedéssel rendelkeznek az Europai Uni6 és az Egyestilt
Allamok nagy bankjai is. A pénziigyi piacok stabilak voltak,
az dllampapirpiacon a kamatok csokkenése kovette az inf-
lacio és az MNB kamatldb csokkenését, a tizéves lejarata al-
lamkotvény hozama pl. az év eleji 9%-rol az év végére 6,9%-
ra csokkent.

Az eurd készpénz bevezetése az Europai Unid orszdgai-
ban jelentSs feladatokat rott a Magyar Nemzeti Bankra is.
Tamogattuk a magyarorszagi bankok felkésziilését és tevé-
kenységét, a megszind valutdk bevaltasit és a magyarorsza-
gi valutapénztarosok eurora torténd felkészitését.

Jelentds bels¢ atalakitdsok torténtek az MNB-ben, ezek
2002-ben is folytatodnak. Megnétt a Monetdris Tandcs és az
Igazgatdsag szerepe, felszamoltuk érdekeltséglinket a kordb-
ban sok veszteséget okozo bécsi leanybankban, megszin-
tek egyéb, nem jegybanki tevékenységek is, egyszertisodott
aszervezet. A dolgozok létszama évkozben jelentdsen csok-
kent, és redlértékben az el6z6 évinél mintegy 9%-kal alacso-
nyabbak voltak a mikodési koltségek is.
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1. A Magyar Nemzeti Bankrol roviden

A tarsasdag cégneve: Magyar Nemzeti Bank

Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9.

Miukodési formadja: részvénytarsasig

Alapitasi ideje: 1924

Tulajdonosa (részvényese): Magyar Allam - képviseli: a pénz-
ugyminiszter

Tevékenységi kore: a Magyar Nemzeti Bankrol szolo torvény-
ben meghatirozott

Alaptokéje: 10 millidrd forint

1. Az MNB céljai, alapfeladatai

A Magyar Nemzeti Bank specidlis részvénytarsasdgként
mukodo jogi személy. 2001. évi tevékenységét az év
elsé felében az 1991. évi LX. tv-ben, 2001. julius 13-i hatdly-
balépését kovetden pedig a Magyar Nemzeti Bankrol szo6lo

2001. évi LVIIIL tv.-ben meghatarozott korben végezte.

A 2001. julius 5-én kihirdetett - a bank elsddleges céljai-
rol, alapvet6 feladatairdl, intézményi, szervezeti, személyi,
pénzigyi fiiggetlenségérdl, mikodésérdl rendelkezd - tor-
vény jelentSs viltozasokat hozott a bank életében és tevé-
kenységének f6 hangsuilyaiban. Az Eurdpai Kozosséget Lét-
rehozo Szerzédés 105. cikkével is dsszhangban deklardlta,
hogy az MNB els¢6 és legfontosabb célja az arstabilitds eléré-
se és fenntartdsa. A figgetlenség megteremtéséhez a torvény
rogziti azt is, hogy a jegybank csupin e cél veszélyeztetése
nélkil - a rendelkezésére dllo monetdris politikai eszk6zok-
kel - tamogatja a kormany gazdasagpolitikdjanak megvalo-
suldsat.

Az arstabilitas megvalositasa (elérése és fenntartasa) mel-
lett, illetve annak érdekében a bank a torvényben meghata-
rozott alapvet6 feladatait latja el, igy:

- anemzeti fizetGeszkoz értékallosiganak védelme érdeké-
ben meghatarozza és megvalositja a monetaris politikat;

- kizarolagos jogosultként torvényes fizetdeszkdznek mind-
stlé bankjegyet és érmét bocsat ki;

- hivatalos deviza- és aranytartalékot képez és kezeli azt;

- a devizatartalék kezelésével és az arfolyam-politika vég-
rehajtasaval kapcsolatban devizamuveleteket végez;

- kialakitja és szabdlyozza a belfoldi fizetési és elszamolasi
rendszereket, timogatja azok biztonsdgos és hatékony
mukodését;

- a feladatai ellatasihoz szlkséges statisztikai informacio-
kat gyjt és tesz k6zzé;

Eves JeLENTES © 2001
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Il. A Magyar Nemzeti Bankrol roviden

- tdmogatja a pénzigyi rendszer stabilitdsdt, valamint a
pénziigyi rendszer prudencidlis feliigyeletére vonatkozo
politika kialakitasat és hatékony vitelét.

A fentieken tal az MNB mads tevékenységet csak elsédleges

célja és a felsorolt feladatok teljesitésének veszélyeztetése

nélkil - jogszabdlyban meghatdrozott felhatalmazas alap-
jan - folytathat.

A bank nem nyujt hitelt az dllamnak, helyi 6nkormany-
zatnak vagy az allamhaztartds korébe tartoz6 mas intézmé-
nyeknek, valamint az dllam, illetve helyi 6nkormanyzat be-
folyasol6 iranyitasa alatt mikodo gazdilkodo szervezetnek,
ide nem értve a kozvetlen vagy kozvetett tulajdonban 4llo
hitelintézeteket. Tiltja a torvény azt is, hogy ezen intézmé-
nyek értékpapirjait az MNB kozvetleniil a kibocsatotol vasd-
rolja meg.

A jegybanki fuggetlenség jegyében az drstabilitds eléré-
sét és fenntartdsdt szolgdlé monetdris politikdt, az annak
érvényesitését szolgalo eszkozoket a bank a 2001. évi LVIIIL.
tv-ben foglalt keretek kozott dnalloan alakitja ki. Ilyen esz-
koz egyebek mellett, hogy az MNB a szamlavezetési koré-
ben betétet fogad el és megfelel biztositék ellenében - a
torvény szerinti korldtozassal - hitelt nyujt, értékpapirokat
vasarol, elad és kozvetit, sajat értékpapirokat bocsat ki, arfo-
lyamokat és kamatokat befolyasol és meghataroz, értékpa-
pirokat szamitol le, szabdlyozza a kotelezd tartalékot.

Az MNB szamlavezetési tevékenysége a torvény dltal meg-
hatdrozott alanyi korre korlatozodik. A bank vezeti példdul
a kincstdri egységes szamlat, az Allami Privatizdcios és Va-
gyonkezel6 Részvénytdrsasdg, az Allamadossdg Kezel Koz-
pont Részvénytarsasdg, a hitelintézetek, az elszimolohazak,
tovabba az Orszagos Betétbiztositasi Alap ¢€s a Befektet6vé-
delmi Alap pénzforgalmi szamldjat.

2. Az MNB szervei, vezet6i; dontéshozatal

A Magyar Nemzeti Bank testileteirdl a jegybanktor-

vény és az abban foglalt eltérésekkel a gazdasagi tarsa-
sagokrol sz016 1997. évi CXLIV. torvény rendelkezik. A 2001.
évi LVIIL tv. hatdlybalépésével nem csupdan az MNB felada-
tai, hanem dontéshozo szervei és a dontéshozatal rendje is
megvaltozott.

A fenti két jogszabaly alapjan az MNB-nél - bar egysze-
meélyes gazdasagi tarsasag - mikodik kozgyziles, ahol a Ma-
gyar Allamot mint részvénytulajdonost a pénziigyminiszter
képviseli. A kozgytlés Osszehivasara, hatarozatképességére
és hatdskorére vonatkozo szabdlyokat a jegybanktorvény, a
gazdasagi tarsasagokrol szolo torvény és a bank alapszaba-
lya tartalmazza. Kizarolagos hatdskorébe tartozik az alapsza-
baly megallapitisa és modositdasa, az alaptéke meghataro-
zdsa, a mérleg- és az eredménykimutatdas megallapitdsa, a
torvényes mukodés biztositékadt jelentd konyvvizsgdld meg-
vdlasztasa, visszahivasa és dijazdsanak megdllapitdsa.

Az Eurdpai Unio elvardsaival 6sszhangban az MNB veze-
t6 tisztségviseldinek (elnok, alelndkok, a Monetaris Tanacs
egyéb tagjai) dijazasat - a fuggetlenség tovabbi garancidja-
ként - a 2001. évi LVIIL tv. hatdlybalépése 6ta nem a kozgyu-
lés, hanem a torvény hatirozza meg.
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II. A Magyar Nemzeti Bankrol roviden

Az MNB alapfeladataival, az arfolyamrendszer megvalasz-
tasdval, valamint a hitelintézeteknek sziikséghelyzetben tor-
ténd rendkivili hitelnyujtassal kapcsolatos kérdésekben a
Magyar Nemzeti Bank legfébb dontéshozo szerve a - ko-
rabbi jegybanktanacsot a torvény hatalybalépésével felval-
t6 és annal operativabban mikodo, gyakrabban tlésezd, leg-
alabb hét, de legfeljebb kilenc taghol allo - Monetdris Ta-
ndcs. A monetdris tandcsi €s az igazgatosagi tléseken a jegy-
banki fliggetlenséget tiszteletben tartva szavazati jog nélkil
a pénzugyminiszter vagy az dltala felhatalmazott személy is
részt vesz a Kormany képviseletében. A Kormannyal valo
kapcsolattartds ezen modja dsszhangban all az Eurépai Unio
irdnyelveivel, és amellett, hogy ezaltal a kormdnyzat tdjékoz-
tatdst kap a bank tevékenységérdl és a monetdris folyama-
tok alakuldsdrdl, a szavazati jog nélkuli jelenlét hozzdszolasi
jogot is biztosit az ilés napirendjéhez a Kormany képvise-
I6jének. Fontos kiemelni, hogy a kapcsolattartds modjanak
jogszabalyi szintd rendezése mellett a jegybanktorvény ki-
mondja: az MNB-t a torvényben meghatarozott feladatko-
rében a Kormany nem utasithatja.

A Monetdris Tanacs tagjai:

- Jarai Zsigmond elndk - a Monetdris Tandcs és az igazga-
tosag elnoke,

- Auth Henrik altalanos hataskori alelnok, az igazgatosag
tagja7

- Adamecz Péter alelnok, az igazgatosag tagja,

- Riecke Werner alelnok, az igazgatosag tagja,

- Dr. Szapary Gyorgy alelnok, az igazgatosag tagja,

- Dr. Kddar Béla, a Monetdaris Tandcs kilsoé tagja,

- Dr. Kdr6 Tamads, a Monetdris Tandcs kulsé tagja,

- Dr. Oblath Gabor, a Monetdaris Tandcs kilsé tagja.

A Monetdris Tandcs dontéseinek végrehajtdsaért, valamint
az MNB mukodésének irdnyitdsaért az igazgatosdg felel,
szemben a kordbban hatdlyos torvény rendelkezéseivel,
amelyek szerint e felel6sség egy személyben az elnokot ter-
helte. Alapvets vdltozds, hogy a torvény a felel6sséget meg-
osztja az MNB testuletei kozott, deklardlva, hogy a kordb-
ban konzultativ testiletként mikodott igazgatdsag dontés-
hozova valt. Hataskorébe tartozik egyebek mellett az alap-
veto feladatok végrehajtdsanak iranyitasa, az MNB mérlegé-
6], illetSleg vagyon- és eredménykimutatdsarol, valamint az
eredmény felosztdsarol a kozgyulés elé terjesztendd javas-
lat elkészitése, az Gizletvezetésrdl, a bank vagyoni helyzeté-
rél és uzletpolitikdjardl a kozgytilésnek sz016 jelentés terve-
zetének jovahagydsa; a szervezettel és belsé irdnyitdssal
Osszefuggd kérdések jovahagydsa, a szakmai tervek és prog-
ramok, valamint a fejlesztési és muikodési koltségterv jova-
hagydsa, a belsé ellen6rzés tapasztalatainak és tervének
megtargyalasa, a kollektiv szerzédés lényeges moédositasara
irdnyul6 javaslat elfogaddsa.

Az MNB operativ vezeté testileteként mikods igazgato-
sdg legalabb négy, de legfeljebb hat tagbol dll. Tagjai a bank
elnoke és alelnokei.

A Monetdris Tandcs €s az igazgatosdg jogalldsara, hatds-
korére, feladataira, mikodésének rendjére vonatkozo ren-
delkezéseket a Magyar Nemzeti Bankrol szo6lo 2001. évi
LVIIIL torvény, a gazdasagi tarsasigokrol szolo torvény, a

Eves JeLENTES © 2001
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Il. A Magyar Nemzeti Bankrol roviden

bank 2001. oktéber 11-én modositott alapszabalya, illetve az
e testiiletek altal megalkotott igyrendek tartalmazzak.

A testlletek munkdjdt az igazgatosdg dontése alapjan -
akordabbiakhoz képest megviltozott feladatkorrel és Ossze-
tételben - szakmai bizottsagok segitik. Az ALCO (Eszkoz-
Sforrds bizottsdg) feladata a Monetdris Tandcs devizatarta-
lék-kezeléssel kapcsolatos dontéseinek eldkészitése, a te-
vékenységgel kapcsolatos tdjékoztatd anyagok elfogaddsa,
illetve a Monetdris Tandcs és az igazgatosag dltal delegalt
hataskorben az operativ dontések meghozatala. A Bank-
szakmai bizottsdg feladata a pénzugyi kozvetité rendszer-
rel kapcsolatos jegybanki dontések meghozatala. A Beru-
hdzdsi és Roliséggazddlkoddsi bizottsdg az igazgatosag al-
tal jovahagyott terv keretein belil a beruhazasi és koltség-
gazddlkodasi kérdésekben dont. A Moneldris bizottsdag a
Monetaris Tandcs monetdris politika vitelével kapcsolatos
munkdjdt tamogatja, rendszeresen dattekinti a monetaris
helyzetet - a monetdris program €s a tényleges monetaris
folyamatok egybevetésével - és ennek alapjan eldkésziti
az operativ pénzpolitikai dontéseket, a belfoldi deviza
piaci és forintpiaci tevékenység dsszehangoldsat. A Tulaj-
donosi bizottsdg az MNB befektetéseivel kapcsolatos stra-
tégiai és tizletpolitikai kérdésekben dont, illetve végez don-
tésel6készité munkat.

A Magyar Nemzeti Bank ellen6rzését a 2001. évi LVIIL. tv.
hatalybalépését megel6zéen - hasonloan mas részvénytar-
sasigokhoz - feliigyel6bizottsag végezte. Hat tagjat nem a
kozgytlés vilasztotta; dsszetételét az 1991. évi LX. tv. hata-
rozta meg. Alapvetd valtozast jelentett az MNB ellen6rzésé-
ben bekovetkezett modosulds, amely szerint a feltigyel6bi-
zottsdg szerepét 2001. julius 13-t6l az Allami Szdmvevészék
lti be. Az Allami Szdmuvevészék bevonasaval az Orszaggy-
lés ellenérz6 szerepe - a gazdalkodast teljes mélységében,
helyszini vizsgalatokkal dtvildgito és partatlan véleményt
alkoto ellen6rz6 szerv révén - erésodik. A monetdris politi-
ka fuggetlen vitelének garancidjaként biztositja a torvény,
hogy a Szamvevészék ellendrzési hatdskore nem terjed ki a
monetdris politika vitelére, alapvetd feladataira és azok ha-
tasara az MNB eredményére.

3. A jegybank szervezete

A 2001. év a Magyar Nemzeti Bankban - elsésorban az

unios elvarasoknak valé megfelelés jegyében - a vil-
tozdsok éve volt. Mdrcius 2-dn - manddtuma lejdrtaval -
dr. Surdanyi Gyorgyot dr. Jarai Zsigmond valtotta fel az elno-
ki székben. Munkdjaban a kordbban kinevezett dr. Szapdry
Gyorgy és Riecke Werner mellett két 4j alelnok, Adamecz
Péter és Auth Henrik segiti. E személyi valtozdsokkal egyi-
dejileg - részben a viltozo jogszabalyi kornyezet miatt, rész-
ben a hatékonysdg és racionalizilds jegyében - a bank szer-
vezetének dtalakuldsa is megkezdddott, a folyamat jelenleg
is tart.

A mukodés és a szervezeti felépités megujitisinak so-
ran egyebek mellett megsziintek az elemz6, kutato tevé-
kenység terén fenndll6 parhuzamossdagok, atfedések; az
Eurépai Uniohoz és az Europai Kézponti Bankhoz kapcso-
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lodo jogalkotdsi feladatok hatékony elvégzése érdekében
egy kodifikacioval és jogharmonizacioval foglalkozé 6nallo
osztaly alakult; a devizaliberalizacié megvalosulasaval meg-
szintek a devizahatosagi feladatok, ami a devizaszabdlyo-
zast €s -engedélyezést végzo féosztaly megsziinéséhez ve-
zetett; a bank mérlegében 1évé kulfoldi kovetelések, tovab-
ba a bank 4ltal kulfold felé devizaban kibocsatott garanci-
ak nyilvantartdsa és kezelése a back office tertilethez, a
behajtasukkal kapcsolatos jogi természett feladatok a jogi
tertlethez kerultek; megvalosult a belsé és kilsé kommu-
nikdcio irdanyitdsi és szervezeti egysége, megtortént a sze-
mélyzeti és munkatgyi adminisztracioé és igyintézés integ-
ralasa, feladatkdrének bévitése mellett atalakult a bankbiz-
tonsdggal foglalkozo féosztdly, a bank tevékenységében
rejlé kockazatok szélesebb koru vizsgdlata érdekében kor-
szerlisodott a belsé ellenérzés, megvalosult a bankon be-
luli back office jellegt tevékenységek centralizacidja; meg-
szintek azok a bankszervek, amelyeknek a feladatkore ki-
uresedett.

Az MNB jogszabalyban meghatirozott, valamint mikodé-
séhez kapcsolodo feladatainak ellatasat, a dontések végre-
hajtasdt az igazgatdsiagon ¢€s tagjain tul a bank operativ ird-
nyitdsaért felelSs tigyvezetd igazgatok irdnyitjak és feltgye-
lik. A hozzajuk rendelt féosztilyok, osztdlyok tevékenysé-
gét Osszefogva a kovetkez6 tertileteket vezetik: pénzpolitika
és statisztika, kozgazdasagi kutatasok, elemzések és nem-
zetkozi kapcesolatok, pénzigyi rendszer prudencidlis feltiigye-
lete, pénzforgalom és emisszio, pénzigy-szamvitel és kont-
rolling, befektetések feltigyelete, kozponti igazgatasi tertile-
tek (jog, emberi er6forrasok, titkdrsag, kommunikacio, bank-
biztonsdg), kozponti lebonyolitds (muszaki-elldtds, szamitds-
technika, back office).

Az Gigyvezets igazgatokat - az elsédleges monetdaris poli-
tikai dontéshozoi funkciojuk mellett, a kozottik 1éve feladat-
megosztisnak megfeleléen - az elndk, illetve az alelnokok
felugyelik.

A 2001-ben mikodésében és szervezetében is megujult
bank gazdilkoddsat a raciondlisabb emberieréforrds-fel-
hasznalas jellemezte. Az év sordn az dtlaglétszam 8,5%-kal
csokkent, év végén a foglalkoztatottak szama 11,6%-kal
(153) fovel volt alacsonyabb a 2000. évi 1316 {6s zarolét-
szamndl.

Az dtalakulasi folyamatot az Emberi er6forrasok féoszta-
lya sajat eszkozeivel timogatta. Egy 4j, komplex emberi erd-
forras stratégia kialakitdsanak keretében tobb alapveté fon-
tossdgi humadn rendszer at-, illetve kidolgozdsa tortént meg.
Az egyik legjelentésebb a HAY munkakori besoroldsi rend-
szer, amely a bank bels¢ értékrendjének megfeleléen uj
munkakori struktarat hozott 1étre, és a munkakorok értéke
alapjan a kompenzdciés rendszer kialakitdsanak alapjat je-
lentette. A javadalmazasi stratégia kidolgozasa magaban fog-
lalta a szocidlis-joléti szolgaltatdsok korszerUsitését is. 2001-
ben elkészilt a vdlaszthaté béren kivili juttatisok rendsze-
re, a teljesitménymenedzsment rendszer, az egyéni célkiti-
zések megvaldsitdsihoz sziikséges személyes fejlesztési cé-
lokhoz igazodo, a szervezeti és egyéni képzési igényekbol
kialakitott éves képzési program.

A bank mint szervezet mukodtetésekor az egyik elsédle-
ges szempont, hogy a stratégiai célkitlizések megvalositdsa

Eves JeLENTES © 2001
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alehet6 legracionadlisabb eréforras-felhasznaldssal torténjen.
Ez jelentette az atalakuldsok alapjat.

A jegybanki és a bank mikodésébsl adodo feladatok el-
latasara hivatott 1163 {6s, féosztdlyokra (6nallé osztalyok-
ra) és osztalyokra tagozodo szervezet felépitését a 2001. de-
cember 31-i szervezeti dbra szemlélteti.
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III. Az MNB 2001. évi tevekenysegenek
dttekintése (vezetdi osszefoglalo)

1. Monetaris politika 2001-ben

A magyar monetaris politika 2001-es alakuldsanak meg-

hatdroz6 eseménye a monetdris politikai rendszer at-
alakitdasa volt. Ennek soran az elmult évtizedek monetaris
politikajdnak alapkovei, a szik savos darfolyamrendszer és a
tokekorlatozasok is feliilvizsgdlatra kerultek.

Az arfolyamsav kiszélesitésével, majd a csuszo leértéke-
lés megsziuntetésével az Eurdpai Unio arfolyamrendszeré-
vel (ERM-II-vel) dsszeegyeztethetd darfolyamrendszer kertlt
bevezetésre. Teljesen konvertibilissé valt a forint, megsziin-
tek a devizamuveletekhez kapcsolodo, még fennallé korla-
tozdsok. A jegybank bevezette az inflacios célkovetés rend-
szerét, melynek keretében hosszabb tavra (18-24 honap) el6-
re bejelenti az inflacio mérséklédésének megcélzott itemét.
Jelentdsen vidltozott a monetdris politika kommunikdcioja,
a negyedévente megjelend ,Jelentés az Inflacio alakuldsa-
r6l” cimi kiadvany 6-8 negyedévre elére részletes elérejel-
zéseket tesz kozzé a gazdasag legfontosabb jellemzéinek
varhato alakulasarol, mikdzben az egyéb kiadvanyok meg-
probdljak megismertetni a kozvéleménnyel a jegybank gaz-
dasagra vonatkoz6 gondolkoddsat.

Ami a monetdris kondiciok alakulasat illeti, az arfolyam-
sav kiszélesitése utdn a forint jelentésen felértékelodott.
A szélesebb sdv természetszertleg az drfolyam erésebb in-
gadozasat is magdval hozta. 2001-ben a jegybank irdnyado
kamatat hat alkalommal, 6sszesen 200 bdzisponttal csokken-
tette. A jegybank dltal kozvetlentil nem befolydsolt belfoldi
hosszu lejarati hozamok 2001-ben tortént jelentds esése a
monetdris politikdba vetett bizalom novekedését mutatja,
arra utal, hogy a piaci szerepldk széles korben hitelesnek
fogadjdk el a Jegybank és a Kormany dltal meghirdetett anti-
inflacios politikat.

2001-ben teljesiilt a monetdris politika év végeére kitiizott
7+1%-0s infldcios célja: a masodik félévben megindult gyors
dezinflacioval a fogyasztoiar-inflacio értéke a mdajusi 10,8%-0s
csucsértékérdl decemberre 6,8%-ra csokkent.

A monetdris politikai eszkdztar korszersitése is folytato-
dottaz év soran, alapelvei az atlaithat6sag, a koltséghatékony-
sag €s az Eurdpai Kozponti Bank eszkoztardhoz valé igazo-
das volt.

Eves JeLENTES © 2001
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2. A pénziigyi kozvetito rendszer stabilitasa

A pénzigyi stabilitds timogatdsa csak egészséges, ha-

tékonyan mikodoé pénzigyi intézményrendszerben le-
hetséges. A jegybanknak mindenkor aktudlis és megbizhato
képpel kell rendelkeznie az orszag pénziigyi szektordanak al-
lapotarol. A feladat magas szintd elldtiasa érdekében az MNB
folyamatosan figyelemmel kiséri a pénziigyi szektorban le-
jatszodo folyamatokat, vizsgdlja, hogy a pénzigyi kozvetitd
rendszer egésze milyen mértékben képes ellendllni a kilsé
és bels6é megrazkodtatisoknak és értékeli az egyes pénziigyi
kozvetitSi csoportok stabilitdsdt befolydsolo tényezdket.

Az MNB 2001 folyaman is aktivan részt vett a pénziigyi koz-
vetitérendszerre vonatkozo szabdlyozasi politika kialakitdsa-
ban, valamint a tSkepiaci torvénycsomag megalkotdsaban.

2001-ben kiemelt cél volt a bankok ellendrzési lefedettsé-
gének novelése. Kiemelt feladatot jelentett a vallalati - fize-
tési mérleghez kapcsolodo - adatszolgdltatasok ellen6rzé-
se, mert a devizaliberalizacié utdn a korabban devizahato-
sagi jogkorben figyelemmel kisért folyamatokat a statiszti-
ka eszkozeivel valt sziikségessé kovetni.

A pénzigyi kdzvetité rendszer mikodésének minél atlat-
hatobba tétele érdekében az MNB a félévente megjelend
Jelentés a pénziigyi stabilitdsrol” cimu kiadvanydban teszi
kozzé a pénziigyi kozvetitd rendszer stabilitisanak, illetve
sebezhetdségének jegybanki megitélését.

3. Fizetési rendszer

2001-ben szamos fejlesztés tortént annak érdekében,

hogy a magyar fizetési és elszdmolasi rendszerek, ide-
értve az értékpapir-elszdmoldsi rendszereket is, biztonsago-
san €s hatékonyan mukodve szolgdljak ki a pénzigyi piaco-
kat, és megfeleljenek a nemzetkozi szervezetek dltal megha-
tarozott ajanlasoknak. Kozulik kiemelkedik a VIBER (Valos
Idejd Brutto Elszamoldsi Rendszer) tizemidé meghosszabbi-
tasa, a napkozbeni hitelkeret és napvégi hitel fedezetéil za-
rolt értékpapirok befogadasi értéke kiszamitdsi médszerének
megviltoztatdsa, valamint a nemzetkozi elszamoldsok kere-
tében a kulfoldi értékpapirokra vonatkozdéan a DVP (szdlli-
tas fizetés ellenében) elvi elszamoldas bevezetése. A 2001-ben
végrehajtott jogszabdlyi valtoztatasokat, melynek sordan egy
Uj kormdnyrendelet, €s jegybanki rendelkezés sziletett, az
Europai Unio felé vallaltjogharmonizacios kotelezettségeink
teljesitése, a teljes devizaliberalizacio kovetkeztében a devi-
zaszamlak kulonleges statuszanak megsziinése, tovibbd egy
egységes szerkezetl és atlathatd pénzforgalmi szabdlyozas
megteremtése irdnti igény tette szitkségessé.

4. Devizatartalék-kezelés, kockazatkezelés

Az MNB devizatartalék-kezelési politikajat a Moneta-
ris Tandcs hatdrozza meg. 2001-ben a Monetaris Tandcs
attekintette, hogy a tartalék nagysdga dsszhangban van-e a
sdvszélesités és devizaliberalizacio jelentette Gj kihivdsok-
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kal. Ugy taldlta, hogy a tartalék szintje biztonsigosan ma-
gas, el6retekintve pedig tovabbi kiilsé forrasbevonds nélkul
is hatékonyan képes kielégiteni a tartaléktartds alapvetd cél-
jait.

A befektetési iranyelvek osszedllitisandl az MNB dltal ko-
vetett legf6bb szempont dltaldban a fejlett orszagok kézponti
bankjai dltal kovetett legjobb gyakorlat dtvétele. Eszerint az
MNB csak magas, AA-AAA mindsitést és magas likviditasa
értékpapirokba fektet, ami a gyakorlatban dllamkotvények,
nagy nemzetkozi pénzigyi szervezetek és kormanyltgynok-
ségek kibocsatadsait jelenti. Az irdnyelvekben 2001. évben
tortént legfontosabb viltozas, hogy a nemzetk6dzi tendenci-
akkal osszhangban az MNB kismértékben novelte a magas
likviditasa és biztonsdgosnak tekintheté AA hitelmindsité-
st értékpapirok részardnyat a portfolion beltl.

5. Emisszios tevékenység

A forgalomban lévé készpénz éves atlagos ndvekedé-
se 11%-ot tett ki, igy év végére értéke elérte az 1129,2
milliard forintot.

Az év folyamadn fellelt forinthamisitisok szdma az el6z6
évhez képest jelentésen csokkent.

Az MNB az euro bevezetésével dsszefiiggésben - a Magyar
Bankszovetséggel és a hitelintézetekkel egytittmiikodésben
- 2001-ben tervet dolgozott ki és valositott meg. A jegyban-
ki ajanlas nyomdn a devizaszamlat vezeté hitelintézetek 2001
madsodik félévében a tizenkét megsziiné nemzeti devizaban
vezetett hitel-, betét- és folyoszamldkat ugy alakitottdk at
eurdszamlikka, hogy ez a banki tgyfelek részére a legtobb
esetben automatikus és koltségmentes volt. Megtortént a
tobb tizmillidrd forintra becstlt, megszind valutikban tar-
tott megtakaritds beviltdsa is. A jegybank a lakossag legszé-
lesebb korének tdjekoztatdsa érdekében olyan informdacios
kampanyt valositott meg, amely a bankkapcsolatokkal nem
rendelkez6 személyeket is célba vette. Az MNB - az UNICEF
Magyar Nemzeti Bizottsagdval egyutt - jotékonysagi akciot
inditott a megszind valutdk érméinek 6sszegyujtésére.

6. Az MNB eredménye és gazdalkodasa

A bank a 2001. évet 3,6 millidrd forint nyereséggel és

5.453 milliard forint mérlegf6osszeggel zarta. A jegy-
banktorvény alapjan a bank 2001. évi osztalékfizetési kote-
lezettsége 27,7 milliard forint. Mivel a targyévi eredmény a
fizetett osztalékra nem nyujtott fedezetet, ezért - a térvény
alapjan - ajegybank a kulonbozetre 24,1 milliard forint ered-
meénytartalékot vett igénybe.

Az MNB 2001. évi eredményét az el6z6 évhez viszonyit-
va magasabb kamateredmény, alacsonyabb forintleértéke-
lési nyereség és nomindlisan szinten marado (redlértékben
9%-kal kisebb) mikodési koltségek jellemezték. A kamat-
eredmény javuldsa a forintkamatszint csokkenésének (és
ezaltal a devizakamatszintekhez valo kozelitésének) a ko-
vetkezménye.

Eves JeLENTES © 2001
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IIl. Az MNB 2001. évi tevékenységének attekintése (vezet6i 6sszefoglalo)

Ezzel ellentétes hatdst gyakorolt az eredményre a csuszo
leértékelés mértékének fokozatos csokkentése, majd 2001.
oktober 1-jével torténé megszintetése. Ennek kovetkezté-
ben a devizadrfolyam-nyereség csaknem egyharmadaval
csokkent.

A muikodési koltségek szinten tartasiban (redlértéken je-
lent6s csokkentésében) a szervezet ésszerisitésének meg-
kezdésébol, valamint - a jegybanktorvény megvaltozasa
kovetkeztében - feleslegessé vilo tevékenységek megsziin-
tetésébdl szarmazo megtakaritasok fejezédnek ki.

A 2001. év sordn meghatirozo jelentéségu arfolyamsav-
szélesités, majd az ezt kévetd forint-felértékel6dés az MNB
mérlegében eszkozoldali tulsulyban 1évé devizatételek fo-
rintértékére csokkentSleg hatott, egyuttal jelentSs devizaat-
értékelési veszteséget is okozott. A veszteség a jegybank for-
rasai kozott az un. kiegyenlitési tartalék negativ egyenlegé-
ben fejezédik ki.

A jegybanktorvény 17. § (4) bek. és 72. § (3) bek. alapjin
a devizadrfolyam-valtozasbol eredd kiegyenlitési tartalék
250,2 millidard forintos negativ egyenlegét a kozponti kolt-
ségvetésnek 2002. mdrcius 31-ig kellett megtéritenie. Ennek
pénzugyi elszamoldsa ugy valosult meg, hogy az nem érinti
a koltségvetésben eldirdnyzott kiaddsokat, mdsrészt
ellentételezddik azaltal, hogy hasonlo nagysagrendben csok-
ken az dllam devizdban fenndllo adéssaganak forintértéke.
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IV, Beszamolo az MNB 2001. évi
tevekenysegerol

1. Monetaris politika 2001-ben

A magyarorszagi monetdris politika 2001-es alakuldsa-

nak meghatarozo eseménye a monetdris politikai rend-
szer atalakitasa volt. Ez kett6s célt szolgdlt: az eurdpai unios
kovetelményekkel valo harmonizacio teljessé tételét és a ha-
tékonyabb dezinflaciot el6segité monetdris politikai eszkoz-
tar kialakitdsa. Az Gj rendszer legfontosabb elemei:

- Azjjegybanktorvény az drstabilitdst hatdrozta meg a jegy-
bank elsédleges céljaként, és megerdsitette a jegybank
fuggetlenségét.

- Az ERM-II-vel (eurépai arfolyammechanizmus) 6ssze-
egyeztethetd drfolyamrendszert vezetett be az MNB a kor-
mannyal egyetértésben. Az uj, szélesebb drfolyamsav le-
hetévé teszi, hogy a jegybank 6ndllé kamatpolitikat foly-
tasson.

- Teljesen dtvalthatova vilt a forint, leépultek a devizamu-
veletekhez kapcsolodo, még fenndllod korlatozasok.

- A jegybank bevezette az inflicios célkovetés rendszerét,
vagyis hosszabb tavra (18-24 honap) elére bejelenti az inf-
lacio mérséklodésének megceélzott titemét.

Az 1995-ben bevezetett szik savos csuszo leértékeléses
rendszerben a kozépdrfolyam leértékelési itemének lassu,
fokozatos mérséklésén alapult a dezinflicio. Az elére beje-
lentett drfolyampalya kiszamithatosdgara alapozott monetd-
ris politika eredményeképpen a hazai infldcié 30%-r6l 10%-
ra csokkent, mikézben meger6sodott a gazdasdg verseny-
képessége. 1999 kozepén azonban a dezinfldcios folyamat
megtorpant: az inflacio csaknem két éven keresztil 9-11%
koruli szinten maradt. Elsédlegesen a monetdris politikatol
fuggetlen tényezok, az energia- és az élelmiszerarak gyors
novekedése vezetett a dezinfldcio elakaddsihoz. De a
hosszabb idén keresztiil stagndlo inflacio hatdsara az infla-
cios tehetetlenség jelei is mutatkoztak, elsésorban a bérek
és az inflacios varakozdsok alakuldsaban. A piaci szerepldk
inflacios varakozasainak beragaddsa megnoveli a dezinflacio
koltségeit, ezért sziikségessé valt az 4j, a monetdris kondicio-
kat hatékonyabban szabdlyozo, az infldciés varakozasokat
tobb évre eligazitd monetaris rendszer meghirdetése.

Eves JeLENTES © 2001



IV. Beszamol6 az MNB 2001. évi tevékenységérdl

Keretes iras: 1-1. A monetaris rendszer atalakitasanak idérendje

A monetaris rendszer atalakitasa tobb lépésben tortént.

— 2001. majus 3-an a Kormany és a Jegybank az arfolyam-ingadozasi savot +15%-ra kiszélesitette a kozéparfolyamhoz
képest, mikézben megtartotta a savkdzép csuszo leértékelését. Az Uj savszélesség megallapitasanal a hatésagok az
europai ERM-II arfolyam-mechanizmusanak valo megfelelést is szem el6tt tartottak.

— 2001. junius 12-én a Jegybank nyilvanossagra hozta tj monetéaris politikai stratégidjat, az inflacios célkitiizés rendszerét.
A Jegybank a Kormannyal egyetértésben 2002 végeig kitlizte a dezinflacio palyajat. 2001. decemberére 7 +1%-0s, 2002.
decemberére 4,5+1%-0s szinten hatarozta meg a jegybank altal elérend6 inflacios célt.

— Az Eurépai Unidhoz torténd csatlakozas egyik el6feltételének eleget téve, a tbkemozgasokra vonatkozo korlatozasok 2001.
janius 15-t6l megsz(intek, ekkortol teljeskord a forint atvalthatosaga is.

— Az (j — az Eurdpai Unio kovetelményeinek telies mértékben megfeleld — jegybanktorvény 2001. jalius 13-an Iépett hataly-
ba.

— 2001. oktober elsejétél megsziint a forint kdzéparfolyamanak csuszo leértékelése, ezzel a magyar arfolyamrendszer teljes
mértékben 0sszeegyeztethetéve valt az ERM-II rendszerrel.

— 2001 decemberében a Jegybank a Kormannyal egyetértésben 2003 decemberére 3,5%-ban jellte ki az elérendd inflacios
szintet.

— 2001 soran a Kormany és a Jegybank tobb izben kinyilvanitotta az eurdpai Gazdasagi és Monetaris Unios (GMU) részveé-
telre vonatkozo allaspontjat: ugy itélték meg, hogy a GMU-ban vald részvétel elésegiti és felgyorsitja Magyarorszag jove-
delmi felzark6zasat az Europai Unio tagallamaihoz. Ezért a gazdasagpolitika arra fog torekedni, hogy az orszag a lehet6
leghamarabb beléphessen a GMU-ba. Ez a jegybank szamara azt jelenti, hogy 2004-2005-ben a maastrichti kritériumok-
nak megfelel§ szintre kell csokkenteni az inflaciot! .

" Az inflaciora vonatkozo kritérium szerint a vizsgalt tagorszag éves atlagos harmonizalt fogyasztoi arindexe (HICP) a konvergencia-jelentésben
meghatarozott egy éves periddusra legfeljebb 1,5 szazalékponttal malhatja feliil a harom legalacsonyabb inflacios ratat felmutaté EU tagallam inflaciinak
ugyanezen id6szakra vonatkozo szamtani atlagat. 1997 ota ez a referenciaérték 1,86% és 3,32% kozott ingadozott.

A szik savos arfolyamrendszer mind az drfolyam, mind a
kamatok alakitdsaban korldtozta a jegybanki politika moz-
gasterét. Az arfolyamsav kiszélesitésével enyhlt a jegyban-
ki kamatpolitika ktilsé folyamatoknak valo aldrendeltsége,
a forint/eurd drfolyam alakuldsat pedig a devizapiaci keres-
let-kinalat hatarozza meg a savon belul.

A savszélesitéssel jelentésen csokkent az drfolyam rovid
tavu kiszamithatosaga, és az arfolyam volatilitisa (ingado-
zdsa) erételjesebbé vdlt. A megnovekedett arfolyamkocka-
zat sziikségessé tette a devizaliberalizacio teljeskorivé téte-
lét.

A hatékony eszkoztar megteremtése utan lehetévé vilt az
aj, inflacios célkovetésen alapuld monetdris rendszer meg-
hirdetése. Ennek legfontosabb eleme az infliacios céloknak
a kormdny é&s jegybank dltal hosszabb tavra el6re bejelen-
tett palydja. A kijelolt dezinflacios palya fokozatos, de elése-
giti az eurd bevezetéséhez szabott infldcios elvirds teljesité-
sétis. A céltobb évre eldre torténd kitliizése ugyanakkor els-
segiti a gazdasag szerepldinek alkalmazkodasat a valtozo
inflacios kornyezethez. A fokozatossdg és a kiszamithatosag
meérsékli az inflacio csokkentésének redlgazdasagi koltségeit.

Az Gj rendszerben monetdris politikai lépésekre akkor ke-
ril sor, ha a Monetaris Tandcs veszélyben latja az inflacios
célok jovobeli teljestilését. Ennek megitélésében a negyed-
évente kiadott, masfél-két évre eldretekinté inflacios elére-
jelzés ad segitséget. Az el6rejelzés és az inflacios cél eltéré-
sébdl a piaci szerepldk kovetkeztethetnek a monetdris poli-
tika varhato alakulasara is, azaz a rendszer a kamat- és arfo-
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IV. Beszamol6 az MNB 2001. évi tevékenységérdl

lyam-varakozdsok orientdlasdt is szolgdlja. Az inflacios cél-
kovetés rendszere igy a varakozdsok széles korét befolydso-
16 nomindilis horgony (olyan hiteles kozbulsé cél, amely sta-
bilizalja az infldcios vdrakozdsokat) szerepét tolti be.

A jegybanki kommunikaciot neheziti ugyan, hogy a jegy-
banki lépések nagyobbrészt kozvetve és csak hosszabb ta-
von fejtik ki hatdsukat az inflaciora, ugyanakkor konnyiti,
hogy az 1j nomindlis horgony kozvetlentl a jegybanki cél-
valtozot, az inflaciot fejezi ki. A jegybanki kommunikdcio
hatékonyabba tétele érdekében jelentésen megviltozott a
Jelenteés az infldcio alakuldsdrol cimi negyedéves kiadvany
tartalma. 2001 augusztusdtol az MNB ebben a kiadvanyban
kozli az infldcios elérejelzést, illetve az ennek a hatterében
allo feltételezéseket.

Kiilsé kornyezet, kockdzati megitélés

Az arfolyam- és kamatalakuldsra az 4j monetaris politikai
rendszerben is hatdst gyakoroltak a kulsé kornyezet valto-
zasai. 2001-ben e kulsé tényezok kozul kettot kell kiemel-
nunk: a fejlett orszagokban a vilagméretd gazdasagi lassu-
lasra valaszként adott nagymértékd monetaris lazitast, vala-
mint a kockazati megitélés szamottevé ingadozasat, amely
mind a fejlett, mind a feltorekvé orszagokat érintette.

Az Egyestilt Allamokban 2000-ben megkezd6dott gazda-
sagi lassulds a 2001-es év sordn fokozatosan a vildg mds tér-
ségeire is dtgylrizott. A lassulds globalis méreteket 6ltott,
egyardnt érintette a fejlett vildig nagy gazdasagait, valamint a
feltorekvo orszagokat. Ilyen globdlis méret lassuldsra évti-
zedek ota nem volt példa. A lassulds mérséklése érdekében
a Fed (az Amerikai Egyesiilt Allamok jegybankja) 2001 so-
ran 11 alkalommal, 6sszesen 475 bazisponttal csokkentette
iranyado kamatat. A rovid lejarati kamatok az USA-ban ez-
zel 2% ala, az 1960-as évek Ota nem ldtott alacsony szintre
kertltek. Az EKB (Eur6pai Kozponti Bank) kamatcsokken-
tése mérsékeltebb volt, az eur6zona irdanyado kamata az év
sordn 150 bazisponttal, 3,25%-ra csOkkent.

A monetdris politikai reakcio eredményei az USA-ban mar
2001 nydr végére korvonalazodni latszottak, a lakossagi fo-
gyasztds nem veszitett a dinamikdjabol, felsejlett egy kordb-
bi fellenduilés lehetdsége és - ami a feltorekvé orszagok sza-
madra ktlonosen kedvezd volt - a pénziigyi piacokon javult
a kockdzatvallalasi hajlandosag. A szeptember 11-ei USA el-
leni terrortdimadds azonban datmenetileg lehttotte a gyors
kilabalasba vetett reményeket. A bizonytalansag Gjra jelen-
t6s méreteket 6lott és nemcsak az Egyesiilt Allamokban,
hanem vilagszerte. Szeptember 11. hatdsa drasztikus volt,
azonban meglepden rovid ideig érvényesiilt. Novemberben,
részben a gyors afganisztani katonai sikerek hatdsara csok-
kent a bizonytalansdg, az év végén pedig a kockdzatosabb
befektetések (igy a feltorekvd piaci részvények, kotvények)
megitélésében mar nem lehetett nyomat taldlni a terrorta-
madds hatasdanak.

A korabbi évekhez hasonléan nemcsak a fejlett, hanem
az alacsonyabb befektetési kategoridba tartozo, feltorekvd
orszagokban torténtek is befolyasoltak Magyarorszag koc-
kazati megitélését. Nydr elején az argentin, majd a torok val-
sdg hatdsdra a forint drfolyama tobb izben jelentGsen gyen-
gult. Ezek azonban dtmeneti epizodoknak bizonyultak, ki-
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Abra 1-1. Iranyado jegybanki kamatok
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alakulasukban feltehetGen szerepe volt annak is, hogy a
monetdris politika Gj rendszerével (széles arfolyamsayv, inf-
lacios célkitizés) kapcesolatban a piaci szereplék még nem
rendelkeztek elegendo tapasztalattal. A decemberi argentin
allamcsodot mar nem kovette , fertézéses” hatds sem Magyar-
orszdgon, sem a tobbi feltdrekvé orszdagban. Igy a kockdzat-
vallaldsi hajlandosdg negyedik negyedévben bekovetkezett
- fejlett orszagokbdl indul6 - javulasa teljes mértékben ér-
vényestlhetett a feltorekvé orszagokat érinté befektetések
megitélésében.

Kamatpolitika

A kamatok inflaciora gyakorolt hatdsa Magyarorszagon - a
vallalatok és alakossdg nemzetk6dzi mércével mérve alacsony
adossagdllomanya, a vallalati adossagon belil a deviza je-
lent6s sulya miatt - joval kisebb és lassabban jelentkezik.
Ajegybank kamatpolitikdja elsGsorban az inflacios cél telje-
sitését el6segitod darfolyampalya kialakitasara iranyul.

2001-ben a jegybank iranyado6 kamatat hat alkalommal,
osszesen 200 bazisponttal csdkkentette. Ebbél 50 bazispont-
nyi csokkentés a savszélesitést megel6z6 iddszakra esett.
A savszélesitést kovetGen a forint erételjes felértékelddésé-
vel a monetdris feltételek szigorodtak. Miutdn az drfolyam
az MNB megitélése szerint a nydr végén mar elérte a 2002
végére kitlizott inflacios cél eléréséhez sziikséges szintet, az
EKB ekkor kezd6dé kamatcsokkentéseire a jegybank hason-
16 mérteku 1épésekkel reagdlt, hogy elkertlje a forint tovab-
bi felértékel6dését. November kozepétdl az EKB nem vdl-
toztatott irdnyado kamatan, a magyarorszagi befektetések
utdn elvart kockdzati prémium azonban jelentés mértékben
csokkent. A forint felértékelddését megelézendd a jegybank
ezért Ujra kamatcsokkentések sorozatdt hajtotta végre, és
folytatta 2002 elsé negyedévében is.

A jegybank az év sordn szamos technikai modositdst haj-
tott végre forintpiaci eszkoztardban. Ezeket az 1-2. szamu
keretes irdsunkban foglaltuk dssze.

Iranyado jegybanki kamatok

Ajegybank dltal kozvetlentl nem befolyasolt belfoldi hossza
lejarata hozamok alakuldsa a monetdris politikdba vetett bi-
zalom novekedését mutatja, arra utal, hogy a piaci szerep-
16k széles korben hitelesnek fogadjdk el a jegybank és a kor-
many altal meghirdetett antiinflacios politikat. A forintka-
matok elért szintje az EU-ban jellemzé redlkamatszint felté-
telezése mellett azt is jelenti, hogy 5 év mulva a magyar inf-
lacios item lényegében mar nem lesz magasabb, mint az
eur6pai orszagokban megfigyelhet6 infliacié. Ugyancsak a
kovetett gazdasdagpolitika hitelességére utal a 10 éves hozam
alakuldsa, amely 2001 végére mdr a monetdris unidba torté-
noé belépéshez sziikséges referenciaérték ala csokkent.

Arfolyam-alakulas

A hazai inflaciéra a kamatoknal gyorsabb és erGteljesebb
hatdst gyakorol a forint drfolyama. Az drfolyam egyfelSl koz-
vetlen hatdssal van a fogyasztoi kosar kb. 25%-dt kitevé ipar-
cikkek dralakuldsara, valamint egyes tizemanyagok és ener-
giafajtak importkoltségére. Emellett kozvetve befolydsolja a
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IV. Beszamol6 az MNB 2001. évi tevékenységérdl

Keretes iras: 1-2. A Magyar Nemzeti Bank monetaris politikai eszkdztaranak valtozasai

Az MNB alapvet6en harom alapelvet kovet az alkalmazott eszkoztar kialakitasakor:

— Egyszerliség és atlathatosag, amire a hatékonyabb monetaris politika érdekében van sziikség.

— Koltséghatékonysag, vagyis az eszkoztar mikodtetése a lehetGségekhez képest a legalacsonyabb raforditassal valdsuljon
meg.

— Kompatibilitas, vagyis illeszkedés az Europai Kozponti Bank eszkoztarahoz.

Valtozasok 2001 elejétdl a savszélesitésig

A harom honapos MNB-kdtvény értékesitésében a jegybank a szabad aukcios formarol attért a mennyiségi aukciora. Ennek
soran az MNB a versenyz§ hozamajanlatok mellett a likviditasi helyzet alakuldsa alapjan meghirdetett mennyiség( kotvényt
értékesit ajanlati aron. Az aukciokon a jegybank arelfogadé magatartast tandsit, az aukcion kialakuld6 hozammal nem kivan
kamatjelzést adni. Ezzel parhuzamosan az iranyado kéthetes jegybanki betét esetében az MNB visszatért a szakaszos rendel-
kezésre allasra. A kéthetes betét elérését heti egyszeri alkalommal, fix kamaton, mennyiségi korlat nélkiil biztositja.

Az MNB megsziintette az overnight aktiv repokeretet (egynapos futamidejd, értékpapir-fedezet melletti hitelnyujtas) és
parhuzamosan az ezzel sziikségtelenné valo keretkiegészitd repd intézményét. Igy az MNB (igyfelei aktiv repon keresztiil
mennyiségi korlat nélkiil, allampapir-fedezet ellenében juthatnak jegybanki forrashoz. Az eurdpai jegybanki gyakorlattol ide-
gen repokeret és keretkiegészité repo eltorlése az eszkoztar egyszerisitésén tul javitja az overnight kamatfolyosé szimmetri-
ajat, ezaltal hozzajarulhat a pénziigyi kozvetités koltségeinek meérsékléséhez, a pénziigyi piacok fejlddéséhez is. Az egynapos
likviditasi hitel kamatfeltételei az aktiv repokeret megsziinésével egységesse valtak: az elszamolasi rendszerben az MNB-nél
vezetett szamlak tulajdonosai a VIBER (Valos ldejii Brutto Elszamolasi Rendszer) zardsa utan allampapir fedezete mellett az
overnight aktiv rep6 kamatan juthatnak forrashoz.

A jegybank megsziintette a folyamatos rendelkezésre allast az egynapos devizaswappal (deviza csereiigylet), mivel az
allampapirpiac fejlédése, likviditasanak javulasa miatt sziikségtelenné valt a jegybank devizafedezet mellett torténd forras-
nyuijtasi tevékenysége.

A kotelez0 tartalékrata nomindlis mértéke 11%-rol 7%-ra csokkent, ugyanakkor az erre fizetett kamatlab 275 bazisponttal
csokkent. Ideiglenesen megmaradt viszont a kiilonbségtétel a devizaforrasokra, illetve a forintforrasokra fizetett kamatokban:
mig az el6bbiekre 3,75%-0s, az utdbbiakra 3,35%-0s kompenzacids kamatot fizetett a jegybank.

Véltozasok a savszélesités ota
A forint arfolyamsavjanak 2001. majus 4-ei kiszélesitését kovetGen szamos valtozas tortént a jegybank monetaris politikai
eszkoztaraban.

2001. juliustol az MNB 7%-rol 6%-ra mérsékelte a kGtelezo tartalékrata nominalis mértékét. Ezzel egyidében megsziint a
kiilfoldi és a belfoldi forrasok kozotti killonbség; a forintforrasok utan elhelyezett kotelezd tartalékra fizetett kamatkompenza-
cio kamatlaba 1%-ponttal, mig a devizaforrasokra fizetett 0,5%-ponttal emelkedett, ezaltal a killonb6z6 forrasok utan képzett
jegybanki tartalékra fizetett kompenzacio kamatlaba egységesen 4,25% lett. A tartalékmentesség uj kritériuma — az EKB-hez
hasonloan — a forras futamideje lett: a 2 évnél révidebb forrasok alapvetGen tartalékkotelesek, a 2 évnél hosszabb futamide-
jiek pedig tartalékmentesek lettek. Az augusztus 1-jét6l életbe Iépett valtozasokkal a forintpénztar allomanya kikerilt a tarta-
|ék-elhelyezésbe beszamithatd eszkozok korébdl.

Tovabbfejlesztésre keriilt az MNB normativ fedezetértékelési rendszere. A fedezetérték meghatarozasa egységesen a
pénziigyi eszkdznek az lizletkotést megel6z6 napon elérhetd arfolyamadatokbdl szarmaztatott bruttod arfolyamahoz kotédik.
A befogadasi mértékek a fedezet futamideje és a hiteltigylet lejarata fliggvényében valtoznak, oly modon, hogy alkalmazasuk
esetén —a multbeli adatok alapjan — az MNB atlagosan az esetek kevesebb, mint 1%-aban keriilhessen alulfedezett allapotba.
A napkozbeni és napvégi hiteliigyleteknél az MNB eddig névértéken fogadta be a fedezetet, ami jelentés alulfedezettségi
kockazatot hordozott magaban, igy a jegybank a jovében erre is kiterjeszti a fedezetértékelést.

A Valés Idejd Brutto Elszamolasi Rendszer (VIBER) tizemideje 2001. szeptember 17-t61 két és fél oraval meghosszabbo-
dott. Az intézkedésre azért kerilt sor, mert a devizaliberalizaciot kovetden likviditaskezelési nehézségek adddtak a fizetési
rendszerben. A VIBER nyitva tartasaval parhuzamosan a jegybanki rendelkezésre allas tizemideje is meghosszabbodott.

Az O/N (egynapos futamidejli) hiteloldali rendelkezésre allas eddig két formaban is jelen volt az MNB eszkoztaraban:
napkozben dvadéki repoként, napvégén a likviditasi hitel formajaban pedig fedezett hitelként. A megvaltozott (az aktiv repoéval
azonos feltétel() fedezetértékelés alkalmazasaval egyidében december 18-t0l az MNB &ttért az O/N fedezett hitel formajaban
torténd egységes rendelkezésre allasra, ami mar a nap vége el6tt is igényelhet6. Ezzel a Iépéssel a jegybanki eszkoztar
részeként alkalmazott aktiv oldali rendelkezésre allas és annak feltételei megfelelnek az EKB gyakorlatanak.

A bankkozi kamatok tdlzott ingadozasanak csokkentése érdekében a kamatfolyoso szélessége december kdzepén az
addigi 400 bazispontrol 300-ra csokkent. Ennek megfeleléen az egynapos passziv repd kamatlabanak mérséklédése a tobbi
instrumentumétol elmaradt, 100 bazisponttal csokkenve év végén 8,25%-ot tett ki. Az év kozepétél — a korabban csak
elszamolastechnikai jelentdségi — jegybanki alapkamat valt a monetaris politika iranyado kamatava, mértéke megegyezik a
mindenkori kéthetes betét kamatlabaval.
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Az MNB intervencids hatarai, a savkozép és az azonnali arfolyam
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piaci szolgdltatdsok és a feldolgozott élelmiszerek aralaku-
lasat is. Osszességében a forint drfolyama a fogyasztoi kosar
tobb mint harmadaban hat kdzvetlentl, tovabbi 20-30%-
aban pedig kozvetve. Az drfolyam a vallalatok egy széles
korének jovedelmezdségét is befolyasolja, ami a munkapia-
ci alkalmazkoddsok révén hosszabb tavon koltség- és aggre-
galt keresleti oldalon is hat az inflaciora.

A savszélesités utan a forint erételjesen felértékel6dott. A
szélesebb sav természetszertleg a forintarfolyam erésebb
ingadozdsaval is jar. Ahogy kordbban emlitettiik, 2001 sordn
szamos kuilsé, a magyar gazdasdgi fundamentumoktol fug-
getlen kedvezdétlen esemény is befolyasolta a forintarfolyam
alakuldsat (argentin, ill. torok valsdg, USA elleni terrortima-
das). A forint azonban ezekben az dtmeneti gyengtilési pe-
riodusokban sem gyengiilt vissza a savszélesitést megel6z6
szintig. A savszélesitést kovet6 felértékel6dés egy része te-
hat tartosnak latszik, amit a piaci elemzék 2002 és 2003 vé-
gére vonatkozo6 drfolyam-varakozdsai is igazolnak. A terror-
tamaddas okozta mélypontot kovetGen, 2001 utolsé negyed-
évében, a kockdzati megitélés vildgszerte tapasztalt javuld-
sdaval parhuzamosan a forint is jelentdsen er6sodott.

Redlgazdasagi folyamatok

A magyar gazdasag 2001-ben el6zetes adatok alapjan éves
szinten 3,8 szdzalékkal n6tt. Az év sordn a gazdasagi nove-
kedés Giteme egyenletesen csokkent. A magyar gazdasdgot
az elmult év sordn tobb hatds is érte, amelyek kozul a ktlsé
konjunktira hanyatldsa, a fiskalis politika keresleti hatdsa,
az arfolyam-ingadozasi sav kiszélesitése és az ezt kovetd ar-
folyam-er6sodés, illetve a vartndl gyorsabb dezinfldcio vol-
tak a meghatarozok.

A 2001-es év redlgazdasigi eseményeit a kiilsé konjunkti-
ra hanyatldsa hatarozta meg. Ennek nyomdn fontosabb ke-
reskedelmi partnereink importkereslete az el6z6 évi 10 szd-
zalék folotti novekedésrol 2001-ben 1 szazalék ala csokkent.
A kulso kereslet mérséklédése a masodik félévtdl erételjesen
éreztette hatasat az exportdinamika fékezoédésében. A feldol-
gozoipari cégek termelési és értékesitési kilatasaik romlasa-
ra beruhdzasaik visszafogdsaval reagaltak és leépitették kész-
leteiket. A kiilsé lassulds hatdsdra az ipari termelés szintje az
év elejétdl stagnadlt, ami utobb megmutatkozott az ipari vallal-
kozasok munkaeré iranti keresletének csokkenésében is.

Az allamhaztartas 2001-ben az el6z6 évek keresletsziki-
téseivel szemben jelentds élénkitést hajtott végre. A GDP
2,2%-at jelent6 keresletbovités fekezte a gazdasag noveke-
dési titemének kilsé tényezdk okozta lassuldsat.

A szélesebb drfolyam-ingadozdsi sdv kovetkeztében var-
hatoan viltozik a vallalakozdsok drazasi és bérezési maga-
kel6dés miatti forint-exportarbevétel csokkenés. A deviza-
adossdaggal rendelkezd villalkozdsok korében ugyanakkor
a jovedelmezdség csokkenését enyhitette az drfolyam felér-
tékelddése miatti koltségmegtakaritas. A tartosan felértékel-
tebb drfolyamhoz a feldolgozoéiparban viszonylag lassan al-
kalmazkodott a bérezési magatartas.

A 2001 masodik félévben megindult dezinfldacios folya-
mat nagyobb részben kilsé tényezdk - vilagpiaci dekon-
junktara miatti alacsonyabb dremelkedés, olajarcsokkenés
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- ¢és kisebb részben a monetdris politikai intézkedések ko-
vetkezménye volt. A vartndl gyorsabb dezinflaciohoz a val-
lalkozasok lassan alkalmazkodtak, emiatt az év soran maga-
san maradt a bérinflacio. Az alkalmazkodas csak az év végi
adatokban érzékelhetd. A versenyszektor nomindlis bérei-
nek lassu alkalmazkoddsa a vartnal gyorsabb dezinflaciohoz
magas redlbér-emelkedést okozott, ami hozzdjarul a haztar-
tasok fogyasztasi kiaddasainak béviiléséhez.

A minimdlbér dsszege 2001 janudrjdban 57%-kal emelke-
dett. A gazdasag jelentGs részében az informadlis jovedelem
nagy sulya miatt ez kisebb bérszintnoévekedéstjelentett, mint
amit a statisztikak tikroznek, igy a teljes keresletre és nem-
zetgazdasdgi szinten a villalati szektor jovedelmezdségére
gyakorolt hatdsa nem volt szimottevé. A minimdalbér-eme-
lés, bar a gazdasdg egy részében negativ hatdst gyakorolt a
foglalkoztatdsra, a versenyszféra egészében a munkaerd- ke-
resletre nem volt érzékelheté hatdssal. A minimalbér-eme-
lés hatdsdt a munkaerd-kindlatra nehéz elvalasztani a demog-
rafiai folyamatoktol és a nyugdijba vonulds szabalyozadsatol,
de a 2001. évi minimalbér-emelés valoszintleg nem ered-
ményezett makroszinten érzékelhet$ Osztonzést.

2001-ben az allamhaztartasi kereslet tgy bévult, hogy a
kilsé egyensuly nem romlott: a foly6 fizetési mérleg az eld-
76 évhez képest alacsonyabb hidnnyal zart. Ez azzal magya-
razhato, hogy a maganszektor finanszirozdsi képessége az
el6z6 évhez viszonyitva szamottevéen javult. A lakossag fo-
gyasztisa €s beruhdzdsa a GDP aranyaban ugyan valame-
lyest gyorsabban nétt, mint a rendelkezésre 4ll6 jovedelme,
de a vallalati szektor felhalmozasi kiaddsainak csokkentésé-
vel a maganszektor egésze alkalmazkodott a kiilsé konjunk-
tara lassuldsahoz.

Az inflacio alakuldsa

2001-ben teljestilt a monetdris politika év végére kitlzott
7+1%-0s inflacios célja. A cél teljestlése a masodik félévben
megindult erés dezinflacioval magyarazhato, amely sordn a
fogyasztoi arindex értéke a mdjusi 10,8%-0s csucsértékérsl
decemberre 6,8%-ra csokkent (1-1. tablazat)

A fogyasztoi drak alakuldsat az év sordn tobb kulsé és
belsé tényezd egylittesen hatdrozta meg. Ezek kozul a legje-
lentésebbek az élelmiszerarak, az olajarak és az importalt

Tablazat: 1-1. A fogyasztoi inflacio és komponensei 2001-ben
(szazalékos valtozas az el6zé év azonos id6szakahoz képest)

Sulyok I né. Il. né. Il. né. IV. né. December
Elelmiszerek 19,0 16,6 19,5 13,3 11,1 9,9
Feldolgozatlan 53 17,8 20,9 7,6 7,6 4,8
Feldolgozott 13,7 16,2 19,0 15,8 12,3 11,9
Iparcikkek 26,8 5,0 5,2 47 39 3,7
Tartos 7,4 1,5 1,6 1,2 -0,1 -0,7
Nem tartés 19,4 6,3 6,6 6,0 616] 54
Piaci szolgaltatdsok 20,4 13,3 11,9 10,8 10,2 10,1
Piaci energia 1,3 32,4 22,8 14,0 1,4 -0,7
Jarmiilizemanyag 5,0 583 &) -4.8 -13,1 -13,9
Alkohol, dohanyaru 9,1 11,3 11,7 11,2 10,4 10,3
Szabalyozott termékek 18,5 7,6 8,1 9,5 8,9 8,9
Fogyasztdi arindex 100,0 10,3 10,5 8,7 7,2 6,8
Maginflacio* 65,2 10,2 10,5 9,3 8,2 8,1

*A KSH 0j, 2002-ben publikalt maginflacios mutatéja.
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A piaci szolgaltatésok és az iparcikkek inflécidja inflacio, az in/fl?ciés Y?irakozé}sok ¢és az év kozepén megval-
(szézalékos valtozas az el6z6 év azonos idGszakdhoz képest) tozott monetdris politika hatdsai.

Az élelmiszerek - féleg a feldolgozatlanok - dralakuldsa

tavaly erés volatilitast (ingadozdst) mutatott. Az elsé félév
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g nalo vilagpiaci olajar, valamint a gyorsulé kulfoldi iparcikk-
infldcié is hozzajarult az elsé félév magas drindexeinek ki-
alakulasdhoz. Az év utolso negyedében tapasztalt olajaresés
hatdsa a benzin aranak év végi csokkenésében jelentkezett,
mig az importdlt inflacios nyomds ebben az idészakban sem
enyhult, igy az év mdsodik felében az iparcikkek korében
jelentkez6 dezinfldcio szinte kizdrolag a forint-felértékels-
dés kovetkezményének mondhaté.

A fogyasztoi drindex 10% koruli beragadasaban 2000.
kozepétSl mar az inflacios varakozasok tartosan magas szint-
je is szerepet jatszott. Ennek egyik jele a magas bérnoveke-
dési ttem, ami a piaci szolgdltatasok és a feldolgozott élel-
miszerek inflaciéjanak csokkenése ellen hatott. A piaci szol-
galtatdsok infldcidja az I. negyedévben még 8 szazalékpont-
tal haladta meg az iparcikkekét, de az év masodik felében
ez a kulonbség is fokozatosan csokkenni kezdett. A varako-
zasokban a masodik félévtosl bekovetkezett jelentds valtoza-
sokat mutatja az elemzdi infldcios vdrakozdsok szamottevo
csokkenése is.

— Iparcikkek ~— Piaci szolgéltatasok

2. A pénziigyi kozvetito rendszer stabilitasa

Napjaink modern jegybanki felfogdsa szerint, a koz-

ponti banknak két alapvet6 feladata kulonithetd el: a
monetdris politika meghatdrozdsa és megvalositasa, valamint
a pénzigyi stabilitds timogatasa. A Magyar Nemzeti Bank-
0l 52016 torvény az EU szabdlyozasdaval 6sszhangban teszi
a pénzigyi stabilitds timogatasat az MNB alapveté feladata-
vd. Az EU alapszerzédése az EKB (Europai Kozponti Bank)
alapvet6 érdekeként jelodlte meg a bankrendszer hatékony
mukodésének é€s stabilitisinak tamogatdsat, hiszen az
eurorendszer mikodéséhez, a monetdris politikai mivele-
tek eredményességéhez hatékony, jol mikods pénzpiacra
van sziitkség. Az MNB elsédleges feladata - az drstabilitasi
cél elérése érdekében a monetdris politika kialakitdsa, illet-
ve annak eredményes megvaldsitdsa - szintén csak egészsé-
ges, hatékonyan mikodd pénzigyi intézményrendszerben
lehetséges.

A pénzigyi stabilitds biztositisiban a jegybankra kilon-
leges szerep harul. A jegybanknak mindenkor aktudlis és
megbizhaté képpel kell rendelkeznie az orszdg pénzigyi
szektordnak dllapotarol. A feladat magas szintd elldtdsa ér-
dekében az MNB folyamatosan figyelemmel kiséri a pénz-
tgyi szektorban lejatszodo folyamatokat, elemzi a potenci-
alis makrogazdasagi sokkok pénz- és tékepiacra gyakorolt
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hatdsat, vizsgdlja, hogy a pénzugyi kozvetité rendszer egé-
sze milyen mértékben képes ellendllni a ktilsé és belsé meg-
razkodtatasoknak, értékeli az egyes pénziigyi kdzvetitéi cso-
portok stabilitdsat befolydsolé tényezoket, valamint részt
vesz a szektorra vonatkoz6 szabdlyozasi koncepciok kiala-
kitasaban és a konkrét szabdlyok kidolgozasaban.

A pénzuigyi kdzvetité rendszer stabilitasinak illetve sebez-
hetdségének jegybanki megitélését a félévente megjelend
Jelentés a pénziigyi stabilitasrol” cimi kiadvanydban teszi
kozzé a jegybank. Ezzel a pénziigyi kdzvetité rendszer mu-
kodésének adtlathatobba tételét, a pénzigyi stabilitdssal kap-
csolatos szakmai gondolkodds fejlédését kivanja timogatni.

Az MNB a stabilitasdért viselt felelgsségével 6sszhangban
2001-ben hdrom stabilitdsi jelentést publikalt (februdrban,
mdjusban és novemberben), tovabba tobb, a pénziigyi rend-
szer stabilitisara vonatkozo6 tanulmdnyt készitett el.

Az IMF FSAP (pénzugyi stabilitasi program) projectje so-
ran kidolgozott modszertan felhaszndldsaval és tovabbfej-
lesztésével ,stressz tesztek” segitségével két alkalommal -
az 1999. ill. a 2000. évi auditdlt mérleg- és eredményadatok
alapjan - a jegybank vizsgalta a magyar bankszektor kitett-
ségét a szélsGséges piaci eseményeknek. Az elektronikus
bankszolgiltatisok hazai helyzetének és kockadzatainak
elemzését az elektronikus banki szolgaltatisok nemzetkozi
€s hazai terjedése, a hagyomdnyos banki tevékenységhez
képest eltéré kockazatai indokoltdk. A bankok drazdsi gya-
korlatat attekinté tanulmany kulcskérdése az volt, hogy va-
jon a bankok altal vallalt kockazatok milyen kozvetlen folya-
matokon keresztil épiilnek be a banki szolgaltatasok araba.
Az EU-csatlakozds hatdsa a magyar bankrendszer fejlédésé-
re ¢. tanulmany a nemzetkozi tapasztalatokat feldolgozva ad
betekintést a ’80-as '90-es évek szabalyozasi és piaci folya-
mataiba, és kindl Magyarorszag szamdra levonhat6 tanulsa-
gokat. ,A nemzetkozi pénzigyi rendszer reformja” cimu
osszefoglaloban a jegybank a meghatirozo pénzugyi intéz-
mények (IMF, Viligbank) funkcidiban, a pénztigyi stabilitas
erésitése érdekében tortént valtozdsokat mutatja be, vala-
mint ismerteti a stabilitds elémozditdsara létrejott Gj intéz-
mények, egytttmikodési forumok mikodését. Az MNB-ben
tobb elemzés is készult a jegybank altal kockdzatosnak tar-
tott takarékszovetkezeti szektor mikodési sajatossagaival és
kockazataival kapcsolatban.

A jegybank 2001-ben is folyamatosan készitett killonbo-
z6 nemzetkozi intézmények (EU, OECD, EKB, IMF) megke-
resésére rovid, tematikus elemzéseket a kozvetité rendszer
stabilitdsaval kapcsolatban.

A Nemzeti Bank pénzuigyi stabilitdsért viselt felelGségé-
baél fakado feladatoknak a rendszerkockazatok részletes
makroprudencidlis elemzésén tilmenden szerves részét
képezi a pénziigyi kozvetité rendszerre vonatkozoé szabdlyo-
zasi politika kialakitasaban, valamint a konkrét jogszabaly-
alkotdsi munkdban valo részvétel is. Az MNB 2001 folyamdn
is aktivan részt vett a pénziugyi kozvetitérendszerre vonat-
kozo torvények, rendeletek kidolgozdsaban. Kozulik ki-
emelkedd jelentdségt volt az Gj tékepiaci kodex megszi-
letése. Az MNB a tSkepiaci torvénnyel kapcsolatban elsé-
sorban az értékpapir-elszimoldsok és elszamolasi rendsze-
rek vonatkozdsdban, a rendszerstabilitds szempontjdbol fon-
tos prudencidlis teriileteken (Id. a befektetési szolgaltatdsok
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prudencidlis szabdlyai, a portfoliokezelési és értékpapir-kol-
csonzési tevékenység garancidlis szabdlyai, az alapok befek-
tetési szabdlyai, az elszaimolohazak tevékenységi és bizton-
sagi szabalyozdsa, hozamgarancia-szabdlyozds), a pénziigyi
kozvetités hatékonysagat gatlé indokolatlan korlatozasok
modositasa teriletén (Id. pl. befektetési alapok liberalizdl-
tabb szabdlyai, értékpapir-innovaciok bevezetése, értékpa-
pir- kolesonzési szabdlyok, repo-szabdlyozas, kibocsatasi
technikdk bévitése), illetve az EU-direktivak pontos tartal-
mi harmonizacioja korében véleményezte a tékepiaci tor-
vénytervezeteket és kezdeményezett valtoztatasokat. 2001-
ben, az MNB aktiv részvételével rendszerkockazati szem-
pontbol kiemelkedd fontossagu jogszabdly-el6készité mun-
kalatok kezdédtek a konszolidalt, csoportszintd prudencidlis
szabdlyozasrol és felugyeletrdl, mely egyben EU jogharmo-
nizacios el6iras is.

2001-ben kiemelt cél volt a bankok ellen6rzési lefedettsé-
gének novelése, a kotelezo tartalék szamitasanak dttekinté-
se, a pénzforgalom tertiletén a jogszabdlykoveté magatartas
erdsitése, tovabbad valamennyi intézménynél az adatszolgal-
tatisok mindségének javitasa. A jegybankon kiviili bankjegy-
feldolgozas aranydnak novekedése miatt a pénzfeldolgozo
cégek tevékenységének vizsgdlata is része volt a program-
nak. 2001-ben 6sszesen 403 helyszini vizsgalat tortént, amely
23 bank, 90 szovetkezeti hitelintézet, 4 befektetési vallalko-
zds, 4 pénzfeldolgozo, 243 pénzvaltd, valamint 39 vallalat
ellenérzésére terjedt ki. A 2001. évben végrehajtott vizsgala-
tok a bankok ¢sszesitett mérlegféosszegének csaknem 80%-
at, a szovetkezeti hitelintézetekének 40%-at érintették. 2001-
ben kiemelt feladatként jelent meg a vallalati - fizetési mér-
leghez kapcsolodo - adatszolgaltatasok ellenérzése, mert a
deviza-liberalizdci6 utan a korabban devizahatosagi jogkor-
ben figyelemmel kisért folyamatokat a statisztika eszkozei-
vel vilt sziikségessé kovetni. Az ellen6rzések nyomdn az
MNB intézkedéseket irt el a vizsgdlt szervezetek szamara,
tovabba tobb esetben kezdeményezte feliigyeleti pénzbir-
sdg kiszabdsat. A vizsgdlati tapasztalatok alapjan szamos ér-
vényes szabdlyozdst pontositottak.

A magyar pénzigyi kozvetité rendszer stabilitdsa szem-
pontjabdl kiemelkedd jelentésége van a hitelintézeti rend-
szer stabilitdsdnak, hiszen a pénzigyi kozvetité rendszer
alapvetéen banki jellegének megfeleléen a lakossagi és val-
lalati megtakaritisok mintegy hiromnegyede felett a hitel-
intézetek - bankok és takarékszovetkezetek - diszpondlnak.
Nem elhanyagolhato ugyanakkor a nem banki kdzvetit6k
tevékenységének figyelemmel kisérése sem, hiszen a pénz-
ugyi kozvetitésen beltl betoltott aranyuk évrdl évre folya-
matosan no.

A hitelintézeti rendszeren beliil a bankszektor tevékeny-
ségét az MNB alapvetéen stabilnak értékeli. A szektor 2001.
évi teljesitménye kiemelkedden jonak mondhato. A bankok
az év sordn dinamikusan novelték hiteldllomdnyukat, elsé-
sorban a lakossagi kihelyezéseket, de dinamikusan néttek a
vallalkozdsok és a nem banki pénzugyi intézmények felé ira-
nyul6 kihelyezések is. A forint intervencids savjanak kiszé-
lesitést kovetGen a megndvekedett arfolyamkockdzatra a
bankok a kihelyezések denomindcios (devizanembeli)
Osszetételének megvdltoztatasaval reagdltak: hitelezési akti-
vitasuk erételjesen eltolodott a forintkihelyezések irdnyaba.
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A kihelyezések béviilése egyttt jart a megképzett céltartalé-
kok és az elszamolt értékvesztés ndvekedésével is, ami a
portfolio minéségének kismértéki romldsara enged kovet-
keztetni. A bankok 6vatos hitelezési magatartdsat mutatja
ugyanakkor, hogy a mindsitett kdvetelések dllomanya elso-
sorban a kilon figyelend6 kategoridban nétt. A bankszek-
tor jovedelmezdsége tovabb javult az elmult év folyaman, a
2001. évi addzas elstti eredmény a 2000. évinek mintegy
masfélszeresét tette ki. A jovedelmezdség kedvezé alakuld-
saban - néhdny egyedi tényezé mellett - a hitelallomany
novekedése, a novekvé kamatkilonbozet, a kotelezd tarta-
lékrata csokkentése, a jutalékbevételek béviilése, és a kolt-
ségek mérsékeltebb emelkedése is szerepet jatszott. A bank-
szektor tékeellatottsdga stabil, az éves eredmény elszamola-
sa utdn a tGkemegfelelési mutatd varhatdéan a tavalyi szint
korul fog alakulni, ami azt jelenti, hogy a bankszektor szava-
tolo tokéjének novekedése 1épést tart a vallalt hitelkockaza-
tok novekedésével.

A bankszektor tevékenységével kapcsolatban potencid-
lis kockazatot az jelenthet, hogy ha a bankok hitelezési ma-
gatartdsa a kedvez6 konjunkturdlis feltételek kozepette nem
kelloképpen ovatos, akkor az expanziv hitelezési politika a
gazdasagi konjunktuira esetleges megforduldsa esetén veszé-
lyeket hordozhat magaban. Ezért az MNB kiemelten fontos-
nak tartja annak elemzését, hogy a bankok tevékenységé-
ben fellelhetéek-e a prociklikus hitelezési magatartds ismer-
tetSjelei. A kérdés fontossagat mutatja, hogy a gazdasagi
novekedés utemének 2001. évi lassuldsa érintette a bankok
tevékenységét is: a hitelezés dinamikaja az év masodik felé-
ben csokkent, az elszamolt értékvesztés noétt, €s a portfolio
mindésége kissé romlott, ez azonban megitélésiink szerint a
stabilitds szempontjabol egyaltalin nem veszélyes.

Az elmult év folyaman a szovetkezeti hitelintézetek a ban-
kokndl dinamikusabban novelték mérlegféosszegiiket, mi-
kozben a hagyomanyos tevékenységet jelentd haztartasi hi-
telezés boviilése kisebb volt a bankszektoréndl. A szovetke-
zeti hitelintézetek jovedelmezdségének novekedése megko-
zelitette a bankszektorét, igy ez a szektor is kiemelked6en
jo évet zart 2001-ben. Bar a szovetkezeti szektor kis méreté-
nél fogva nem jelent veszélyt a hitelintézeti rendszer egé-
szének stabilitisa szempontjabol, a lakossagi tizletigban
betoltott komoly piaci részesedése miatt ezen intézményi
kor stabilitdsinak novelését kiemelt fontossdga kérdésnek
tartja a jegybank.

A nem banki pénzigyi intézmények koziil a harom pénz-
ugyi kozvetitének tekinthetd, vagyis a lakossagi, illetve val-
lalati megtakaritdsokat tovdbbcsatornazo intézménytipus -
befektetési alapok, nyugdijpénztarak, biztositok - stabilita-
saval kapcsolatban a 2001. év nem hozott érdemi viltozdso-
kat. Mindhdrom intézménytipus esetében elmondhato, hogy
igen kockdzatkeruld, konzervativ befektetési politikat foly-
tatnak, portfolidjuk 75-85%-at az dllampapirok teszik ki.

Eves JeLENTES © 2001
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3. Fizetési rendszerek

Az MNB szerepe a fizetési rendszer miikédésében

A fizetési rendszerek kialakitdsa és fejlesztése, zokke-

némentes muikodésének biztositdsa, valamint a pénz-
forgalom szabdlyozasa az MNB alapvet6 feladatai kozé tar-
tozik. A jegybank hatdrozott célja, hogy a fizetési rendsze-
rek fejlesztése és a pénzforgalom szabdlyozdsa terén is atlat-
hatova és kiszamithatobba tegye a tevékenységét, a varhato
lépések mogotti Osszefliggések felvazoldsaval jaruljon hoz-
za a kitlzott célok eléréséhez. 2001-ben ezen a teriileten je-
lentds valtozasok torténtek, amelyek 6sszefliggésbe hozha-
tok egyrészt a hazai piaci szereplék, masrészt a kilonbozo
nemzetkozi intézmények elvardsaival.

A Nemzetkozi Valutaalap, akdrcsak a Tizek csoportjanak
jegybankjai altal a Nemzetkozi Fizetések Bankja keretében
mukodo Fizetési és Elszamoldsi Rendszerek Bizottsaga egy-
ardnt azt a kovetelményt fogalmazta meg a jegybankokkal
szemben, hogy alakitsdk ki és hozzak nyilvanossagra a fize-
tési rendszerekkel kapcsolatos politikdjukat.

Az elvdrdsoknak eleget téve az MNB 2001 tavaszan nyil-
vanosan meghirdette a fizetési rendszerek mukodésével és
a pénzforgalom szabdlyozasaval kapcsolatos politikdjat,
amely Osszefoglaloan tartalmazza a jegybank alapveté cél-
jait, a célok elérésének eszkozeit és az MNB alapvetd felada-
tait a pénzforgalom szabalyozdsaban és a fizetési rendsze-
rek biztonsagos ¢és hatékony mukodésében.

Az MNB alapvet6 célja, hogy a magyar fizetési és elsza-
moldsi rendszerek, ideértve az értékpapir-elszamoldsi rend-
szereket is, biztonsdgosan és hatékonyan mukodjenek, és
megfeleljenek a nemzetkozi szervezetek dltal meghatarozott
ajanlasoknak. Az MNB mint felvigydzo (a kifejezés az angol
yoversight” fogalom megfeleldje) adatokat gyujt, elemzése-
ket készit, valamint ellen6érzési, szabdlyozasi és tulajdonosi
jogositvanyait felhaszndlva befolyasolja a nem dltala tizemel-
tetett rendszerek mukodését €s fejlédését.

Az MNB honlapjan megtaldlhaték a pénzforgalomra vo-
natkozo jogszabdlyok, az MNB dltal izemeltetett elszamola-
si rendszer (VIBER) miikodési szabalyai, a bankkozi fizetési
rendszerek muikodésérdl, valamint a bankkdrtya-forgalom-
rol készilt elemzések €és mds olyan kiadvanyok, amelyek
bemutatjdk a fizetési €s elszamoldsi rendszer mikodését és
el6segitik annak jobb megismerését.

Fejlesztések

A devizaliberalizaciot kovetGen az év kozepén ugrdsszerd
forgalomnovekedés kovetkezett be a VIBER-ben, dontden a
kulfoldi bankok forintpiaci tzleti aktivitisdnak novekedé-
sébdl adodoan. A valtozds megnehezitette a résztvevé ban-
kok likviditaskezelését, ezért az MNB modositotta a rend-
szer mukodését. Ennek keretében kertlt sor az izemidd
meghosszabbitdsdra. Igy a VIBER nyitva tartdsa kozelit az
eurdovezethez tartozo tagorszagok jegybankjai fizetési rend-
szerének, a TARGET-nek a nyitva tartdsihoz.

A liberalizacio lehetové tette, hogy kulfoldi bankok is ve-
zessenek forint-bankszamldkat, és levelezé banki kapcsola-
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taikon keresztul fizetéseket teljesitsenek. Annak érdekében,
hogy a VIBER tagbankok likviditdskezelését a kulfoldi leve-
lezett bankok megbizdsai ne zavarjak meg a rendszerben, a
bankkozi megbizds fogalma is tisztdzdsra kerilt, a megfelelé
SWIFT- (nemzetkozi bankkozi izenetkdzvetitd rendszer) tize-
nettipus helyett a megbizas tartalma valt a definicio alapjava.

2001. végétsl megvdltozott a fizetési rendszer zokkeno-
mentes mikodését segité napkozbeni hitelkeret és napvégi
hitel fedezetéil zarolt értékpapirok befogadasi értékének
kiszdmitdsi modszere. Az 4j értékelési rendszer bevezetése
a KELER Rt.-vel 0sszhangban tortént, a valtoztatds a KELER-
nél komoly fejlesztést igényelt.

Megkezd6dott a VIBER tavoli készenléti tartalékrendsze-
rének kiépitése is, amely a rendszer mikodésének megbiz-
hatésdgat fogja javitani. A VIBER eddig is rendelkezett tarta-
lékrendszerrel; a tavoli tartalék nem vart kommunikacios és
az Uzemeltetés helyszinén bekovetkezett varatlan események
esetén is biztositja a rendszer mikodésének folyamatossagat.

A rendszerek 2001-ben is megbizhatoan mukodtek, a
VIBER havonta dtlagosan az tizemidé 97-100%-dban rendel-
kezésre dllt.

A KELER Rt. valos ideju értékpapir-elszdmoldsi rendsze-
rében 2001-ben, a VIBER tizemidejének megnyujtasaval par-
huzamosan meghosszabbitotta az OTC (t6zsdén kiviili) tigy-
letek elszdmoldsdnak tzemidejét.

A nemzetkozi elszamoldsokhoz kapcsolodoan a KELER
Rt. a kulfoldi értéekpapirokra vonatkozoan is bevezette a DVP
(fizetés-szallitas-ellenében) alapu elszamoldst, kihaszndlva a
luxemburgi székhelyt nemzetkozi értéktarral, a Clearstream
Bankkal meglévé szamlakapcesolatit.

Szabalyozas

Az Eurépai Unid 98/26 iranyelve A kiegyenlités végleges-
ségérdl a fizetési és értékpapir-elszimoldsi rendszerekben”
részbeni harmonizaldsat szolgdlta a Jegybanktorvény 2001-
ben tortént modositdsa és az Gj Tékepiaci torvény elfogada-
sa. Ezek a jogszabdlyok a fizetési és értékpapir-elszamolasi
rendszerekben a jegybank valamint az értékpapir-elszimo-
lohdz javara szolo zalogtargyak, illetve ovadékok csddjogi
védelmét biztositjdk a rendszerek biztonsidgos és hatékony
mukodése érdekében. A Tékepiaci torvény a Csédtorvénnyel
osszhangban azokat a rendszerkockazati szempontbél fon-
tos fizetési rendszereket is meghatarozza (VIBER, Bankkozi
Kliringrendszer, KELER értékpapir és hataridSs elszamoldsi
rendszer), amelyekben az elhelyezett 6vadékok mentessé-
get élveznek csédeljards esetén.

A pénzforgalmi szabdlyozas jelentSs valtozasat jelentette
az elmult évben, hogy az eddig tobb kormanyrendeletben
talalhato szabdlyokat egy uj kormanyrendeletben [232/2001.
(XII. 10.) Korm. rend.] fogalmaztik meg, és a kordbbi jegy-
banki rendelkezés helyett is egy 4j [9/2001. (MK 147.) MNB
rendelkezés] jelent meg, mivel a régi szerkezete és tartalma
szamottevo valtoztatasokat igényelt.

Az 0j szabalyok megalkotasat alapvetéen az EU felé vil-
lalt kotelezettségeink, a teljes devizaliberalizacio kovetkez-
tében a devizaszamldak kulonleges statuszanak megsziné-
se, tovabba egy egységes szerkezett és atlathato pénzforgal-
mi szabdlyozds megteremtése iranti igény tette sziikségessé.

Eves JeLENTES © 2001
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Az 4j kormdnyrendelet az Eurépai Unié 97/489/EK ajdn-
lasdanak megfelelGen tartalmazza, hogy az elektronikus fize-
tési eszkozok birtokosai nemcsak a bejelentést kovetden fel-
merulo karok viselésétél mentestilnek, hanem a bejelentést
megelézéen felmertlt kdrokat is csak korldtozottan, legfel-
jebb 45 000 forintos mértékig kell vallalniuk, feltéve, hogy
azok nem szandékossdg vagy sulyos gondatlansdg miatt ke-
letkeztek. E szabdlyt azonban - a sziikséges felkésziilési id6re
tekintettel - a hitelintézeteknek csak 2002. december 1-jétél
kell alkalmazni.

A kormanyrendeletnek az Eurdpai Union belili dtutala-
sokrol szolo kilon szabdlyai teljes egészében a tagallamok
kozotti dtutaldasokrol szolo 97/5/EK uniods irdnyelv rendel-
kezései alapjin fogalmazodtak meg, hatdlyba Iépéstkre
azonban csak Magyarorszag teljes jogu EU-tagsdganak elnye-
résekor kertl sor.

A devizakorldtozasok teljes eltorlésével megsziint annak
indokoltsdga, hogy a devizaszamldk ne tartozzanak a pénz-
forgalmi szabdlyozas hatdlya ald. Az Gj pénzforgalmi szabd-
lyok - a kormanyrendelet értelmez6 rendelkezései szerint -
elnevezéstdl és pénznemtdl fuggetlentil, minden bankszam-
lara kiterjednek. Figyelembe veszik azonban a nemzetkozi
fizetési forgalom sajdtossagait, amelyek tobbek kozott az el-
téré pénznemek atvaltdsabol eredd hosszabb teljesitési ha-
taridékben, a specidlis nyomtatvanyok hasznalatiban és a
bankszamlaszamok eltéré rendszerében nyilvanulnak meg.

Osszhangban a terrorizmus és annak finanszirozdsa elle-
ni fellépéssel, a pénzmosds megakaddlyozasara elfogadott
nemzetkozi és hazai jogszabdlyi valtozasokkal, szigorodtak
a bankszdamla megnyitdsdnal alkalmazando tgyfél-azonosi-
tasi szabdlyok. Uj elemként megjelent a tényleges tulajdo-
nos azonositisanak kotelezettsége, a szamlanyitishoz hasz-
ndlt okmanyokat pedig ezentul 10 évig kell megdrizni.

4. Devizatartalék-kezelés, kockazatkezelés

A tartalék tartasanak céljai

A Magyar Nemzeti Bank jegybanktorvényben rogzi-
tett egyik alapfeladata az orszdg devizatartalékainak
kezelése.

A devizatartalék-kezelés alapvets céljai:

- a monetdris politika timogatdsa (a forint arfolyamsivon
beliil tartasa érdekében végzett intervencio),

- tranzakcios célok (adossdgkezelés timogatdsa, krizishely-
zet kezelése),

- vagyonkezelési cél.

Az utébbi években az orszdg gazdasdgi fejlodésével, hitel-
mindsitésének és adossagszolgalati mutatdinak javulasaval
a kozvetlen tranzakcios célok - addssagtorlesztés timogata-
sa - fokozatosan hattérbe szorultak. Fontossiaguk ezzel
egyutt nem elhanyagolhat6, amit az is mutat, hogy az MNB
és az Allam adossagtorlesztési célu kifizetései 2001. év so-
ran mintegy 2,9 Mrd eurdt tettek ki. Ez tartalmazza a téke- és
kamatkifizetéseket, illetve az el6torlesztéseket is.
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A tranzakcios cél mdsodlagossa vildasaval egyidejileg
elsé szamu tartalékkezelési célla 1épett el6 a monetaris
politika timogatdsa. Az drfolyamrendszer hitelességének
egyik biztositéka a megfelel6 szintd tartalék, amely szik-
ség esetén intervencioé formdjaban is timogatja az infldci-
Os célkitizés rendszerét, illetve az EMU-ba (Eurépai Mone-
taris Unio) vezetd uton a devizadrfolyamra vonatkozo
maastrichti kritérium teljestilését. A monetdris politika ta-
mogatdsa keretében 2001. év elsé négy honapjiban az MNB
oOsszesen 1280,4 millié eurd értékben intervenidlt a bank-
kozi devizapiacon, mely 6sszeg a tartalék novekedését ered-
ményezte. A 2001. madjusi sdvszélesités ota nem volt szik-
ség sem a forintot erdsits, sem azt gyengitd kozvetlen pia-
ci beavatkozasra.

Bar a tartalék tartdsanak koltségei az orszdg hitelmindsi-
tésének javuldsaval jelentds mértékben csokkentek, az MNB
tisztan vagyonfelhalmozasi célbdl viltozatlanul nem kivan
tartalékot tartani. A fentieknek megfelel6en az MNB a 2001.
évben is arra torekedett, hogy az dltala kezelt tartalék csak
akkora mértéki legyen, amely hatékonyan timogatja a kitG-
zOtt monetaris politikat, és megfelel az addssdgszolgalati
kovetelményeknek. Az igy adodo dllomanyon az MNB a fenti
célok veszélyeztetése nélkil optimalizdlja a devizatartaléko-
kon elérhet6 megtérilést. A tavalyi évben a kedvezd tSke-
piaci folyamatok hatdsara a tartalékkezelés az érvényestuld
eurd- és dollar-piaci kamatoknak megfelel6 mértékben ja-
rult hozza a devizatartalékok noévekedéséhez.

Szervezeti keretek

A 2001. évben jelentkez6 legfontosabb viltozds, hogy mig
korabban a devizatartalék-kezelési politikat az MNB Igazga-
tosdga hatarozta meg, addig a 2001. julius 1-jén €letbe lépett
Uj jegybanktorvény ota ez a feladat a Monetdris Tandcsé.
A Monetaris Tandcs dont a tartalékok deviza-, kamat- és hi-
telkockazati szerkezetérdl, jovahagyja az engedélyezett be-
fektetési eszkozok €s tizleti partnerek korét, tovibba meg-
hatdrozza a devizatartalék-kezelési tertiletek felé a befekte-
tési irdnyelveknek megfelelé hozamelvarasokat (bench-
markokat). A devizatartalék-kezelési tevékenység eredmé-
nyeit a Monetdris Tandcs legalabb negyedévente dttekinti.

Mig a stratégiai dontések szintere a Monetdris Tandacs, a
taktikai jellegtieké a legalabb havi rendszerességgel tlése-
76 Eszkoz-forrds Bizottsag (ALCO). Az ALCO dont a deviza-
tartalék-kezelést érinté operativ kérdésekrdl, mint pl. a kitd-
zOtt stratégiai benchmarktol valo eltérés, a kitGzott limitek
modositasa, egyuttal szoros figyelemmel kiséri a tartalékke-
zelési részleg tevékenységét. A napi befektetés- és likviditas-
kezelési feladatokat az MNB uzletkoté termében muikodd
befektetési osztily végzi. Az itt dolgozo alapkezeldk a meg-
adott szigoru kockdzati keretek kozott eltérhetnek az ALCO
altal megszabott taktikai benchmarktol. A velik szemben
tdmasztott elvards a benchmarkok dltal megtestesitett hozam-
szint teljesitése, illetve tulteljesitése.

A teljesitmény napi szintd mérését, a kockazati limitek
folyamatos betartdsanak ellenérzését az tizleti tertilettdl fug-
getlen kockazatkezelési egység végzi. Ez az osztdly felelGs
tovabbd a kockdzatkezelési politika kidolgozdsaért, a felso-
vezetdi jelentési rendszer mukodtetéséért.

Eves JeLENTES © 2001
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Befektetési politika

A klasszikus hozam-biztonsdg-likviditds hdrmas befektetési
szempontrendszer kapcsolatdt tekintve az MNB befektetési
Sfilozofidja: A portfolion elérheté hozam maximalizdldsa, a
magas szintii biztonsdagi és a napi likviditdsi kbvetelmények
[fenntartdsa mellett.

A megfelels biztonsdg a kozponti bankra bizott téke ér-
tékének megdrzésére vonatkozik. Tekintve a kilonleges fe-
lelGsséget, a devizatartalékok kezelése sordan a kozponti bank
csak akkora kockdzatot vallalhat, amely mellett egy adott
évben minimalis a t6keveszteség valoszinlsége. A likvidita-
si kovetelmény azt jelenti, hogy a befektetéseknek interven-
cios vagy tranzakcios célra gyakorlatilag azonnal és lénye-
ges drfolyamveszteség nélkul likvid fizetGeszkozre dtvaltha-
tonak kell lennitik. A hozam maximalizdldsa természetesen
csak a biztonsdgi és likviditasi kovetelmények altal megsza-
bott mozgastéren belil értendé. E célkitlizésnek a befekte-
tési filozofidba foglaldsa tulajdonképpen az aktiv portfolio-
kezelés vilasztasat jelenti a passzivval szemben.

A befektetési irdnyelvek 6sszedllitisandl az MNB altal ko-
vetett legfébb szempont dltaldban a fejlett orszagok kézponti
bankjai dltal kovetett legjobb gyakorlat dtvétele. Mint min-
den kozponti bank, igy az MNB dltal kovetett befektetési
politika is alapvetéen konzervativ. Ez azt jelenti, hogy keruli
a nagy arfolyam-ingadozast mutato papirokat, igy példaul
nem fektet részvényekbe. A valaszthato kotvénypiaci eszko-
z0k maximadlis hossza 10 év, az értékpapiroktol elvart hitel-
mindsités AA-AAA. A hitelmindsitésen tul a likviditasi kove-
telmények is a fejlett orszagok, nagy nemzetkodzi pénziigyi
szervezetek, illetve kormanyltgynokségek kibocsdtasainak
vasarlasait teszik lehetové. A tartalékok biztonsagosan ma-
gas szintje, a kotvénypiacok utébbi években végbement
nagyaranyu fejlédése lehet6vé tette az MNB szamara, hogy
2001-ben fokozatosan novelje a megfeleléen biztonsagos és
likvid, ugyanakkor magasabb hozamot biztositd AA mindsi-
tésu szektor ardnyat.

A tartalék devizaszerkezetében - a forint drfolyamanak
az eurokosarhoz kotése 6ta - meghatdrozo szerepet jatszik
az eurd. Az eurd nagy sulydt ezen tul indokolja az orszag
nak devizaszerkezete, valamint az, hogy az MNB szamara az
eurd az elsé szamu intervencios deviza. (A hazai bankkozi
azonnali forint-devizapiacon az eur6 relicioban bonyolodik
aforgalom 70-80 szdzaléka.) Az eurén kivil a tartalék kisebb
részben USD-ben denominalt portfolio-elemet is tartalmaz.

A tartalék portfolio szerkezetét illetéen az MNB az altala-
nos kozponti gyakorlatnak megfeleléen megktlonbdztet un.
likviditdsi és befektetési portfoliot. A likviditasi portfolio
feladata a napi likviditas biztositdsa, igymint aktudlis kamat-
és toketorlesztések és devizapiaci intervenciok, konkrét
tranzakciok, dtutaldsok. Ennek a résznek a lejarati szerkeze-
te részben determinalt (Utemezett kamat- és téketorleszté-
sek), részben viszont elére nem ismert (intervenciok). Ezen
portfolio értelemszerten alacsony kamatkockazattal és ro-
vid tava befektetési horizonttal jellemezhetd. A befektetési
portfolio az a hosszabb tavon stabilan tartani kivant rész,
amelyhez hangsulyosabb hozamelvardsok kapcsolodnak,
mint a tartalékok likviditasi részéhez. Bar az értékpapirok
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gyors értékesithetdsége itt is alapkovetelmény, a kisebb va-
loszintségu felhaszndlds a piaci kildtdsoktol és a hozamgor-
be alakjatol figgden hosszabb dtlagos lejarata kihelyezése-
ket is lehet6vé tesz. A két portfoliorész ardnydt optimalizal-
va az MNB tartalékainak 20 szazalékat tartotta likviditasi, 80
szazalékat befektetési portfolioban.

A pénziigyi kockazatok

A jegybank a villalt pénztgyi kockazatokkal ¢sszefliggés-
ben két alapelvet érvényesit. Egyrészt a felvillalt kockaza-
toknak igazodni kell az alaptevékenység céljaihoz, masrészt
a kockazatvallalast tudatositani kell, annak mértéke legyen
ismert €s egy hatdron tul korldtozott. Az MNB ezen elvek
érvényesitésére eldszor a 2001. évre vonatkozoan alkotott
onallé deviza- és hitelkockazat villalasi politikat. Ez tartal-
mazza mindazon alapelveket és gyakorlati Gtmutatasokat,
amelyek betartdsa a tudatos és szabdlyozott kockdzatvalla-
las alapvet6 feltétele. Emellett célként fogalmazodott meg
az is, hogy a kockazatkezelési politika tartalma legyen 6ssz-
hangban a Badzeli Bizottsdg legfébb kockadzatkezelési ajan-
lasaiban foglalt alapelvekkel.

A bank a kockdzatok kozul a piaci (deviza- és kamatlab-
kockazat), a hitel- és a likviditasi kockazatot tekinti kiemel-
ten fontosnak.

A piaci kockazatokat (a piaci tényezék/adrak valtozasabol,
kulonosen a devizaarfolyam valtozdsabol, a hozamgorbe
eltolodasabol szarmaztathaté kockazat) illetéen az MNB
konzervativ kockazatvallaldsi stratégiat kovet. Kozgazdasa-
gi értelemben az MNB-t , kockdzatkertul6” magatartds jellem-
zi, ami azt jelenti, hogy az elfogadott kockazati szinten igyek-
szik az elérheté legmagasabb hozamszintet elérni. A piaci
kockdzat két f6 komponensre bomlik: a kamatlab- és a devi-
zakockdzatra.

A kamatlabkockdzat az a potencialis veszteség, amit a ka-
matlabak kedvezétlen irdnyd megvdltozdsa okozhat a jegy-
banknak. Az MNB eszkozforrds kamatstruktirdjat a jegyban-
ki sajatossdgbol adodo specidlis tényezdk hatdrozzak meg.
Az MNB kockadzatvallaldsi politikdja kivanatos dtlagos hatra-
lévo futamiddket hatdroz meg, az ezektdl valo eltérés lehets-
sége meghatdrozott limitek és eljardsi rend szerint lehetséges.

A devizadrfolyam-kockdzat is kiemelten kezelendd, az
MNB kiilonbozé célokbdl kifolydan jelentds Osszegi devi-
zadllomannyal rendelkezik. A jegybank, a monetaris politi-
kajaval osszhangban, a devizadrfolyam-kockazat meghataro-
zdsanal az eurdt mint bazisdevizat kezeli. Ennek megfelel6-
en minden olyan pozicio, amely nem euréban testestl meg,
az MNB szamadra devizakockazatot jelent. A nyitott deviza-
pozicion keletkez6 devizakockazat limitalasara az MNB ki-
vanatos devizaszerkezetet (deviza-benchmarkot) dllitott fel,
amelytdl a kockazatvallaldsi politika altal meghatarozott ke-
retek kozott lehet eltérni. A tartalékok devizaszerkezete iga-
zodik a tartozasok devizaszerkezetéhez. A netté devizapo-
ziciot tekintve fontos cél a nem befolyasolhato kockdzatok
minimalizdlasa, ami - tekintve a forint devizakosardt - az
eurd meghatdrozo sulyat jelenti.

A hitelkockazatok kore dltalinosan az MNB egyes kovete-
léseinek esetleges részleges, vagy teljes vissza nem fizetésé-
hez kapcsolodé bizonytalansdgot jelenti. A hitelkockazati
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politika a piaci kockazatvallalashoz hasonléan konzervativ.
A befektetési és kockdzatvillalasi filozofia egyik alapeleme,
hogy a nem-teljesitésbdl fakado tékeveszteség nem elfogad-
hat6, annak kockdzatdt a lehetd legkisebb szintre kell szori-
tani. A hitelkockazatok kezelése érdekében az MNB limit-
rendszert mukodtet.

Likviditasi kockdzatot az MNB szamdra az jelent, hogy
meghatarozott idében milyen gyorsan all a rendelkezésére
elegendd likvid eszkoz. Ezért a tartalékok befektetési port-
foli6ja mellett az azonnali likviditas fenntartdsa céljabol az
MNB ugynevezett likviditasi portfoliot is fenntart.

A tartalék nagysiga

A tartalék nagysdga 2001-ben 11,5 és 13,5 millidrd eurd ko-
zOtt mozgott. Az év végén 12,2 milliard eurot tett ki, az év
egészEt tekintve tehdt lényegében szinten maradt. A tarta-
lék id6beli valtozdsat vizsgalva (1d. 4-1. dbra) azt latjuk, hogy
az év kozepéig folyamatos novekedése volt tapasztalhato.
Ennek egyik Osszetevdje - mintegy 1280,4 millié eurd - a
mdjus elejéig, a forint arfolyamsav kiszélesitéséig végrehaj-
tott sdvszéli intervencio. A masik az dllam 2001. juniusi 1,0
millidrd eurds kotvénykibocsatasa. Az év masodik felében a
tartalékszint stullyedése volt megfigyelhetd, ebben a kozép-
lejaratu hiteltorlesztések, kamatkifizetések, valamint a hazai
kereskedelmi bankok MNB-nél elhelyezett betétallomanya-
nak mérséklédése jatszottak a fészerepet. A csokkenést el-
lensulyozta, hogy az MNB az AKK (Allamadossig Kezel
Kozpont) deviza-kamattorlesztéseinek fedezetére 2001. ju-
nius végétdl napi egyenld Osszegekben dsszesen 362,5 mil-
li6 eurdt vasarolt a hazai devizapiacon. A masodik félévben
tapasztalt csokkenés eredményeképp a tartalék lényegében
az év eleji szintre allt vissza.

Abra 4-1. A hivatalos devizatartalék alakulasa 2001-ben

o Az MNB Monetdris Tandcsa 2001. masodik felében, az (j
18,500 1 arfolyamrendszer tapasztalatait is figyelembe véve attekin-
(50008 tette, hogy a tartalék nagysaga 6sszhangban van-e a savszé-
12,500 lesités és devizaliberalizacio jelentette Gj kihivasokkal. Ugy
12,000 | taldlta, hogy a tartalék szintje jelenleg megfeleld, el6retekint-
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ve pedig tovabbi kiilsé forrasbevonds nélkil is hatékonyan
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megfeleléen a Monetdris Tandcs 2001. november 19-i tlé-
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5. Emisszios tevékenység

Pénzkibocsatas

A Magyar Nemzeti Bank 2001. februdr 1-jén bocsdtotta

ki az Gj bankjegysorozat legmagasabb értéku cimletét,
a 20 000 forintos bankjegyet. Az 4j cimlet gyartdsara 1999-
ben, tartalékbankjegyként kertlt sor. A 20 000 forintos bank-
jegy kibocsatdasaval a készpénzforgalom igényeihez jobban
igazodo cimletosszetétel alakult ki. Jelenleg a forint-bank-
jegysorozat - hasonléan az euréhoz - hét cimletbdl 4ll, a
legkisebb és legnagyobb cimletek kozotti ardny pedig szdz-
szoros. Emellett az MNB ktlonbozo évfordulokhoz kapcso-
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loddan és kilonbozé témakban - a korabbi évek gyakorla-
tahoz hasonléan - emlékérméket is kibocsdtott.

A forgalombol bevont, régi tipusa 500, 1000 és 5000 fo-
rintos bankjegyek elévilési hatdridejét a Magyar Nemzeti
Bank - a lakossdgot érinté veszteségek mérseklése érdeke-
ben - 2009. december 31-ig meghosszabbitotta. A jelenleg
elévilés alatt all6 harom bankjegycimletbdl 2001 végén
Osszesen 7,8 millié darab, tobb mint 9 milliard forint értéku
bankjegy volt jegybankon kivil.

Forgalomban 1évé készpénz

Készpénzallomdny

A forgalomban 1év6 készpénz értéke 2001. év végén 1129,2
milliard forint volt, 17,3%-kal tobb, mint az el6z6 év végén.
Az éves dtlagos novekedés 11%-ot tett ki, a ndvekedés ltiteme
az elmult évhez viszonyitva 3 szdzalékponttal csokkent. A no-
vekedési item csokkenése a GDP redlndvekedési itemének
¢és az inflacionak a mérséklddésével magyarazhato. A lakos-
sagi betétek kamatszintjének viltozasa 2001-ben nem volt je-
lentSs hatdssal a forgalomban 1évé készpénzallomanyra.

Az év kozben dtlagosan forgalomban 1évé készpénz fo-
lyoaras GDP-hez viszonyitott ardnya 6,7% volt, 0,1 szazalék-
ponttal kevesebb, mint az el6z6 évben. (Az Eurdpai Unid
tagorszagaiban dltalaban 3-7% kozott volt ez az arany.)

A GDP és a forgalomban 1év6 készpénz novekedése ko-
zOtt szoros Osszefliigges figyelheté meg. Az elmult években
a folyéaras GDP évente atlagosan 2 szazalékponttal nagyobb
novekedést mutatott, mint a forgalomban 1évé készpénz.

A forgalomban 1évé készpénz értékének évkozi valtoza-
sa a kordbbi évekéhez hasonlo szezonalitdst mutatott, a leg-
alacsonyabb értéket februdr elején, alegmagasabbat decem-
berben, kardcsony el6tt mérték. A legalacsonyabb és a leg-
magasabb havi értékek kozott - eltekintve janudrtol és de-
cembertdl - 23-50 millidrd forint volt a ktilonbség. Kardcsony
el6tt, az tnnepekkel 6sszefliggésben megnodvekedett kész-
pénzforgalom november végéhez viszonyitva 107 milliard
forintos emelkedést jelentett. Ehhez hasonld nagysagrendi
novekedés az elmult évek kozal csak 1999-ben, a datumval-
tds évében mutatkozott.

2001-ben egy lakosra dtlagosan 99 224 forint 6sszegt kész-
pénz, 20 darab bankjegy és 165 darab érme (tobb mint 0,6
kg) jutott. Az elmult évhez képest az egy fére jutd készpénz
értéke 12%-kal emelkedett, a bankjegyek szdma egy darab-
bal, az érmék szama 18 darabbal nétt. (2000-ben az Eurdpai
Uni6 tagdllamaiban az egy fére juto, forgalomban lévé bank-
jegyek szama megkozelitette a 40 darabot, az érméké 400
darab korul alakult.)

A forgalmi készpénzillomany értékén belil a bankjegyek
aranya az el6z6 évekhez hasonléan 98%, az érmeéké 2% volt.

Forgalomban lévé bankjegyek

Mig az év kozben dtlagosan forgalomban 1évé bankjegyek
értéke 12,1%-kal - megkozelitleg 100 millidrd forinttal -
emelkedett az elmult évhez viszonyitva, addig a forgalom-
ban lévé bankjegyek dtlagos darabszama - elsésorban a
20 000 forintos ez évi kibocsatasa kovetkeztében létrejott
kedvezébb cimletdsszetétel miatt - mindossze 5,6%-kal,
11 millié darabbal nétt. A forgalomban lévé bankjegyek da-

Abra 5-1. Az atlagos forgalomban lévé készpénz folydaras GDP-
hez viszonyitott aranya
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Abra 5-2. A folyoaras GDP és az atlagosan forgalomban lévé
készpénz novekedése 1996-0s bazison
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Tablazat 5-1. Forgalomban lévd készpénz az év utolso
munkanapjan

2000 2001 | Véltozas
milliard forint %
Bankjegyek 940,8 1105,8 165,0 117,5
Ermék 19,6 21,1 15 107,7
Forgalmi készpénzallomany 960,4 1126,9 166,5 117,3
Emlékpénzek 19 2,3 0,4 1211
Forgalomban Iévé készpénz = 962,3 1129,2 166,9 17,3

Tablazat 5-2. Forgalomban lévd bankjegyek
2001. december 31-én

. Mennyiség Erték Megoszlas (%)
Cimletek

millio darab = millio forint mennyiség érték
20 000 forint 9,3 185571 43 16,8
10 000 forint 68,5 685120 31,7 61,9
5000 forint 29,3 146 357 13,6 13,2
2000 forint 14,8 29520 6,9 2,7
1000 forint 42,8 42 808 19,8 39
500 forint 20,3 10177 9,4 0,9
200 forint 31,0 6205 14,3 0,6
Osszesen 216,0 1105758 100,0 100,0
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Tablazat: 5-3. Forgalomban lévd érmék 2001. december 31-én

Cimletek Mennyiség Erték Megoszlas (%)
millio darab | millio forint mennyiség érték
100 forint 115,0 11503 6,6 54,4
50 forint 60,8 3039 85 14,4
20 forint 125,6 2513 7,2 11,9
10 forint 153,8 1538 8,8 73
5 forint 189,0 945 10,9 45
2 forint 500,1 1000 28,7 47
1 forint 5974 597 34,3 2,8
(Osszesen 1741,7 21135 100,0 100,0

rabszaman és értékén belil a legmagasabb ardnyt tovabbra
is a 10 000 forintos képviselte, bar részardnya a 20 000 forin-
tos cimlet kibocsdtdsat kdvetden év végére jelentdsen - ér-
tékét tekintve 13,5 szdzalékponttal, darabszamat tekintve
pedig 3,3 szazalékponttal - csokkent.

P

Forgalomban lévé érmék
A forgalomban lévé érmék darabszdama 2001 végén 170 mil-
lioval, 10,8%-kal haladta meg az elmult év végi értéket. A no-
vekmény jelentés része az elmult évekhez hasonléan a kis
cimletd érmék darabszamanak atlagot meghaladé emelke-
désébdl szarmazott.

A forgalomban 1évé érmék értéke 1,5 milliard forinttal
(8%-kal) novekedett az elmult évhez viszonyitva.

2001-ben a forgalomban lévé érmék cimletek szerinti
megoszldsdban sem a darabszdmot, sem az értéket tekintve
nem volt szamottevé viltozas az elmult évhez viszonyitva.
A kis cimlett, 1 és 2 forintos érmék ardnya a forgalomban
léevé érmék darabszaman belil kismértékben tovabb emel-
kedett és év végére elérte a 63%-ot, mig az értéken beliili
részesedésik mindossze 7,5%-ot tett Ki.

Készpénzforgalom, feldolgozasi tevékenység

2001-ben a Magyar Nemzeti Bank fépénztira és a tertleti
igazgatésagok pénztarai egyuttesen 3409 millidrd forint for-
galmat bonyolitottak le, ami 16%-kal haladta meg a 2000. évi
pénztari forgalom értékeét.

A készpénzkezelési €s viltasi dijak 1998. évi bevezetése a
hitelintézeteket készpénzellatasuk atszervezésére, a szallita-
sok optimalizdldsara, az egymds kozotti készpénz-kereskede-
lem kialakitdsdra 6sztonozte. Ennek eredményeként a dijak
bevezetését kovetd két évben csokkent a jegybanki készpénz-
forgalom értéke. Ez a tendencia 2001-ben megfordult, a befi-
zetések értéke - 1622 milliard forint volt -10%-kal haladta meg
az elmult évit. A pénztirakbol kidramlo készpénz értéke 1787
milliard forint volt, 22%-kal tobb mint az el6z6 évben.

A viltasokat is figyelembe véve, az tgyfelek 332 millio
darab, 1612 milliard forint értékd bankjegyet fizettek be az
MNB pénztdraiba, ami a mennyiséget tekintve 2, az értéket
tekintve 11%-kal volt tobb az elmult évinél.

Az MNB pénztaraibol viltdssal egytitt 344 millié darab,
1775 millidrd forint értékd bankjegy kertlt forgalomba. Az
elmult évhez viszonyitva 7, illetve 21%-0s novekedés mutat-
kozott a mennyiségi, illetve az értékadatokban. A mennyisé-
gi és az értékmutatok eltérd novekedési itemét mind a be-,
mind a kifizetések esetében a 20 000 forintos bankjegy ki-
bocsatasa kovetkeztében kialakult kedvezébb cimletdssze-
tétel eredményezte.

2001-ben - az elmult évhez hasonldan - a forgalomban
lévé bankjegyek atlagosan 1,7-szer fordultak meg ajegybank
bankjegyfeldolgozo tertiletén.

Hamisitvanyok

Az 4j forint-bankjegysorozat kibocsatasinak kezdete (1997)
ota 2001 volt a masodik olyan év, amikor a régi sorozat bank-
jegyei mar nem vettek részt a készpénzforgalomban. A kor-
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szerden védett 4j sorozatnak, illetve a megfelel6 id6ében vég-
rehajtott fejlesztéseknek kdszonhetéen 2001-ben az elmult
évhez viszonyitva megkozelitleg 40%-kal csokkent a hami-
sitvdnyok szdma.

1 millié darab forgalomban lIévé bankjegyre a 2000. évi
34 darabbal szemben 2001-ben 20 darab hamisitvany jutott,
ami eurépai dsszehasonlitasban is kedvezd. A hamisitvanyok
szamdnak csokkenésével ellentétben az esetszimok nove-
kedtek, ami a hamisitdsok egyedi (nem szervezett) jellegét
tukrozi.

Bar a hamisitasok szama csokkent, a jegybank fontosnak
tartotta a bankjegyek biztonsagi elemeinek tovabbfejleszté-
sét. E munka eredményeként az 500 forintos cimletre opti-
kailag valtozo tulajdonsdgu festékkel készitett, a 200 forin-
tos bankjegyre UV-fényben fluoreszkdlo nyomat kerult.

Az el6z6 évhez viszonyitva a lefoglalt valutahamisitvanyok
szama €s esetszama a valutaforgalmat nem zavaro szinten
maradt.

Az euro bevezetésével kapcsolatos jegybanki intézkedések

Az MNB Igazgatosdga 2001. mdjus 11-én attekintette az eurd
bevezetésével Osszefliggd jegybanki feladatokat, és meghata-
rozta ajegybankiintézkedési tervet. A terv el6készitése és vég-
rehajtisa az Europai Kozponti Bankkal, a Magyar Bankszovet-
séggel és a magyar bankokkal egytttmuikodésben tortént.

A jegybanki intézkedési terv kozéppontjaban a hitelinté-
zetek tevékenységének befolydsoldsa, szabdlyozasa, a valu-
taval hivatdsszerten foglalkozok felkészitése és a lakossdg
tdjékoztatasa dllt. A jegybank 2001 november kozepétol egy
hénapon dt olyan reklaimkampanyt folytatott, amely a bank-
kapcsolatokkal nem rendelkezé személyeket is célba vette.
A reklamkampdny kedvezé eredményét mutatja, hogy a
magyar lakossag jol tdjékozott volt az eurd bevezetésével
kapcsolatban: 98%-a hallott az eurd bevezetésérol.

Az intézkedési terv id6kozi végrehajtasarol az MNB 2001
szeptemberében a magyar kormdny, 2001 novemberében
pedig a Magyar Orszdggytilés Eurdpai Integricios Ugyek
Bizottsdga részére nyujtott irdsbeli tdjékoztatast.

Az MNB 2001. julius 19-én irdnymutatdsul ajanldst bocsa-
tott ki a megsziné nemzeti devizakban vezetett szamldk
eurora torténd atszamitdsara azt javasolva, hogy a hitelinté-
zetek ezen szamlak egyenlegeit dij-, jutalék- és koltségmen-
tesen szamitsak at eurdra. A hitelintézetek 2001 masodik fél-
évében tobb szdzezer, a tizenkét megszind nemzeti deviza-
ban vezetett hitel-, betét- és folyoszamlat alakitottak at
eurdszamlavd, a legtobb esetben - az tgyfelek szempontja-
bl - automatikusan és koltségmentesen.

Az MNB 2001. szeptember 27-én jegybanki rendelkezést
adott ki annak érdekében, hogy a megsziiné nemzeti valu-
tak elfogaddsa és forgalmazasa szabdlyozott keretek kozott
torténjen. A jegybank 2002. februdr 15-éig kotelezte a hitel-
intézeteket a tizenkét megszind nemzeti valuta bankjegyei-
nek atvételére. Az MNB dltal kiadott jegybanki rendelkezés
alapjan gyors litemben folyt a tobb tizmillidrd forintra be-
csult, a megszind valutdkban tartott megtakaritasok beval-
tdsa. A lakossag nagy része ezt mar 2001. év végéig megtette.

Az MNB oktatdsi programot dolgozott ki és valositott meg,
amelynek célja az volt, hogy a valutaval hivatdsszerten fog-

Abra 5-3. Forinthamisitasok eset- és darabszama
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lalkozék még a bevezetés el6tt megismerjék az eurobank-
jegyeket és -érméket. Az MNB ennek érdekében tdjékoztatod
fuzetet dllitott 6ssze az eurobankjegyek biztonsdgi elemei-
6l és az érmékkel kapcsolatos tudnivalokrol. Az MNB bank-
jegyszakért6i 11 ezer valutapénztarost, pénzvaltot és egyeb
szakembert készitettek fel az eurokészpénz ismeretére a 2001
oktobertsl december kozepéig tartd 360 tanfolyamon.

Az MNB - az UNICEF Magyar Nemzeti Bizottsdgaval
egyutt - jotékonysdgi akciot inditott a megszind nemzeti
valutdk érméinek Osszegyujtésére. A kezdeményez6k mel-
lett 14 hitelintézet, a Magyar Posta Rt., mintegy 50 iskola és
jo néhany villalat 6sszesen 13 tonna érmét gyujtott a lakos-
sdagtol 2002. februar végéig. Az UNICEF az 6sszegylt pénzt
fele-fele ardnyban a magyar és nemzetkdzi gyermekvédd
programok timogatdsara forditja.

6. Statisztikai szolgalat

Torvényi szabalyozas

A 2001. évi LVIIL,, a Magyar Nemzeti Bankrol szolo tor-

vény a jegybank alapveté feladatai kozé sorolja a sta-
tisztikai informaciok gyujtését és kozzétételét. A jegybank-
torvény a tovabbiakban meghatirozza azon pénzugyi szol-
galtatdst nyujto intézmények korét, amelyekre nézve az MNB
kozvetlentil adatszolgdltatast rendelhet el. A jegybank ren-
delkezésben szabalyozza az adatszolgaltatasi kotelezettsége-
ket. Az adatgyutjtéshez és az informacios rendszer mukodte-
tés¢hez kapcsolodd modszertant az MNB a Kozponti Sta-
tisztikai Hivatallal egyeztetve alakitja ki.

A jegybanknak - feladatai elldtasihoz - a jegybanktor-
vényben meghatarozottnal tigabb intézményi kortdl is sziik-
séges adatot gyUjtenie. Az ilyen jellegt adatgyujtés az 1993.
évi XLVI, a statisztikarol szolo torvény alapjan, az Orszagos
Statisztikai Adatgyujtési Program (OSAP) keretében torténik.
Az OSAP-ot a KSH koordindlja, és évente kormdnyrendelet
szabdlyozza.

Az eurdpai unios kovetelmények

Az Eurdpai Unidhoz torténd csatlakozds eldkészitésének
egyik fontos feltétele a szervezet altal ajanlott statisztikai
modszerek dtvétele, valamint az adat- és informdcidszolgal-
tatasi kotelezettségek teljesitése. Az MNB az dltala 6sszealli-
tott statisztikakban a nemzetkozi intézmények dltal mdr har-
monizdlt modszertani alapelvek kovetésére torekszik. Az
Eurdpai Unidhoz csatlakozni kiviné orszdagokra vonatkozo
adatszolgdltatdsi elvarasok teljesitésével Osszefiiggésben az
MNB az Eurépai Uni6 statisztikai hivatala, az Eurostat felé
teljesit rendszeres adatszolgdltatast, 2001 szeptemberében
pedig megindult és folyamatosan bévil a rendszeres adat-
szolgdltatds az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) felé. Az MNB
1999 elejétdl fokozatosan kozeliti az adatszolgaltatok jelen-
téseit az EKB igényeihez. A nemzetk6zi szervezetek dltal ajan-
lott médszertan alkalmazdsdban tovabbi lépést jelentett 2001-
ben az egységes statisztikai szektorbontdsra valé attérés, ami
egyarant vonatkozik az adatgyujtésre és a publikalasra.
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Statisztikai tevékenységek

A feldolgozott monetaris ¢és fizetési mérleg statisztikai ada-
tok alapjan az MNB havi rendszerességgel, a publikdcios
naptarban fél évre elSre rogzitett idépontokban sajtokozle-
ményt ad ki az MNB mérlegérdl, a monetdris intézmények
osszevont mérlegérdl és a pénzdllomanyok alakuldsarol, a
nem pénzigyi vallalati, a haztartdsi és a bankkozi forintka-
matok, valamint a fizetési mérleg alakuldsarol. Sajtokozle-
mény készul tovabba havonta a hdztartdsok pénzigyi meg-
takaritasainak alakuldsarol, negyedévente pedig az értékpa-
pir-dllomanyok tulajdonosi megoszldsardl - ezek az adatok
a pénzigyi szamlak 6sszedllitisahoz is szikségesek.

A sajtokozlemények, valamint a monetdris statisztika, a
fizetésimérleg-statisztika, a pénziigyi szamlakhoz kapcsolo-
do6 haztartds- és értékpapir-statisztikak, ar- és arfolyam-sta-
tisztikdak hosszu idésoros adatbdzisai a felhasznalok szama-
ra az interneten érhetdk el.

A statisztikai publikdciok sordban - a felhasznilok igé-
nyeihez és a nemzetkdzi publikdcios gyakorlathoz igazodva
- az MNB a Havi jelentés részeként 2001-ben kétszer (az év
elején és az 4j szektorbontdsra valo dttéréskor) egy atfogo,
részletes modszertani fejezetet jelentetett meg, ami szintén
elérhet6 az interneten is.

A felhasznaloi igények korszertbb kiszolgdldsa érdekében
az MNB valamennyi kiadvdnya, de ktulondsen a statisztikai
publikiciok esetében a hangsuly a nyomtatott megjelente-
tés feldl egyre inkdbb az internetes kozlés iranydba tolodik.

Monetaris statisztika

Az MNB iltal készitett monetdris statisztika a monetdris in-
tézmények (a hitelintézetek és a jegybank) mérlegadatainak
feldolgozasaval a bankrendszer koveteléseirdl és tartozasai-
1r0l, azaz a hitel- és pénzallomanyok alakuldsarol és az egyes
szektorok monetdris intézményekkel szembeni netté pozi-
cidjanak valtozasarol ad informdciot, és tevékenységének
részét képezi a piaci kamatstatisztikak készitése is.

A monetaris statisztika terén 2001-ben az Uj szektorbon-
tdsra valo attérés mellett az EKB felé torténd adatkozlés be-
inditasaval sziikségessé valt a mérlegstatisztikak jelentésebb
atalakitasa is az EKB igényei szerint. A Nemzetkozi Valuta-
alap (IMF) altal 2001-ben folytatott vizsgalat (ROSC) Osszes-
ségében pozitiv értékelést adott az MNB monetdris statiszti-
kai tevékenységérol.

Fizetésimérleg-statisztika

A fizetési mérleg és az ahhoz kapcsolodoé dllomanyi statisz-
tikdk a gazdasdg szempontjabdl rezidensek (statisztikai ér-
telemben vett belfoldiek) és nem rezidensek (statisztikai
értelemben vett kulfoldiek) kozotti gazdasdgi muveletek,
tovabba kovetelések és tartozasok allomanyanak, valamint
azok valtozasanak kimutatdsat szolgdljak. 2001-ben a fizeté-
simérleg-statisztika tertiletén is megtortént az Gj szektorbon-
tdsra valo attérés, ami modositast tett szitkségessé az adat-
feldolgozasi modszerekben. Tovabbi korrekciot igényelt az
adatgyjtési elGirasokban és az adatfeldolgozasban a devi-
zaliberalizaciora valo attérés.
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Az EKB részére torténd adatszolgaltatds beinditasanak elsé
szakaszaban a fizetésimérleg-adatok kozlése indult meg, ami-
hez médszertani leirds is készilt. Az IMF altal 2001-ben végre-
hajtott vizsgalat a fizetésimérleg-statisztikara is kiterjedt. A vizs-
galat értékelése szerint - néhdny eltéréstol (a vamstatisztikai
adatok beépitése, az Gjra befektetett jovedelmek elszamoldsa)
eltekintve - az MNB dltal alkalmazott modszertan e teriileten
megfelel a nemzetkozi statisztikai szabvanyoknak.

Pénziigyi szamlak

Az MNB - a KSH-val folyamatosan egyeztetve - statisztikai
tevékenységében kiemelt stratégiai feladatnak tekinti a nem-
zeti szamlak rendszerébe illeszked6 pénziigyi szamldk dssze-
allitasat és az ehhez kapcsolodo rendszeres adatkozlés be-
inditdsat. Az ehhez sziikséges el6készité munka jelentds
része 2001-ben tortént meg.

A haztartasok pénziigyi megtakaritdsait bemutato statisz-
tika a haztartasok kilénbozé pénziigyi eszkozokben meg-
testestuld koveteléseit és tartozasait, illetve azok valtozasa-
nak 6sszetevéit mutatja be. A hdztartisok megtakaritasait
méré statisztika teriletén is megtortént az uj szektorbontas-
ra val6 attérés, ami - a KSH-val tortént egyeztetés utin - a
szektorhatdrok modositasaval is jart.

Az értékpapir-statisztika, amely az értékpapirok letétkeze-
16inek jelentéseire épiil, az dllampapirok, a befektetésijegyek
és a tozsdei részvények dllomdnyairdl és azoknak a gazdasag
szerepl6i kozotti megoszlasarol ad képet. A szintén a pénz-
ugyi szamlik részét képezo dllamhdztartasi szamlak osszeal-
litasa 2001-ben néhany évre visszamendleg megtortént. Az
allamhaztartas szamlait, az dllomanyvdltozds Osszetevéit az
MNB a ,Havi jelentés” cimu kiadvanyban publikalja.

Nemzetkozi adatszolgaltatas

Az MNB - helyzetébdl adododan és a nemzetkodzi egytttmuiko-
désbdl fakado elvarasokkal, tagsagi kotelezettségeivel 6ssz-
hangban - az Eurostat és az EKB intézményein tdl a kovetkezd
nemzetkozi szervezetek felé szolgaltat rendszeresen adatokat,
informaciokat: Nemzetkozi Valutaalap (IMF), Vilagbank, Gaz-
dasagi Egyuttmuikodési és Fejlesztési Szervezet (OECD), Ko-
zép-europai Statisztikai Egytittmikodés (CESTAT). Az MNB az
IMF magas szintd kovetelményeit (SDDS: Special Data
Dissemination Standard) teljesitve szolgdltat adatot a Valuta-
alap szamdra. Az MNB 2001-ben csatlakozott a Nemzetkodzi Fi-
zetések Bankja (BIS) adatbdzisdhoz is, de a rendszeres, teljes
kord adatszolgdltatas ezen intézmény felé még nem indult meg.

Egyiittmiikodés a hazai intézményekkel

Az MNB-ben folyo statisztikai munka nélkulozhetetlenné
teszi, hogy a nemzetkozi intézmények mellett szoros szak-
mai egyuttmuikodés legyen a tarsintézményekkel, elsésor-
ban a Kozponti Statisztikai Hivatallal, a Pénziigyminisztéri-
ummal és a Pénziigyi Szervezetek Allami Feltigyeletével. Ezen
egyuttmuikodés keretében 2001-ben a KSH és az MNB meg-
allapodott a maginfliciés mutaté szamitdsinak Gj modsze-
rérél. E megdllapodas értelmében a KSH szdmolja a maginf-
laciot az MNB-vel egyeztetett modszertan szerint.
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7. Az MNB eredménye és gazdalkodasa

Az MNB eredményének alakuldsa tevékenységi korok szerint*

(A szamviteli eredmény aldbbiak szerinti megbontdsa referencia hozam elven
tortént, melynek modszertani leirdsdara kulon belsé tanulmdny készilt.)

Az MNB a 2001. évet 3,6 millidard forint nyereséggel és

5453 milliard forint mérlegféosszeggel zarta. A Ma-
gyar Nemzeti Bank pénztgyi kimutatdsainak alakulasat don-
téen a monetdris politika céljai és az eléréstikhoz sziitkséges
eszkozok hatarozzak meg. Emellett - torvényben meghata-
rozott feladatain belul - az orszdg devizatartalékainak ér-
téknoveld kezelése is jelentés hatdst gyakorol a jegybank
mérlegére és eredményére.

A jegybank alapfunkciojdahoz kapcsolodo egyik legfonto-
sabb eredménytenyezo az un. seigniorage a készpénzkibo-
csatas monopoliumdbadl, valamint a kotelezo tartalék eldira-
sanak jogabol ered. Az ezekbdl szarmazo kamatmentes, vagy
nem piaci kamatozasu forrasokat a jegybank kulonb6zao,
magasabb kamatt eszkozokbe fekteti.

A jegybanki seigniorage-nak kell fedezetet nyujtania a
bank mukodési koltségeire. A pénzkibocsdtas koltségével
és a banktzemi koltségekkel korrigalt seigniorage 2001-ben
118, 7 millidird forint nyereség volt, 3,2 milliard forinttal tobb,
mint az el6z6 évben. E nyereségtényezd alapjat képezé for-
rasillomdnyon belil a kamatraforditdssal jaro kotelezd tar-
talék atlagos nagysdaga 25%-kal csokkent, és kamata 2,25%-
kal mérséklodott a kotelezo tartalék szabdlyozasianak febru-
ari megvaltozdsa miatt, mig a forgalomban 1évé készpénz
atlagos allomanya 11%-kal novekedett.

A nem jegybanki feladatok mérleg- és eredményhatdsa fo-
lyamatosan csékken, melyben szerepet jdtszik az ilyen teve-
kenységek feliilvizsgdlata és leépitése is. Az dllami szerepudlla-
ldsbol eredd tevékenység 10,6 millidrd forintos koltsége abbol
ered, hogy az MNB a hitelintézeteknek, illetve a koltségvetés-
nek nyujtott hiteleken keresztiil kordbban aktivan részt vett a
gazdasag fejlesztési hitelekkel torténd ellatdsaban. A forintban
nyujtott hitelek zome mogott kulfoldrdl felvett devizahitel 4llt.
Az allami szerepvallalasbol ered6 dllomanyok sulya évrél évre
csokken, igy e tevékenység vesztesége is mérseklodik. 2001-
ben ezt a folyamatot a jegybank felgyorsitotta azaltal, hogy
megkezdte e nem jegybanki tevékenység datadasat a Magyar
Fejlesztési Bank részére a fennallo allomanyokkal egyttt.

Tablazat 7-1 milliard forintban
sszg:n Megnevezés 2000 2001 Viltozas
1 seigniorage 1334 137.7 43
2 pénzkibocsatas koltsége -3.1 -4.4 -1.3
3 bankizem* -14.8 -14.6 0.2
4 korrigalt seigniorage (1+2+3) 1155 118.7 3.2
5 allami szerepvallalashol szarmazo tevékenység koltsége -21.0 -10.6 10.4
6 devizatartalék-kezelés és likviditas szabalyozas koltsége -12.7 -88.2 -15.5
7 egyéb tételek (elsésorban kiegyenlitési tartalék, toke) 1.3 -16.3 -9.0
8 szamviteli eredmény (4+5+6+7) 14.5 3.6 -10.9

* Az eredménykimutatas ,bankiizem bevételei” soranak és a ,bankiizem miikodési kéltségei és raforditasai” soranak kiilonbsége.
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Az MNB dltal kezelt devizatartalékokat jelenleg nagyrészt
piaci kamatozdsu forintforrdsok finanszirozzdk, igy e teve-
kenység 2001-ben is jelentds mértékben, 88,2 millidrd forint-
tal csokkentette az MNB eredmeényél.

A forint arfolyampalydn tartdsa érdekében a kordbbi évek-
ben, illetve 2001 mdjusadig a jegybank sorozatosan devizapi-
aci intervenciora kényszertlt, azaz egyre ndovekvé mértek-
ben forint ellenében devizat vasarolt. Az igy forintban ki-
aramlo likviditds egy részét semlegesitenie kellett annak ér-
dekében, hogy a pénzkinalat talzott ndvekedése ne vezes-
sen az infldcié gyorsuldsdhoz vagy a fizetési mérleg egyen-
legének romldsahoz. A tulzott forintlikviditas semlegesitése
céljabol a jegybank kotvényeket bocsatott ki, illetve pénz-
piaci betételhelyezési lehetéséget kindlt a bankoknak.

Mindezek hatasara az MNB mérlegébe az orszag novek-
vo mértékl devizatartalékaval szemben egyre novekvd
meértékben piaci kamatozdsu forintforrasok kertltek, igy a
jegybank az alacsonyabb kamatozasua devizaeszkozeit tar-
tosan magasabb kamatozasu forintforrasokkal kénytelen fi-
nanszirozni. A devizatartalék-kezelési és likviditds-szabdlyo-
zdsi funkciobol (ajegybank monetaris politikdjahoz kapcso-
lododan) egytittesen 88,2 millidrd forint veszteség keletkezett.
(7-1. sz. tablazat 6. sor)

Az egyeb tételek (7-1. sz. tablazat 7. sor) 16,3 millidrd forin-
tos relativ raforditdsa a nem kamatozoé dllomanyok kiesé
kamatbevételébol szarmazik.

A mérlegtételeket érint6 f6bb intézkedések, események

A hitelintézetek kételezé tartalék szabalyozasanak 2001. évi
modositasa az MNB mérlegét tobb ponton is érintette.

2001. februdr 1-jét6l a kotelezo tartalékrata mértéke 11%-
rol 7%-ra csokkent. Az alacsonyabb tartalékoldsi szintre tor-
téno atallas soran - atmenetileg - a hitelintézetek tartalék-
kotelezettségébdl a tartalékalap 4%-anak megfelel$ 6ssze-
get a jegybank dltal el6irt értékpapirokban kellett teljesite-
ni. Ennek megfeleléen az MNB 194,5 millidrd forintnyi al-
lamadéssagi kotvényt adott el a hitelintézeteknek, illetve
33 millidrd forint értékben 6téves lejarata kotvényt bocsa-
tott ki.

Az allampapir-dllomany csokkenésének hatdsara a Kolt-
séguetéssel szembeni forintkévetelések mérséklodtek, ezzel
parhuzamosan forrasoldalon a tartalékdllomanyt is maga-
ban foglald Bankszdmlabetétek dllomanya csokkent.

Tablazat 7-2 milliard forint
Sor- . Sor- .
szam ~ ESZKOZOK 2000. 2001. | oam FORRASOK 2000. 2001.
1 Koltségvetéssel szembeni forintkdvetelés 657 389 7 | Forgalomban Iév6 készpénz 962 1129
2 Koltségvetéssel szembeni devizakovetelés 1545 1167 8 | Bankszamlabetétek 558 421
3 Refinanszirozasi hitelek 90 44 9 | Likviditast lekot6 eszkozok 959 878
4 Devizatartalék 3197 3004 10 | Kozponti koltségvetés forintbetétei 17 345
5 Bankiizemi és egyéb eszkozok 1020 849 11 | Kéltségvetéssel és hitelintézetekkel szembeni devizakotelezettség 526 367
12 | Kiilfoldi és egyéb devizakotelezettségek 3118 2356
13 | Bankiizemi és egyéb forrasok (kiegyenlitési tartalék nélkil) 260 204
14 | Kiegyenlitési tartalék 45 247
6 Eszkizok dsszesen (1+2+3+4+5) 6509 5453 15 | Forrasok dsszesen (7+8+9+10+11+12+13+14) 6509 5453
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A devizatartalék nagysdga 2001-ben devizdaban kifejez-
ve gyakorlatilag nem vdltozott. Az dllomdnyt 2001-ben
tijabb devizavdsdrldsok emelték, miutin a jegybank a fel-
er6sodo devizabedramlas hatasara 341 millidrd forint (824
millié EUR és 413,5 millié USD) intervenciora kényszerult.
A madjus eleji forint intervencios savszélesitést kovetGen a
devizapiaci intervencié ugyan megszint, az dllamhaztartas
devizaadossiaga torlesztéséhez kapcsolodo kamatfizetések
kielégitése céljdbol azonban az MNB tovdbbra is vdsarolt
devizat, 6sszesen 91,2 milliard forint (362,5 millié EUR) ér-
tékben.

Ugyanakkor az MNB kulfoldi adéssdganak torlesztése
csokkentette a devizatartalék dllomanydt, amely igy - EUR-
ban kifejezve - gyakorlatilag nem vdltozott. (A forint er6so-
dése miatt ugyanakkor az dllomany forintban kifejezett ér-
téke 193 milliard forinttal csokkent.)

A 2001. mdjusi sdvszélesitést kévetd forini-felertekelddes
valamennyi deviza mérlegtételt érintette. A netto eszkézol-
dali devizatébblet forintban kifejezelt értekének csékkene-
se — a mérlegfoisszeg csokkenése mellett — a kiegyenlitési
tartalék negativ egyenlegét névelte. Az 4j jegybanktorvény
el6irasainak megfelelden a kozponti koltségvetés a kiegyen-
litesi tartalek 2001 év végére kialakulo 250,2 millidrd forin-
tos negativ egyenlegét 2002. marcius 31-ig megtéritette. Ez
egyrészt olyan pénzigyi elszimolds formdjaban valosult
meg, ami nem ¢érinti a koltségvetésben eléiranyzott kiada-
sokat, masrészt ellentételezodik azaltal, hogy hasonlé nagy-
sagrendben csokken az dllam devizaban fennall6 adossaga-
nak forintértéke.

A kuilfoldi adossdgot tartalmazo Egyeb devizakotelezetl-
segek dsszességeben 762,3 millidrd forinttal csékkentek.
Ennek hatterében a forint er6sddése mellett olyan adossa-
gok torlesztése dll, amelyek nagy része a kdozponti koltség-
vetés hidnydnak finanszirozdsdra kordbban felvett adossag
volt.

A hitelintézetekkel szembeni kovetelések dllomdanydt a
torlesztéseken tul a fejlesztési célu refinanszirozasi hitelek
MFB-nek torténd atadasa is csokkentette (2001-ben 31,3 mil-
liard forint értékben), mely a kapcsolodo kulfoldi hitelek
atvallalasan keresztil a kulfoldi kotelezettségekre is csokken-
téleg hatott.

A nem jegybanki feladatok leépitésének részeként az
MNB 2001-ben eladta a CW AG-t, mely dltal a mérlegben ki-
mutatott befektetések dllomanya csokkent.

Az eredmény kialakuldsara haté tényezok

Az MNB mérlegallomanyok el6zéekben bemutatott modo-
suldsa valamint a forint- és devizakamatokban bekdvetke-
zett valtozasok hatdsara az MNB 2001. évi eredménye 3,6
millidrd forint nyereség volt, az el6z6 évinél 10,9 milliard
forinttal kevesebb.

Az MNB 2001-ben 31,6 milliard forint nett6 kamat- és ka-
matjellegti veszteséget realizalt, ami 10,1 millidrd forinttal
kedvezébb az el6z6 évinél. A kamateredmény javuldsa sza-
mos pozitiv és negativ hatds ered6jeként adodott.

Osszességében a kamatozo forintdllomdnyok atlagos ka-
matszintje eszkdzoldalon 0,9% ponttal (9,9%-rol 9,0%-ra),
forrasoldalon pedig mindéssze 0,2% ponttal (9,6%-r61 9,4%-
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L2 millérd forint
Megnevezés 2000 2001 Eltérés
(Eredménykimutatas sora)
1 Nettd kamat- és kamatjellegl eredmény 4.7 -31.6 10.1
2 Deviza arfolyamvaltozashol szarmazo eredmény 75.5 551 -20.4
3 Egyéb eredménytényez6k* -19.3 -19.9 -0.6
4 Eredmény (1+2+3) 145 3.6 -10.9
B A mérlegben a bankiizem egyéb forrasai kozott kimutatott kiegyenlitési tartalék egyenlege -44.7 -247.3 -202.6
6 ebbdl: - deviza és nemesfémarfolyam véltozas miatt -38.3 -250.2 -211.9
7 - devizaértékpapirok piaci értékvaltozasa miatt -6.4 2.8 9.2

* Egyéb eredménytényezbk: A pénzforgalom és a bankiizem netto raforditasai, netto céltartalékképzés és az egyéb bevételek, raforditasok.

ra) mérséklédott. Az eltérés elsésorban a kotelezd tartalék-
szabdlyozas és a - dontden az év elsé felében lebonyolitott
- devizaintervenciok dsszetétel-valtozdsra gyakorolt hatdsa-
nak kovetkezménye.

A hitelintézeteknek dtadott, fajlagosan magasabb kama-
tozasu allampapirok kikertlése a mérlegbdl tovabb csokken-
tette az atlagos hozamszintet. Ugyanakkor a kotelezd tarta-
lekrata csokkenés és a devizaintervencio kovetkeztében ki-
kertl6 tobbletlikviditas lekotése (sterilizdldsa) soran Gjabb,
piaci kamatozdsu forrdsok kertltek a mérlegbe, mérsékelve
az atlagos forrdskoltség csokkenését.

Természetesen az Gjabb intervenciok elsédleges hatdsa
onmagaban is noveli a kamatveszteséget, hiszen ezdltal a
korabbinal nagyobb deviza-eszkdzhanyadot finansziroznak
forintforrasok.

Tablézat 7-4
2000. év 2001. év

Sor- ) Atlag- Atlag- Kamat- Atlag- Atlag- Kamat-
szam Megnevezés alloméany kamatlab tsszeg alloméany kamatlab dsszeg
Mrd Ft % Mrd Ft Mrd Ft % Mrd Ft

1 Kamatozo forintkévetelések 824.4 9.9 81.5 5271 9.0 47.3

2 Nem kamatozo forintkévetelések 24.6 - - 315 - -

3 Kamatozo devizakovetelések* 4690.7 5.2 243.5 4733.6 513 248.8

4 Nem kamatozo devizakovetelések 317.2 - - 288.4 - -

5 Egyéb eszkdzok 279.3 - - 228.9 - -

6 = ESZKOzZOK* 6,136.2 5.3 325.0 5,781.5 5.1 296.1

7 Kamatozd forint kotelezettségek 1,662.8 9.6 160.0 1,716.4 94 161.6

8 Nem kamatozo forint kotelezettségek 913.5 - - 1,000.4 - -

9 Kamatoz6 deviza kotelezettségek* 3,043.9 6.8 206.7 2,696.7 6.2 166.1
10 Nem kamatozo deviza kotelezettségek 326.8 - - 294.3 - -
1" Egyéb forrasok 189.2 - - 73.7 - -
12 FORRASOK* 6,136.2 6.0 366.7 5,781.5 5.7 321.7

*A mérlegfddsszeq korrigalt értéken szerepel, mert a hataridds (gyleteket hozamat 6nmagaban nem lehet értelmezni, ezét azokat fedezett (igyletekhez kapcsoltan mutatja be a

tablazat.

A devizadllomdnyok atlagos kamatszintje eszkodzoldalon
0,1% ponttal (5,2%-rol 5,3%-ra) nétt, mikdzben forrasolda-
lon 0,6% ponttal (6,8%-161 6,2%-ra) csokkent.

Forrasoldalon a hitelintézeti betétallomanyok gyors kicse-
rélédése a piaci kamatszint csokkenést szinte teljes egészé-
ben realizalhatova tette, €s ezt a pozitiv hatdst csak emelte a
magasabb kamatozdsu kulfoldi adossagallomany egy részé-
nek torlesztése.
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A devizaeszkozOkbdl szarmazo fajlagos kamatjovedelem
annak ellenére né6tt 0,1 szazalékponttal, hogy a piaci deviza-
kamatlabak csokkentek. Ennek oka, hogy a kamatok csok-
kenése rovidtavon az értékpapirok piaci aranak novekedé-
sén keresztul azok eladdsakor a realizdlt eredményt javitja,
igy a hozam szazalékban kifejezve is emelkedett. Ugyanak-
kor hosszabb tavon (2002-re kihatéan) a kamatok csokke-
nése a portfolio-cserélédés hatasdra a kamatbevételek csok-
kenését eredményezi.

Az MNB targyévi eredményének mdsik f6 alkotoeleme, a
devizadrfolyam-vdltozdsbol szdrmazo nyereség. Az MNB
eredményében a jogszabdlyi el6irasoknak megfeleléen a
forint hivatalos leértékelésébdl szarmazo arfolyamnyereség
jelenik meg, amely 2001-ben 55,1 milliard forint volt. Ez az
el6z6 évhez képest 20,4 milliard forinttal kevesebb, mivel a
csuszo leértékelés Utemének csokkentését, majd megszin-
tetését csak részben ellensilyozta az euréban szamitott net-
t6 devizapozicio - intervencio miatti - névekedésének ha-
tdsa.

Az egyeb eredmeénytényezokbol kovetkezé nettod rafordi-
tds 0sszege 19,9 milliard forint, a 2000. évihez hasonlé mér-
tékd volt.

Ezen beltl a bankiizem miikédeési koltségei 15,2 millidird
Jorintot tettek ki, ami gyakorlatilag nomindlisan az el6z6 év
szintjével egyezik meg.

Az MNB 2001. évi bels6 gazdilkodasa

Az MNB bels6é gazdilkoddsa a jegybanktorvényben eldirt
feladatok szinvonalas ellatisihoz sziikséges eréforrasok biz-
tositdsdra iranyul.

Az aktiv, koltséghatékony gazddlkodds el6térbe helyezé-
sének kovetkeztében 2001-ben a bank felilvizsgalta ko-
zéptavu intézményi célkitlizéseit, majd kezdetét vette azok
teljesitésének el6készitése és megvalositasa: a szervezet €s
a folyamatok racionalizaldsa, ezaltal atlathato, alacsony tdr-
sadalmi koltséggel mikodsd banktizem kialakitasa.

A felulvizsgalat kovetkeztében a 2001. évre eredetileg jo-
vahagyott pénzigyi tervek is modosultak.

A hosszu tava tevékenység racionalizdldson tulmenden
mar 2001 sordn is tobb olyan funkcié megsziint, amely nem
tartozik szigortan a jegybank jogszabdlyban el6irt feladatai-
hoz, illetve nem feltétlentl szikséges az alaptevékenység
ellaitdsihoz. Megemlitend6 ezek kozul:

- adevizagazdalkodds liberalizaldsa kapcsan az érintett ban-
ki szakteriletek megszuintetése,

Tablazat 7-5 milli6 forint
Index (2001. | Index (2001.
) 2000.évi | 2001.évi = 2001.6vi  évitény/ évi tény/
Megnevezés tény médosi- tény 2001.6évi | 2000. évi
tott tev terv) tény)
1. Személyi koltségek 9194 10147 9837 96,9% 107,0%
2. Bankiizemi ltalanos Koltségek 6026 6097 5359 87,9% 88,9%
Osszesen 15 220 16 244 15 196 93,5% 99,8%
Valtozas realértékben 91,4%
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- a jegybanktorvénnyel 6sszhangban nem lévé szamlave-
zetési szolgdltatasok leépitése,

- a specialis banktgyletek felszimoldasa,

- atokioi kulképviselet megsziintetése.

Mindezek kovetkeztében a bank mar 2001-ben is jelentés
koltségmegtakaritast tudott felmutatni.

Miikodési koltségek

A 2001. évi mikodési koltségtervet az Igazgatosdag 2000. de-
cember 18- tilésén 16 729 milli6 forintban hagyta jova, ami
kés6bb a tervmodositdsok soran 16 244 millié forintra (485
milli6 forinttal) csokkent.

A 2001. évi mukodési koltségek tényleges Osszege még
ennél is kevesebb, 15 196 millié forint volt.

A megkezdett szervezet-dtalakitisnak koszonhetéen a
csokkenés a 2000. évhez képest jelentds, redlértékben 8,6%.

a) Személyi koltségek

A 2001. évi személyi koltségek (9837 millio forint) 2000-hez
képest dsszességében 7,0%-kal novekedtek, amit - egészé-
ben vizsgilva a koltségcsoport alakuldsat - alapvetéen ha-
rom tényezé egyuttes hatasa eredményezett:

- a 2001. évben végrehajtott - a koltségvetési szféra és az
OMT (Orszagos Munkatigyi Tandcs) dltal elfogadott dtlag-
kereset novekedés egytittes figyelembe vételével megal-
lapitott - 9,5%-0s atlagos alapbérfejlesztés,

- az dtlagos létszam 8,5%-0s csokkenése (2000. évi zard 1ét-
szam: 1316 6, 2001. évi zaro létszam: 1163 £6),

- amunkaviszony megszuntetésekkel dsszefiiggd kiaddsok
novekedése.

A munkaeré-dllomdny valtozdsan belil - a szervezeti és
mukodési racionalizdlashoz kapcsolodo, munkdltato altal
kezdeményezett felmonddsok mellett - minéségi cserékre
is sor kerult.

A munkaviszony megszintetésekkel dsszefiiggésben fel-
merult kdltségek (2001-ben 745 millié forint) egy része - a
létszamcesokkentésbdl adodo bérmegtakaritds miatt - mar
2001-ben megtérilt, a teljes megtérulés 2002 majusara prog-
nosztizalhato.

b) Bankiizemi dltaldnos kéltségek
A 2001. évi banktizemi dltaldnos koltségek (5359 millio fo-
rint) 2000-hez képest dsszességében 11,1%-kal csokkentek.
Ezen beltil a 2001-ben felmerult I7 (informdcio-technolo-
gia) kéltségek 6sszege (953 millio forint) 11,4%-kal alacso-
nyabb az el6z6 évinél. Az IT koltségesoporton beliil nove-
kedés csak a szoftverkovetési, karbantartdsi és licence dijak-
ndl mutatkozik (10,9%), a szolgiltatisok arnovekedése mi-
att. Csokkentek viszont:

- a hardver eszkozok koltségei a gépek javitdsa-karbantar-
tdsa terén elért megtakaritdsok révén;

- az adatatviteli dijak a bérelt vonalak forgalomcsokkené-
sének koszonhetéen;

- ahirszolgaltatasi dijak a felhasznalok szamdnak sztkitése
révén;
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- atandcsadoi dijak a kulsé szakértdk ritkabb alkalmazasa
kovetkeztében.

Az tizemeltetési és egyéb kiltsegek (2001-ben: 2292 millié
forint) az el6z6 évhez képest csaknem 530 millié forinttal
(kozel 19%-kal) csokkentek. Ennek f6 okai a kdvetkezdk:

- azingatlanokkal kapcsolatos koltségek a kdozponti épiile-
tek tobb éve megkezdett rekonstrukcidjanak felfiggesz-
tése, valamint egyéb irodai és raktarozasi célokat szolgd-
16 bérlemények felmonddsa miatt 5,4%-kal csokkentek;

- az egyéb uzemeltetési koltségek kozul csaknem 30%-kal
csokkentek a telefon és postai koltségek, és mintegy 10%-
kal mérséklodtek a jarmuvekkel kapcesolatos fenntartdsi
koltségek;

- jelentésen, mintegy 260 milli6 forinttal csokkentek a jogi
koltségek, elsésorban a CWAG végelszamolasaval kapcso-
latos 2000. évi jogi képviseleti és tigyvédi dijak miatt;

- akikildetési koltségek 43,6%-kal alacsonyabbak az el6z6
évinél, ami elsGsorban a kulfoldi utazasoknal bevezetett
szigoru takarékossdgi intézkedések eredménye;

- a kulképviseleti koltségek 33,0%-0s csokkenése a tokioi
képviselet év kozben tortént bezardsanak koszonheto.

Az ertekcsékkencesi leirds 2000-ben az el6z6 évhez képest
kozel 12%-kal novekedett, elsGsorban a kozelmultban vég-
rehajtott informatikai fejlesztések kovetkeztében.

A 2001. évi terv hasonldé mértékl novekedéssel szamolt,
figyelembe véve a 2001. évre eredetileg tervezett Gj beru-
hidzasokat is. Ezzel szemben a targyi eszkozok és immaterialis
javak értékcsokkenési leirdsanak tényleges Osszege (2114
milli6 forint) a 2000. évihez képest 1%-kal mérséklodott, alap-
vetéen annak kovetkeztében, hogy a tervezett Gj beruhaza-
soknak csak mintegy harmada valésult meg.

Beruhazasok

Aberuhdzasok 2001. évi tervét az Igazgatdsag eredetileg 2113
millié forintban hagyta jovd, ami az év kdzben végrehajtott
tervmodositasok dltal 1400 millio forintra csokkent.

A 2001. évi fejlesztési célu kiadasok tényleges 6sszege (656
millio forint) még igy is csak a felhaszndldsra engedélyezett
keret 46,9%-dt teszi ki, ami mind 6sszegében, mind ardanya-
ban lényegesen elmarad az elmult évek dtlagatol.

Ennek oka az MNB stratégiai céljainak modosuldsa, amely-
nek kovetkeztében tobb bankiizemi tertileten sziikségessé
valt a tervezett, részben folyamatban lévé beruhdzdsok leal-
litasa, illetve halasztasa.

Az elmult harom év (1999-2001) fejlesztési kiadasait te-
kinti 4t a 7-6 tablazat.

Tablazat 7-6

millio forint
1999 2000 2001
Beruhazasi programok megnevezése millio meg- millio meg- millio meg-
forint oszlas forint oszlas forint oszlas
1. Informécio-technoldgia korszerisitése 2208 64,1% 1130 48,6% 336 51,2%
2. Logisztikai és egyéb beruhdzasok, beszerzések 995 28,9% 984 42,3% 277 42,2%
3. Emisszios tevékenység korszerdsitése 241 7,0% 213 9,1% 43 6,6%
Beruhazasi programok dsszesen 3444 100,0% 2327 100,0% 656 100,0%
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Az MNB kozelmultbeli beruhdzdsainak donté hdanyada
informatikai fejlesztés volt (az éves kiaddsok mintegy 50-60%-
a évente), s ez a beruhdzasok tekintetében visszafogottnak
tekinthet6 2001. év vonatkozdsdban is igaz.

A beruhdzasok pénziigyi igényét tekintve az 1999. év volt
kiemelkedd, els6sorban a korszer, valos ideju, nagy bizton-
sdagu elektronikus fizetéseket lehetévé tevé - az orszag pénz-
ugyi infrastruktirdjanak fejlesztése szempontjdbdl is meg-
hatdroz6 - VIBER rendszer kialakitdsa és az MNB sajdt in-
formacio-technologiai fejlesztéseinek koncentralodasa ko-
vetkeztében.

a) Az informdcio-technologia korszeriisitése
Az MNB torvényben rogzitett feladatainak ellitdsihoz nél-
kulozhetetlen a korszert szamitastechnikai infrastruktara.

Ennek alapjai az elmult években végrehajtott fejlesztések
révén megteremtddtek, az elavult eszkoézok helyett korsze-
rd, integralt rendszerek muikodnek.

A 2001. évi informatikai fejlesztések - a szamitdstechni-
kai szaktertlet 4j stratégidjanak kidolgozasdig, céljainak
meghatarozasaig - csak a nélkulozhetetlentl sziikséges be-
ruhazasokra korlatozodtak.

b) Logisztikai és egyéb beruhdzdsok, beszerzések

Az informatika és az emisszio tertiletén kivul esé kiaddsok
jelentSs része mindhdrom évben a kozponti ingatlanok al-
lagmego6rzését, technologiai korszertsitését szolgalta.

Az eredetileg jovahagyott tervben a kdzponti ingatlanok-
kal osszefiiggd beruhdzasok céljara mintegy 680 millio fo-
rint szerepelt, amelynek tobb mint fele az épuletek kordb-
ban megkezdett, szintenkénti belsé feltjitasinak folytatdsa-
hoz kapcsolodott.

A beruhazas - a kdzponti épuletek hasznositdsaval és az Uj
logisztikai kdozpont kialakitasaval kapcsolatos kozéptava cél-
kittizésekkel osszhangban - ledllt. Ezzel dsszefliggésben ugyan-
csak elmaradtak a kapcsolodo bankbiztonsagi beruhazdsok.

A foként potlast célzo egyéb targyi eszkdzbeszerzésekre
(pl. kisebb irodai, nyomdatechnikai és kommunikacios esz-
kozok, gépjarmivek, munka- és védéruhdk) és -feldjitasok-
ra forditott fejlesztési kiadasok 6sszege 130 millio forint volt.

Az eszkozbeszerzési kiadasokon belil a bank 2001-ben
8 db személygépkocsit vasarolt, és ez lehetové tette az 5 év-
nél régebben tizembe helyezett, vagy 150 ezer km-nél tob-
bet futott gépkocsik cseréjét. Emellett - koltségesokkentési
céllal - dontés szuletett az MNB gépjarmuparkjanak mint-
egy 30%-0s csOkkentésérol.

¢) Az emisszios tevékenység korszeriisitése

A tervezett program - amelynek 2001. évi eldirdnyzata ere-
detileg tobb mint 350 milli6 forint volt - tilnyomorészt nem
valosult meg. Az Gj logisztikai kozpont kialakitdsiara vonat-
kozo dontéssel Osszefliggésben a meglévé haromszintes
értéktarban az érmék tdroldsara és mozgatdsira tervezett
logisztikai beruhazas, valamint az ahhoz szervesen kapcso-
lodo vonalkddos rendszerek kialakitdsa elmaradt.

Az emisszios tevékenység korszertsitésével kapcsolatos
fejlesztési kifizetések 2001. évi 6sszege 43 millié forint volt,
amelynek 60%-a az automata érmetdri rendszer dtalakitasat
szolgalta.
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IV. Beszamol6 az MNB 2001. évi tevékenységérdl

Tekintettel arra, hogy a 2001. évre tervezett fejlesztési fel-
adatok egy hdanyada - részben 4j alapokra helyezve - at-
utemezésre kertlt, és mivel a meglévé technikai infrastruk-
tdra szinvonaldnak fenntartdsa (kilonosen informatikai té-
ren) jelent6s fejlesztési igényekkel jar, 2002-ben a 2001. évit
meghalado mértéku fejlesztések varhatoak.

Eves JeLENTES © 2001
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B. RESZ

A Magyar Nemzeti Bank 2001. évi
auditalt eves beszdamoloja






I Auditori jelentés

PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers Kft.
1077 Budapest
Wesselényi u. 16,

1438 Budapest, P O. Box 517
A Magyar Nemzeti Bank HUNG.-\RVP

e e Telephone: (36-1} 461-9100

Facsimile: (36-1) 461-9101
Filggetlen Kinyvvizsgiloi Jelentés Internet: www.pwieglobal.comhu

Elvégeziiik a Magyar Nemzeti Bank (a “Jegybank™) 2001. december 31-i 2001. december 31-i éves jelentése részét képezd, a
meérleget, eredménykimutatast és kiegészitd mellékletet magaba foglalé éves beszamoldja részeinek és tételeinek, valamint
azok konyvelési és bizonylati alatimasztasanak kdnyvvizsgilatit. Az éves beszamold mérlegében az eszkdzitk és forrasok
egyezd végbsszege 5 453 364 millid Fr, a tirgyévi eredmény 3 642 millid Fr nyereség és a mérleg szerinti eredmény 0 millié
Ft. Az éves beszamold elkészitése az ligyvezetes feladata. A mi feladatunk a pénziigyi Kimutatas hitelesitése
konyvvizsgdlatunk alapjan, valamint annak megitélése, hogy az éves jelentés egyéb részeiben kiziilt szamviteli informéciok
tsszhangban vannak-e a pénziigyi beszamoloban foglaltakkal. A vizsgilt éves beszimold a soron kitvetkezd éves kiizgytilésen
tirténb jovahagyas céljabol készillt, s mint ilyen, nem tarnalmazza a kiizgyiilésen hozandd dontések esetleges hatdsait.

Hivatkozva a 2001. februdr 28-in kiadott jelentésiinkre kozoljik, hogy az eldzd évre kinyvvizsgilatunk alapjan korlatozas
nélkiili ziradékot adtunk ki.

A ktnyvvizsgalatot a Nemzetkdzi és a Nemzeti Ktnyvvizsgilati Standardok és Magyarorszigon a kiinyvvizsgalatra vonatkozd
érvényes thrvények és egyéb jogszabdlyok alapjan hajtotiuk végre. A fenti szabvéanyok értelmében a kisnyvvizsgdlat tervezése
és elvégzése révén kelld bizonyossiagot kell szerezniink arrdl, hogy az éves beszimold nem tartalmaz lényeges hibas
allithsokat. A kdnyvvizsgilat magaban foglalja az éves beszamolé tényszamait alatimasztd bizonylatok mintavételen alapuld
vizsgalatat. Emellett tartalmazza az alkalmazott szamviteli alapelvek és az figyvezetés lényegesebb becsléseinek, valamint az
éves beszimold bemutatisinak értékelését. Az éves jelentés éves beszimolon feliili fejezeteivel kapcsolatos munkénk a fent
emlitett terliletre korldtozddott, és nem tartalmazza egyéb, a Jegybank nem auditilt szamviteli nyilvantartisaibol levezetett
informéciok attekintését. Meggybzddéstink, hogy munkink megfeleld alapot nyajt a filggetlen kinyvvizsgildi jelentés
megadasdhoz.

Véleménylink szerint az éves beszamoldt a jegybanki tevékenységet szabdlyozd 1991, évi LX. térvény, illetve az azt kivilté
2001. évi LVIIL trvény és a jegybanki beszamolokészitési eldirdsok (jogszabalyi elbirdsok) sajatossdgai figyelembe vételével
a szamviteli térvényben, és az altalanos szamviteli elvekben foglaltak szerint allitottik Gssze. Az éves beszdmold a Jegybank
2001. december 31-i vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetéril a jogszabdlyi eldirasoknak megfeleld megbizhatd és valds
képet ad.

Konyvvizsgdldi jelentésiink korlatozasa nélkiil felhivjuk a figvelmet arra, hogy az 1991. évi LX. thrvény és a Jegybank éves
beszamolokészitési sajatossdgait meghatirozd kormdanyrendelet altal 1999 éwvidl bevezetent kiegyenlitési tartalék 2001,
december 31-ei egyenlege 247 349 millio Ft (2000: 44 673 millid Ft) hidnyt mutatott. A sajit toke és a kiegyenlitési tartalék
disszesitett egyenlege 206 487 millio Ft negativ (2000: 20 279 millio Ft pozitiv). A beszamolasi év végén a negativ egyenlegi
kiegyenlitési tartalék mértékéig, a hatilyos szabdlyok alapjan, az allami koltségvetésnek 250 180 millié Ft tartalék-feltdltési
kitelezettsége keletkezett, amelynek 2002, marcius 3 1-ig eleget tett. A szamviteli szabalyozis dsszefoglaldjat és a kiegyenlitési
tartalék tekintetében a 2001. évi LVIIL. tirvény altal 2002. janudr 1-16] életbe lépd valtoztatisok leirasat a mellékelt beszamolo
kiegészitd mellékletének 1/b pontja, a kiegyenlitési tartalék és a sajit tbke szamszer(l alakulasit a 14. és 16. pontjai
tartalmazzik.

Budapest, 2002. aprilis 22.

S S

Tardos Agnes L. Micheel Birch, OBE
Bejegyzett kiinyvvizsgalo Uzlewars

Kamarai tagsagi sz.: 902508 PricewaterhouseCoopers Kft.

Myilvantartasba vételi sz.: 001464

Eves JeLENTES © 2001



1. A Magyar Nemzeti Bank mérlege

millié forint
Kapcsolodo
kiegészito ESZKOZOK (Aktivak) 2000.12.31* 2001.12.31 Vaéltozas
melléklet
1 2 3 3-2

1. Kdvetelések forintban 755 056 430 369 -324 687

3. 1. Kdzponti kéltségvetéssel szembeni kovetelések 657 019 389 458 -267 561
7. 2. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 83915 40186 -43729
3. Pénzkibocsatasbal, pénzforgalombol szarmazo kovetelések 10000 0 -10 000

a) Magyar Postaval szembeni kovetelések 10000 0 -10 000

b) Uton Iévé tételek 0 0 0

4. Egyéb kovetelések 4122 725 -3397

II. Kdvetelések devizaban 5 471 058 4789 003 -682 055

9. 1. Arany- és devizatartalék 3197 343 3004 098 -193 245
4. 2. Kozponti koltségvetéssel szembeni devizakdvetelések 1545 359 1166 917 -378 442
3. Hitelintézetekkel szembeni devizakdvetelések 6427 4202 -2225

10. 4. Egyéb devizakovetelések 721929 613786 -108 143
111. Bankiizemi eszkdzok 28124 24 504 -3 620

12. 1. Befektetett eszkdzok 25622 23500 -2122
2. Befektetett eszkdzok értékhelyesbitése 0 0 0

3. Pénzeszkozok 4 6 2

4. Egyéb eszkozok 2498 998 -1500

15. 1V. Aktiv iddbeli elhatarolasok 255 112 209 488 -45 624
V.ESZKOZOK GSSZESEN (I+1+I11+1V) 6 509 350 5 453 364 -1 055 986
FORRASOK (Passzivak) 2000.12.31 2001.12.31 Valtozas

1 2 3 3-2

VI. Kotelezettségek forinthan 2 670 272 2791 897 121 625

. 1. Kozponti koltségvetés betétei 170727 344752 174025
2. Hitelintézetek betétei 1051 042 788716 -262 326

3. Pénzkibocsatashal, pénzforgalombol szarmazo kotelezettségek 963 584 1130314 166 730

a) forgalomban 1év bankjegyek és érme 962 278 1129 247 166 969

b) uton 1évé tételek 1306 1067 -239

4. Egyéb betétek és kotelezettségek 484919 528116 43197

VII. Kotelezettségek devizaban 3643 616 2722 819 -920 797

5. 1. Kdzponti kéltségvetés betétei 263 687 208 057 -55630
2. Hitelintézetek betétei 262 090 159238 -102 852

11. 3. Egyéb kotelezettségek devizaban 3117 839 2355524 -762 315
13. VIII. Céltartalék 7 0 -7
a) kotelezettségek utan 7 0 -7

b) egyéb 0 0 0

IX. Bankiizem egyéb forrasai -31 376 -237 396 -206 020

14. ebbdl: kiegyenlitési tartalék -44 673 -247 349 -202 676
15. X. Passziv iddbeli elhatarolasok 161 879 135 181 -26 698
16. XI. Sajat toke 64 952 40 862 -24 090
1. Jegyzett toke 10000 10 000 0

2. Eredménytartalék 54 952 30 862 -24.090

3. Ertékelési tartalék 0 0 0

4. Mérleg szerinti eredmény 0 0 0
XILFORRASOK OSSZESEN (VI+VI+VII+IX+X+XI) 6 509 350 5 453 364 -1 055 986

*2001. évi szerkezetnek megfelelden
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I A Magyar Nemzeti Bank eredménykimutatdasa

millié forint
Kapcsolodo
kiegészitd BEVETELEK 2000 2001 Eltérés
melléklet év év
1 2 3 3-2
18. 1. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegii bevételek 81522 47 279 -34 243
1. Kozponti koltségvetéssel szembeni kivetelések kamatbevételei 71840 40028 -31812
2. Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések kamatbevételei 9348 6384 -2 964
3. Egyéb kovetelések kamatbevételei 140 201 61
4. Forintban elszamolt kamatjellegd bevételek 194 666 472
18. II. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegi bevételek 622 906 548 271 -74 635
1. Devizatartalékok utani kamatbevételek 169 080 158 250 -10 830
2. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések kamatbevételei 117310 93573 -23 737
3. Hitelintézetekkel szembeni kovetlések kamatbevételei 238 198 -40
4. Egyéb kovetelések kamatbevételei 10 563 10 500 -63
5. Devizaban elszémolt kamatjellegii bevételek 325715 285750 -39 965
19. 11l Deviza arfolyamvaltozashol szarmazo bevételek 79 625 59 361 -20 264
IV. Pénzforgalommal kapcsolatos bevételek 1345 1407 62
V. Egyéb bevételek 1698 2131 433
1. Forintban kapott jutalékok és dijak 207 186 -21
2. Devizaban kapott jutalékok és dijak 1396 1638 242
20. 3. Az el6z6 tételekbe nem sorolt szokasos mértéka és rendkivili bevételek 95 307 212
VI. Céltartalék-felhasznalas 10 991 21 -10 970
VII. Ertékvesztés visszairasa 0 10 893 10 893
21. ViIl. Bankiizem bevételei 877 853 -24
IX. BEVETELEK OSSZESEN (I4+ 11+ 1+ 1V+V+VI+VII+ VIl 798 964 670 216 -128 748
RAFORDITASOK 2000 2001 Eltérés
2 3 3-2
18. X. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegii raforditasok 160 031 161 578 1547
1. Kdzponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai 31852 35309 3457
2. Hitelintézeti betétek kamatraforditasai 97 627 60972 -36 655
3. Egyéb betétek kamatraforditasai 30533 65297 34764
4. Forintban elszamolt kamatjelleg( réforditasok 19 0 -19
18. XI. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegii raforditasok 586 080 465 558 -120 522
1. Kézponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai 8773 6309 -2464
2. Hitelintézeti betétek kamatraforditasai 15186 9027 -6 159
3. Egyéb kotelezettségek kamatraforditasai 190 641 153 551 -37 090
4. Devizaban elszamolt kamatjellegi raforditasok 371480 296 671 -74 809
19. XIl. Deviza arfolyamvaltozashol szarmazo raforditasok 4168 4239 Il
XIll. Pénzforgalommal kapcsolatos raforditasok 4 472 5 803 1331
XIV. Egyéb raforditasok 9 929 13 479 3 550
1. Forintban elszamolt jutalékok és koltségek 68 57 -11
2. Devizaban elszamolt jutalékok és koltségek 4122 3298 -824
20. 3. Az el6z6 tételekbe nem sorolt szokdsos mértékd és rendkivilli raforditasok 5739 10124 4385
XV. Céltartalékképzés 4167 14 -4 153
XVI. Ertékvesztés 0 485 485
21. XVII. Bankiizem miikddési kéltségei és raforditasai 15 634 15 418 -216
XVIII. RAFORDITASOK OSSZESEN (X+XI+ X114+ XIH+XIV+ XV +XVI+XVII) 784 481 666 574 -117 907
XIX. Targyévi eredmény 14 483 3 642 -10 841
XX.Eredménytartalék igénybevétele osztalékra 5 629 24 090 18 461
XXI. Fizetett (jovahagyott) osztalék 20 112 271732 7 620
XXII. Mérleg szerinti eredmény 0 0 0
XXIII. MINDOSSZESEN (XVIII+XIX) 798 964 670 216 -128 748
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IV, Cash flow kimutatds

millié forint
Megnevezés 2000 2001

Miikddési cash flow
Osztalékfizetés el6tti eredmény (+ nyereség/ - veszteség) 14 483 3642
Elszamolt amortizacio 2344 2324
Céltartalék/értékvesztés képzés és felhasznalas kilénbozete (+ képzés/ - felszabaditas) -6 823 -5214
Deviza és forint tigyletek miatti idbeli elhatarolas valtozasa (+ kovetelés névekedés/ - csokkenés) -20294 18790
Egyéb eszkozok és forrasok véltozasa MNB kotvény és kiegyenlitési tartalék nélkiil (+ nettd eszkdznévekedés) -21 651 -33 285
Fizetend6 osztalék (- osztalékfizetési kotelezettség) -20112 -27732
Eredménytartalék igénybevétele osztalékfizetésre 5629 24090
Miikddési cash flow dsszesen -46 423 -17 385
Pénziigyi tevékenységhdl szarmazé cash flow
Forint kovetelések valtozasa (- ndvekedés/ + csokkenés) 156 181 325672
Forint kotelezettségek véltozasa (egyéb forrdsok nélkiil, MNB kotvénnyel) (+ ndvekedés/ - csokkenés) 374 385 128 924
Egyéb deviza kovetelések valtozasa (- ndvekedés/ + csokkenés) 176 232 493017
Deviza kotelezettségek valtozasa (+ ndvekedés/ - csokkenés) -219699 -920 797
Kiegyenlitési tartalék valtozésa (+ novekedés/ - csokkenés) 15908 -202 676
Pénziigyi tevékenységhdl szarmazé cash flow dsszesen 503 007 -175 860
Devizatartalék valtozasa (+ novekedés / - csokkenés) 456 584 -193 245
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V. Kiegészito melleklet

1. Az MNB szamviteli politikdja

A Magyar Nemzeti Bank szdmviteli politikdjat a szamviteli torvény (2000. évi C. torvény),
a Magyar Nemzeti Bankrol szolo 2001, évi LVIIL torvény (a tovdbbiakban: MNB tv.) €s a
Magyar Nemzeti Bank éves beszamolo készitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossiaga-
irol szolo 221/2000. (XII. 19.) kormanyrendelet (a tovabbiakban MNBr.) keretei kozt alakitja ki.

a) A jogszabalyi kornyezet valtozasa

A szamviteli torvény €s az MNBr. 2001. janudr 1-jével, az MNB tv. 2001. julius 13-aval [épett hatdlyba.

Az MNB tv. rendelkezése szerint az MNB 2001. évben az 1998. és 1999. évi eredményének atla-
ga alapjan megallapitott osztalékot havi egyenld részletben koteles fizetni.

A MNBr. rendelkezése értelmében az MNB a szamviteli politikdjaban rogzitett modon, a tulaj-
donos részére torténd adatszolgaltatds céljabol, minden negyedévben koteles eszkoz és forrds-
szamlait, valamint eredményszamldit lezdrni, és fékonyvi kivonatot késziteni.

Az éves beszamolo aldirdsdra a jegybank elnodke jogosult: Jarai Zsigmond, 1024 Budapest, Ro-
zsahegy u. 1/b.

b) Az eszkozok és forrasok értékelése, az eredmény meghatirozasa

Az MNB valamennyi eszkozét és forrasat bekertlési értéken veszi a konyvekben nyilvantartasba.
A mérlegben a devizaeszkdzok és -forrasok, valamint az ezekhez kapcsolodo fedezeti tigyletek a
2001. év utolso napjdn érvényes hivatalos drfolyamon (fixing) atértékelt 6sszegben szerepelnek.
A devizaban fennall6 kovetelések és kotelezettségek bekertlési értékét az drfolyamok viltozasa
miatt a napi hivatalos drfolyamra torténd atértékelés modositja.

A mérlegben a devizatartalék valos értékének kimutatdsa céljabol a vasdrolt deviza-értékpapi-
rokat a piaci értéken kell kimutatni.

Az MNB a kozponti koltségvetéssel szemben fenndllo koveteléseit, ideértve a monetaris célbol
tartott értékpapirokat is bekertlési értéken tartja nyilvan, értékvesztést ezekre a kovetelésekre
nem szamolhat el.

A hatarid6s tgyleteket mérlegen kiviili kovetelésként, illetve kotelezettségként kell kimutatni.
A mérlegben szerepld kovetelések, illetve kotelezettségek kockdzatinak csokkentése céljabol kotott
Sfedezeti tigyletekbol eredé kovetelések és kotelezettségek Osszevont dtértékelési kulonbozetét
(az egyéb devizakovetelések vagy -kotelezettségek soron, illetve a kozponti koltségvetéssel szem-
beni devizakovetelések vagy -kotelezettségek soron), valamint idéardnyos kamatukat (az
eredménykimutatdsban a kamatjellegi bevételek, ill. raforditdsok soron) a mérlegben kell kimu-
tatni. A nem fedezeti, egyéb célii hatdridds tigyletek esetében, az dvatossag elve alapjin, az tigylet
negativ piaci értékével megegyez6 céltartalékot kell képezni.

A devizdaban fennallo koveteléseit és kotelezettségeit az MNB naponta atértékeli és a mérlegben
az év utolso napjan érvényes hivatalos arfolyamon mutatja ki. A devizaarfolyam valtozdsanak hata-
sdra keletkez6 veszteségek, illetve nyereségek elszdmoldsdra a jegybank esetében sajitos torvényi
el6irasok vonatkoznak. A napi atértékelésbdl szirmazo arfolyam-ktlonbozet két részre bontando:
- anyilvantartasi érték és a centrumarfolyam (rogzitett euro arfolyam) kozotti eltérés miatti, valamint
- a centrum- és hivatalos arfolyam kozotti eltérés miatti atértékelési kiilonbodzetre.

Az elobbit a targyévi eredményben drfolyamveszteségként vagy -nyereségként kell elszdmol-
ni, az utdbbi tételt, mely a forint drfolyamdnak centrumarfolyam korili piaci ingadozadsat tik-
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V. Kiegészité melléklet

rozi, az MNB a mérlegében, a devizadrfolyamuvdltozds miatti kiegyenlitési tartalékban mutat-
ja ki.

Hasonlo modon a deviza-értékpapirok esetében az értékelés napjan érvényes piaci értek és a
nyilvantartasi értek kozotti kulonbozet a deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartalekdban szerepel.

A kiegyenlitési tartalékok a mérlegben a bankiizem egyéb forrasai kozott taldlhatok. A hatd-
lyos MNB tv. szerint, amennyiben a kiegyenlitési tartalékok valamelyike negativ, akkor a negativ
egyenleg mértékéig a kozponti koltségvetés koteles téritést nydjtani a targyévet kovetd év marci-
us 31-€ig. A kiegyenlitési tartalékok egyenlege 2002. janudr 1-jétél dtkertl a sajat téke elemei kozé.

Az Gj jegybanktorvény értelmében 2002-t6l - az EMU tagorszagok szamviteli szabalyaival valo
harmonizdlas lépéseként - a devizadrfolyam-eredmény elszamoldsa, és ezzel Osszefiiggésben a
devizaarfolyam-viltozas miatti kiegyenlitési tartalék tartalma megvaltozik. A szabdlyviltozast a
harmonizdciés cél mellett az arfolyamrendszer megvdltozdsa is indokolja: a csuiszo leértékelés
megsziinésének €s a forint intervencios savjanak kiszélesitése kovetkeztében a forint drfolyama-
nak a centrum arfolyamtdl valo eltérése mar nem tekintheté pillanatnyi piaci ingadozasnak a
centrumhoz, mint trendhez képest. Az 4j szabdlyok szerint arfolyamvaltozdsbol szairmazo ered-
ményként az MNB a tovabbiakban csak a pénzigyileg is realizalt nyereséget, illetve veszteséget
mutatja ki, mig a kiegyenlitési tartalékba a nem realizalt eredmény kertl.

2. A makrogazdasagi folyamatok hatasa az MNB 2001. évi mérlegére és eredményére

A Magyar Nemzeti Bank mérlegének és eredményének alakuldsat elsésorban a monetdris
politika céljai és vdlasztott eszkozei, valamint a hazai és nemzetkodzi gazdasdgi folyamatok
hatarozzak meg.

A forint kamalszintjének a mérséklddése egyarant csokkenti az MNB kamatbevételeit és rafor-
ditdsait. Mivel a kamatozo forint kotelezettségek nagy mértékben meghaladjiak a forint kovetelé-
seket, ezért a kamatszintcsokkenés hatdsa 6,1 milliard forinttal javitotta az MNB eredményét.

A forint 7%-os erdsédése miatt a devizaeszkozok és forrdsok forintban kifejezett értéke csok-
kent. Ennek hatdsara a devizapozicié forintban kifejezett allomdnya 156,8 millidrd forinttal csok-
kent. A jegybanktorvény rendelkezései szerint a forint hivatalos leértékelése miatti 55,1 millidrd
forint devizaarfolyam-nyereséget az eredményben kell kimutatni, mig ennek és a tényleges drfo-
lyamvaltozas hatasanak a kulonbozetét (211,9 milliard forint veszteség) a mérlegben, a kiegyenli-
tési tartalék terhére kellett elszimolni. Az el6z6 évi egyenleggel egyiitt igy a devizadrfolyam-
valtozasbol szarmazo kiegyenlitési tartalék hidnya 250,2 millidrd forint volt.

A nemzetkozi kamatszintek az MNB devizatartalékaban szerepl6 értékpapirok dtlagos hatralévé
futamidejéhez kozeli lejaratokon 2001 nagy részében folyamatosan csokkentek, aminek hatdsdra a
deviza-értékpapirok (eladdskor vagy lejaratakor, a vételi és az eladasi ar kulonbozeteként) realizalt
netto arfolyamvesztesége a 2000. évinél 35,2 millidrd forinttal alacsonyabb lett. A deviza-értékpapirok
nem realizalt arfolyamnyeresége (év végi dllomanyanak piaci értéke és beszerzési értéke kozotti k-
lonbozete) a 2000. évinél 9,2 millidrd forinttal magasabb lett. Ez utébbi nem az eredményben, hanem
a mérlegben, a deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartalékaban jelenik meg.

3. A kozponti koltségvetéssel szembeni forintkovetelések

milli6 forint
Mérleg Hatralévé futamidd Allomany

sor 2000.12.31 2001.12.31 Viéltozas
1 éven beliili lejaratu allamkatvények 0 5053 5053

1-5 éven belilli lejaratd &llamkotvények 7240 361 -6 879

5 éven tdli lejaratt allamkotvények 360 281 166 689 -193 592

Ertékpapirok 367 521 172 103 -195 418

1 éven belili lejérata hitelek 72144 73325 1181

1-5 éven belilli lejaratu hitelek 216140 143478 -72 662

5 éven tdli lejérata hitelek 1214 552 -662

Hitelek 289 498 217 355 -72 143

1.1. Kdvetelések dsszesen 657 019 389 458 -267 561
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Az allamkotvények dllomdnya amiatt csokkent, hogy a hitelintézetek kotelezd tartalékrata szaba-
lyozdsanak modositdasa soran az MNB 194,5 milliard forint értékben dllamadoéssagi kotvényt adott
el a hitelintézeteknek. A koltségvetési hitelek dllomdnya az Gtemezett torlesztéseknek megfelels-

en csokkent.

4. A kozponti koltségvetésnek devizaban nyijtott éven tili lejarati hitelek

és azok fedezeti tigyletei

A kdzponti kéltségvetésnek devizaban nydjtott hitelek lejarati szerkezete

milli forint
Allomany S
) Valtozas
Megnevezés 2000.12.31 2001.12.31
A kozponti koltségvetésnek devizaban nyuitott hitelek 1545 359 1166917 -378 442
—1 éven belilli 198618 221096 22478
—1-5 éves 980 157 624 377 -355780
-5 éven tdli 366 584 321444 -45140
A kozponti koltségvetés devizahiteleinek dllomdnya és a forint felértékelddése miatt csokkent.
A kézponti kéliségvetésnek devizaban nyijtott hitelek és fedezeti iigyleteik devizaszerkezete milli6 forint
i Allomény s
Megnevezés 2000.12.31 2001.12.31 Valtozas
1 A kozponti kdltségvetésnek devizaban nyijtott hitelek (11.2. mérlegsor) (2+3+4) 1545 359 1166 917 -378 442
2 -USD devizakor 170838 167 418 -3420
3 -EUR devizakor 519956 330092 -189 864
4 -JPY 854 565 669 407 -185158
5 Swap kdvetelések (6+7+8) 1698 267 1470772 -227 495
6 -USD devizakor 507 787 428 222 -79 565
7 -EUR devizakor 1190 480 1042 550 -147930
8 -JPY 0 0 0
9 Swap kotelezettségek (10+11+12) 1877 767 1594 953 -282 814
10 -USD devizakor 980 655 885131 -95 524
11 -EUR devizakor 42 547 40415 -2132
12 -JPY 854 565 669 407 -185159
13 Netto swap kovetelés (5-9) (VIL.1. mérlegsorbol) -179 500 -124 181 55 319
5. Kozponti koltségvetés forint- és devizabetétei
a) Kozponti koltségvetés forintbetétei
millié forint
Mérleg Megnevezés Allomany Valtozas
sor 2000.12.31 2001.12.31
Even belilli lejaratd betétek 170727 344752 174025
— Kincstari egységes szamla (KESZ) 138678 328 860 190182
— APV Rt. betéte 32049 15508 -16 541
— Allamadésség Kezel6 Kozpont Rt. betéte 0 296 296
— Magyar Allamkincstér Rt. 88 88
Even tli lejaratti betétek 0 0 0
Vi Betétek dsszesen 170 727 344 752 174 025
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b) Kozponti koltségvetés devizabetélei

millié forint
Wérleg Megnevezés Allomany Valtozas
sor 2000.12.31 2001.12.31
1 éven belili 33671 46 334 12 663
1-5 éves 99 264 89 254 -10010
5 éven tali 130752 72 469 -58 283
VIIA Betétek dsszesen 263 687 208 057 -55 630
6. A kozponti koltségvetéssel szembeni netté pozicio alakuldsa
milli6 forint
Mérleg sor Megnevezés 2000.12.31 2001.12.31 Valtozas
I/1-VI/1 | Netto forint pozicio 486 292 44706 -441 586
1/2-VIl/1 | Nett6 deviza pozicio 1281672 958 860 -332 812
Osszesen 1767 964 1003 566 -764 398
7. A hitelintézetekkel szembeni forintkovetelések
milli¢ forint
Mérleg Megnevezés Allomany Valtozas
sor 2000.12.31 2001.12.31
Even belilli lejérata kovetelések 2016 7378 5362
— MFB hitele 5362 5362
Even tuli lejaratu kovetelések 85 346 35271 -50 075
— Devizabetét ellenében nydijtott hitel 27017 20942 -6 075
— Egzisztencia hitel 15364 224 -15140
— EXIM Banktol felvett refinanszirozasi hitel 17 810 1164 -16 646
— MRP* refinanszirozasi hitel 7973 38 -7935
— START hitel 9029 7628 -1401
— Egyéb kiemelt célu hitelek 561 115 -446
— Vilagbanki hitelek 2600 1530 -1070
— Egyéb hitelek 4992 3630 -1362
Hitelintézetekkel szembeni kov.céltartaléka -3 447 3447
Hitelintézetekkel szembeni kov.értékvesztése -2 463 -2 463
I/2 Kovetelések dsszesen 83915 40186 -43729

* Munkavallaloi résztulajdonosi program

A hitelintézeteknek nyujtott hitelek kozott jellemzden kifuté konstrukcidk szerepelnek, illetve az
igénybevétel csokkend mértékid. Hatralévo futamido szerinti részletezésiiket az alabbi tdbla mu-

2001. november 30-an az MNB 31 millidrd fo-

rint értékd refinanszirozdsi hitelt a Magyar
Fejlesztési Bank részére dtadott. Ezzel egyi-

dejlleg az MFB 25,6 millidrd forint értékben
a hitelek forrasaul szolgalo kulfoldi adossa-
got vallalt at. A fennmarado hitelekkel kap-
csolatos adossagatvillalas a kulfoldi hitele-
z6kkel szemben még folyamatban van, ez in-
dokolja az MFB-vel szemben fennall6 5,4

tatja be.
milli forint
Mérleg Allomany
sor Hatralévd futamidd 2001.12.31
Even belilli lejérata kovetelések 7378
Even tuli lejaratu kovetelések 35271
-1 éven belilli 11556
—-1-5év 23129
-5 éven tuli 586
1/2 Kovetelések (értékvesztés nélkiil) dsszesen 42 649

milliard forintos technikai hitelt.
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8. A hitelintézetekkel szembeni nett6 pozicio alakulasa

millio forintban

Mérleg sor | Megnevezés 2000.12.31 2001.12.31 Valtozas
1/2-V1/2 Netto forint pozici6 -967 127 -748 530 218597
I/3-VIl2 | Nettd deviza pozicio -255 663 -155 036 100 627
Osszesen -1222 790 -903 566 319 224
A forint kotelezettségek csokkenésében szerepe volt a pénzpiaci betétallomany csokkené-
se mellett a hitelintézeti kotelez6 tartalék szabalyozds moédositasanak. 2001. februar 1-jétdl a
kotelezé tartalékrdata mértéke 11%-rol 7%-ra csokkent. Az alacsonyabb tartalékoldsi szintre torté-
né atallas soran a hitelintézetek tartalékkotelezettségébdl a tartalékalap 4%-dnak megfelels 6ssze-
get a jegybank dltal el6irt értékpapirokban kellett teljesiteni.
9. A jegybanki arany- és devizatartalék
a) Allomanyok forintban
milli¢ forint
Mérleg Megnevezés Allomany
sor 2000.12.31 2001.12.31 Valtozas
Aranykészlet 7839 7813 -26
IMF szabad kvota 74 824 112 695 37871
Konvertibilis valutakészlet 451 402 -49
Devizabetét 189736 194 040 4304
ebbol: SDR dllomény 3327 5726 2399
Deviza-6rtgkpapirok 2897 999 2595 643 -302 356
Deviza repo iigyletek allomanya 26 494 93 505 67011
1.1, Arany- és devizatartalék 6sszesen 3197 343 3004 098 -193 245
b) Allom4nyok devizdban
millio EUR
Megnevezés Allomany Valtozas
2000.12.31 2001.12.31
Aranykészlet 30 32 2
IMF szabad kvéta 282 457 175
Konvertibilis valutakészlet 2 2 0
Devizabetet 716 788 72
ebbdl: SDR allomany 13 23 10
Deviza-értékpapirok 10938 10537 -401
Deviza repo iigyletek allomanya 100 380 280
Arany- és devizatartalék dsszesen 12 068 12 196 128

A devizatartalék dllomanydnak csokkenését a forint felértékelédése okozta. Az IMF szabad kvota
allomanyaban bekovetkezett névekedést elsésorban 120 millié SDR (43,6 milliard HUF) IMF 4lta-
li lehivasa okozta. Az IMF kvota olyan SDR kovetelés, amelynek egy részét devizaban kellett befi-
zetni, mas részét az IMF MNB-nél vezetett forint szamldjan kell tartani. Az el6bbit ,szabad kvota-
nak” nevezik és a devizatartalék része, mert az IMF-nek devizaban ténylegesen dtadasra kertlt,
mig az utdbbi az IMF kvota forintban befizetett része”ként az egyéb devizakovetelések kozott
szerepel a konyvekben. Kvotalehivasnak nevezik, ha az IMF és az érintett orszdg kormanya é&s
jegybankja megdallapodnak arrdl, hogy a kvota szerkezetét modositjak oly médon, hogy az IMF

devizara valtja betétjét.

Eves JeLENTES © 2001
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10. Egyéb devizakovetelések

milli6 forint

Wérleg Megnevezés Allomany Valtozas
sor 2000.12.31 2001.12.31

IMF kvota forintban befizetett része 310230 250781 -59 449

Kilfoldi hitelek és betétek dsszesen 18510 6 546 -11 964

Visszavasarolt kdtvények 220796 236944 16148

Kiilfoldi fedezeti iigyletek* 170200 115662 -54 538

Egyéb 7381 4840 -2 542

Ertékvesztés/céltartalék -5188 -987 4201

1.4 Egyéb devizakovetelések 6sszesen 721929 613 786 -108 143

* A fedezeti céla hataridds iigyletek atértékelési kiilonbozete az MNBr.-nek megfelel6en nettd modon szerepel a mérlegben.

Az IMF kvota forintban befizetett része az el6z6 tdblazatnal emlitett kvotalehivas, valamint a fo-
rint er6sodésének hatdsara csokkent.

A kulfoldi hitelek és betétek soron szerepel a CWAG-val szembeni devizakovetelés, melynek
17,8 milliard forintos 2000. év végi dllomdnya a torlesztések és a devizaarfolyamvaltozas kovetkez-
tében 2001. december 31-re 6,5 millidard forintra csékkent.

11. Egyéb kotelezettségek devizaban

a) Egyéb devizakotelezettségek idészak végi allomdnya

milli6 forint

Wérleg Megnevezés Allomany Valtozas
sor 2000.12.31 2001.12.31

Even belilli kotelezettségek 338 366 265124 -73242

Even tuli kotelezettségek 2779473 2090 400 -689 073

— Kotvények 2238 766 1766 690 -472 076

— Felvett hitelek 225178 68002 -157 176

— IMF forint betéte 310230 250781 -59 449

— Egyéb kotelezettségek 5299 4927 -372

VIL3. Egyéb devizakitelezettségek 3117 839 2 355 524 -762 315

Az éven beluli kotelezettségek csokkenését nagyrészt a hataridés tuigyletekhez kapcsolodo valto-
76 letétszamlak egyenlegcsokkenése okozta.

Az éven tuli kotelezettségek kozott talalhatd devizakotvények dllomanya a torlesztések és a forint
arfolyamdnak erésddése kovetkeztében csokkent. A felvett hitelek allomdnyanak csokkenését a
kulfoldiektdl felvett financidlis hitelek lejarata okozta. Az IMF forint betéte a kordbban emlitett
IMF dltali lehivds és a forint er6sddése miatt csdkkent. Az IMF forint betéte azért szerepel a szam-
viteli szabdlyok szerint a devizakotelezettségek kozott, mert forintban vezetik, de SDR-ben deno-
mindlt, ezért atértékelddik.

b) Egyéb éven tili devizakotelezettségek lejarati szerkezete

milli6 forint
Megnevezés Allomany Valtozas

2000.12.31 2001.12.31
Even tili kitelezettségek 2779 473 2090 400 -689 073
—1 éven beliili 399 835 277 888 -121947
-1-5 éves 1606 265 1175828 -430 437
-5 éven tali 773373 636 684 -136 689
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c) Egyéb devizakotelezettségek devizaszerkezete

millio forint

Wérleg Megnevezés Allomany Valtozas
sor 2000.12.31 2001.12.31

usb 853115 666 987 -186 128

EUR devizakor 895 804 645043 -250 761

JPY 1040278 790 906 -249 372

Egyéb 328 642 252 587 -76 055

VII/3 Egyéb devizakitelezettségek 3117 839 2 355 524 -762 315

Az euro devizakdr az EUR-t, az Eurdpai Monetaris Unio tagorszagainak devizdit és az arfolyamkockazati szempontbdl ide sorolhatd egyéb eurdpai devizakat (pl. GBR, CHF) tartalmazza.

12. Befektetett eszkozok

A befektetett eszkozok az immateridlis javakon, tdrgyi eszk6zokon és beruhdzasokon (10,8 milli-
ard forint) tdl a tulajdonosi részesedéseket (12,7 millidrd forint) is tartalmazzak.

a) Az immaterialis javak, targyi eszkozok, beruhdzasok brutt6 értékének, értékcsokkenésének

és netto értékének valtozasa

millié forint
Brutto érték alakulasa
Eszkozcsoport 2000.12.31 {zembe- Egyéb* Selejt Eladas Téritésnélk. |Egyéb csokk.*| 2001.12.31
helyezés eszkozatadas (2+3+4-..-8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9
Immateridlis javak 4649 596 0 10 0 0 312 4923
Ingatlanok 9469 71 -5 201 9344
Berendezések 8075 372 178 13 37 6 467 8102
Bankjegy- és érmegy(jtemény eszkozei 129 12 141
MNB targyi eszkézei Gsszesen 17673 443 190 13 37 1 668 17 587
Beruhazasok 202 330 4 0 0 5 450 81
Immaterialis javak, targyi eszkdzok
s beruhazasok minddsszesen 22 524 1369 194 23 37 6 1430 22 591
* A beruhdzasi szamlak forgalmat, a foknyvi szamlak kozotti atkonyveléseket, leltarhianyt, ill.-tébbletet, el6z6 éveket érintd helyesbitéseket tartalmazza.
Megjegyzés:a tablazatban szerepld adatok kerekités miatt nem minden esetben egyeznek meg a részadatok Gsszegével.
millié forint
Ertékcsokkenés részletezése
Esaki Tery szerinti Terven Karesemény |  Atsorolas EVkD,ZI cso’kken'e s Atsorolas | 2001.12.31.
sakdzesopart 20001231 | 0| igliiiges. | miatiges. | miati | owomambOl | | (04tta
écs. leiras » o . _ | torténd kivezetés|
leiras leiras novekmény ' csokkenés 15-16)
miatt
1 10 11 12 13 14 15 16 17
Immateridlis javak 2229 1140 0 0 0 10 12 3347
Ingatlanok 1772 286 106 1952
Berendezések 6040 897 1 0 81 46 453 6520
Bankjegy- és érmegy(jtemény eszkozei
MNB targyi eszkézei Gsszesen 7812 1183 1 0 81 46 559 8472
Beruhdzasok 2 0 0 0 0 0 0 2
Immaterialis javak, targyi eszkdzok
s beruhazasok mindosszesen 10 043 2323 1 0 81 56 571 11 821
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milli6 forint
Zaro netto érték
Eszkozcsoport L
2000.12.31 (2-10) 2001.12.31 (9-17) Valtozas (19-18)
1 18 19 20
Immateridlis javak 2420 1576 -844
Ingatlanok 7697 7392 -305
Berendezések 2035 1582 -453
Bankjegy- és érmegydjtemény eszkozei 129 141 12
MNB targyi eszkézei Gsszesen 9861 9115 -746
Beruhazasok 200 79 -121
Immaterialis javak, targyi eszkozok és beruhazasok minddsszesen 12 481 10 770 171
b) A Magyar Nemzeti Bank iltal alkalmazott leirasi kulcsok
Megnevezés 2001.12.31.
Telekérték, irodai képzémivészeti alkotasok 0,0%
Epiiletek, épitmények 3,0%
Bérleti jog 5,0%
Irodai mechanikus és elektronikus gépek, nyomdaipari, hirkdzl6 és hiradastechnikai eszkozok**, valamint egyéb gépek és gépi berendezések 14,5%
Irodai berendezések és felszerelési targyak, egyéb targyi eszkozok 14,5%
Vagyoni értékii jogok 17,0%
Gépjarmivek, emisszios gépek 20,0%
Szamitastechnikai gépek, miiszerek, szerszamok, bankbiztonsagi eszkdzok* 33,0%
Szellemi termékek 20,0-50,0%
* Kivétel: I6fegyver, lovedékallo mellény, tlizolto palack 14,5%
**Kivétel: radiotelefon  33,0%
Az alkalmazott leirdsi kulcsokban nem tortént viltozas 2000-hez képest.
¢) Befektetések és a befektetésekbol szarmazo osztalékok
2001-ben az aldbbi befektetésekben volt az MNB-nek vagyoni részesedése:
millié forint
2001.12.31 2000.12.31 2001.12.31 2000 2001
Megnevezés Tulajdoni Konyv Kényv Kapott osztalék
hanyad % szerinti érték szerinti érték
CWAG (milli6 forint, - 262
millié ATS) 13,6
BIS  (milli6 forint, - 2327 2224 454 461
millié arany CHF) 6,7 6,7
SWIFT (milli6 forint, - 0,5 0,4
ezer EUR) 2 2
Pénzjegynyomda 100 8927 8927
Magyar Pénzver6 Rt. 100 505 575 9
MNB Ermekereskedelmi Rt.* 115 14 65
KELER Rt. 50 250 250
GIRO Elszamolasforgalmi Rt. 15 91 91 91 73
Nemzetkdzi Bankarképzo Kézpont Rt. 13 31 31
Bankjoléti Kft. 100 602 602
Budapesti Ertékt6zsde 6 30 30
Befektetések dsszesen: 13 140 12 731 559 608

Megjegyzés: * 2001. november 26-i cégbirésagi hatarozat alapjan tértént beolvaddas - a Magyar Pénzverd Rt.-be - miatti kivezetés.
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2001 els¢6 félévében az MNB nett6 eszkozértéken eladta a végelszamolds alatt allé bécsi Central
Wechsel- und Creditbank AG-ban (CWAG), 1évé részesedését a Magyar Koveteléskezel$ Rt-nek
(MKK).

A Penzjegynyomda Rl a bankjegyek mellett okmanyokat, zarjegyet, értekpapirokat dllit el6,
elsésorban intézményi megrendeldk szdmdra.

A Magyar Pénzverd Rt. forgalmi pénzérméket és emlékérméket gyart, a szabad kapacitdsok
erejéig a nemzetkozi piacon villal bérmunkat, és emellett sajat érmeprogram keretében torveé-
nyes fizetGeszkdznek nem minésilé nemesfém érméket is elédllit. 2001-ben az MNB Ermekeres-
kedelmi Rt., mely a jegybank dltal kibocsdtott torvényes fizetéeszkdznek mindsilé nemesfém és
nem nemesfém forgalmi érmék bel- és kulfoldi értékesitését végzi, beolvadt a Magyar Pénzverd
Rt.-be.

Az MNB Udiiltetési és Joléti Szolgdltato Kft.-t (Bankjoléti Kft.) a Bank szocidlis és joléti felada-
tok ellatdsara hozta létre. A Kft. az MNB-tSl apportdldssal tulajdonba vett tduldket és sportlétesit-
ményeket kezeli.

13. Céltartalék és értékvesztés

millié forint
2000.12.31 2001. évkozi valtozasok 2001.12.31
értékvesztés/ képzés(+) felhasznalas/ képzéshdl és értékvesztés/
Mérleg Megnevezes ctfl!arlalék visszairas (-) _ Ieltfa’sznf’llffs/ » célutartalék
sor osszege visszairashol évkozi dsszege
arfolyamhatas (3+4+5)
1 2 8 4 5 6 7
112 Hitelintézetekkel szembeni forintkdvetelések 34474 174,6 -1159,4 0,0 2462,6
11/3 Hitelintézetekkel szembeni devizakovetelések 59 0,4 -6,3 0,0 0,0
/4 Egyéb devizakovetelések 51884 309,6 -4510,9 -68,6 987,1
/A Befektetett eszkozok 5514,3 0,0 -5514,3 0,0 0,0
1174 Egyéb eszkozok 448,6 252,0 -267,2 0,0 433,4
Forintban vallalt kételezettségek 6,6 11,0 -17,6 0,0 0,0
Devizaban véllalt kotelezettségek 0,0 3,4 -3,4 0,0 0,0
Minddsszesen 14 611,2 751,0 -11 479,1 -68,6 3 883,1

Az céltartalék/értékvesztés viltozds egyik meghatirozo eleme az egyes hitelintézetekkel szembe-
ni kovetelésekre képzett értékvesztés mindsités javuldsa miatti felszabaditdsa (I/2) volt 1,2
millidrd forint értékben.

Az elszamolt értékvesztés csokkenésének oka elsGsorban az volt, hogy az MNB abbdl 6,9 mil-
liard forintot a CWAG eladdsa miatti raforditas fedezetére juniusban felhasznalt (ebbdl 5,5 milli-
ard forint a befektetett pénziigyi eszkozoket, 1,4 millidrd forint a kilfoldi koveteléseket érintette).
Tovabbi 2,8 millidrd értékvesztés visszairasara egy a CWAG-tol atvett céggel szembeni kovetelés
engedményezése miatt kertlt sor. A forint felértékelédésének hatdsa a devizakovetelésekkel kap-
csolatos képzést €s visszairdst egyarant 0,3 milliard forinttal novelte. Igy a nagyrészt a kulfoldi
koveteléseket tartalmazo egyéb devizakovetelések sorhoz 4,5 milliard forintos visszairds tartozik.

14. A kiegyenlitési tartalékok alakuldsa

Az év soran a forint 7%-kal értékelédott fel, ennek kovetkeztében a deviza- és nemesfém-
arfolyamvaltozas miatti kiegyenlitési tartalék hianya 2001. december 31-ig 250,2 millidrd fo-
rintra nétt, melyet a koltségvetés 2002. marcius 31-ig megtéritett.

Eves JeLENTES © 2001
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A kiegyenlitési tartalékok valtozasa

milli¢ forint
Megnevezés 2000.12.31 2001.12.31 Valtozas
1 Devizaarfolyam-valtozas miatt -38110 -249 189 -211079
2 Nemesfém arfolyamvaltozds miatt -172 -991 -819
3 Deviza- és nemesfém érfolyamvaltozas miatt (1+2) -38 282 -250180 -211 898
4 Devizaértékpapirok piaci értékvaltozasa miatt -6 391 2831 9222
5 Kiegyenlitési tartalékok (3+4) -44 673 -247 349 -202 676
A forint éves atértékelédésének mértéke 2001-ben
Megnevezés MNB hivatalos devizakdzép arfolyam Centrum arfolyam
HUF/EUR érfolyam 246,33 276,10
HUF éves étértékel6dés* 7,0% -2,1%

* + felértékelddés / - leértékelddés

Az MNB 2001-ben a leértékelés ttemét 0,1%-kal csokkentette, majd a kormdnnyal egyetértés-
ben a forint arfolyamsdvjdnak csiszo leértékelését 2001. oktober 1-jei hatdllyal megsziintette. A
csuszo leértékeléses arfolyamrendszer megsziintetése egy Gjabb 1épés az Eurdpai Unio drfolyam-
mechanizmusa iranyaba.

Ajegybank 2001. mdjus 4-t6l a forintarfolyam kozépparitds korili ingadozdsi savjat +/-15 szdza-
lékra szélesitette, mely lehet6évé tette a forint hivatalos drfolyamdnak erésddését.

15. Aktiv és passziv idobeli elhatarolasok

milli6 forint
Mérleg Megnevezés Allomany Valtozas
sor 2000.12.31 2001.12.31
Bankiigyletek miatt 254 880 209 398 -45 482
Belsd gazdalkodas miatt 232 90 -142
V. Aktiv iddbeli elhatarolasok 255 112 209 488 -45 624
Bankiigyletek miatt 161774 135083 -26 691
Belsd gazdalkodas miatt 105 98 -7
X. Passziv id6beli elhatarolasok 161 879 135181 -26 698
Az aktiv és passziv idébeli elhatdroldsok elsésorban kamat- és kamatjellegi bevételek és rafordi-
tasok, amelyek kozgazdasagilag a targyiddszakot érintik, de pénzuigyileg csak a kovetkezé 1do-
szakban realizalodnak.
16. A sajat toke alakuldsa
millio forint
Mérleg ’ Evkozi
Megnevezés 2000.12.31 L 2001.12.31
sor valtozas
XIA. Jegyzett toke 10000 10000
X/2. Eredménytartalék 54 952 30 862
Eredménytartalék igénybevétel osztalékra 24090
XI/4. Meérleg szerinti eredmény 0 0 0
XI. Sajat toke 64 952 24 090 40 862

A Magyar Nemzeti Bankrol szo6lo, tobbszor modositott 1991. évi LX. torvény 78.§-a alapjan az
MNB 2001. évi osztalékfizetési kotelezettsége 27,7 milliard forint. Mivel a targyévi eredmény a
fizetett osztalékra nem nyujtott fedezetet, ezért - a torvény alapjan - a jegybank a ktlonbozetre
24 milliard forint eredménytartalékot vett igénybe.
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17. Az MNB mérleg alatti kovetelései és kotelezettségei

millié forint
Sorsz. Megnevezés 2000.12.31 2001.12.31 Valtozas
Kdvetelés
1 Fedezeti ligyletek (2+3+4+5) 4509 488 3932500 -576 987
2 — swap lgyletek 214430 88775 -125 655
3 — currency swap (gyletek 3594433 3091452 -502 981
4 — kamatswap (igyletek 700 625 752274 51649
5 Deviza repo ligyletekbdl szarmazo kovetelés 25312 85 443 60130
6 Egyéb célu hataridés miveletek (7+8) 569 49 266 48 697
7 — opcios lgyletek 569 49 266 48 697
8 — egyéb hataridds tgyletek 0 0 0
9 Garanciak 185110 163 899 -21211
10 Veszteségként leirt deviza-kovetelések 18 280 12145 -6 135
11 Kotvénykolcsonzés miatti kovetelések 109 782 163 451 53 669
12 Hitelkeret és egyéb mérleg alatti kivetelések 13 001 14 001 1000
13 OSSZESEN (1+5+6+9+10+11+12) 4 861 542 4 420 704 -440 838
Kotelezettség

14 Fedezeti ligyletek (16+17+18+19) 4519 402 3944 336 -575 065
15 — swap lgyletek 215043 92092 -122 951
16 — currency swap lgyletek 3603 734 3099 970 -503 764
17 — kamatswap (gyletek 700625 752274 51649
18 Deviza repo ligyletekbdl szarmazo kotelezettség 0 22909 22909
19 Egyéb célu hataridds maveletek (22+23) 570 24633 24063
20 — 0pcids ligyletek 570 24633 24063
21 — egyéb hataridds tgyletek 0 0 0
22 Garanciak 175062 160 851 -14 211
23 Feltételes kotelezettségvallalas 0 779 779
24 Rendelkezésre tartott hitelkeretek 872 407 -465
25 Egyéb mérleg alatti kotelezettségek 512 684 172
26 (SSZESEN (14+18+19+22+23+24+25) 4 696 417 4153 820 -542 597

A fedezeti tgyletek (1.-4. és 14.-17. sor) a nettd devizapozicion a keresztarfolyam-ingadozasok,
illetve kamatldab-viltozdsok miatt felmertalé kockdzatokat csokkentik és segitenek az MNB Igaz-
gatosdga dltal elfogadott irdnyado (benchmark) devizaszerkezet kialakitisdban. Az MNBr. alap-
jan fedezeti tigyletnek mindsiilnek tovabba az AKK dltal a devizaaddssag drfolyam- és kamatlab-
kockdzatinak fedezésére a jegybankkal kotott szarmazékos ugyletek, valamint az ezek fedezete-
ként az MNB dltal a nemzetkozi tékepiacokon kotott ellentigyletek.

A devizaarfolyam-kockdzat fedezésének {6 eszkozei a rovidtava devizaswap és forward uzle-
tek, illetve a kozép és hosszu lejarata devizaswapok (currency swapok). Az MNB altal kivanatos-
nak tartott kamatstruktira bedllitdsat célozzdk a konkrét kotvénykibocsatiasokhoz rendelt fede-
zeti célu kamatswap uzletek.

A kamatswap tigyletek kozott (4. és 17. sor) a jegybanknak az AKK-val kotott tigyletei is szere-
pelnek, melyek a devizaadossag kamatkockdzatanak csokkentésére szolgalnak, és ezeket az MNB
a tékepiacon ellentgylettel fedezi.

A rep6 ugyleteket (5. és 18. sor) hitel/betét tigyletként kell elszimolni és az tigylethez tartozo
jovobeli értékpapir-kovetelést vagy -kotelezettséget a mérleg alatti tételek kozott kell nyilvantarta-
ni.

Az MNB legnagyobb értékpapir-szimlavezetdivel kotvénykolesonzési keretmegallapodast kot
(11. sor). A kolesonadott értékpapirok a devizatartalék részét képezik, és hozamuk annak hoza-
mat noveli.

A feltételes kotelezettségvillalas (23. sor) a CWAG eladdasihoz kapcsolo, a végelszamolds tovab-
bi eredményétdl fliiggd garancidlis kotelezettséget takarja.
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18. Az MNB jovedelem-tulajdonosonkénti netto kamateredményének alakulasa

a) Nett6 forint és deviza kamat- és kamatjellegii eredmény

Erkim.sora Megnevezés 2000 2001 Valtozas
(IA+172)-(X/1+XI/1) Kdzponti kéltségvetés 148 525 91983 -56 542
(I/3+1/1+11/4)-(X/3+XI/3) Hitelintézetek -103 227 -63 417 39810
(I72+11/3)-(X/2+X1/2) Egyéb -41 390 -49 897 -8 507
Netté kamateredmény 3908 -21331 -25239

/4 Forint kamatjelleg(i bevételek 194 666 472
Deviza-értékpapirok 3489 19133 15 644

Kiilféldon kibocsatott kotvények 431 430 -1

Fedezeti és egyéb célu hatarid6s iigyletek * 321780 266 187 -55593

Egyéb 15 0 -15

I/4+11/5 Kamatjelleg(i bevételek 325909 286 416 -39493

X/4 Forint kamatjellegd raforditasok 19 0 -19
Deviza-értékpapirok 43514 23929 -19 585

Kilfoldon kibocsétott kotvények 1132 1242 110

Fedezeti és egyéb célu hataridés iigyletek * 326 834 271500 -55334

Egyéb 0 0 0

X/4+X/4 Kamatjellegdi raforditasok 371499 296 671 -74 828
Nett6 forint kamatjellegd 175 666 491

Deviza-értékpapirok -40 025 -4 796 35229

Kiilféldon kibocsatott kdtvények -701 -812 -1

Hatarid6s tigyletek * -5 054 -5313 -259

Egyéb 15 0 -15

Nett6 kamatjellegli eredmény -45 590 -10 255 35 335

(1+11)-(X+XI) Netté kamat- és kamatjellegii eredmény dsszesen -41 682 -31 586 10 096

A kamatjellegt eredmény tartalmazza:

- a hatdridés tigyletek devizaarfolyam-viltozashoz nem kapcsolhato bevételeinek és raforditasa-
inak egyenlegét,

- a deviza-értékpapirok beszerzési dranak és eladdsi drdnak kulonbozetét, illetve - lejdratig tar-
tott papirok esetén - beszerzési drinak és névértékének kulonbségét, valamint

- az MNB altal kulfoldon kibocsatott és késdbb visszavasarolt kotvények névértékének és be-
szerzési értékének id6ardnyos kilonbozetét.

b) A kamatjellegii eredményben megjelend fedezeti és egyéb céli hataridds iligyletek
eredményének részletezése

millié forint

Sorszam Megnevezés 2000 2001 Valtozas
1 Fedezeti és egyéb célu hataridds iigyletekbdl szarmazo bevételek (2+3+4) 321780 266 187 -55 592
2 — éven tdli lejaratt swapok 302210 265 301 -36 909
3 — rovid swapok 1647 220 -1427
4 — hatéridds igyletek arfolyamnyeresége 17 530 188 -17 342
5 — egyéb igyletek 392 478 85
6 Fedezeti és egyéb célu hataridds tgyletekbdl szarmazo raforditasok (7+8+9) 326 834 271500 -55334
7 — éven tdli lejaratt swapok 304 881 266 627 -38 254
8 — rovid swapok 10749 4331 -6 417
9 — hataridds ligyletek arfolyamvesztesége 9186 0 -9186
10 — egyéb igyletek 2018 541 -1477
11 Fedezeti és egyéb céli hataridds iigyletek netto eredménye (1-6) -5 054 -5 312 -258
12 — éven tdli lejaratd swapok (2-7) -2672 -1326 1346
13 - rovid swapok (3-8) -9101 -4111 4990
14 — hataridds tigyletek arfolyamnyeresége* (4-9) 8 345 188 -8 156
15 — egyéb iigyletek (5-10) -1626 -64 1562

*2000-ben a hataridds (igyletek nettd drfolyamnyereségének dontd részét egyes fedezeti iizletek technikai lezarasabdl és Ujranyitasabol keletkezett egyszeri nyeresége teszi ki. A
technikai lezdrasokra kockdzatcsdkkentési célbol keriilt sor.
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19. A devizaallomanyok atértékelésébol szarmazo eredmény 6sszetevoi

millird forint

Megnevezés 2000. 2001.

* Atlagos nett6 devizapozicio 1681,9 2030,2
* A centrum arfolyam leértékelése (%) 3,9% 2,1%
* Eltérés a sav kozepétél (%) -2,04% -10,78%
1 Hivatalos arfolyamon szamitott atértékelési kiilonbozet 66,6 -156,2
2 Korrekcio a savkozéptdl valo eltérés miatt 9,0 2119
3 Atértékelési eredmeény (1. - XI1.1.) (14-2) 75,6 55,7
4 Konverzios eredmeény (1ll.2. - XI1.2.) -0,2 -0,6
5 Arfolyamvaltozashdl szarmazo eredmény (3+4) 75,4 55,1
6 A deviza- és nemesfém-arfolyamvaltozas miatti kiegyenlitési tartalék valtozasa -9,0 -211,9

A *-gal jelzett sorok tajékoztatasul szolgainak

1 Az atlagos netto devizapozicio és hivatalos leértékelés szorzata eltér az atértékelési kilénbozettdl a forint drfolyamanak savon beliili ingadozasa, valamint a netto deviza pozicio

ingadozdsa miatt.

A devizaarfolyam-valtozasbol szirmazé eredmény tartalmazza a forint drfolyamvaltozasanak és a
devizak keresztarfolyam-valtozasanak hatasat. A konverzios arfolyameredmény az azonnali (spot)
konverziokbdl, illetve a lezdrult nem fedezeti célu hatdridds tigyletekbdl szarmazik. Ezt elemzési
célbol célszert nettd modon a devizadllomanyok dtértékel6désébdl szairmazo eredménnyel egyttt
kezelni, mert technikai okok miatt az elktlonités tizletileg nem értelmezhetd.

A forint arfolyamvaltozasabol szarmazo teljes veszteség 2001-ben 156,2 milliard forint volt (tab-
lazat 1. sor). Ebbdl a centrum és a hivatalos drfolyam eltérése miatti - MNBtv. szerinti - korrekcio
a hivatalos arfolyam centrumtol valo - a savszélesités miatti - tavoloddsa kovetkeztében 211,9
milliard forint volt. Ennek megfeleléen az eredményben 55,7 millidrd forint drfolyamnyereség
jelent meg (tablazat 3. sor). A 0,6 milliard forintos veszteséget mutaté konverzios eredménnyel
egyutt az drfolyamvaltozasbol szirmazo eredmény 55,1 millidrd forint nyereség volt.

20. Az el6z6 tételekbe nem sorolt szokasos mértékii és rendkiviili eredmény
részletezése

milli forint
Sorszam Megnevezés 2000 2001 Valtozas
Az el6z6 tételekbe nem sorolt szokasos mértékii és rendkiviili bevételek

1 Befektetett pénziigyi eszkdzok miatt 36 306 270

2 Egyéb eredményhelyesbités 24 0 -24

3 Szokasos mértéket meghaladé egyéb bevétel 35 1 -34

4 Osszesen (1+2+3) 95 307 212
Az eldz6 tételekbe nem sorolt szokasos mértékii és rendkiviili raforditasok

5) Szokasos mértéket meghaladd hitelezési és egyéb veszteség 5515 2673 -2 842

6 Befektetett pénziigyi eszkdzok miatt 35 6481 6446

7 Végleges pénzatadas 0 919 919

8 Szokasos mértéket meghalado egyéb raforditas 189 51 -138

9 (Osszesen (5+6+7+8) 5739 10124 4 385

A 2001. évi rendkiviili eredmény elemei a kovetkezok:

- A rendkivili bevételekbdl 236 millio forint a CWAG eladdsabol szarmazik, a toébbi a Magyar
Pénzverd Rt-ben 1évé részesedés ndvekedésével fiigg Ossze az Ermekereskedelmi Rt. beolva-
ddsa miatt.

- A hitelezési veszteségek kozott egy 2,7 millidrd forintos kovetelés leirdsa szerepelt a kovetelés
engedményezése miatt, amire fedezetet nyujtott a korabban megképzett értékvesztés.

- Abefektetett pénziigyi eszkozok miatti rendkivili raforditas dontéen a CWAG eladdsdval 6ssze-
fuggésben keletkezett, a tulajdonosi részesedés kivezetése és az aldrendelt kolcsontdke hitele-
z€si veszteségként torténd leirdsa miatt. Az - dsszesen 6,4 millidrd forintot kitevé - rendkiviili

Eves JeLENTES © 2001
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raforditasra fedezetett nyujtott a kordbbi években képzett értékvesztés visszairdsa. Ezen a so-
ron jelent meg tovdabba az MNB Ermekereskedelmi Rt.-ben fenndllo részesedésének beolvadas
miatti kivezetése (115 millio forint).

- Avégleges pénzatadas soron dontéen a CWAG sajdt forrashianydnak megsziintetése jelent meg.

21. A bankiizemi bevételek és raforditasok alakulasa

millio forint

Erkimut. Megnevezés 2000* 2001 Valtozas
sora

Részesedések osztaléka 559 608 49

Eszkoz- és készletértékesités bevétele 164 121 -43

Export értékesités arbevétele 5 7 2

Kozvetitett szolgéltatas bevétele 0 47 47

Kiszamlazott szolgaltatasok bevétele 113 52 -61

Egyéb bevételek 35 12 -23

Rendkivili bevételek 1 6 5

VIIL. Bankiizem bevételei 6sszesen 877 853 -24

Anyagjellegd raforditas dsszesen 4078 3441 -641

Személyi jellegd raforditas dsszesen 9194 9837 643

Ertékcsokkenési leiras 2330 2323 -7

Sajat el6allitast eszkozok aktivalt értékének atvezetése -37 -39 -2

Egyéb tevékenység onkoltségének atvezetése -345 -366 -21

Bankiizem miikodési koltségei dsszesen 15 220 15 196 -24

Eszkozok és készletek miatti raforditas 182 155 -27

Kiszamlazott szolgaltatasok raforditasai 104 44 -60

Eredményt terhel§ adok 70 23 -47

Térités nélkiil atadott eszkozok 52 0 -52

Egyéb raforditas 6 0 -6

Bankiizem miikddési raforditasai dsszesen 414 222 -192

XVII. Bankiizem miikddési kdltségei és raforditasai minddsszesen 15 634 15418 -216

* 2001 évi szekezetnek megfelel6en
Megjegyzés:a tabldzatban szerepld adatok kerekités miatt nem minden esetben egyeznek meg a részadatok 6sszegével.

A banktzem 2001. évi mikodési koltségei (15,2 millidrd forint) 24 millié forinttal alacsonyabbak a
2000. évi koltségszintnél, ami redlértékben kozel 9%-os csokkenést jelent. Ez az eredeti terv felil-
vizsgalata (csokkentése), a hatékonyabb és takarékosabb gazdidlkodas mellett a folyamatok éssze-
rusitésének, a parhuzamossigok megsziintetésének és a felesleges intézményi elemek leépitésé-
nek eredménye, 6sszhangban a Bank kozéptava intézményi célkitizéseivel. Mindezen intézkedé-
sek az évkozben megkezdett létszam racionalizdlds egyszeri tobbletkoltségei (pl. végkielégitések,
felmondasi illetmények) ellenére is dsszességében redlértéki csokkentést eredményeztek. A mar
végrehajtott, illetve a kozeljovében varhato - a létszamot €s az infrastruktarat érinté - intézkedé-
sek koltségesokkentd hatdsa teljes egészében virhatoan a kovetkezo évtdl jelentkezik.
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22. Alétszam és bérkoltség adatainak valtozasa és a vezeto tisztségviselok

javadalmazasa

millio forint
Megnevezés 2000 2001 Valtozas (%)
Alloményba tartozok bérkoltsége 5302 5287 -0,3
Egyéb bérkoltség* 202 539 166,8
Kifizetett bérkdltség 5504 5 826 59

Korrekcios tételek dsszesen -53 26

- 2002. évben kifizetett idébeni elhatarolds 0 26

- 2001-ben a szamviteli térvény véltozasa miatt -53 0
Bérkoltség 5 451 5 852 7,4
Személyi jellegii egyéb kifizetések 1317 1483 12,6
Bérjarulékok 2 426 2502 3,1
Személyi jellegii raforditas dsszesen 9194 9 837 7,0

* Eqyéb bérkiliség tartalmazza: a felmondasi illetményre és szabadsagmegvaltasra, valamint az allomanyba nem tartozék és nem MNB-s alkalmazottak részére kifizetett 6sszegeket

Megnevezés 2000 2001 Valtozas (%)
Munkavallalok atlagos statisztikai Iétszama (f6) 1361 1246 -8,5
A VEZETO TISZTSEGVISELGK JAVADALMAZASA
Testiilet Tiszteletdij
Igazgatosag 2001. janudr 1 - julius 12. kdzott 9677 752 Ft
Feliigyeldbizottsag 2001. janudr 1 - julius 12. kdzott 14 599 800 Ft
2001. julius 13.-tdl ilyen jogcimen a vezetd tisztségviselGknek jévedelme nem volt.
A VEZET( TISZTSEGVISELOK HITELEI
Testiilet Hitelek dsszege Fennallé egyenleg Legutolso lejarat Kamat mértéke
2001. december 31-én
Véltoz6 kamatozasu
(amelynek mértéke
lgazgatosag 66 590 572 Ft 64 014 529 Ft 2016 2001. december 31-én
a jegybanki alapkamat
+ 1% pont.)

Az MNB kordbbi vezeté tisztségviselbivel: igazgatdsagi, feliigyel6bizottsagi tagjaival szembeni nyug-

dijfizetési kotelezettség nincs.
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. sz. flggelék

A Magyar Nemzeti Bank 2002. mdjus 8-an

tartott évi rendes Rozgytilesenek
1/2002. (V. 8.) szamu hatarozata

I. A Magyar Nemzeti Bank 2002. évi rendes kozgytlése

- a2001. évi tzletévrol szolo auditilt éves beszamolot elfo-
gadja;

- a2001. évi uzleti jelentést elfogadja;

- a Magyar Nemzeti Bank

A. 2001. december 31-i mérlegének foésszeget

5 453 364 millio forintban,
azaz: Othillio-négyszdzétvenhdrommillidrd-hdromszdzhart-
vannégymillio forintban,

B. 2001. évi, tdrgyévi eredményét

3 642 millio forintban,
azaz: Harommillidrd-hatszdznegyvenkettomillio forintban
dllapitotta meg.

I1. A kozgyulés az MNB 2001. évi jovedelem elszamoldsaval
kapcsolatos rendezést a Magyar Nemzeti Bankrol szolo 2001.
évi LVIIL torvény 65.§-a alapjan a kovetkezok szerint hagyja
jova:

A. 2001. évben a Magyar Nemzeti Banknak az alapitéval
szembeni osztalékelszdamolds miatti kételezettsége

27 732 millio forint,
azaz: Huszonhétmillidrd-hélszdzharminckettomillio forint,

B. 2001. évben az MNB dltal befizetelt osztalékeloleg

27 732 millio forint,
azaz: Huszonhetmillidrd-hétszdzharminckettomillio forint,
igy az alapito és az MNB kozott tovdbbi kbvetelés és kitele-
zellseg nincsen.

III. A kozgyulés a Magyar Nemzeti Bank éves beszdmolo
készitési és konyvvezetési kotelezettségeinek sajatossigai-
ol sz616 221/2000. (XII. 19.) Korm. rend. 20. §-dban foglalt
rendelkezés alapjan az MNB éves beszdmolojanak kozzété-
telének modjardl és formdjarol a kovetkezoképpen rendel-
kezik:

A Magyar Nemzeti Bank a 2001. évi beszamolojat az tizle-
ti jelentést s tartalmazo Eves Jelentésben teszi kozzé az MNB
Internetes honlapjdan. Az Eves Jelentést az elektronikus kéz-
zététel mellett a Bank korlatozott példanyszamban nyomta-
tott valtozatban is megjelenteti.
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II. sz. fliggelék

Az MNB vezelo tiszilseguiseloi

Az MNB vezeto tisztségviseldi 2001. december 31-én

A Monetaris Tandcs tagjai

Jarai Zsigmond
a Magyar Nemzeti Bank elnoke
az Igazgatdsag és a Monetdris Tandcs elndke
(2001. 03. 02-t6l)
(2001. 07. 12-ig a Jegybanktanacs elndke)

a

Auth Henrik Adamecz Péter Dr. Szapary Gyorgy Riecke Werner
alelnok alelnok alelnok alelnok
(2001. 07. 02-t61) (2001. 07. 02-t61) (2001. 02. 21-tS1) (1998. 01. 15-t61)
(2001. 07. 12-ig a Jegybanktandcs tagjai) (2001. 07. 12-ig a Jegybanktandcs tagjai)

Dr. Kadar Béla Dr. Oblath Gabor Dr. Karé Tamas
a Monetdris Tandcs a Monetaris Tandcs a Monetaris Tandcs
kilso tagja kilso6 tagja kilso tagja
(2001. 07. 12-ig a Jegybanktandcs kulsé tagjai) (2001. 09. 25-t61)
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A Magyar Nemzeti Bank tigyvezeto igazgatoi 2001.
december 31-én:

Bardtossy Gyorgyné, a Devizaszabdlyozasi- €s engedélyezé-
si féosztalyt és a Pénzforgalmi 6nallo osztilyt feltigyel6 tigy-
vezetsd igazgato

Dr. Csentericsné Arnold Zsuzsanna, az Emberi er6forrasok
féosztalyit vezetd, és a Kommunikacios onallo osztalyt fel-
ugyel6 tgyvezetd igazgato

Garancsi Gyorgy, a tulajdonosi jogok gyakorldsdhoz kapcso-
16d6 feladatok ellatasaért felel6s tigyvezets igazgatod

Hamecz Istvdn, a Kozgazdasagi féosztalyt vezets tigyveze-
t6 igazgato

Dr. Kdlmdn Tamds, a Bankf6osztalyt, a Bankellen6rzési f6-
osztalyt és a Szabalyozasi f6osztilyt felugyels tigyvezets igaz-
gato

Kirdly Szildrd, a Bankbiztonsdgi féosztalyt vezets tigyveze-
t6 igazgato

Kissné Laddnyi Eva, a Szamviteli és pénziigyi fGosztalyt és a
Kontrolling féosztalyt feliigyel6 tigyvezetd igazgatod

Dr. Kovdcs Erika, a Titkdrsagot, a Jogi 6nall6 osztdlyt és a
Kodifikacios és jogharmonizacios 6ndllo osztilyt feliigyel6
ugyvezetd igazgato

Mdndokiné Buzogdny Edit, a Bankmuveleti f6osztilyt, a
Szamitastechnikai f6osztalyt és a Muszaki-elldtasi fGosztalyt
feltgyels tigyvezets igazgatod

Sdandor Gydrgy, a Pénzpolitikai féosztdlyt és a Statisztikai
fGosztalyt feltigyel6 tigyvezets igazgatod

Il. sz. fliggelék
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II. sz. fiiggelék

A Magyar Nemzeti Bank vezetdi 2001. januar-februar honapban

A Jegybanktanacs tagjai

Dr. Suranyi Gyorgy
a Magyar Nemzeti Bank elnoke
a Jegybanktandcs és az Igazgatosag elnoke
(2002. 02. 28-ig)

Riecke Werner Dr. Szapary Gyorgy
alelnok alelnok
(2001. februar 21-t6l)

Dr. Kadar Béla Dr. Kornai Janos Dr. Szaz Janos
a Jegybanktandacs a Jegybanktandacs a Jegybanktandacs
kils6 tagja kilsé tagja kilsé tagja
(2001. junius 21-ig) (2001. februar 20-ig)
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A Magyar Nemzeti Bank tigyvezeto igazgatoi 2001.
januar 1-jén:

Dr. Farkas Addm, a Pénz -és devizapiaci féosztalyt, a Bank-
muveleti fGosztdlyt, a Specialis banktigyletek féosztalyat, a
Nemzetkozi tékepiaci féosztalyt és a Kockazatelemzési- és
kezelési onallo osztilyt feltigyel6 tigyvezets igazgatd

Dr. Gdlszécsy Andrds, a Bankbiztonsagi féosztalyt feltigye-
16 tgyvezetd igazgatod

Dr. Kajdi Jozsef, a Titkarsagot vezet6 uigyvezetd igazgatod

Karvalits Ferenc, a Bankféosztalyt, a Bankellenérzési fGosz-
talyt, a Devizaszabdlyozasi- és engedélyezési fGosztilyt, és a
Szabdlyozasi fGosztilyt feligyel6 tigyvezets igazgatod

Kissné Laddnyi Eva, a Szamviteli és pénziigyi fGosztalyt és a
Kontrolling féosztalyt feltigyels tigyvezets igazgatod

Kovdcs Almos, a Jogi féosztilyt, valamint a Végh Attila és
Kissné Laddnyi Eva tigyvezet$ igazgatok dltal kozvetleniil
felugyelt terileteket feltigyel6 igyvezetd igazgatd

Neményi Judit, a Kbozgadasagi és kutatdsi fosztalyt vezetd
ugyvezetd igazgatd

Dr. Torok Ldszlo, az Emisszios féosztdlyt, a Pénzforgalmi
onallo osztdlyt és az MNB hdlozatat feligyelS tigyvezetd igaz-
gato

Vegh Attila, a Szamitastechnikai f6osztalyt és az Intézmény-
fejlesztési 6ndlld osztilyt feluigyelS tigyvezetd igazgatod

Il. sz. fliggelék
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