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. ELNOKI OSSZEFOGLALO

I. ELNOKI 6SSZEFOGLALO

A 2001-ben beindult dezinflaciés folyamat 2003 koze-
péig tovabb folytatddott, majd az év masodik felében az
inflacié lassan emelkedni kezdett. A forint gyengtilése,
a vartnal gyorsabb béremelkedés, a magasabb koltség-
vetési hidny és a varatlan élelmiszerar-emelkedés miatt
az év végére az aremelkedés tteme a kitlizott 4,5%-0s
inflaciés cél f6lé, 5,7%-ra emelkedett. igy az év egészé-
ben a 4,6%-0s atlagos inflacié ugyan megfelel a varako-
zasoknak, az év masodik felében tapasztalt gyorsulas
azonban kedvezétlen tendenciakat vetit el6re 2004-re.

Lassult a gazdasagi novekedés titeme is 2003-ban, és
kilonosen kedvezétlenil alakult annak szerkezete. El-
sGsorban a gyorsan novekvé belfoldi fogyasztas és az
allamhaztartas magas hianya, nem pedig a vallalati ak-
tivitas erGsodése volt a ndvekedés motorja.

A nem kedvezé makrogazdasagi tendenciak nehéz fel-
adat elé allitottak a monetaris politikat is. Az év soran
tobbszor valtozott a piac megitélése és varakozasai, ame-
lyek jelentGs arfolyam- és kamatingadozasokat okoztak.

Az eur6 bevezetéséhez sziikséges, Gn. maastrichti kri-
tériumok teljesitéséhez a magyar gazdasag nem kerdlt
kozelebb 2003-ban sem. Az allamhaztartas deficitje
ugyan a GDP 5,9%-4ara csokkent a 2002. évi kiemelke-
dé szintrél, jelentésen nétt azonban az 4llamaddssag,
amely megkozeliti a GDP 60%-at, az év masodik felé-
ben gyorsult az inflacié és emelkedett a hosszd hoza-
mok szintje.

A 2004. majus 1-jétél kezd6dé eurdpai unios tagsagra
valo felkésziilés hatdarozta meg a pénziigyi jogszaba-
lyok valtozasat. Az év végére a magyar jogrend szinte
teljes mértékben megfelelt az Eurépai Unié kovetelmé-
nyeinek. A pénzigyi kdzvetité rendszer és a bankrend-
szer stabil volt. A fizetési rendszer és a készpénzforga-
lom zokkenémentesen mikodott, csakigy, mint az
emisszios tevékenység.

Az MNB pénziigyi eredményének alakulasat 2003-ban
is a monetaris politika céljai és az elérésiikh6z sziiksé-
ges eszk6zok hataroztik meg. A 2003-ban elért nyere-
ség donté része a forint arfolyamanak véltozasabdl
szarmazik, bar a nyereséges mikodéshez nagymérték-
ben hozzajarult a mdkodési koltségek csokkentése is.

A bank szervezeti atalakitasa és a szervezett létszamle-
épités 2003-ban befejez6dott, az MNB teljesitette bel-
s6 miikodésének racionalizalasaval kapcsolatban kitd-
zott céljait.

A magyar gazdasag szerepléi sok mindent megtettek
2003-ban annak érdekében, hogy Magyarorszag a le-
hetd legfelkésziiltebben Iépjen be az Eurdpai Unidba,
és tisztességgel megillja helyét az uniés versenyben is.
Ugyanakkor a pénzpiacok bizalmanak helyredllitasa-
hoz és az eurd bevezetéséhez a gazdasag stabilizacio-
janak felgyorsitasara lenne sziikség a kovetkezé évek-
ben. A Magyar Nemzeti Bank inflacids céljat a megval-
tozott koriilmények miatt sajnos nem tudta elérni, en-
nek ellenére azonban eredményesen miikodott.

(RO

Jarai Zsigmond, a Magyar Nemzeti Bank elnGke
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II. A MAGYAR NEMZETI BANKROL ROVIDEN

II. A MAGYAR NEMZETI BANKROL ROVIDEN

A tarsasag cégneve: Magyar Nemzeti Bank
Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsig tér 8-9.
Mikodési formaja: részvénytarsasag

Alapitasi ideje: 1924

Tulajdonosa (részvényese): a magyar allam — képviseli:
a pénziigyminiszter

Tevékenységi kore: a Magyar Nemzeti Bankrol sz616
torvényben meghatarozott

Alaptékéje: 10 milliard forint
Il. 1. AZ MNB CEL]A, ALAPFELADATAI

A Magyar Nemzeti Bank specidlis részvénytarsasag-
ként miikodé jogi személy, amely tevékenységét a Ma-
gyar Nemzeti Bankrél sz6l6 2001. évi LVIIIL. torvény-
ben (tovdbbiakban: MNBtv.) meghatirozott koérben
végzi.

A 2001. jdlius 13-an hatalyba lépett — a bank elsédle-
ges céljairdl, alapvet6 feladatairdl, intézményi, szer-
vezeti, személyi, pénzigyi fliggetlenségérdl, mikodé-
sérél rendelkezé — torvény jelentés valtozasokat ho-
zott a bank életében és tevékenységének f6 hangsi-
lyaiban. A torvény az Eurdpai Kozosséget Létrehozo
Szerz6dés 105. cikkével 6sszhangban deklardlta,
hogy az MNB elsé és legfontosabb célja az arstabili-
tis elérése és fenntartidsa, tovabbd a fiiggetlenség
megteremtéséhez rogziti azt, hogy a jegybank csupén
e cél veszélyeztetése nélkil — a rendelkezésére allé
monetaris politikai eszkozokkel — tdmogatja a kor-
many gazdasagpolitikajanak megvalésulasat.

Az arstabilitis megvalésitdsa (elérése és fenntartdsa)
mellett, illetve annak érdekében a bank a torvényben
meghatarozott alapvetd feladatait latja el, igy:

¢ a nemzeti fizetGeszkoz értékallésaganak védelme ér-
dekében meghatarozza és megvaldsitia a monetaris
politikat;

e kizarolagos jogosultként torvényes fizetGeszkdznek
minGsiilé bankjegyet és érmét bocsat ki;

¢ hivatalos deviza- és aranytartalékot képez, és kezeli azt;

e a devizatartalék kezelésével és az arfolyam-politika
végrehajtasaval kapcsolatban devizam(veleteket vé-
gez;

o kialakitja és szabalyozza a belfoldi fizetési és elsza-
molasi rendszereket, tdimogatja azok biztonsagos és
hatékony mdakodését;

¢ a feladatai ellatasahoz sziikséges statisztikai informa-
cidkat gydijt és tesz kozzé;

e tdmogatja a pénzigyi rendszer stabilitasat, valamint
a pénzigyi rendszer prudencidlis felligyeletére vonat-
kozé politika kialakitasat és hatékony végrehajtasat.

A fentieken tdl az MNB mas tevékenységet csak elséd-
leges célja és a felsorolt feladatok teljesitésének veszé-
lyeztetése nélkiil, jogszabadlyban meghatarozott felha-
talmazas alapjan folytathat.

A jegybanki fiiggetlenség jegyében az arstabilitds eléré-
sét és fenntartasat szolgalé monetaris politikat, az an-
nak érvényesitését szolgalé eszkozoket a bank az
MNBLtv.-ben foglalt keretek kozott onalléan alakitja ki.
Ilyen eszkoz egyebek mellett, hogy az MNB a szamla-
vezetési korében betétet fogad el, és megfelels biztosi-
ték ellenében — a torvény szerinti korlatozassal — hitelt
nyujt, értékpapirokat vasarol, elad és kozvetit, sajat ér-
tékpapirokat bocsat ki, arfolyamokat, kamatokat befo-
lyasol és meghatéaroz, értékpapirokat szamitol le, sza-
balyozza a koételezé tartalékot.

Az MNB szamlavezetési tevékenysége a torvény altal
meghatdarozott alanyi korre korlatozédik. A bank veze-
ti példaul a kincstari egységes szamlat, az Allami Priva-
tizaciés és VagyonkezelS Részvénytarsasg, az Allam-
adoéssag-kezels Kozpont Részvénytarsasag, a hitelinté-
zetek, az elszdmolbhézak, tovdbba az Orszdgos Betét-

biztositasi Alap és a Befektetévédelmi Alap pénzforgal-
mi szaml4jat.

MAGYAR NEMZETI BANK



II. A MAGYAR NEMZETI BANKROL ROVIDEN

A Magyar Nemzeti Bank igazgatésaganak tagjai (balrél jobbra): Auth Henrik altalanos hataskord alelnok;
Dr. Szapary Gyorgy alelnok; Jarai Zsigmond elndk — a Magyar Nemzeti Bank, a Monetdris Tandcs és az igazga-
tosdg elnoke; Adamecz Péter alelnok; Riecke Werner alelnok

1. 2. AZ MNB SZERVEI, VEZETOI

A Magyar Nemzeti Bank testileteir6l a jegybanktor-
vény és az abban foglalt eltérésekkel a gazdasagi tarsa-
sagokrol sz6l6 1997. évi CXLIV. torvény rendelkezik.

A fenti két jogszabdly alapjan az MNB-nek — bar egy-
személyes gazdasagi tarsasagként mikodik — van koz-
gy(lése, ahol a magyar allamot mint részvénytulajdo-
nost a pénzugyminiszter képviseli. A kozgy(lés dssze-
hivasara, hatarozatképességére és hataskorére vonat-
kozé szabalyokat a jegybanktorvény, a gazdasagi tar-
sasdgokrol szo6l6 torvény és a bank alapszabalya tartal-
mazza. Kizarélagos hataskorébe tartozik az alapsza-
baly megiéllapitidsa és médositisa, az alapt6ke megha-
tdrozdsa, a mérleg és az eredménykimutatas jovaha-
gyasa, a torvényes mikodés biztositékat jelents konyv-
vizsgdlé megvalasztasa, visszahivdsa és dijazasanak
megdllapitasa.

Az Eurépai Unid elvarasaival 6sszhangban az MNB ve-
zetd tisztségviselSinek (elnok, alelnokok, a Monetaris
Tandcs egyéb tagjai), tovdbba a feltigyelSbizottsdg tag-

jainak dijazdsat — a fliggetlenség tovabbi garancidja-
ként — az MNBtv. hatdlybalépése 6ta nem a kozgydilés,
hanem a toérvény hatarozza meg.

Az MNB alapfeladataival, az arfolyamrendszer megva-
lasztasaval, valamint a hitelintézeteknek sziikséghely-
zetben torténd rendkiviili hitelnydjtassal kapcsolatos
kérdésekben a Magyar Nemzeti Bank legfébb dontés-
hozé szerve a legaldbb hét, de legfeljebb kilenc tagbdl
all6 Monetaris Tanacs. A monetaris tanacsi és az igaz-
gatésagi léseken, a jegybanki fiiggetlenséget tisztelet-
ben tartva, szavazati jog nélkil a pénziigyminiszter
vagy az altala felhatalmazott személy részt vesz a kor-
many képviseletében. A kormannyal valé kapcsolattar-
tds ezen modja 6sszhangban all az Eurépai Unié irany-
elveivel, és amellett, hogy ezaltal a kormanyzat tijé-
koztatast kap a bank tevékenységérél és a monetaris fo-
lyamatok alakuldsarél, a szavazati jog nélkiili jelenlét
hozzaszolasi jogot is biztosit az tilés napirendjéhez a
kormany képviselGjének. A kapcsolattartds modjanak
jogszabalyi szint(i rendezése mellett a jegybanktorvény
kimondja: ,Az MNB-t e torvényben meghatarozott fel-
adatkorében a kormdny nem utasithatja”.
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II. A MAGYAR NEMZETI BANKROL ROVIDEN

A Monetaris Tanacs tagjai a 2003. évben:

e Jarai Zsigmond elnok — a Monetéris Tandcs és az
igazgatdsag elnoke,

¢ Auth Henrik altalanos hataskord alelnok, az igazga-
tésag tagja,

e Adamecz Péter alelndk, az igazgatdsag tagja,

Riecke Werner alelnok, az igazgatésag tagja,

¢ Dr. Szapary Gyorgy alelnok, az igazgatésag tagja,

Dr. Kadar Béla, a Monetaris Tanacs kiilsé tagja,

Dr. Kar6é Tamas, a Monetaris Tandcs kiilsé tagja,

Dr. Kopits Gyorgy, a Monetaéris Tanacs kiilsé tagja,

Dr. Oblath Gabor, a Monetaris Tandacs kiilsé tagja.

A Monetaris Tanacs dontéseinek végrehajtasaért, vala-
mint az MNB m(kodésének iranyitasaért az igazgato-
sag felel. Hataskorébe tartozik egyebek mellett az alap-
veté feladatok végrehajtasanak irdanyitidsa, az MNB
mérlegérdl, illet6leg vagyon- és eredménykimu-
tatasarol, valamint a fizetend§ osztalék mértékérsl a
kozgyllés elé terjesztendd javaslat elkészitése, az tiz-
letvezetésrdl, a bank vagyoni helyzetérél és tizletpoli-
tikajarél a kozgytlésnek sz6l6 jelentés tervezetének jo-
vahagyasa. Tovabba a szervezettel és belsé iranyitassal
Osszefliggl kérdések jovahagydsa, a szakmai tervek és
programok, valamint a fejlesztési és mikodési koltség-
terv jovahagyasa, a felligyelSbizottsdg hataskorébe
nem tartozé6 feladatok tekintetében a belsé ellen6rzési
szervezet iranyitasa, valamint a belsé ellenérzés ta-
pasztalatainak és tervének megtargyaldsa, a kollektiv
szerzédés lényeges mbdositasara iranyulé javaslat elfo-

gadasa, a dijpolitika megallapitasa.

Az MNB operativ vezet6 testiileteként miikodé igazga-
tosag legalabb négy, de legfeljebb hat taghdl all. Tag-
jai a bank elnoke és alelnokei.

A Monetaris Tandcs és az igazgatdsag jogdllasara, ha-
taskorére, feladataira, miikodésének rendjére vonatko-
z6 rendelkezéseket az MNBtv., a gazdasagi tarsasagok-
rél szolo torvény, a bank alapszabdlya, Szervezeti és
Mkodési Szabalyzata, illetve az e testiiletek altal meg-
alkotott tGigyrendek tartalmazzak.

A testiiletek munkajat az igazgatésag dontése alapjan
szakmai bizottsagok segitik. Az ALCO (Eszkoz-forras
bizottsag) feladata a Monetaris Tanacs és az igazgaté-
sag devizatartalék-kezeléssel kapcsolatos dontéseinek
el6készitése, a tevékenységgel kapcsolatos tajékozta-
té anyagok elfogadasa, illetve a Monetaris Tanacs és

az igazgatosag altal delegalt hataskorben az operativ
dontések meghozatala. Az Auditbizottsdg az MNB el-
lenérzési rendszere (belsé ellenérzés, konyvvizsgalod,
feltigyelSbizottsag, Allami Szamvevészék) altal tett
megallapitdsok utékovetését, tapasztalatainak meg-
targyalasat, az éves ellenérzési terv elGzetes elfoga-
dasat, megvalésulasanak nyomon kovetését végzi.
A Bankszakmai bizottsag feladata a pénzigyi kozve-
tité rendszerrel kapcsolatos jegybanki dontések meg-
hozatala. A Beruhazasi és koltséggazdalkodasi bizott-
sag az igazgatésag altal jovahagyott terv keretein be-
[Gl a beruhdzasi és koltséggazdalkodasi kérdésekben
dont. A Kiemelt beruhdzési bizottsag a Logisztikai
Kozpont beruhazas kapcsan a Beruhazasi és koltség-
gazdalkodasi bizottsag jog- és hataskoreit latja el és
gyakorolja. Feladata a Logisztikai Kézponttal kapcso-
latos munkafeladatok meghatdrozasa és a beruhazas
irdnyitasa. A monetaris bizottsdg a Monetaris Tanacs
monetaris politika vitelével kapcsolatos munkdjat ta-
mogatja, rendszeresen attekinti a monetaris helyzetet
— a monetaris program és a tényleges monetaris folya-
matok egybevetésével —, és ennek alapjan el6késziti
az operativ pénzpolitikai dontéseket, a belfoldi devi-
zapiaci és forintpiaci tevékenység Osszehangolasat.
A Tulajdonosi bizottsag az MNB befektetéseivel kap-
csolatos stratégiai és tzletpolitikai kérdésekben dont,
illetve végez dontés-el6készité munkat.

A Magyar Nemzeti Bank ellen6rzését az Allami Szam-
vev(Gszék és a felligyelSbizottsag végzi.

Az Allami Szamvevészék feladata annak ellendrzése,
hogy az MNB a torvényeknek, mas jogszabalyoknak,
az alapszabalynak és a kozgy(ilés hatarozatainak meg-
feleléen mikodik-e. Ellenérzési hataskore kiterjed a
bank mikodésének és gazdalkodasanak egészére, ki-
véve a bankjegy- és érmekibocsatas kivételével a bank
alapvet6 feladatait és azok hatasat az MNB eredmé-
nyére. A bank konyvvizsgéléjara az Allami Szamvevs-
szék tesz javaslatot és visszahivésat is kezdeményezhe-
ti a kozgydlésnél.

A felligyel6bizottsag az MNB folyamatos tulajdonosi
ellenérzésének szerve. A jegybanktorvényben megha-
tarozott ellenGrzési hataskore a bank alapvet6 feladata-
ira és azoknak az MNB eredményére gyakorolt hatasa-
ra nem terjed ki. A feltigyel6bizottsag, ellen6rzési ha-
taskore keretein belil, irdnyitja az MNB belsé ellenér-
zési szervezetét. A gazdasagi tarsasagokrél szo6lo tor-
vényben elgirt jelentését ezen korlatozasoknak megfe-
lelGen késziti el.

A feltigyelSbizottsag hat tagja kozil négy tagot — kozot-
tik a feltigyel6bizottsag elnokét — az Orszaggydlés va-
laszt, egy tag a pénziigyminiszter képviselGje, egy tag
pedig a pénzigyminiszter altal megbizott szakértd.
Megbizatasuk az Orszaggy(lés megbizatasanak idétar-
tamara sz6l, és az Orszaggy(ilés megbizatasanak meg-
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II. A MAGYAR NEMZETI BANKROL ROVIDEN

sz(inéséig tart. A fellgyelSbizottsag mikodése addig
tart, amig az Gj Orszaggy(ilés az alakul6 Glést6l szami-
tott harom hénapon belil az Gj felligyel bizottsagi ta-
gokat megvalasztja. Ha az Gj Orszaggytlés az emlitett
hataridéig az Gj feltgyel6bizottsagi tagokat nem va-
lasztja meg, a feltigyel6bizottsag mikodése mindaddig
tart, amig az Gj Orszaggy(ilés a feltigyel6bizottsagi ta-
gokat megvalasztja.

Az MNB felligyel6bizottsaganak tagjai:
e Akar Laszlo, elnok,

e dr. Vérhegyi Eva,

e Baranyay Laszlo,

o dr. Kajdi J6zsef,

e dr. Varfalvi Istvan,

e dr. Urban L&szl6.

Il. 3. A JEGYBANK SZERVEZETE

A Magyar Nemzeti Bankban a miikodés hatékonysaga-
nak biztositasa jegyében, részben a valtozé jogszaba-
lyi kornyezet miatt, 2001-2002-ben végrehajtott szer-
vezeti dtalakitds soran, az MNB vezetését az az elhata-

rozas vezette, hogy a jegybank korszer( felépitésd, at-
l[athato, racionalisan mdkodd szervezetté véljon.

A mikodés és a szervezeti felépités megujitasanak ered-
ményeként a szervezet egyszerlsodott, a folyamatok at-
lathatébbak lettek, a mdkodési koltségek csokkentek.

Az MNB jogszabdlyban meghatérozott, valamint mi-
kodéséhez kapcsolodé feladatainak ellatasat, a donté-
sek végrehajtasat az igazgatésagon tul a bank operativ
irdnyitasaért felelGs lgyvezet6 igazgatdk iranyitjdk és
feltgyelik.

Az lgyvezetS igazgatok a hozzajuk rendelt fGoszta-
lyok, osztilyok tevékenységét tsszefogva a kovetkezd
tertleteket vezetik: pénzpolitika és statisztika, kozgaz-
dasagi kutatasok, elemzések és nemzetkozi kapcsola-
tok, pénzigyi rendszer prudencialis felligyelete, pénz-
forgalom és emisszid, pénzigy, szamvitel és kontrol-
ling, befektetések feltigyelete, kozponti igazgatasi tert-
letek (jog, emberi er6forrasok, titkarsag, kommunika-

ci6, bankbiztonsag), kézponti lebonyolitas (mdszaki el-
latas, szamitastechnika, back office).

Az lgyvezet$ igazgatokat — az elsédleges monetaris
politikai dontéshozéi funkciéjuk mellett, a kozottik Ié-
v6 feladatmegosztasnak megfelelGen — az elndk, illetve
az alelnckok feltigyelik.

A Magyar Nemzeti Bank lgyvezets igazgatéi 2003.
december 31-én:

Bardtossy Gyorgyné, a Fépénztari ondllé osztalyt, a
Pénzforgalmi, emisszi6- szabdlyozasi és -szervezési f6-
osztalyt és a tertileti igazgatésagokat felligyels lgyve-
zet6 igazgato,

Dr. Csentericsné Arnold Zsuzsanna, az Emberi eréfor-
rasok féosztalyat és a Belsé kommunikaciés onallé
osztalyt feltigyel§ ligyvezet6 igazgato,

Garancsi Gyorgy, a Kiemelt beruhazasok 6nall6 oszta-
lyat feltigyel6 tigyvezet6 igazgato,

Gyongyosy Eva, a Szamviteli és pénziigyi fGosztalyt és
a Kontrolling f6osztalyt feltigyeld ligyvezetd igazgato,

Hamecz Istvan, a Kézgazdasagi f6osztalyt és a Nem-
zetkozi kapcsolatok f6osztalyat felligyel6 lgyvezetd
igazgato,

Dr. Kdlman Tamas, a Pénzugyi stabilitasi f6osztalyt, a
Jegybanki ellendérzési fGosztélyt és a Szabalyozaspoliti-
kai 6nall6 osztalyt feliigyelS tigyvezets igazgatod,

Kirdly Szilard, a Bankbiztonsagi f6osztalyt feliigyel
tgyvezet6 igazgato,

Dr. Kovacs Erika, a Jogi f6osztalyt és a Titkarsagi on-
all6é osztalyt felligyel6 ligyvezet6 igazgato,

Mandokiné Buzogany Edit, a Bankm(iveleti f6osztalyt,
a Szamitastechnikai f6osztalyt és a Mikodési szolgélta-
tasok fGosztalyat felligyeld ligyvezets igazgato,

Sandor Gyorgy, a Pénzpolitikai fGosztalyt és a Statisz-
tikai fGosztalyt feltigyel6 tigyvezet6 igazgato.

A jegybanki és a banki miikodésbél adodo feladatokat
ellaté munkaszervezet felépitését a 2003. december
31-i szervezeti abra szemléleti (Il. 3-1. &bra).

EVES JELENTES
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II. A MAGYAR NEMZETI BANKROL ROVIDEN

Il. 4. AZ MNB KAPCSOLATA A !((")ZPONTI
BANKOK EUROPAI RENDSZEREVEL

A 2004. évi eurépai uniés csatlakozas egyben az MNB

Kozponti Bankok Eurdpai Rendszeréhez (KBER) torténd
csatlakozasét is jelenti.

A KBER az Eurépai Kozponti Bankbdl és az EU tagélla-
mainak nemzeti kbzponti bankjaibdl all, és mikodésé-
ben fontos szerepet toltenek be az Eurépai Kozponti
Bank (EKB) és tagéllamok jegybankjainak szakértGibdl
all6 bizottsdgok és azok albizottsdgai, munkacsoportjai.

A tizenkét bizottsdg alapvetGen dontés-elGkészits és
koordindciés szerepet tolt be a kulonbozé jegybanki
funkcidk szerinti munkamegosztdsban. A 2004-es unids
csatlakozésra tekintettel 2003 majusatél megfigyelGként
az MNB vezet6i és szakértGi is bekapcsolddtak a KBER
szervezeteinek munkdjidba. A KBER, valamint az eurd-
rendszer legfébb dontéshozo szerve az EKB igazgatdsa-
ganak tagjaibdl és az eurét bevezetett tagdllamok jegy-
bankelnokeibdl allé6 Kormdnyzétanacs. A KBER egészét
érinté kérdések az Altaldnos Tandcs elé is keriilnek,
melynek tilésein az MNB elncke 2003 mdjusatél megfi-
gyeléként, a csatlakozastdl pedig tagként vesz részt.

EVES JELENTES
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IIl. AZ MNB 2003. EVI TEVEKENYSEGENEK ATTEKINTESE

IIl. AZ MNB 2003. EVI TEVEKENYSEGENEK ATTEKINTESE

(VEZETOI OSSZEFOGLALO)

I1I. 1. MONETARIS POLITIKA 2003-BAN

A jegybanktorvény az MNB els6dleges céljaként az ar-
stabilitas elérését és annak fenntartasat jeloli meg. E cél
elérésével Gsszhangban a monetéris politika mdkodési
kereteit a forint eur6hoz rogzitett +15%-o0s arfolyamsav-
ja és az inflacios célkovetés rendszere hatarozza meg.

A kormannyal egyetértésben meghatarozott 2003 végi
inflaciés cél 4,5, a 2004. évi pedig 3,5£1% volt. A
2003 oktéberben kittizott 2005. évi cél 4%.

2003 kozepén megfordult a kordbbi dezinflacids ten-
dencia: az év végi inflacid 5,7% lett, azaz a kit(izott
inflaciés célt nem sikerilt elérni. A kedvezétlen infla-
ciés folyamatok hétterében elsésorban a héaztartasi
szektor fogyasztasi kiadasainak vartnal gyorsabb nove-
kedése, a bérinflacio tervezettnél magasabb szintje allt.
E tényezbk kozvetve Osszefliggésben alltak az allami
koltségvetés 2002. évi jelentGs expanzidjaval.

A novekvé inflacids nyomdst a jegybank 2003 soran
mar nem tudta monetaris politikai eszkézokkel ellensa-
lyozni. A monetaris kondiciék az év soran jelentGs mér-
tékben valtoztak, nagyrészt a piaci szerepl6k kockazati
megitélésének szélsGséges ingadozasait tiikrozve. Janu-
ar kozepén a devizapiaci szerepl6k egy csoportja eré-
teljes forint melletti spekuldcidba kezdett, arra szamit-
va, hogy a jegybank és a kormany tolerdlni fog egy, a
sdv szélénél is erésebb arfolyamot. Az MNB jelentds
kamatcsokkentéssel és a monetaris eszkoztar széles ko-
rii bevetésével visszaverte a spekulativ tdmadast és
megvédte az arfolyamsavot. A sdv megvédése ugyanak-
kor alacsonyabb kamatokat és gyengébb arfolyamot,
azaz lazdbb monetaris kondicidkat eredményezett,
amelyek mellett jelentésen csokkent az év végi inflaci-
0s cél elérésének esélye. A helyzeten nem javitott, ami-
kor a kormany egy gazdasagpolitikai intézkedéscsomag
részeként janius elején kezdeményezte az arfolyamsav
csekély mértékd leértékelését, az export6rok megnyug-
tatasara. A varatlan lépés jelentGs zavart okozott, a pia-
ci bizalom megingott, a forint nagymértékben gyengtil-
ni kezdett. A jegybank a saveltoldst kovetéen csak szé-
mottevé mértékl kamatemelésekkel tudta stabilizalni a
forint drfolyamét. Az év utolsé negyedévében azonban

a piac figyelme mar a kedvezétlen egyensulyi folyama-
tokra, a koltségvetés és kiilondsen a folyo fizetési mér-
leg vartnal magasabb hidnydéra irdnyult. Novemberben
e tényez6k miatt a piaci bizalom Gjra megingott, a koc-
kazati felar hirtelen jelentGsen megnétt. Talzott mérté-
kd leértékel6dési nyomas alakult ki, melynek kovetkez-
tében a jegybank november végén kénytelen volt Gjra
kamatot emelni. Az azéta eltelt idészakban — részben
kormanyzati intézkedések nyoman is — a piac egyensu-
lyi helyzettel kapcsolatos megitélése valamelyest javult,
a kordbbi aggodalmak eltdlzottnak bizonyultak.

Bar a forint arfolyama 2003 sordn — a kockazati meg-
itélés kilengéseit kovetve — a korabbi évekhez képest
joval erételjesebben ingadozott, az arfolyam végig a
+15%-0s sav erGsebbik felében tartézkodott.

1. 2. A PENZUGYI KOZVETITO RENDSZER
STABILITASA

Az MNB a pénziigyi kozvetité rendszer stabilitasaval
kapcsolatos legfontosabb megéllapitasait tovabbra is a
Jelentés a pénziigyi stabilitasrol cimi kiadvanyaban te-
szi kozzé. A félévente megjelend jelentések 2003-ban
kiemelten foglalkoztak a pénzpiac rendkivili esemé-
nyeivel, valamint a lakashitelezés minden varakozast
feltlmdlé novekedésével. A bankok kockézati tudatos-
saganak, kockazatkezelési rendszereinek elemzését is
folytatta a jegybank, 2003-ban a bankcsoportok kocka-
zatkezelésének és a lakashitelezéshez kapcsolodé koc-
kdzatoknak a felmérésére kerdlt sor.

111. 3. FIZETESI RENDSZER

Magyarorszagon — a fejlett orszdgokra jellemzé mdédon
— a nagy értékd fizetési forgalom a tomeges elszamolas-
forgalomtol markansan elktlondl. Ha az MNB altal m-
kodtetett valds idejd brutté elszamolasi rendszer (VIBER)
és a Giro Elszamolasforgalmi Rt. kotegelt feldolgozasa
elszamolasi rendszerének (BKR) forgalmat 6sszeadjuk, a
VIBER részaranya volumenben elenyészé (0,2%), érték-
ben azonban 2003-ban mar koézel 90%-o0s. A forgalom
értéke tavaly 53%-kal 397 billi6 forintra nétt. Annak el-
lenére, hogy egyes csticsnapokon kiemelkedé forgalmat
tapasztaltak, a rendszer megbizhatéan mdkodott.
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IIl. AZ MNB 2003. EVI TEVEKENYSEGENEK ATTEKINTESE

A VIBER és egyéb pénzforgalmi szolgaltatasok dijait és
jutalékait — 6sszhangban a dijpolitikdjdban e teriletre
meghatdarozott raforditasmegtériilési elvvel — a bank je-
lentés mértékben csokkentette. Az MNB egy 6raval
meghosszabbitotta a VIBER-ben az ligyfélmegbizasok
lebonyolitasdara rendelkezésre all6 tizemid6t. Az (j
,pool” alapu fedezetértékelési rendszer mar teljes mér-
tékben 6sszhangban van a Kozponti Bankok Eurépai
Rendszerében (KBER) alkalmazott megoldassal, a csat-
lakozé orszagokban mashol még nem alakitottak ki ha-
sonl6 gyakorlatot.

Az MNB fontos feladatanak tartja a fizetési és elsza-
molasforgalomban érintett szervezetek kozotti egyutt-
mikodés el6mozditisat. Az EU-csatlakozéds és az
egységes eurdfizetési térség kialakuldasa szamos kihi-
vas elé allitja a pénz- és elszamolasforgalom hazai
résztvevGit. A valtoztatasok igényére valaszul az
MNB és a fizetési és elszamolasi forgalom fejlesztésé-
ben érdekelt szervezetek egyuttesen létrehoztak a Fi-
zetési Rendszer Forumot, ami egy tobbszintl konzul-
tativ szervezdédés.

11l. 4. DEVIZATARTALEK-KEZELES,
KOCKAZATKEZELES

A tartalékallomany a 2002. év végi 9,9 milliard eur6rél
10,1 millidrd euréra emelkedett. Ev kozben a tartalék
nagysaga mindazonaltal erGteljesen ingadozott, a janu-
ar 15-16-i erés savszéli intervenciénak kdszonhetéen
januar végére 14,2 milliard eurés szintre duzzadt,
majd az év soran gyakorlatilag folyamatosan csokken-
ve érte el az év végi 10,1 milliardos szintet.

A csokkenés mogott elsGsorban az all, hogy a januar
16-i jegybanki intézkedéseket kovetéen — amikor is a
kamatcsokkentés mellett az egynapos kamatfolyosot
is kiszélesitette az MNB — megkezd&dott a spekulativ
t6ke kidaramlasa. Ez kezdetben nyilt intervencié for-
majaban tortént, késébb devizaaukciékkal és egyéb
devizapiaci eszkozokkel biztositotta a bank az euré
kidramlasanak lehetéségét. A tartalékszint jelent6-
sebb novekedését eredményezte az allam kétszer
1 millidrd eurds kibocsatasa, egy 500 millié eurds
szindikalt hitel felvétele, tobb mint 200 millié eur6
nagysagrendl egyéb hitelfelvétel, valamint Oroszor-
szag hazank felé torténé 82 millié dollaros allam-
adéssaganak torlesztése. A portfélion elért hozam
mintegy 300 milli6 eur6 volt. A fedezeti lgyletek
mark-to-market dallomanya mintegy 460 millié
euréval, a dollar gyengilése pedig 210 milliéval
csokkentette az eurdban kifejezett tartalékszintet. Az
MNB-nél elhelyezett devizabetétek allomanyanak
valtozasa 180 millié eurés csokkenést eredményezett.
Magasak voltak az allam és az MNB adéssagszolga-
latbol adodé tételei (kamatterhek, torlesztések és els-

torlesztések), amelyek nagysagrendileg 3,5 milliard
euréval terhelték meg a devizatartalékot.

A tartalékkezelésben tovabbra is fontos szempont a
mas kozponti bankok altal kovetett legjobb gyakorlat
atvétele. A fejlett és ezen belil is elsésorban az euré-
pai unids orszagok altal kovetett gyakorlatnak megfele-
[6en az MNB csak nagyon jé mindsitést és magas lik-
viditasa értékpapirokba fektet. Ez a gyakorlatban azt je-
lenti, hogy a portfélidba csak és kizarélag AAA, illetve
AA minésitést kotvények keriilhetnek: allamkotvé-
nyek, nagy nemzetkozi pénziigyi szervezetek és kor-
manyutgynokségek kibocsatasai. A befektetési iranyel-
vekben 2003-ban nem tortént jelentds véltozas.

11I. 5. EMISSZIOS TEVEKENYSEG

A Magyar Nemzeti Bank egyik alapvet6 feladata az
orszagos készpénzforgalom megfelel6 mennyiségd,
mindségl és cimlet-Gsszetételli bankjegyekkel és ér-
mékkel torténd ellatdsa. Ennek a feladatanak a jegy-
bank 2003-ban mind Budapesten a fépénztarban,
mind a négy terileti igazgatésdgan maradéktalanul
eleget tett.

2003-ban a Magyar Nemzeti Bank pénztarai 3 610
milliard forint értékd készpénzforgalmat bonyolitottak
le, amely 2,5%-kal haladta meg az el6z6 évi pénztari
forgalom értékét.

2003. december 31-én a forgalomban lév6 készpénz
értéke 1 458 milliard forint volt, 15%-kal (188 milliard

7z

forinttal) tobb, mint az el6z6 év végén.

A Magyar Nemzeti Bank 2003-ban is folytatta a nagy
hagyomanyokkal rendelkezé emlékpénzérme-kibocsa-
tasi tevékenységét, amelynek soran négy eziist emlék-
érmét és egy jubileumi forgalmi érmét bocsatott ki.

I1l. 6. STATISZTIKAI SZOLGALAT

A Magyar Nemzeti Bank statisztikai tevékenységét a
jegybanktorvény és a statisztikai torvény szabalyozza.
Feladatai kozé tartozik a monetaris statisztikihoz, a
fizetésimérleg-statisztikdhoz és a pénzigyi szamlak-
hoz kapcsolodo adatok gydjtése és feldolgozasa, koz-
zététele, valamint az ezen adatokhoz kapcsolédé
jegybanki adatszolgaltatasi kotelezettségek teljesité-
se. A statisztika teriiletén — a megel6z6 évhez hason-
[6an — 2003-ban is kiemelt feladatot jelentett az euro-
pai unibs csatlakozas elGkészitése: a kotelezéen els-
irt, illetve ajanlott médszertan atvétele, és az adat-,
informacidszolgaltatasi kotelezettségek teljesitése. Az
1999 6ta folyé felkésziilés eredményeként a jegybank
statisztikai tevékenysége 2003-ban mar alapvetéen
osszhangban 4llt az EKB-kovetelményekkel, és az
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MNB a csatlakozni kivané orszagokra vonatkozé va-
lamennyi adatszolgaltatasi elvarasnak eleget tett.

A 2003. évre érvényes adatszolgéltatasokat a jegybank
az 5/2002. (PK. 20) MNB rendeletben és a 2003. évi
Orszagos Statisztikai Adatgydjtési Program (OSAP) ke-
retében rendelte el. Az adatgy(jtésekben a legjelentd-
sebb valtozas a monetaris statisztikaknal tortént az EKB
altal meghatarozott kovetelmények beépitése miatt,
emellett a jegybank () adatgydjtéseket is elrendelt a
pénziigyi szamlak osszedllitasdhoz.

A monetaris statisztika terén a bank az adatgydjtések
harmonizaldasa mellett, szintén az uniés gyakorlat ko-
vetése érdekében, meguijitotta publikicidit, és attért az
EKB altal alkalmazott médszertan szerint szamitott mo-
netaris aggregatumok kozlésére. A fizetésimérleg-sta-
tisztikdk esetében jelentGsebb mdédszertani valtoztatas-
ra kerilt sor: a Monetéris Tanacs dontése alapjan meg-
tortént a vamstatisztika beépitése és az idegenforgalmi
adatok elszamolasanak nemzeti szamlakkal val6 har-
monizaldsa. Ezzel egyidejlileg 2003. januartél Gj pub-
likaciés és adatfeltilvizsgalati rend lépett életbe. Az
MNB statisztikai tevékenységében mérfoldkovet jelen-
tett a pénzigyi szamldkhoz kapcsolédé rendszeres
adatkozlés 2003. aprilis 1-jétél torténs beinditasa. Uj
statisztikaval bévilt tovabba a pénzigyi szamlakhoz
szorosan kapcsol6do értékpapir-statisztikai adatkdzlés,
az MNB 2003 jdniusatél publikalja — az EKB ajanlasai
és elvarésai szerint kialakitott — értékpapir-kibocsatasi
statisztikat.

11l. 7. AZ MNB EREDMENYE ES GAZDALKODASA

A Magyar Nemzeti Bank eredményének alakulasat don-
téen a monetaris politika céljai és az elérésiikhtz sziiksé-
ges eszkozok hatdrozzdk meg. Az MNB jegybanktor-
vényben meghatarozott alapvetd feladatainak végrehaj-
tasat azok eredményre gyakorolt hatasa nem befolyasol-
hatja, ezért az MNB gazdalkodasi tevékenysége elsésor-
ban a bank hatékony mdkodtetésére koncentralédik.

Az MNB 2003. évi eredménye 78,5 milliard forint nye-
reség, ami az el6z6 évi eredménynél 83,4 milliard fo-
rinttal magasabb. Az eredmény novekedését elsGsor-
ban az intervencio keretében megvasarolt deviza érté-

kesitésekor realizalt arfolyamnyereség okozta.

Az MNB belsé gazdédlkodasanak célja a jegybanktor-
vényben eléirt feladatok szinvonalas ellatdsahoz sziik-
séges erGforrasok hatékony — a kockdazatmentes muiko-
dést a legalacsonyabb mérték felhasznalassal megva-

[6sit6 — biztositasa.

A mikodési koltségek terén a 2001. évben megkez-
dett, és a 2002-2003. években folytatott szervezet- és
folyamatracionalizalasi Iépések jelentés megtakarita-
sokat eredményeztek. 2003-ban — 2000. évi drakon
szamolva — a m(kodési koltségek 30%-kal voltak ala-
csonyabbak, mint 2000-ben. A 2002. évhez képest
nomindl értéken szamolva tébb mint 800 millié forint-
tal (6%-kal), readlértéken 10%-kal csokkentek a 2003.
évi mikodési koltségek.

16

MAGYAR NEMZETI BANK



IV. BESZAMOLO AZ MNB 2003. EVI TEVEKENYSEGEROL

IV. BESZAMOLO AZ MNB 2003. EVI TEVEKENYSEGEROL

IV. 1. A MONETARIS POLITIKA KERETEI

A jegybanktorvény az MNB elsédleges céljaként az
arstabilitds elérését és annak fenntartasat jeloli meg.
E cél elérésével 6sszhangban a monetaris politika m-
kodési kereteit a forint eur6hoz rogzitett +15%-0s ar-
folyamsavja és az inflaciés célkovetés rendszere hata-
rozza meg.

2002 nyaran a jegybank a kormannyal egyetértésben a
2003. év végi inflaciés célt 4,5% alatti értékre médosi-
totta, a 2004-es inflacids célt pedig 3,5+1%-0s savban
hatdrozta meg. 2003 oktéberében az MNB és a kor-
many egyiittesen 4%-ban allapitotta meg a 2005-0s
inflacids cél szdmszer( értékét.

IV. 1. 1. Az inflacié alakuldsa

2003-ban az éves &tlagos inflacié 4,7% volt. A 2003.
decemberi, egy évre visszatekinté 5,7%-os inflacié
magasabb volt a 4,5% alatti inflaciés célnél. A maginf-
[4ci6 értéke az év végén 4,9% volt, ami azt jelzi, hogy
a monetdris politika altal befolydsolhaté tételek ar-
emelkedési Giteme — bar a fogyasztéi inflaciénal szeré-
nyebb mértékben — meghaladta a kitlGizott célt.

Az inflacié alakuldsa a 2003. év folyaman két sza-
kaszra bonthaté. Az elsé negyedévben tovédbb folyta-
tédott a mintegy két éve tarté dezinflacié, ami egy-
részt a monetaris politika altal befolydsolhaté tételek,
masrészt a kedvezd kiilsG tényezdk aralakuldsdnak
volt koszonhets. A mésodik negyedévben azonban a

1V. 1-2. abra

A fogyasztéiar-index és a maginflaci6é alakulasa

(éves ndvekedési titem)

% %
12+ - 12
104 - 10
8 4 L8
6 4 L6
44 L4
24 L2
= = =
> B 3 5 . 3 5 5 > B 3 5 3 5 5
5 2% £ 9 % g £ 9w % £ 49 8 g &
2 £ 5 5% 47 532 45 5732 &£ :
= B e R T = e R e
- B H D - HE Qg =222 ~~282
S S S S = = — —= o o o o G ¢ b o
S O O O O O o o o o o o o o o <
oS O O O O O O O O o OO o o o o <o
[ NN o\ BN o NN o\ RN o I o\ RENN o\ BN o NS N o RN o\ RN o NN o\ NN o\ BN o BN o\ |
| =—TFogyasztoiar-index === Maginflacio |

1V. 1-1. tablazat

A fogyasztéi inflacié és komponensei 2003-ban
(szdzalékos vdltozds az el6z6 év azonos id6szakahoz képest)

Saly 2001 2002 2003 2003

2003 | Eves atlag | Eves dtlag | Eves atlag L. 1. 1r. Iv. Dec.
Maginfléacié 68,1 9,3 6,0 4,8 5,0 4,7 4,7 4,8 4,9
Feldolgozatlan élelmiszerek 6,3 14,9 2,2 0,7 -0,8 -2,3 0,1 5,7 7,4
Jarm(izemanyag
és piaci energia 6,2 1,7 -0,9 5,2 12,5 3,7 2,9 2,3 3,6
Regulalt 4rak 19,4 8,6 5,5 5,4 3,0 3,9 6,9 7,8 7,8
Fogyasztéiar-index 100 9,2 5,3 4,7 4,6 3,9 4,7 5,4 5,7
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dezinflaciés tendencia megtort, és az év masodik fe-
Iében az inflicié gyorsuldsa volt megfigyelhetd.

A dezinflaciés trend megforduldsa leghamarabb a
maginflaciéban jelentkezett; a révid bazisa (havi) inde-
xek mar az év elején ezt mutattdk. A belfoldi kereslet
tovabbra is dinamikus novekedése és a novekvd infla-
ci6s varakozasok lehet6vé tették a 2003 folyaman vég-
bement drfolyamgyengitilés gyors bedrazadsit. A piaci
szolgéltatdsok tartésan magas arnovekedése osszefiig-
gésben allt az erételjes belfoldi kereslettel, a verseny-
szféra tovdbbra is gyors bérkidramldsiaval és néhany
kiilsé sokkal. Az arfolyam leértékel6dése és az erds fo-
gyasztoi kereslet a feldolgozott élelmiszerek korében is

novelte az daremelkedés titemét.

A maginflacién kiviili tételek koziil kiemelendd a feldol-
gozatlan élelmiszerek csoportja, amely az utolsé negyed-
évben — f6leg novemberben — erételjes dremelkedést mu-
tatott. A szabdlyozott ara tételek korében az alkohol, il-
letve dohanytermékek jovedékiadé-emelése, valamint a
majusi hatésagi gazaremelés hatdsa volt szamottevd.

IV. 1. 2. Arfolyam és kamatok

A forint arfolyama 2003 sordn — a kockazati megitélés
kilengéseit kovetve — a kordbbi évekhez képest joval
eréGteljesebben ingadozott. Bar a forint ingadozdsa a
szokdsosnél nagyobb volt, az drfolyam 2003 sordn vé-
gig a £15%-0s sdv erGsebbik felében maradt.

2003 januérjaban jelentés mennyiségl spekulativ téke
érkezett az orszdgba, melynek célja az arfolyamsav erés
iranyba valé eltoldsanak kikényszeritése volt. Az MNB az
arfolyamsav védelmében két lépcsében 8,5-r6l 6,5%-ra
csokkentette az irdnyadé kamatot. Ezzel egyidejileg az
eszkoztar mas elemeiben is torténtek valtoztatasok. Aktiv
devizapiaci jelenlétével és az eszkdztar dtmeneti médo-
sitisdval a jegybank megvédte a forint arfolyamsavijat.

1V. 1-3. abra

Arfolyam- és kamatalakulas 2003-ban

(éves ndévekedeési litem)
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2003. méjusig a bedramlott spekulativ t6ke dontd része
tavozott, igy nem veszélyeztette a pénziigyi stabilitast és
nem okozott inflaciés nyomadst. Januar kozepén az arfo-
lyam mintegy 4%-kal leértékel6dott, majd a tdimadast ko-
vetd konszolidéciés idGszakban stabilizdlédott.

2003 janiusaban az MNB a kormany kérésére hozzaja-
rult az arfolyamsav modositasihoz, a forint kbzéparfo-
lyamanak kismértékd, 2,26%-os leértékeléséhez. A va-
ratlan [épés a piaci bizalom megingasat okozta; a forint
piaci drfolyama jelentés mértékben leértékelsdott. A be-
fektetSk dltal elvart kockdzati prémium jelentésen meg-
emelkedett, mivel megnéttek az arfolyam jovébeli ala-
kuldsaval kapcsolatos bizonytalansdgok. Ennek ellensd-
lyozésédra a jegybank jdniusban két [épésben, Gsszesen
3 szazalékponttal 9,50%-ra emelte az irdnyadé kamatot.

2003 jaliusaban a kormany az euré magyarorszagi be-
vezetésének céldatumat 2008. januar 1-jére tlizte ki.
A kormany azt is jelezte, hogy Magyarorszag EU-csat-
lakozdsa utdn kezdeményezni kivdnja a lehetS legha-
marabbi belépést az EU arfolyamrendszerébe (ERM II).
Az MNB tobbszor kinyilvanitotta, hogy timogatja az
euré lehetd legkorabbi bevezetését, mert az 6sszessé-
gében jelentds elényokkel fog jarni a magyar gazdasag
szamara. A jegybank ugyanakkor hangsilyozta, hogy a
fiskdlis hidny és az inflacié leszoritdsa terén még sok a
tennivald, hogy az orszag teljesiteni tudja a maastrich-
ti kritériumokat.

Az euréstratégia bejelentésével egy idében a korméany
azt a szandékat is tudatta, hogy 2004-ben a fiskalis hi-
any csokkentése érdekében az adbébevételek novelését
tervezi. Mivel ezt a kormdnyzat elsGsorban az afa és jo-
vedéki adék emelésével kivanta végrehajtani, jelents-
sen romlottak a 2004-re vonatkozé inflaciés kilatdsok.
A 2004. év végére vonatkozé inflaciés elérejelzés
2003 augusztusdig a toleranciasdavon beliili inflaciét
mutatott. Az augusztusi Jelentés az inflacié alakulasarol

IV. 1-4. abra

A Reuters felmérésében szerepl6 elemz6k és az
MNB inflacioés elérejelzése 2004 végére
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cimd kiadvanyban publikélt 2004. decemberi infldcids
el6rejelzés azonban meghaladta a jegybank inflaciés
céljat. Az augusztusi jelentés szamitasai szerint 2004
egészében az indirekt adok emelése 6sszességében
mintegy 1,4 szazalékponttal, mig az egyéb makrogaz-
dasagi folyamatok 0,5 szazalékponttal emelik meg a
fogyasztoiar-index értékét.

2003. augusztus és oktdber kozott az drfolyam némileg
erésodott. Az év vége kozeledtével azonban a piac fi-
gyelme egyre inkdbb a kedvezdétlen egyensulyi hely-
zetre terel6dott. Egyrészt csokkent a valészindsége,
hogy a koltségvetési hiany a 2003-ra kitlizott célérték
alatt marad, masrészt még nagyobb aggodalmat keltett
a folyédfizetési mérleg vartnal, hénaprél héonapra ked-
vezétlenebbiil alakulé hidnya. Oktéber végén az arfo-
lyam djra gyengtilni kezdett, az allampapir-piacokon
pedig egy rovid idGre piaci zavarnak is tekinthetd likvi-
ditashiany volt tapasztalhato, és jelentés hozamemel-
kedés ment végbe. Az MNB a likviditashianyt enyhi-
tendé nyiltpiaci mdéveletekkel timogatta az allampapir-
piac mielébbi konszolidacidjat.

Bar a jegybank altal végzett kotvényvasarlasok nyoman
a pénzpiacok atmenetileg stabilizalédtak, november
végén az arfolyam dGjra szamottevé mértékben gyen-
giilt, a hozamok pedig emelkedtek. A forintbefekteté-
sek kockazati megitélése jelentés mértékben romlott,
és a megnovekedett bizonytalansdgok miatt az elvart
kockazati prémium megnétt. A Monetaris Tanacs no-
vember végén 3 szdzalékponttal 12,5%-ra emelte az
irdnyado kamatot, hogy ellenstlyozza a prémiumemel-
kedést, és elejét vegye a forint — inflaciés célokat ve-
szélyeztetS — tovabbi gyengiilésének. Az év hétralevd
részében kismértékil korrekcié volt megfigyelheté a
pénzpiacokon: az arfolyam erésodott, a rovid hoza-
mok pedig egy hirtelen novekedés utin egy alacso-
nyabb szinten stabilizal6dtak.

IV. 1. 3. Viltozasok a monetaris politikai eszkoztarban

2003 folyamén a jegybanki eszkoztarban bekovetkezett
valtozasokat alapvet6en két tényezG hatarozta meg. Az
év elején a felértékel6dési spekulacio kezelése érdeké-
ben a jegybank jelentSs, de csak rovid ideig fennallé
modositdsokat hajtott végre. Az év tovdbbi részében
folytatédott az EKB szabalyozasahoz térténé harmoniza-
cio, az eszkoztir legtobb eleme mddosult. Ennek ko-
szonhet6en az MNB dltal alkalmazott eszk6zok jelentés
mértékben kozeledtek az EKB gyakorlatahoz.

Atmeneti eszkoztar-médositasok

A forint ingadozasi savja ellen inditott spekulativ tdma-
dassal szembeni védekezés fontos eleme volt, hogy a
2003. janudr kozepén végrehajtott, kétszer 100 bazis-
pontos kamatcsokkentéssel parhuzamosan a jegybank
atmenetileg felfliggesztette irdnyad6 eszkozének szaka-

szos rendelkezésre dllds keretében torténd biztositasat.
Ezt kovetGen a bankok hetente 6sszesen legfeljebb 100
milliard forintot helyezhettek el a kéthetes betétben.
A betéti korlatozas bevezetésével egy idében az MNB az
O/N jegybanki kamatfolyosé szélességét +1-r6l +£3 sza-
zalékpontra novelte. Ezen Iépések és a savszéli interven-
ci6 kovetkeztében az egynapos bankkozi hozamok a ka-
matfolyosé aljdhoz tapadtak, a bankrendszerbe keriilt
tobbletlikviditas sterilizacidjat az O/N betét biztositotta
a kéthetes betét helyett. Az egynapos jegybanki betét ka-
mata valt effektiv kamattd, ugyanakkor a jegybank ezek-
kel a 1épésekkel kilon tudta valasztani a kamatcsokken-
tések tartds és atmeneti részét. Az intézkedéssorozat cél-
ja az volt, hogy az arfolyamveszteséget szenvedett kiil-
foldi befektetSket forint melletti devizapoziciéjuk leza-
rasdra Osztonozze. Az eszkoztar-modositasok megte-
remtették a lehetGséget a forrd téke folyamatos és kont-
rolldlt kidramldséra, az arfolyam és a bankrendszer sta-
bilitdsanak veszélyeztetése nélkul.

1V. 1-5. abra

A sterilizaciés eszkozok havi atlagos allomanyanak
alakulasa
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A bankok a betéti korlatozas kovetkeztében nagymér-
tékben tiljegyezték a kéthetes betéti tendert. Ezért a
jegybank valtoztatott az allokacié médjan, az ajanla-
tok a kordbbi atlagos tartalékkotelezettség ardanyaban
kertltek elosztasra. Ez a médszer a hazai forrasgyjté
bankokat részesitette elényben, megnovelve a szamuk-
ra elérhetd betéti hozamszintet, ugyanakkor a spekula-
tiv t6ke szamara elérhetd csokkent.

Februar végére a bedramlott forré téke jelentSs része
tadvozott a hazai bankrendszerbdl, ezért ekkor a jegy-
bank visszadllitotta az eszkoztar spekuldciés tamadas
el6tti formdjat. A kéthetes betétet Gjra szakaszos ren-
delkezésre allas formdajaban, mennyiségi korlat nélkul
biztositotta az MNB, és a kamatfolyosé szélessége is-
mét +1 szazalékpontra sz(ikult, megfelelve az EKB gya-
korlatdnak. Az intézkedések atmeneti hatasa a sterili-
zaci6s alloményok alakuldsaban is tiikrozédott, az év
kozepétsl azonban folytatédott a bankrendszer likvidi-
tastobbletének csokkend trendje (IV.1-5. dbra).
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Fedezetértékelési rendszer

Az MNB 2003 mdajusdban, hosszas el6készité munkat
kovetGen, bevezette a fedezett jegybanki hitelmdve-
letekhez kapcsol6dé napi és 6sszevont fedezetértéke-
lést. A rendszer kialakitasakor fontos szempont volt
az EKB fedezetértékelési elveinek valé megfelelés, és
a jegybanki hitelezés kockazatainak hatékonyabb ke-
zelése is.

Az 0Osszevont fedezetértékelés azt jelenti, hogy az
egyes hiteltigyletekhez nem egyenként kell meghataro-
zott értékpapirokat rendelnitik az tgyfeleknek, hanem
a jegybank javara zaroltértékpapir-portfélio egésze
nyujt fedezetet a jegybanki hitelek osszességére. gy a
napkozbeni hitel, az egynapos hitel, és az esetleges,
egynaposndal hosszabb futamidejd hitelek mogotti fede-
zetet egy egyiitt kezelt értékpapirhalmaz képezi.

A napi fedezetértékelés folyamatiban a zaroltértékpa-
pir-portf6lié fedezeti értéke és a jegybanki hitelek allo-
manya az értékpapirok piaci arfolyamvaltozasanak
fuggvényében naponta atértékelésre, illetve Gsszeha-
sonlitasra keriil. Amennyiben az Gjraértékelést kovets-
en a hitel alulfedezettségének mértéke egy elfogadhaté
savon kivil esik, az MNB pétlélagos fedezetet kér be.
A napi fedezetértékelés elénye, hogy a hiteltgylet fu-
tamidejébdl szarmazé kockazat minimalissa valik, igy
a hitel felvevéje ugyanazért az értékpapirért nagyobb
hitelosszeghez jut, mint a korabbi rendszerben, ahol a
fedezetek uzletkGtéskor meghatarozott értéke a hitel
lejarata sordan nem valtozott.

Elfogadhaté fedezetek

Az MNB 2003-ban kibdvitette a jegybanki hitelmdvele-
tek fedezeteként elfogadhat6 értékpapirok korét. A bévi-
tés célja az EKB eszkoztardhoz valé igazodas mellett a
hazai t6kepiac fejlédésének elGsegitése volt, ennek érde-
kében a jegybank fedezetként elfogadja a hazai t6kepia-
con fellelheté biztonsagos értékpapirok lehets legszéle-
sebb korét. Kordbban ebbe a korbe csak dllampapirok és
MNB-kétvények tartoztak, 2003 novemberétsl viszont
elfogadhatéva valtak a nyilvanosan kibocsatott jelzalog-
levelek, illetve a hazai t6zsdére bevezetett alacsony koc-
kézatd — legalabb ,A” mindsitést — véllalatok, bankok és
nemzetkozi intézmények forintban denominalt kotvényei
is. A hitelezési kockazatok csokkentése érdekében azon-
ban a jegybank nem fogad el partnereitdl sajat vagy kap-
csolt véllalkozas altal kibocsatott kotvényeket.

Jegybanki partnerkor

Az elmilt év novemberétdl kibéviilt az MNB forintpia-
ci eszkoztaranak partnerkore is. A modositasok célja a
harmonizacié mellett a versenysemlegesség elvének

érvényesitése volt. A partnerkor bévitése mellett szolt
az is, hogy az MNB a zavartalan pénzforgalom biztosi-

tisa érdekében minél szélesebb kord pénzforgalmi
szolgaltatasokat nydjtson tgyfeleinek.

A jegybank lehetséges partnereit a tartalékkotelezettség
ald esd hitelintézetek teljes kore alkotja, amennyiben
azok kozvetlen VIBER- vagy Bankkozi Kliring Rend-
szer-tagsaggal rendelkeznek. A fedezett jegybanki hite-
lekhez val6é hozzéférés tovabbi kovetelménye a KELER
Rt.-nél vezetett értékpapirszamla megléte. A véltoztata-
sok kovetkeztében a potencidlis tigyfelek kore kibéviilt
a megfeleld feltételeket teljesits hitel- és takarékszovet-
kezetekkel. Az azonnali értékpapirtigyletek potencialis
partnerkorébe bekertiltek a szakositott hitelintézetek,
kikertiltek viszont az els6dleges allampapir-forgalmazé
befektetési véllalkozasok.

Kotelezg tartalék szabalyozasa

A kotelezé tartalékok utan fizetett kamat 2003. januar 1-
jétél fél szazalékponttal, 5,75 szazalékra emelkedett.
E lépésnek és az alapkamat januari csokkentésének
egylittes hatasdara a bankrendszert terhelé jovedelem-
elvonds mértéke 4 bazispontra mérséklédott, a 2002. évi
dtlagosan 30 bézispontot jelentd koltséggel szemben. Az
év hatralévé részében a kotelez$ tartalékokra fizetett
kompenzécié az irdnyadé kamatldb emelésével meg-
egyez6 mértékben novekedett. Ezaltal a bankrendszert
terhel6 jovedelemelvonas mértéke tovabbra is alacsony
szint( maradt, igy az ma mar nem befolyésolja hitranyo-
san a bankok versenyképességét.

1V. 1-6. abra
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UzemidG-valtozasok

A savszéli devizapiaci intervencié rendelkezésre allasa-
nak ideje februartl egy o6rdaval meghosszabbodott, a
jegybank 9-t6l 16 6raig fogad forint-eurd adasvételi ajan-
latokat az arfolyamsav szélein. Novembertél meg-
hosszabbodott az azonnali értékpapir-adasvétel tigyletek
zletideje is, kordbban csak a délel6tt és a délutin egy
szakaszaban lehetett ilyen tipusd, eseti jelleggel meghir-
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detett tigyletet kotni a jegybankkal. E médositasok hozza-
jarulhatnak ahhoz, hogy a jegybank hatékonyabban tud-
ja befolyasolni a pénzpiaci folyamatok alakulasat.

IV. 2. A PENZUGYI KOZVETITO RENDSZER
STABILITASA

Az MNB a pénziigyi kozvetité rendszer stabilitdsaval
kapcsolatos legfontosabb megallapitasait tovabbra is a
Jelentés a pénziigyi stabilitasrol cimi kiadvanyaban te-
szi kozzé. A félévente megjelend jelentések 2003-ban
kiemelten foglalkoztak a pénzpiac rendkivili esemé-
nyeivel, valamint a lakashitelezés minden varakozast
feltlmdlé novekedésével. A bankok kockézati tudatos-
saganak, kockazatkezelési rendszereinek elemzését is
folytatta a jegybank, 2003-ban a bankcsoportok kocka-
zatkezelésének és a lakashitelezéshez kapcsolodé koc-
kdzatoknak a felmérésére kerdlt sor.

IV. 2. 1. A pénziigyi kozvetitS rendszer stabilitasanak
elemzése

2003-ban a banki kozvetités szamottevéen mélyiilt.
A gazdaséagi novekedés lassulasa ellenére a bankrend-
szer jovedelmezGsége az el6z6 év kiemelkedGen jo tel-
jesitményéhez képest is jelentés javulast mutatott
2003-ban. A bankrendszeri jovedelmezdség szamotte-
vé javuldasaban meghatarozo szerepe volt az allami ta-
mogatasa lakashitelek dinamikus béviilésének. A hite-
lezés felfutasanak koszonhetéen a portfélio mindsége
javult. A betétallomany novekedési dinamikdja azon-
ban jéval elmaradt a hitelezésétél, ami névelte a bank-
rendszer likviditasi kockazatat.

Az MNB kiemelt kockazatként azonositotta, hogy a
haztartasok jovedelmének csokkend dinamikaja a fo-
gyasztassal és a lakasvasarlassal kapcsolatos hitelfel-
vétel bévilésével parhuzamosan a haztartasok nettd
finanszirozasi képességének csokkenését eredmé-
nyezte. A héztartisok eladdsodottsagi szintjének
2003-ban tapasztalhaté nagymértékl novekedését az
allami lakastamogatasi rendszer, illetve a rendszer
szigoritasaval kapcsolatos folyamatos varakozasok
miatti el6rehozott kereslet generalta. Fontos megem-
liteni, hogy a tomeges lakéshitel-felvétel mellett je-
lentGsen néttek a lizingcégek lakossagi kihelyezései,
valamint szamottevé béviilés volt tapasztalhaté a fo-
gyasztasi hitelek piacan is.

A tdmogatasi rendszer 2003. évi valtozasait, a janiusi
és decemberi szigoritds hatdsait a jegybank figyelem-
mel kisérte, elsGsorban a bankrendszer lakéshitelezés-
ben aktiv szerepl@inél az dllomanynévekedési ttem, a
termékeken elérhet6 jovedelemmaddosulas, illet6leg a
hitelkockazat valtozasat elemezve.

Az MNB kiemelt figyelmet szentelt a 2003-as év rendki-
vili eseményeire — koztiik a januari spekulacios timadas

kezelésére —, valamint a forint arfolyamanak, illetve a
jegybanki kamatvéltozasok hatasainak elemzésére is.

Jelent6s atrendez6dés tortént a pénziigyi kozvetits-
rendszer szereplGi kozott. 2003-ban lezarultak a bank-
privatizaciok, melynek kovetkeztében a kulfoldi tulaj-
donardny meghaladja a 80%-ot, mely a kelet-kozép-
eurdpai orszagok kozil az egyik legmagasabb; mig az
allami tulajdon aranya 1,1%-ra csokkent. A brékercé-
gek beolvasztasanak eredményeként univerzilis tevé-
kenységet végzé bankok dominaljdk a piacot, mind-
ossze 3 banki hattérrel rendelkezé brékercég maradt a
piacon.

2003-ban az MNB folytatta a bankok specifikus kocka-
zatvallalasanak, az ezekhez a kockazatokhoz tartozé
kockazati tudatossagnak és kockazatkezelési rendsze-
reknek a felmérését. 2003 I. félévében kerilt sor a
bankcsoportok kockazatkezelésének elemzésére. A té-
ma aktualitdsat az adta, hogy a bankcsoportok szamos
Gj taggal béviiltek, valamint ezen Uj tevékenységek
mellett egyes csoporttagok aktivitasa rendkivil dinami-
kusan nétt a felmérést megel6z6 id6szakban. A felmé-
rés célja az volt, hogy megvizsgélja, az 1998-1999-
ben tapasztaltakhoz képest hogyan fejl6dott a csoport-
kockazat-kezelés szinvonala, az egyes csoporttagok te-
vékenysége, illetve a tagok kozotti tranzakcidok milyen
mértékben novelik a csoport egészében megjelend
kockazatokat. Megallapithatd, hogy a csoportszint( és
rendszeres jelentések el6irdsa, a kilfoldi tulajdonosok
hatékonyabb kontrollja és a hazai menedzsment koc-
kadzati tudatossaganak erGsodése kovetkeztében jelen-
tésen javult a bankcsoportok kockazatkezelése.

Az MNB 2003. Il. félévében a lakasfinanszirozas gya-
korlatat, a kapcsol6dé kockazatokat és ezek kezelését
is elemezte. Ennek sordn megvizsgalta, hogy a lakashi-
telezés robbanasszerd béviilése mennyiben befolyasol-
ta, illetve milyen hatdssal van a piaci szerepl6k hitele-
zési, piaci, illetve mdkodési kockazati kitettségére. Az
lzletdg kockazatait noveli, hogy jelenleg a bankok
tobbsége nem rendelkezik olyan kifinomult kockéazat-
kezelési gyakorlattal, amellyel a torlesztési nehézsé-
gekkel kiszkods utgyfelek problémai athidalhatéak
lennének, a bankok kockazatkezelése ugyanis szinte
kizarélagosan a fedezetek vizsgalatara korlatozodik.

IV. 2. 2. Jogszabaly-elGkészités és a jegybanki
szabalyozoi politika kialakitasa

A pénzugyi targyu jogszabdlyok kialakitdsdnak, médosi-
tasanak, illetve az EU-jogharmonizacionak a folyamata-
ban 2003-ban is aktivan részt vett a Magyar Nemzeti
Bank.

2003 nyaran sztiletett meg az Gj EU-konform biztosita-
si torvény és a konszolidalt felligyeleti szabalyozast
megvaldsité — a hitelintézeti és t6kepiaci torvényeket
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moédositd — térvénycsomag. A torvényekhez kapcsolé-
do, alacsonyabb szintl jogszabalyok (kormany- és PM-
rendeletek) kidolgozasa a masodik félévben valdsult
meg. Ezek kozil kiemelendd az 6sszevont alapi sza-
vatolo t6ke és Gsszevont alapon szamitott fizetGképes-
ségi mutatd szamitasarél sz616 23/2003 (X. 3.) PM ren-
delet megsziletése, amely végrehajtasi szabalyok meg-
fogalmazasaval tovabbi tartalommal tolti fel a torvény-
moédositasokat. A konszolidalt feltigyeleti szabalyozas
teljes kord kiterjesztése érdekében a kereskedési kony-
vi kormanyrendeletben is kidolgozasra kertltek a piaci
kockazatok csoportszintli értékelésére és kezelésére
vonatkozé elGirasok, és megvaldsult a feltgyeleti adat-
szolgaltatasrol sz616 rendelet médositasa is.

Az emlitett jogszabalyok megalkotasanak kdszonhetd-
en a hazai pénzigyi szabalyozas ma mar szinte teljes
mértékben harmonizaltnak tekintheté az unids el6ira-
sokkal. Az MNB természetesen valamennyi fent emli-
tett szabalyozas szakmai el6készitésében és kidolgoza-

sdban aktiv szerepet vallalt.

Mindezeken tilmenéen az MNB részt vett az Gj baze-
li t6keegyezménnyel (Bazel 1) és az azonos tartalma
EU direktivaval kapcsolatos konzultaciés folyamatban,
és megkezdte a felkésziilést hazai adaptaciora is. Az
MNB szakértéi tobb komplex szabalyozéi elemzést,
hattértanulmanyt készitettek ebben a témaban (pl. Ba-
zel 1l. tanulmanykotet), melyek az egységes magyar al-
laspont kialakitasanak is alapjat képezték.

IV. 2. 3. A jegybanki helyszini ellenGrzések

Az elmdlt évekhez hasonldan, a pénziigyi stabilitasi te-
rilet részét képezé jegybanki helyszini ellenérzés
2003-ban is fontos szerepet toltott be a jegybank hatas-
korébe tartozoé tevékenységek' és szervezetek? felligye-
letében. Az elmult évben Gsszesen 115 helyszini ellen-
Grzés lefolytatasara kertilt sor.

Az éves tapasztalatokat Gsszegezve megdallapithatd,
hogy az adatszolgaltatasok terén a hitelintézetek je-
lentései alapvetéen megbizhatéak. A monetaris adat-
szolgaltatasok vizsgdlata esetében hidnyossagokat el-
sGsorban a kitoltési dtmutaték valtozasainak adapta-
lasa terén tart fel a jegybanki revizi6, a legkevésbé
elfogadhaté mingségliek a kamatstatisztikak voltak.
A fizetésimérleg-adatszolgaltatasoknal a bankok sza-
mara a nem rezidens tigyfelekkel bonyolitott forint és
szarmazékos ugyletek elGirdsok szerinti jelentése
okozott nehézséget.

A pénzforgalmi vizsgalatok tapasztalata, hogy bar alta-
laban javult a jogszabalykoveté magatartds, még min-
dig voltak hianyossagok minden hitelintézetnél a meg-

bizasok befogadésa, ezen belil az érkeztetési gyakor-
lat, a teljesitési hataridék, az azonnali beszedési meg-
bizasok teljesitése és a pénzforgalmi adatszolgaltatasok
terén.

Folytatédott a nem pénziigyi vaéllalatok, valamint az
egyéb pénzigyi intézmények adatszolgaltatasainak
vizsgdlata. A fizetési mérleg szempontjabol meghataro-
z6 nagy vallalatoknal befejez6dott az Ggynevezett elsé
korben tett helyszini ellenérzések sorozata. A reviziok
az el6z6 évben vizsgalt vallalatoknal feltartakhoz ha-
sonlo hibatipusokat allapitottak meg, amelyek elsGsor-
ban az orszag fizetési mérlegébe kozvetlenul adatot
szolgaltato jelentést érintették, és azok teljeskorlségé-
nek hianydban jelentkeztek. Bar az adatszolgaltatasi
kotelezettség fennallasanak ismerete szamottevéen ja-
vult, még mindig vannak olyan vdllalatok, amelyek
nincsenek tudatdban annak, hogy a kilfolddel kapcso-
latos tranzakcioikrol kilon felkérés nélkil adatokat kell
szolgaltatniuk az MNB részére is.

Az intézkedések alapjan el&irt korrekcidkat a fizetési-
mérleg-adatokban a jegybank folyamatosan atvezette.

A pénzfeldolgozas 2003. évi ellenérzési tapasztalatai a
hitelintézetek és a pénzfeldolgozé vallalkozasok koré-
ben eltér6 folyamatokat mutattak. Az ellen6rzétt hitel-
intézetek, a kordbbi évek tapasztalataihoz hasonléan,
alapvetéen a pénzforgalmi jegybanki rendelkezés eld-
frasait betartva lattdk el készpénz-forgalombahozatali
feladatukat. A pénzfeldolgozok elmdlt évi vizsgalata
soran a vizsgalt szervezetek felénél a jegybank stlyos
hianyossagként allapitotta meg, hogy részben vagy
egészben elmaradt a forgalomképességi, illetve valodi-
sagvizsgalat, tovabbi 7 vizsgalt egységnél tapasztalta,
hogy a feldolgozott bankjegyek forgalomképtelen
bankjegyeket is tartalmaztak.

2003-ban a jegybank kiemelt hangsulyt fektetett a
helyszini ellen6rzések soran feltart hianyossagok meg-
szlintetésére, a vizsgalatokhoz kapcsolédéan kozel
200 intézkedés megtételét irta el. Az el6z6 vizsgala-
tok soran el6irt intézkedések végrehajtasanak ellenér-
zése céljabol pedig 6sszesen 15 utdvizsgalat lefolytata-
sara kertlt sor. Az utéellenGrzések tapasztalatai nem
minden vizsgalt szervezetnél voltak kedvezéek, miutan
az elGirt intézkedéseket nem minden esetben hajtottak

végre maradéktalanul.

Hangsdlyozva, hogy a jegybanki helyszini ellen6rzés
minden téma vizsgalatat valamennyi jegybanki elvaras
szem el6tt tartasaval végzi, a jegybank a helyszini ellen-
Grzési politika mellékleteként meghirdette a 2004. évre
vonatkoz6 kiemelt ellen6rzési szempontjait, amelyek
nyilvanossa tétele — a jegybank szandéka szerint — Gsz-

! Adatszolgaltatas, pénzforgalom, pénzfeldolgozas, készpénz forgalomba hozatala, kotelezd jegybanki tartalék.
2 Hitelintézetek, egyéb pénziigyi szervezetek, nem pénzigyi véllalatok, pénzfeldolgozok.
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tonzi a szervezeteket a jogszabalykovetd magatartisra és
a jegybank &ltal elvart minGségi adatok szolgaltatasara.

IV. 3. FIZETESI ES ERTEKPAPIR-ELSZAMOLASI
RENDSZEREK

Az elmult év soran az EU-csatlakozasra valé jogharmo-
nizacios és infrastrukturalis felkésziilés mellett az MNB
legfontosabb célja a fizetési rendszerben érintett sze-
repl6k kozotti egylttmikodés elmélyitése volt. Az
MNB és a fizetési forgalom kulcsszerepl6i megalapitot-
tdk a Fizetési Rendszer Férumot, amely a fizetési és az
értékpapir-elszamolasi rendszerek, a pénzforgalmi
szolgéltatdsok 6sszehangolt és gyors litem(i fejlesztésé-
hez sziikséges egyeztetéseket koordinilja.

IV. 3. 1. A VIBER miikodése

Az év végén a VIBER tagjainak szdma 36 volt, ami ket-
tével kevesebb, mint az el6z6 év azonos id6pontjaban.

A teljes bankkozi forintfizetési forgalmon belul, amit
a BKR-ben és a VIBER-ben egyiittesen elszamolt fize-
tési megbizasok tesznek ki, tovdbb nétt a VIBER ré-
szesedése, a 2002-es 85%-kal szemben 2003-ban
mar meghaladta a 89%-ot. A két rendszer egyittes
forgalma tavaly elérte a 445 billié (ezer milliard) fo-
rintot, ami azt jelenti, hogy a fizetési rendszerben egy
év alatt mintegy 24-szer fordul meg az orszag GDP-
je’. Az EU-tagallamok esetében ez az érték jellemzé-
en 25-100 kozott véltozik.

A fizetési forgalom havonkénti alakuldasat mutatja a ko-
vetkez§ grafikon az elmult harom évre visszatekintve:

1V. 3-1. abra

A VIBER forgalma 2001-2003-ban
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A 2003. évben az elszdmoldsi forgalom pontosan tiik-
rozte a pénzpiac kordbbindl nagyobb véiltozékonysa-

gat. Mig az el6z6 évekre az egymast kovetd hénapok
kiegyensulyozott, egyenletes novekedése volt jellem-
26, az idén mar janudarban kiugré — féleg a forgalom ér-
tékében megmutatkozé6 — forgalomnovekedés volt
megfigyelhets az drfolyam erésodésére irdnyuld speku-
l[dcié miatt. Az év kdzepén az arfolyamot befolyasolé
dontések kovetkeztében Gjabb forgalmi cstcs alakult ki
a fizetési rendszerben, amely ezdittal a forgalom vala-
melyest mérsékeltebb emelkedése mellett a tételszam
hirtelen névekedésében mutatkozott meg. Az év utolsd
hénapjaiban, ismét az arfolyam ingadozédsanak ko-
szonhet6en, a forgalom volumene az évkozi cstcsokat
is megdontve hénaprdl hénapra nétt, mig az értéke fo-
lyamatosan emelkedett.

2003-ban a VIBER-ben 429 ezer db fizetési megbizast
szamoltak el 397 billié forint értékben. A tételszdm az
el6z6 évhez képest (337 ezer db) 27%-kal nétt, mikoz-
ben az elszamolt érték 53%-kal emelkedett (2002-ben
259 billi6 forint).

A fizetési miveletek atlagos értéke is évrél évre novek-
szik. 2003-ban az atlagos tételnagysag 924 millié forint
volt, ami 20%-kal meghaladta az el6z6 év atlagat (768
millié forint). A jellemz&en kisebb 6sszegi tigyfélmeg-
bizasok szama és értéke a bankkozi forgalomnal kevés-

bé latvanyosan béviilt.

2003-ban a napi atlagos tételszam 1 697 db-ot, a napi
atlagos forgalom 1 568 milliard forintot tett ki. Januar
21-én a forgalom csticsot dontétt, 5 221 db tétel telje-
stilt 6 043 milliard forint értékben.

A VIBER rendelkezésre alldsa 2003-ban 99,22% volt
havi atlagban, ami némileg elmarad az el6z6 év
99,77%-0s mutatéjatol. A 2003. év soran a rendszer 18
esetben dallt le, legtobbszér a SWIFT-kapcsolat rovi-
debb-hosszabb ideig tarté megszakadasa, illetve a kap-
csolédé rendszerek fejlesztése miatt. A kényszersziinet
hossza alkalmanként 4-69 perc kozott valtakozott.

Az MNB altal felszamitott pénzforgalmi szolgaltatasi
dijak jelentGs csokkentése

Az MNB igazgatésaga altal 2002-ben elfogadott dijpo-
litika alapjan 2003. januar 1-jétél jelentés mértékben
csokkentek a pénzforgalmi szolgaltatasokért felszami-
tott dijak. Az Gj dijpolitika alapelve, hogy a dijak biz-
tositsak a jegybank szamlavezetési szolgaltatasokhoz
kapcsolédé raforditasainak megtériilését. A VIBER-ben
pl. a kordbbi 1 200 forint helyett 2003-ban mar csak
750 forintot kellett a résztvevéknek fizetnitk tételen-
ként. Az alacsonyabb dijak megkonnyitik a VIBER tag-
jai szamara, hogy az ugyfeleiknek felszamitott VIBER-
dijakat csokkentsék.

> A 2003-as varhat6 adat figyelembevételével.
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A VIBER-iizemid6 médositasa

2003. februar 1-jét6l az MNB egy 6raval meghosszab-
bitotta (14:30-r6l 15:30-ra) a VIBER-tagok ligyfelei altal
kezdeményezett fizetési meghizdsok befogadasanak
idejét. Erre a lépésre a bankok, illetve tgyfeleik, kilo-
nosképpen a kilfoldi bankok igénye alapjan kertilt sor.
A bankok ezdltal meghosszabbithattak sajat befogada-
si idejlket, igy megnétt a beérkezé osszegek feletti
targynapi rendelkezés lehetGsége, ami kilonGsen az
értékpapirpiac likviditasara volt kedvezé hatassal.
E médositassal a bankok sajat pozicidinak rendezésére
a korabbi két 6ra helyett egy 6ra marad a napvégi za-
rasig, amely megegyezik az Eurdpai Unié tagallamai-
nak (TARGET) gyakorlataval. Az Gj m(kodési rendben
a hibas tételek visszautaldsdra nem all rendelkezésre
tovdbbi egy 6ra, a visszakiildés 15:30-as hatarideje val-
tozatlan maradt.

IV. 3. 2. Jogszabalyi valtozasok

2003. aprilis 28-an fogadta el a parlament ,a fizetési,
illetve értékpapir-elszamolasi rendszerekben torténé
teljesités véglegességérsl” szo6l6 torvényt, amely Ma-
gyarorszag Eurépai Unidhoz torténé csatlakozasanak
idépontjdban 1ép hatédlyba. A torvény 6sszhangban all
az Eurdépai Parlament és a Tandcs ugyanilyen cimd,
98/26/EK iranyelvével. A torvény célja a fizetési és az
értékpapir-elszamolasi rendszerek biztonsdgos muko-
déséhez sziikséges jogi alapok megeréGsitése, és az EU-
tagsaggal jaré kovetelmények teljesitése. A rendszerek
résztvevdi dltal nydjtott biztositékok nem vonhatéak el
abban az esetben sem, ha idékozben fizetést korlatozd
eljards indul azon résztvevé ellen, amely a fizetési
megbizast kezdeményezte és a biztositékot nyujtotta.
A torvény az MNB-t kijelolé és értesité hatésagi sze-
repkorrel ruhdzza fel. A jegybank feladata a torvény
hatélya ala tartozé rendszerek kijel6lése, ezek bejelen-
tése az Eurdpai Bizottsdgnak és — sziikséghelyzetben —
értesitések fogadasa, illetve kiildése mas tagorszagok
hasonlé szerepet bet6lté hatésagainak valamely részt-
vevol fizetésképtelensége esetén.

A decemberben elfogadott 2003. évi CXV. torvény az
MNB feladatkorét kiegészitette az értékpapir-elszamo-
lasi rendszerek biztonsagos és hatékony mikodésének
tdmogatasaval. A jogkor alapjan az MNB — a pénziigyi
stabilitas fenntartdsa érdekében — szabalyozhatja és el-
lendrizheti az értékpapir-elszamolasi rendszerek mu-
kodését is.

Az év végén mdbdosult a nemzetkozi fizetési forgalom
jogcimeirdl sz6l6 256/2001. (XII. 18.) Korm. rendelet.
A médositas eredményeként a belfoldiek és a kulfoldi-
ek kozott forintban lebonyolitott atutalasi forgalom jog-

cimezésének rendje szabalyozottabba valt. A kor-
manyrendelet modositasa sziikségessé tette a pénz- és
elszamolasforgalom, valamint a pénzfeldolgozas sza-
balyairdl sz6l6 9/2001. (MK 147.) MNB rendelkezés
médositasat is. Az atutaldsi megbizds PF1-es forma-
nyomtatvanya — Gj mezd6k kialakitasaval — alkalmassa
valt a jogcim és orszagkddok egységes feltiintetésére.

IV. 3. 3. A magyar értékpapir-elszamolasi és -teljesitési
rendszer (KELER) atfogo értékelése a KBER
felhasznal6i kovetelményei alapjan

A fizetési és értékpapir-elszamolasi rendszerek fejlesz-
tése idG- és erdforras-igényes. Ezért mar az unids csat-
lakozésra val6 felkésziilés idején is gondolni kell arra,
hogy az eurd bevezetése sordn ezek a rendszerek ne
nehezitsék meg a jegybanki monetaris politika eszko-
zeinek biztonsigos és hatékony alkalmazasat. Az EKB
Kormanyzétanacsanak 2002 szeptemberében megho-
zott dontése alapjan az EKB tdmogatdst nyujtott a csat-
lakozé orszagok jegybankjainak abban, hogy elvégez-
zék a csatlakozé orszagokban mikods értékpapir-el-
szamolasi és -teljesitési rendszerek értékelését a KBER
hitelm(veletekben kdzrem(kods értéktarakra vonatko-
z6 kovetelményrendszer alapjan. A felmérés célja az
volt, hogy idében kideriiljenek a rendszerek esetleges
hianyossagai, és elegendé id6 legyen azok megsziinte-
tésére. A folyamat soran az MNB a KELER 4ltal elkészi-
tett onértékelést mindsitette, majd folyamatosan egyez-
tetett az értékelésben véleményezéként részt vevé lu-
xemburgi jegybankkal, valamint a végleges jelentést
Osszeallité EKB-val.

Az EKB Kormanyzétandcsa altal decemberben elfoga-
dott jelentés megillapitotta, hogy a KELER alapjdban
véve felkésziilt arra, hogy részt vegyen az eurérendszer
jegybanki hitelm(veleteinek lebonyolitasaban. Ugyan-
akkor megfogalmaztak néhdny ajanlast, melyeket a
KELER-nek célszert figyelembe vennie tovdbbi miiko-
dése soran.

IV. 3. 4. TARGET*-csatlakozas lehetGségének vizsgalata

Az EKB Kormanyzétanacsanak 2002. oktéberi dontése
alapjan az (j tagallamok az EU-tagsaguk elnyerésének
id6pontjatél kezdédben, azaz mar GMU-csatlakozasu-
kat megel6z6en csatlakozhatnak a TARGET1-hez (a ma
m(kods TARGET-hez). Az MNB a hazai bankokkal tor-
tént konzultacié utan Ggy hatarozott, hogy nem hoz lét-
re euréban midkodd valds idejd bruttd elszamolasi
rendszert, és nem csatlakozik a TARGET1-hez. Az eur6-
ban lebonyolitott pénzforgalom levelezé banki szolgal-
tatds igénybevételével zajlik a jovében is. Az évtized
masodik felében indulé TARGET2 rendszerben (amely
a mai TARGETT1 rendszert viltja fel) az MNB - a rend-

4 A TARGET az E tagorszagai altal muikodtetett valds ideji fizetési rendszerek (RTGS) dsszekapcsoléasaval kialakitott fizetési rendszer, amely az unién
beluli, tagorszagok kozotti és a hataron beliili eurdfizetések targynapon beliili lebonyolitaséra szolgal.
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szer induldsatél kezdve — elszamolasi szolgaltatast ter-
vez nydjtani a magyarorszagi bankok részére.

IV. 3. 5. Fizetési Rendszer Forum megalakitasa

Az MNB kezdeményezésére, a Magyar Bankszovetség
tdmogatasaval 2003 jdniusaban megalakult a Fizetési
Rendszer Férum (FRF). Az MNB-ben tartott alapit6 lé-
sen az MNB és a Bankszovetség kézos meghivasara a ha-
zai pénzforgalomban jelentds szerepet betolté 10 bank
és a Magyar Allamkincstar felsG vezet§i vettek részt. Az
MNB a folyamat katalizatoraként egy olyan konzultativ
szervezet létrehozasat tlizte ki célul, amely 6nszervezé
modon, rugalmasan képes reagalni a fizetési rendszerek-
kel szemben megnyilvanulé, a hatékonysag, az atlathato-
sag, a biztonsag novelése teriiletén jelentkezd, illetve az
EU- és GMU-integraciéval kapcsolatos kihivasokra. A f6-
rum feladata a fizetési rendszerekkel kapcsolatos minden
olyan kérdés elemzése, amelynek megoldasa nem kép-
zelhet6 el a résztvevSk megegyezése, Gsszehangolt tevé-
kenysége nélkil. A felvet6dé problémdk megoldasa az
adott témahoz legjobban érté banki és MNB-szakért6k-
bél allé munkacsoportok feladata lesz. A férum kialakita-
sa soran mintaként szolgalt az eurépai bankok altal létre-
hozott és a jegybankok éltal timogatott Eurdpai Fizetési
Tanacs (European Payments Council).

IV. 3. 6. Nemzetkozi pénzforgalmi konferencia

Az MNB fontos feladatanak tartja, hogy a magyar pia-
ci szerepl6ket naprakész informaciékkal lassa el a fi-
zetési rendszerekben zajlé nemzetkozi eseményekrél,
fejlédési modellekrél, konszolidacios folyamatokrél.
A 2003 oktéberében mar masodszor megrendezésre
kertlt nemzetk6zi pénzforgalmi konferencia alkalma-
val nemzetkozi szakemberek tartottak elGadasokat a
legaktualisabb kérdésekrdl. A hazai bankok képvisel&i
a devizalgyletek hitelkockdzat-mentes lebonyolitasa-
ra létrehozott CLS Bankrél, az EU-tagédllamok kozotti
nagy 0sszegl és siirgls fizetéseket elszamolé és telje-
sit6é TARGET-rendszer tovabbfejlesztésérdl, valamint a
tagallamok kozotti, nagy tomegd, ugyanakkor kis
Osszegl fizetéseket lebonyolité elsé paneurépai rend-
szerr6l, az EBA STEP2-r6l hallgathattak meg eléadaso-
kat, amelyek bemutattdk az egyes rendszerek létrejot-
tének céljat és mikodési elveit.

IV. 4. DEVIZATARTALEK-KEZELES,
KOCKAZATKEZELES

IV. 4. 1. A tartalék tartasanak céljai

A Magyar Nemzeti Bank jegybanktorvényben rogzitett
egyik alapfeladata az orszag devizatartalékainak keze-
lése. A devizatartalék-kezelés alapvet6 céljai az elmilt
évben sem valtoztak:

* a monetaris politika timogatasa (a forint arfolyam-
savon belil tartdsa érdekében végzett intervencio),

e tranzakciés célok (addssagkezelés tamogatasa, kri-
zishelyzet kezelése),
¢ vagyonkezelési cél.

A tartalékkezelés els6 szamu célja a monetaris politika
tamogatasa. Az arfolyamrendszer hitelességének egyik
biztositéka a megfelel§ szint( tartalék, amely sziikség
esetén intervencio formdjaban is timogatja az inflaciés
célkitlizés rendszerét, illetve a Gazdasagi és Monetaris
Uniéba (GMU) vezet6 Gton a devizaarfolyamra vonat-
koz6 maastrichti kritérium teljestilését.

2003-ban az MNB a devizapiacon mind a vételi, mind
az eladasi oldalon beavatkozott, ezzel jelentésen befo-
lyasolva a devizatartalék szintjét. Az elmult év januar-
jaban, az erGs savoldali intervencionak koészonhet6en,
erGteljesen gyarapodott a tartalék, mig az azt kovet6
devizaeladasok eredményeként az év masodik felére
visszadllt az el6z6 év végére jellemzé 10-11 milliard
eurd kortli szintre.

Az utébbi években az orszag gazdasagi fejlédésével,
hitelmindsitésének és addssagszolgalati mutatdinak
javulasaval, illetve ezzel parhuzamosan a devizakot-
vényeink iranti novekvé érdeklédésnek és mindin-
kidbb szélesed6 befektet6i kornek koszonhetéen a
kozvetlen tranzakciés célok — addssagtorlesztés ta-
mogatdsa — fokozatosan hattérbe szorultak. J61 mu-
tatja ezt a tendenciat, hogy a devizdban kibocsatott
magyar allamadéssagra megkovetelt hitelfelar az el-
mult idészakban rendkivil stabil volt, a kockazati
felar szinte folyamatosan szGkdilt. A tranzakcids cél
fontossaga ezzel egyiitt nem elhanyagolhat6, amit az
elmdalt év pénzmozgasai is jol mutatnak. Az MNB és
az allam egytttes addssagtorlesztése 2003. évben
ugyanis mintegy 3,5 milliard eurét tett ki (ez a szam
tartalmazza a kamatkifizetéseket, a t6ketorlesztést,
illetve az elGtorlesztést is). 2004-ben is hozzavetéSleg
2,2 milliard eurényi adéssagszolgalatb6l szarmazoé
kifizetés varhato.

Bar a tartalék tartasanak koltségei az orszag hitelmind-
sitésének javuldsaval, illetve a vart uniés, monetaris
uni6s csatlakozassal jaré hozamkonvergencianak ko-
szonhet6en az utébbi években jelentds mértékben
csokkentek, az MNB tisztan vagyonfelhalmozasi célbél
tovabbra sem kivan tartalékot tartani.

IV. 4. 2. Befektetési politika

A klasszikus hozam-biztonsag—likviditds harmas be-
fektetési szempontrendszer kapcsolatit tekintve az
MNB befektetési filozéfidja: a portfélion elérheté ho-
zam maximalizalasa, a magas szintl biztonsagi és a
napi likviditasi kovetelmények fenntartdsa mellett. A
befektetési iranyelvek 0Osszeallitaisanal az MNB 4ltal
kovetett legfébb szempont altaldban a fejlett orszagok
kozponti bankjai altal kovetett legjobb gyakorlat atvé-
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tele. Mint minden kézponti bank, igy az MNB altal ko-
vetett befektetési politika is alapvetéen konzervativ.

Ez azt jelenti, hogy kerili a nagy arfolyam-ingadozast
mutaté papirokat, igy példaul nem fektet részvények-
be. A viélaszthaté kotvénypiaci eszk6zok maximalis
hossza 10 év, az értékpapiroktdl elvart hitelmindsités
AA-AAA. A hitelmingsitésen tdl a likviditasi kovetel-
ménvyek is a fejlett orszagok, nagy nemzetkozi pénz-
lgyi szervezetek, illetve kormanytigynokségek kibo-
csatasainak vasarlasait teszik lehet6vé.

A tartalék devizaszerkezetében — a forint arfolyamanak az
eurékosarhoz kotése 6ta — meghatarozo szerepet jatszik
az eurd. Az eur6 nagy sulyat ezen tdl indokolja az orszag
gazdasdgi integraciéjanak irdnya, az orszag devizaadods-
saganak devizaszerkezete, valamint az, hogy az MNB
szamdra az euré az elsé szamd intervenciés deviza.

A tartalékportf6lié szerkezetét illetéen az MNB — a koz-
ponti bankok kérében altalanos gyakorlatnak megfelels-
en — megktilonboztet dn. likviditasi és befektetési portfo-
liot. A likviditasi portf6lié feladata a napi likviditas bizto-
sitasa, Ggymint aktudlis kamat- és t6ketorlesztések és de-
vizapiaci intervenciok, konkrét tranzakciok, atutalasok.
Ezen portfolié értelemszerden alacsony kamatkockazat-
tal és rovid tavua befektetési horizonttal jellemezhetd.

A tartalék nagyobb hanyadat kitevé befektetési portfo-
li6 hosszabb tavon tartani kivant eszkozokbdl all, igy
ebben a koérben a hozamelvéarasok nagyobb hangsulyt
kapnak. Bar az értékpapirok gyors értékesithetGsége itt
is alapkovetelmény, a befektetési allomany stabilitdsa a
piaci kilatasoktél figgéen hosszabb atlagos lejaratd ki-
helyezéseket is lehet6vé tesz.

Az elmult évek be-, illetve kidramlasainak szerkezetét
és a tartalék szintjéhez viszonyitott atlagos nagysagat
megvizsgalva, és a két portféliérész aranyat optimali-
zalva, az MNB tartalékainak tovabbra is 20%-at tartja
likviditasi, 80%-at befektetési portfélioban.

IV. 4. 3. A tartalék nagysaga

A tartalékok allomanya a 2002. év végi 9,9 milliard
eur6rél 10,1 milliard euréra emelkedett. Ev kézben a
tartalék nagysdga mindazondltal erételjesen ingado-
zott. A januari 15-16-i erGs sdvszéli intervenciénak ko-
szonhet6en januar végére 14,2 milliard eurds szintre
duzzadt, aztan az év soran gyakorlatilag folyamatosan
csokkenve érte el az év végi 10,1 millidrdos szintet.
A csokkenés mogott elsGsorban az all, hogy a januar
16-i jegybanki intézkedéseket kovetéen — amikor is a
kamatcsokkentés mellett az egynapos kamatfolyosot is
kiszélesitette az MNB — megkezddédott a spekulativ té-
ke kidramlasa. Ez kezdetben nyilt intervencié formaja-
ban tortént, késébb devizaaukciokkal és egyéb deviza-
piaci eszkozokkel biztositotta a bank az euré kidaramla-

sanak lehetGségét. A tartalékok szintjének jelentGsebb
novekedését eredményezte az allam kétszer 1 milliard
euros kibocsatasa, egy 500 millié eurds szindikalt hitel
felvétele, tobb mint 200 millié6 euré nagysagrendi
egyéb hitelfelvétel, valamint Oroszorszag hazank felé
torténd 82 millié dollaros allamadéssaganak torleszté-
se. A portfélion elért hozam mintegy 300 millié euré
volt. A fedezeti lgyletek mark-to-market allomanya
mintegy 460 milli6é euréval, a dollar gyengiilése pedig
210 milliéval csokkentette az euréban kifejezett tarta-
lékszintet. Az MNB-nél elhelyezett devizabetétek allo-
manyanak valtozasa 180 millié eurds csokkenést ered-
ményezett. Magasak voltak az allam és az MNB adés-
sagszolgalatbol adodo tételei (kamatterhek, torleszté-
sek és el6torlesztések): nagysagrendileg 3,5 milliard
eurdval terhelték meg a devizatartalékot.

IV. 5. EMISSZIOS TEVEKENYSEG 2003-BAN

A Magyar Nemzeti Bank egyik alapveté feladata az or-
szagos készpénzforgalom megfelel6 mennyiségti, mi-
néségl és cimlet-Gsszetételld bankjegyekkel és érmék-
kel torténd ellatasa. Ennek a feladatanak a jegybank
2003-ban mind Budapesten a f6pénztarban, mind a
négy terileti igazgatésagan maradéktalanul eleget tett.

Az orszagos készpénzforgalom lebonyolitidsahoz sziik-
séges bankjegyeket és érméket a jegybank tulajdona-
ban lévé vallalatok, a Pénzjegynyomda Rt. és a Magyar
Pénzveré Rt. allitjak el6.

IV. 5. 1. Készpénzforgalom, feldolgozasi tevékenység

2003-ban a Magyar Nemzeti Bank pénztarai 3 610
milliard forint értékd készpénzforgalmat bonyolitottak
le, amely elmaradva a forgalomban lévé készpénz no-
vekedési GtemétSl, mindossze 2,5%-kal haladta meg
az el6z6 évi pénztari forgalom értékét. A forgalomban
[évé készpénz novekedési titemétdl valo elmaradast az
okozta, hogy a készpénzforgalom résztvevéi évrél év-
re nagyobb mértékben egymas kozott elégitik ki kész-

pénzszikségletiiket.

A jegybanknal vezetett pénzforgalmi bankszamlan le-
bonyolitott készpénzforgalom és a cimletenként szaz
darabot meghaladé mennyiségli pénzvaltds utdn a
jegybank készpénzkezelési, illetve valtasi dijat (0,8 fo-
rint/bankjegy, 0,1 forint/érme) szamit fel az tgyfelei-
nek. A kis cimletd (1, 2 és 5 forintos) érmék forgalma-
zasanak megkonnyitése érdekében 2003 majusatdl a
jegybank eltorolte a készpénzkezelési és -valtasi dijat e
cimletek befizetésekor, illetve bevaltasakor.

Az év folyaman az tgyfelek 331 millié darab bankje-
gyet fizettek be az MNB pénztaraiba, amelyeknek
megtortént a valodisag és forgalomképesség szerinti
valogatasa. 2003-ban a forgalomban lévé bankjegyek
atlagosan 1,4-szer fordultak meg a jegybank bankjegy-
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feldolgoz6 teriiletén, ami kismérték( csokkenést jelent

az el6z6 évhez viszonyitva.
IV. 5. 2. Forgalomban lévé készpénz

2003. december 31-én a forgalomban lév6 készpénz
értéke 1 458 milliard forint volt, 15%-kal (188 milliard
forinttal) tobb, mint az el6z6 év végén (lasd IV. 5-1.
tiblazat). Az elsé félévhez viszonyitva a noévekedés
iteme az év masodik felében 3 szdzalékponttal csok-
kent. (Az elsé félévben a 2002-ben végrehajtott bérkor-
rekciok 2003-ra 4thizodé hatdsa, valamint az év eleji

béremelések okoztak nagyobb ardnyd novekedést.)

1V. 5-2. abra

A foly6 aras GDP és a forgalomban 1év6 készpénz éves
atlagos értékének novekedése 1996-os bazison
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Az év kozben atlagosan forgalomban 1évé készpénz fo-
lyé dras GDP-hez viszonyitott ardnya — a készpénz
GDP-nél nagyobb novekedési titeme kovetkeztében —
az elmalt évi 7,1%-rél 7,3%-ra emelkedett. A forga-
lomban [évé készpénz novekedési titeme 2003-ban at-
lagosan 16% volt, ami 4 szdzalékponttal haladta meg a
folyé dras GDP novekedési titemét.

1V. 5-3. abra

A forgalomban lév6 készpénz értékének alakulasa
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A forgalomban |évé készpénz értékének évkozi val-
tozésa a korabbi évekéhez hasonlé szezonalitdst mu-
tatott: a legalacsonyabb értéket janudr végén, febru-
ar elején, a legmagasabbat kardcsony el6tt mérték.
A hé eleji bérkiaramlasokkal 6sszefiiggésben forga-
lomba keriil6 készpénz egy része a hénap kozepére
visszadramlott a jegybankba. A forgalomban lév§
készpénz novekedési liteme dprilisban volt a legma-
gasabb, elérte a 19%-ot, majd a masodik félévben le-
lassult. Decemberben, az tnnepekkel 6sszefliggés-
ben megnovekedett készpénzforgalom november vé-
géhez viszonyitva 107 millidrd forintos emelkedést
jelentett.

2003-ban egy lakosra é&tlagosan 135 ezer forint
Osszegl készpénz, 23 darab bankjegy és 200 darab
érme jutott. Az elmdlt évhez képest az egy f6re jutd
készpénz értéke 14%-kal emelkedett, a bankjegyek
szdma egy, az érmék szama 17 darabbal nétt. (2003
végén az eur6zéndban az egy fére jutd, forgalomban
[évS eurébankjegyek szdma 29, az eur6érméké 159
darab volt.)

1V. 5-1. tablazat

Forgalomban 1év6 készpénz az év utols6 napjan

2002 | 2003 Viltozas
(millidrd forint) (milliard forint) %
Bankjegyek 1245,4 1431,3 185,9 114,9
Ermék 23,0 24,5 1,5 106,5
Forgalmi készpénzdallomdny 1268,4 1 455,8 187,4 114,8
Emlékpénzek 2,5 2,6 0,1 104,0
Forgalomban [évG készpénz 1270,9 1458,4 187,5 114,8
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A forgalmi készpénzaillomany értékén belil a bankje-
gyek ardnya az el6z6 évekhez hasonléan 98%, az ér-
méké 2% volt.

2 s

IV. 5. 3. Forgalomban lévé bankjegyek

2003 végén a forgalomban lévé bankjegyéllomany ér-
téke 1 431 milliard forint volt, 15%-kal tobb, mint az
elmdlt év hasonlé id@szakdban. A forgalomban lévé
bankjegyek darabszama ezzel szemben —a 20 000 fo-
rintos részaranyanak jelentSs béviilése kovetkeztében
— mindossze 8%-kal emelkedett.

Az év végén forgalomban lévé bankjegyek atlagos cim-
letértéke (forgalomban Iévé bankjegyek értéke/forgalom-
ban lév6 bankjegyek darabszdma) 5 854 forint volt, 6%-
kal emelkedett az elmult év hasonl6 idGszakdhoz viszo-
nyitva. 2003 végén a forgalomban [évé eurébankjegyek
dtlagos cimletértéke 48 eurd (12 587 forint) volt.

2 s

IV. 5. 4. Forgalomban lévé érmék

2003 végén 2 139 millié darab érme volt forgalomban,
11%-kal, 206 milli6 darabbal tébb, mint az elmdlt év
hasonlé idészakdban. A novekmény tobb mint 70%-a

IV. 5-4. tablazat

Forgalomban lévé bankjegyek az év utolsé napjan

Cimletek Mennyiség Erték Megoszlas (%)
millié darab milli6 forint mennyiség érték
20 000 forint 22,6 450 941 9,2 31,5
10 000 forint 75,8 757 843 31,0 52,9
5 000 forint 25,1 125 665 10,3 8,8
2 000 forint 17,1 34 242 7,0 2,4
1 000 forint 43,8 43 836 17,9 3,1
500 forint 22,4 11197 9,2 0,8
200 forint 37,7 7 535 15,4 0,5
Osszesen 244,5 1431 259 100,0 100,0

1V. 5-5. tablazat

Forgalomban 1évé

érmék az év utols6 napjan

Cimletek Mennyiség Erték Megoszlas (%)

millié darab millié forint mennyiség érték

100 forint 129,3 12 931 6,0 52,8

50 forint 73,2 3658 3,4 14,9

20 forint 147,3 2 946 6,9 12,0

10 forint 179,1 1791 8,4 7,3

5 forint 231,5 1157 10,8 4,7

2 forint 628,7 1258 29,4 5,2

1 forint 750,2 750 35,1 3,1
Osszesen 2139,3 24 491 100,0 100,0
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a kis cimletd (1 és 2 forintos) érmék dtlagot meghaladé
mértékd kidramlasdbol szarmazott. A forgalomban [é-
v6 érmék értéke 7%-kal (2 milliard forinttal) emelke-
dett az elmdlt év hasonlé id6szakdhoz viszonyitva.
2003-ban a forgalomban lévé érmék cimletek szerinti
megoszldsdban sem a darabszdmot, sem az értéket te-
kintve nem volt szamottevs viltozds az elmdilt évhez
viszonyitva.

IV. 5. 5. Bankjegy- és érmeszakértGi tevékenység

A Magyar Nemzeti Bank végzi az orszagban elGfor-
dulé hamisgyands forint-, illetve kulonbozé kilfoldi
bankjegyek és érmék szakért6i vizsgdlatét. E tevékeny-
ség kozéppontjdban 2003-ban az Eurépai Uniéhoz
valé csatlakozéds feltételeinek elGkészitése allt. Az
euréhamisitas elleni kiizdelem feladatairél egyezményt
irt ald az EKB és az MNB elndke, befejezédott a Nem-
zeti KészpénzszakértSi Kozpont létrehozasdnak eléké-
szitése, és megkezdGdott e tevékenység miszaki hatte-
rének unioés elGirasok szerinti fejlesztése.

Az Uj forintbankjegy-sorozat hamisitdsanak 2001 6ta
tarté stagndldsat kovetéen 2003-ban a forintbankje-
gyek hamisitdsa kozel kétszeresére nétt az elmdlt év-
hez viszonyitva. 2003-ban a Magyar Nemzeti Bank
bankjegyszakértSi 8 504 darab forintbankjegy-hamisit-
vanyt regisztrltak, a forintbankjegyek hamisitasanak
esetszdma 6 641 volt. Az elmilt évhez viszonyitott n6-
vekedést az 1000 forintos cimlet esetében nagyobb
mennyiségben el6forduld, szines nyomtatéval késziilt
hamisitvanyok okoztak.

A jelentés novekedés ellenére a hamisitis mértéke a
készpénzforgalom biztonsdgit nem veszélyeztette.
2003-ban egymillié darab forgalomban [évé bankjegy-
re 36 darab hamisitvdny jutott, ami eurdpai 6sszeha-
sonlitdsban dtlagosnak tekinthetd.

1V. 5-6. abra

Forinthamisitasok eset- és darabszama
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1V. 5-7. abra

A Magyarorszagon lefoglalt valutahamisitvanyok
valutanemenkénti megoszlasa 2003-ban
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A valutahamisitidsok szdma az el6z6 évihez viszonyit-
va kismértékben csokkent. Ezen belil az euré hamisi-
tasdnak mértéke — a kibocsatast koveté masodik évben
— természetszerlien emelkedett. A Magyarorszéagon le-
foglalt valutahamisitvanyok 56%-a eurd volt.

IV. 5. 6. Emlékpénzérme-kibocsatas

A Magyar Nemzeti Bank 2003-ban négy ezust emlék-
pénzérmét és egy jubileumi forgalmi érmét bocsatott ki.

IV. 6. STATISZTIKAI SZOLGALAT

IV. 6. 1. Az MNB statisztikai tevékenységének
torvényi szabalyozasa

Az MNBLv. 4. §-a szerint a jegybank alapfunkciéi k6zé
tartozik a feladatai ellatdsdhoz sziikséges statisztikai in-
formdaciok gy(jtése és kozzététele. A hatdlyos jegy-
banktorvény Il. fejezetének 28. §-a hatdrozza meg
azon pénziigyi szolgdltatast nyujté intézmények korét,
melyre nézve a jegybank kozvetlenil adatszolgéltatast
rendelhet el.

A jegybanknak annak érdekében, hogy valamennyi
statisztikai feladatat el tudja latni, a jegybanktorvény-
ben meghatdrozottnal bdévebb intézményi kortsl is
szlikséges adatot gydjtenie, mely adatgydijtések elren-
delésére az Orszagos Statisztikai Adatgydjtési Program
(OSAP) keretében van lehetGsége.
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Az MNB - mint a hivatalos statisztikai szolgédlathoz
tartozo szervezet — statisztikai tevékenységét a szemé-
lyes adatok védelmérél és a kozérdekd adatok nyilva-
nossagarél szé6lé 1992. évi LXII. torvénnyel Gssz-
hangban a statisztikarél sz6l6 1993. évi XLVI. torvény
is szabdlyozza.

Az adatgy(ijtéshez és az informacios rendszer mkod-
tetéséhez kapcsol6dé moédszertant az MNB — a Pénz-
tgyminisztérium és a Pénziigyi Szervezetek Allami Fel-
ugyelete (PSZAF) véleményét kikérve — a Kozponti Sta-
tisztikai Hivatallal egyeztetve alakitja ki.

IV. 6. 2. Az Eurépai Unidhoz torténd csatlakozas
elokészitése

A csatlakozas el6készitésének egyik fontos feltétele a
szervezet altal kotelezGen eléirt, illetve ajanlott statisz-
tikai modszerek atvétele, és az adat- és informacidszol-
galtatasi kotelezettségek teljesitése. Az MNB az 4ltala
osszeallitott statisztikdkban a nemzetkozi intézmények
altal mar harmonizalt médszertani alapelvek kovetésé-
re torekszik. Az MNB az Eurépai Unidhoz csatlakozni
kivané orszagokra vonatkozoé valamennyi adatszolgal-
tatasi elvarasnak eleget tett 2003-ban, ennek megfele-
I6en rendszeres adatszolgaltatast teljesitett az Eurépai
Unié statisztikai hivatala, az Eurostat és az Eurdpai
Kozponti Bank (EKB) felé.

Az EKB részérd6l a tagorszagok szamara kotelezéen el 6-
irt statisztikai adatszolgaltatasokat a kdzponti bankok
teljesitik. E feladatok tették sziikségessé egyrészt (j sta-
tisztikak készitését és az ehhez sziikséges (j adatgy(ij-
tések bevezetését, masrészt a mar meglévé adatgydjté-
sek, statisztikdak atalakitasat, publikalasi rendjik meg-
valtoztatasat. A Statisztikai f6osztaly a felkésziilést — az
EKB szakértGivel egyiittmikodve — mar 1999-ben meg-
kezdte, és a jegybankban folyé statisztikai tevékenység
mar 2003-ban alapvetéen 6sszhangban allt az EKB-ko-
vetelményekkel.

IV. 6. 3. Statisztikai tevékenységek

Az MNB statisztikai tevékenysége magaban foglalja a
feladatai ellatasahoz sziikséges adatok gydjtését, atvéte-
lét, feldolgozasat, informacids rendszerek létrehozasat,
makodtetését, az adatok elemzését, kozzétételét és a
nemzetkozi adatszolgaltatasi kotelezettségek teljesitését.

A monetaris statisztikidhoz, a fizetésimérleg-statisztika-
hoz és a pénzigyi szamldkhoz kapcsol6dé adatok
gy(jtése és feldolgozasa, kozzététele, valamint az ezen
adatokhoz kapcsolédé jegybanki adatszolgaltatasi ko-
telezettségek teljesitése az MNB-ben torténik.

Az adatgydjtésekben legjelentGsebb valtozas a mone-
taris statisztikdkon belul tortént az EKB altal meghata-
rozott monetdris statisztikai kovetelmények beépitésé-

vel, emellett a jegybank Gj adatgy(ijtéseket is elrendelt
a pénzigyi szamlak osszeallitasahoz.

2003-ban jelent6s valtozasok torténtek a statisztikai te-
vékenységhez kapcsolédo adatkozlésben:

Az MNB statisztikai tevékenységében mérfoldkovet je-
lentett a pénziigyi szamlakhoz kapcsol6dé rendszeres
adatkozlés 2003. aprilis 1-jétél torténé beinditasa.

Az MNB 2003. janius 30-an kozolte el6szor — a 2003-
tol életbe lépett Gj publikalasi rend szerint — a negyed-
éves adatokra épiil6 részletes fizetésimérleg-statisztika-
kat és az err6l sz6l6 sajtokdzleményt.

Az MNB internetes adatkdzlése jlniustol egy Gjabb sta-
tisztikaval bévult. Az MNB junius 16-t6l havi gyakori-
saggal publikilja — az Eurépai Kézponti Bank ajanlasai
és elvarasai szerint kialakitott — értékpapir-kibocsatasi
statisztikat.

A statisztikak publikadlasanak f6 csatorndja az interne-
tes adatkozlés, a feldolgozott adatokat az MNB hosszu
id6sorok formajaban teszi kézzé honlapjan. A statisz-
tikai id6sorok menipont alatt az MNB jelenleg mone-
taris és fizetésimérleg-statisztikai, pénzigyi szamla,
valamint ar-, arfolyam-statisztikai, pénz- és t6kepiaci
idésorokat publikal.

Az idGsorok kozlése mellett az MNB meghatarozott — a
monetaris-, a fizetésimérleg-statisztikak és az értékpa-
pirok tulajdonosi megoszlasa — témakorokben havi, il-
letve negyedéves rendszerességgel sajtokozleményeket
is ad ki, melyeket a publikaciés naptarban fél évre el6-
re rogzitett idépontokban tesz kozzé.

Az MNB 2003-ban kérdéiv atjan felhasznaloielége-
dettség-vizsgalatot végzett a honlapjan kozzétett sta-
tisztikai targyd publikacidival kapcsolatban. A vizsga-
lat célja a felhasznalék véleményének és igényeinek
jobb megismerése volt, amelyeket a jegybank statiszti-
kai tertilete a jovébeni fejlesztéseknél hasznositana.

Az MNB-ben késziil§ statisztikak minéségének javitasa
érdekében 2003-ban valamennyi statisztikai teriilet be-
épult a mindségbiztositasi rendszerbe. A jegybank a
statisztikai feldolgozas kockazati szintjének kovetésére
auditlistdkat dolgozott ki, meghatdrozva azok tartal-
mat, rendezési elvét és kockazati hatdrait. Definialta
tovabba az ellenérzési teriileteket és az ellen6rzés le-
fedettségét is.

Monetaris statisztika

Az MNB éltal készitett monetaris statisztika a monetaris
pénziigyi intézmények (a hitelintézetek, a pénzpiaci ala-
pok és a jegybank) mérlegadatainak feldolgozasaval a
hitel- és pénzallomanyok alakuldsarol és az egyes szek-
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torok monetaris pénziigyi intézményekkel szembeni po-
ziciéjanak valtozasarél ad informaciét. A monetéris sta-
tisztika részét képezi a piaci — nem pénziigyi vallalati,
haztartasi, bankkozi — kamatstatisztikak készitése is.

A jegybank monetaris statisztikai tevékenységében
2003-ban a kovetkezé fontosabb valtozasok torténtek:

e A monetdris statisztikdk esetében az MNB attért az
EKB altal alkalmazott médszertan szerint szamitott mo-
netaris aggregatumok készitésére és kdzlésére. Emellett
— szintén az EKB elGirdsaihoz alkalmazkodva — vélto-
zott a piaci kamatokrdl sz6l6 sajtokézleményben sze-

repl6 adatok tartalma is.

e Az eurdpai uniés gyakorlathoz val6 igazodas és a
nemzetkozi 6sszehasonlithatésag biztositasa érdekében
az MNB megtijitotta publikacioéit is: egységesitette a ko-
z6lt monetaris mérlegek szerkezetét, bévitette a publi-
kalt adatok korét, és megkezdte a monetéris aggregatu-
mok szezonalisan igazitott adatainak kozzétételét.

* A 2003. évi adatgy(jtésben érdemleges valtozas a
feltigyeleti mérlegstatisztikak esetében volt. A valtozas
oka, hogy az MNB — a 2000 majusdaban bejelentett
program szerint — a 2003. évi Gtmutatéba mar teljes
egészében beépitette az EKB altal meghatarozott mo-
netaris statisztikai kovetelményeket.

Fizetésimérleg-statisztika

A fizetésimérleg- és az ahhoz kapcsol6édé dllomanyi
statisztikdk a gazdasdg szempontjabdl rezidensek és
nem rezidensek kozotti gazdasagi miveletek, tovabba
kovetelések és tartozdsok allomanyanak, valamint
azok valtozasanak kimutatasat szolgaljak.

A fizetésimérleg-statisztika teriletén 2003-ban beko-
vetkezett jelentGsebb események:

* A nemzetktzi moédszertani szabvanyokhoz torténé
igazodds és a makrogazdasagi statisztikai adatokkal va-
|6 Osszhang megteremtése érdekében jelentGsebb
moédszertani valtoztatasra kerilt sor, mely szerint az
MNB a fizetési forgalmon alapulé adatokat a vamsta-
tisztikai adatokkal véltotta fel, illetve az idegenforgalmi
adatok elszamolasat harmonizélta a nemzeti szamlak-
kal. Az Gj médszertan szerint 6sszedllitott fizetésimér-
leg-statisztikakat az MNB 2003. februdr 25-én tette
kozzé.

* A modszertani valtassal egyidejtileg 2003. januartél
4j publikaciés és adatfeltilvizsgalati rend [épett életbe.
A publikacio stlypontja a havi adatokrél a negyedéves
adatokra helyezédott at. Az MNB — a nemzetkozi tar-
talékokra vonatkoz6 statisztikdk mellett — havonta csak
a fébb aggregatumokbdl all6 fizetési mérleget kozli, a
részletes fizetési mérleget, valamint a kilfolddel szem-

beni kovetelés- és tartozasallomany adatait csak ne-
gyedévente és évente allitja Gssze és teszi kbzzé.

e Az MNB-KSH — vamstatisztikai, szolgaltatas statiszti-
kai és m(ikodé t6ke témakorokben folytatott — szoros
egyuttmakodésének eredményeként bevezetésre kertil-
tek az Uj szolgaltatas-statisztikai kérdGivek.

Pénziigyi szamlak

Az elmult idészakban az MNB kiemelt stratégiai fel-
adatként kezelte a pénziigyi szamlak Gsszeallitasat és
az ehhez kapcsolodé rendszeres adatkozlés beindita-
sat. A magyar gazdasag pénziigyi eszkozeit és kotele-
zettségeit, illetve a pénziigyi vagyon valtozasanak
OsszetevGit bemutatd statisztika — mely a nemzeti
szamlak rendszerének szerves része — hasznos segitsé-
get nydjt a pénziigyi kozvetitd rendszer fejlédésének és
fejlettségének vizsgdlatihoz, a gazdasagi szereplék fi-
nanszirozasi kapcsolatainak elemzéséhez. A pénzigyi
szamlak osszeallitasanal, publikalasanal az MNB teljes
mértékben figyelembe vette az EKB-el6irasokat. A sta-
tisztika tartalmat, a kozlés gyakorisagat, a kozolt ada-
tok bontasat tekintve az MNB-ben készilé pénziigyi-
szamla-statisztika az eurépai élvonalba tartozik. A
rendszeres, negyedéves gyakorisaggal torténd publika-
l[ast az MNB 2003. 4prilis 1-t6l inditotta.

A pénzigyi szamlakhoz szorosan kapcsol6dé érték-
papir-statisztika az értékpapirok letétkezelGinek je-
lentéseire éptl, az dllampapirok, a befektetési jegyek
és a tézsdei részvények allomanyairdl és azoknak a
gazdasag szerepléi kozotti megoszlasardl ad képet.
2003-ban djabb statisztikdaval bévilt az értékpapir-
statisztikai adatkozlés, az MNB jdnius 16-t6l publi-
kdlja — az Eurépai Kézponti Bank ajanlasai és elvara-
sai szerint kialakitott — értékpapir-kibocsatasi statiszti-
kat, mely az értékpapirok kibocsatasanak osszesitett
adatait tartalmazza a kibocsatok szektor szerinti bon-
tasaban.

IV. 6. 4. Nemzetkozi adatszolgaltatas

Az MNB statuszdbdl adodéan és a nemzetkozi egyiitt-
miikodésbél fakadé elvarasokkal, tagsagi kotelezettségei-
vel 6sszhangban az Eurostat és az EKB intézményein tdl
a kovetkez6 nemzetkozi szervezetek felé szolgaltat rend-
szeresen adatokat, informéacidkat: Nemzetkozi Valuta-
alap (IMF), Vilagbank, Gazdasagi Egyiittmdkodési és Fej-
lesztési Szervezet (OECD), Kozép-eurdpai Statisztikai
Egyuttm(kodés (CANSTAT). Az MNB az SDDS (Special
Data Dissemination Standard) magas szintli kovetelmé-
nyeit teljesitve, a nemzetkozi szervezetek éltal ajanlott
modszertan alkalmazasaval szolgaltat adatokat. Az MNB
2001-ben csatlakozott a Nemzetkozi Fizetések Bankja
(BIS) adatbazisdhoz is. Az adatszolgaltatas elGkészitése
2002 végére fejez6dott be, és 2003-ban indult meg a
rendszeres adatszolgaltatas a BIS felé.
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IV. 6. 5. Egyiittmiikodés a hazai tarsintézményekkel

Az MNB-ben folyé statisztikai munka nélkilézhete-
lenné teszi, hogy a nemzetkozi intézmények mellett
szoros szakmai egytttm(kodést tartson fenn a tarsin-
tézményekkel, elsGsorban a Kézponti Statisztikai Hiva-
tallal, a Pénziigyminisztériummal és a Pénziigyi Szer-
vezetek Allami Feliigyeletével.

Az MNB és a KSH szakmai egyuttm(ikodésének kerete-
it a két intézmény kozott a 2002. februar 8-an megko-
tott elnoki szintl megallapodas rogziti. Az egyuttmi-
kodés teriileteit, a konkrét feladatokat évente aktuali-
zalt, tételes munkatervben hatdrozza meg a két intéz-
mény. A 2003-ra érvényes munkaterv kiemelt része to-
vabbra is a fizetési mérleghez és a pénziigyi szamlak-
hoz kapcsol6dé médszertan tovabbfejlesztése, az
egyuttmdkodés bévitése volt.

A pénziigyi szamlak részét képezé allamhaztartasi szek-
tor szamlainak osszeallitidsa kapcsan az MNB a Pénz-
Ggyminisztériummal is folyamatos egyeztetést folytat.

A monetaris statisztika teriiletén az MNB és a PSZAF
1998 eleje 6ta kbozosen dsszedllitott mérlegjelentést kér
a hitelintézetektél. E két intézmény is az egylttmiko-
dését évente aktualizalt megallapodasban rogziti,
amely az informaciocserén kivil egyéb feladataik ko-

ordindlasara is kiterjed.
IV. 7. AZ MNB EREDMENYE ES GAZDALKODASA

Az MNB 2003. évi eredménye 78,5 milliard forint nye-
reség, ami az el6zé évi eredménynél 83,4 milliard fo-
rinttal magasabb. A Magyar Nemzeti Bank eredményé-
nek alakuldsat dontéen a monetaris politika céljai és az
elérésiikhoz sziikséges eszk6zok hatarozzak meg. Az
MNB jegybanktorvényben meghatéarozott alapveté fel-
adatainak végrehajtasat azok eredményre gyakorolt ha-
tasa nem befolyasolhatja, ezért az MNB gazdalkodasi te-
vékenysége a bank mikodési koltségeivel torténd éssze-
ri és takarékos gazdalkodasra korlatozaodik.

A kovetkezékben a f6bb jegybanki funkcidk, valamint
a 2003. évi események, intézkedések eredményhatasa,
végiil az MNB 2003. évi belsé gazdalkodasa keriil be-
mutatasra.

IV. 7. 1. Az MNB eredményének alakulasa
tevékenységi korok szerint

A kozponti bankok mtikodésének finanszirozasaban a
f6 szerepet a sajat téke altal biztositott jovedelem mel-
lett egy speciilis, csak jegybankokra jellemzé jovede-
lemforras, az Gn. seigniorage tolti be. A seigniorage a
készpénzkibocsatds monopdliumabdl, valamint a hi-

telintézeti kotelezd tartalék elGirasanak jogabdl ered:
az ezekbdl szarmazé kamatmentes vagy nem piaci ka-

matozasu forrasok a piaci kamattal torténé forrasbevo-
nashoz képest jelent6s jovedelmet termelnek.

Az MNB mérlegét a jegybanki tevékenységek ellata-
sa soran kialakult eszk6z-, illetve forrasstruktdra jel-
lemzi. Az eszk6zok és forrdasok az esetek tobbségé-
ben egyértelmlen nem parosithatéak Gssze, igy pél-
daul nem lehet pontosan megallapitani, hogy a for-
galomban |évé bankjegy és érme mely eszkozoket fi-
nanszirozza. Ugyanakkor a jegybank altal piaci mé-
don bevonhat6 forrasok kamatszintjéhez, a jegyban-
ki alapkamathoz képest meghatarozhaté a seigniora-
ge mértéke, tovabba ugyanehhez a kamatldbhoz vi-
szonyitva a kilonboz6 eszkozok és forrasok hoza-
mat, képet alkothatunk a f6 jegybanki bevételforras,
a seigniorage felhasznalasarél is. Az alabbiakban en-
nek mentén keril bemutatasra, hogy mely tevékeny-
ségek hataroztdk meg az MNB 2003. évi eredményé-
nek alakulasat.

A seigniorage nemcsak a jegybanki funkcidk ellatasa-
nak pénzigyi hatterét teremti meg, hanem két alapve-
t6 jegybanki funkcidhoz, a készpénzkibocsatashoz és a
hitelintézetekkel kapcsolatos tevékenységekhez koz-
vetlentl kapcsolodik, ebbdl kifolyélag elsGsorban a
pénzkibocsatas és a bankiizem koltségeire kell fedeze-
tet nydjtania. A pénzkibocsatas koltségével és a bank-
tzemi koltségekkel korrigalt seigniorage 2003-ban
104,6 milliard forint nyereség volt, 6,0 milliard forint-
tal kevesebb az el6z6 évinél. Ez tobb, egymassal ellen-
tétes hatasu tényez6 kovetkezménye:

¢ a forgalomban lévé bankjegy és érme atlagalloma-
nya a targyévben 15,7%-kal novekedett, ami 15,7 mil-
lidrd forinttal javitotta,

¢ a jegybanki alapkamat éves szintjének mérséklédése
6,8 milliard forinttal rontotta, valamint

¢ a hitelintézeti kotelezd tartalék kamatemelése és a
betétek atlagidllomanydnak csokkenése miatt a tobblet

kamatraforditas az el6z6 évhez képest 14,9 milliard fo-
rinttal csokkentette a seigniorage értékét.

Az allami szerepvallalasbél szarmazé tevékenység a
hitelintézetek gazdasagpolitikai céla refinanszirozasat
és a koltségvetésnek kordbban nydijtott hiteleket foglal-
ja magdaban (IV. 7-1. tablazat 5. sor). A gazdasagpoliti-
kai célu refinanszirozasi hitelezés mérleg- és ered-
ményhatdsa folyamatosan csokken, melyben szerepet
jatszik az ilyen tevékenységek feltilvizsgalata és leépi-
tése is: a refinanszirozasi hitelek allomanya az el6z6
években végrehajtott tevékenységracionalizalas, vala-
mint a lejaratok miatt a jegybanki eredményre gyako-
rolt hatds szempontjabdl mar nem jelentds. A fenti tab-
lazatban az allami szerepvallalds soron kimutatott 0,9
milliard forintos koltség a koltségvetésnek nydjtott hite-
lek piacitél eltéré kamatozasabodl ered.
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IV. 7-1. tablazat

Az MNB eredményének funkciok szerinti bontédsa

milliard forint

Sor- Megnevezés 2002 2003 Viltozas
szam

(1) (2) (3) (4) (5)=(4)-(3)

1. | Seigniorage 125,3 119,4 -58

2. Pénzkibocsatas és pénzforgalom koltsége 2,1 —4,1 -2,0

3. Bankiizemi (mikédeési) koltségek™ -2,6 -10,7 1,9

4. Korrigdlt seigniorage (1+2+3) 110,6 104,6 -6,0

5. Allami szerepvallalasbél szarmazé tevékenység koltsége -1,3 -0,9 0,4

6. Devizatartalék-kezelés és likviditasszabalyozés koltsége -103,0 -39,8 63,2

7. Egyéb tételek (elsGsorban kiegyenlitési tartalék, finanszirozasi hatds) -11,2 14,6 25,8

8. Szamviteli eredmény (4+5+6+7) -4,9 78,5 83,5

* Az eredménykimutatas ,bankiizem bevételei” soranak és a ,,bankiizem mukédési raforditasai” soranak kiilbnbsége.

A jegybank monetaris politikajanak végrehajtasdhoz
kapcsolodé devizatartalék-kezelési és likviditasszaba-
lyozasi funkciébdl egyiittesen 39,8 milliard forint vesz-
teség keletkezett (IV. 7-1. sz. tdblazat 6. sor). A veszte-
ség oka a devizapiaci kamatoknak a jegybanki alapka-
matndl lényegesen alacsonyabb szintje.® A kamatkii-
[6nbozet mellett fontos tényezé a devizatartalék-keze-
[ési funkcidval osszefliggésben keletkezett devizaarfo-
lyam-nyereség vagy -veszteség is: dontéen ennek ala-
kuldsa miatt csokkent a monetdris politika végrehajta-
sanak koltsége 63,2 milliard forinttal.

Az egyéb tételek (IV. 7-1. sz. tdbldzat 7. sor) referen-
ciahozamhoz viszonyitott 14,6 milliard forintos nye-
resége dontéen a sajat téke, ezen belil elsGsorban a
kiegyenlitési tartalék mint szamottevéen nem kama-
toz6 forras magas allomanya miatt kovetkezett be,
vagyis a monetaris politika végrehajtasdhoz hasonlo-
an e tényez6 valtozasat is a forint arfolyamvaltozasa
okozta.

IV. 7. 2. A mérleg és az eredmény alakulasat
meghatarozé fobb intézkedések, események

A bank mérlegszerkezetét dontéen az elmdlt évek
makrogazdasagi folyamatai és a monetaris politika
végrehajtasa érdekében tett intézkedések alakitjdk.
A mérleg és az eredmény valtozasat meghatarozo fon-
tosabb tényez6k 2003-ban a kovetkez6k voltak:

® a 2003 janudrjaban sziikségessé vilt devizapiaci in-
tervencié, majd az ennek keretében megvasarolt devi-
za hitelintézeteknek, illetve kozponti koltségvetésnek
torténd értékesitése,

¢ az allammal szembeni forintkdvetelések lejaratai, to-
vdbba a részben az dllamnak dtadott kilfoldi deviza-
adoéssag lejarata,

¢ a forintarfolyam vaéltozasa,
¢ a jegybanki alapkamat valtozasa,

¢ a hitelintézetek kotelezd tartalékdra fizetett kamatok
kozelitése a jegybanki alapkamathoz,

¢ valamint a forgalomban évé bankjegy- és érmeéllo-
many novekedése.

2003. januar kozepén a forint elleni spekulaciés ta-
madds miatt a forint drfolyama elérte az intervencios
sav erds szélét, aminek kovetkeztében az MNB-nek
devizapiaci intervenciot kellett végrehajtania. A be-
avatkozas sordan az MNB 5,3 millidrd euré értékben
devizat vasarolt, amibdl 4,4 millidrd eurét az év so-
ran a devizapiacon és a koltségvetésnek értékesitett.
Az eladasokra a forint arfolyamanak jelent6s gyengi-
[ését kovetben keriilt sor, igy az arfolyamvaltozas és
a nagy mennyiség(i devizaeladas egyiittes hatasara
88,8 milliard forint realizélt arfolyamnyereség kelet-
kezett.

A vasarlasok és az eladdsok kovetkeztében a nettd
devizapozicié 2002. december végéhez képest 0,9
milliard euréval novekedett, és 2003. december vé-
gén 8,7 milliard euré (2 279,3 milliard forint) volt.
A netté devizapozicié novekedése egyrészt a kiilfol-
di devizaaddssdg csokkenésében, masrészt a deviza-
tartalék 0,2 milliard eurds névekedésében nyilvanult

®> Mivel a seigniorage képz&dését a jegybanki alapkamathoz viszonyitva hataroztuk meg, ugyanehhez kell mérni annak felhasznalasat is.
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meg, igy év végén a devizatartalék dllomanya 10,1
milliard euré (2 659,5 milliard forint) volt. Az éallo-
manynovekedések ellenére a devizakamat-eredmény
2,6 milliard forinttal csokkent, mert a devizakamatok
az el6z6 évhez képest atlagosan alacsonyabbak vol-
tak.

2003-ban a forint hivatalos arfolyama 11,2%-kal gyen-
gilt. A forint arfolyamgyengiilésének hatdsira a devi-
zatartalék és valamennyi devizatétel forintban kifeje-
zett értéke novekedett. A teljes 2003. évi atértékelési
hatas 288 milliard forint nyereség volt. Ebbél az MNB
88,8 millidrd forint nyereséget realizalt, igy a bank sa-
jat t6kéjének részét képezd kiegyenlitési tartalék 199,2
milliard forinttal emelkedett.

A devizavasarlasokkal és -eladasokkal parhuzamosan
véaltoztak a jegybank forintkotelezettségei is, amelyet
legjobban a likviditast lekotd eszkozok allomanyvilto-
zasa szemléltet.

A likviditast lekoté eszkozok dllomanydra a deviza-
poziciéviltozds mellett a forintkdvetelések és -kote-
lezettségek szerkezetvdltozdsa volt hatdssal. Ennek
jelent@sebb elemei a koltségvetéssel szembeni forint-
kovetelések lejarat miatti, 125 millidrd forintos csok-
kenése, valamint a forgalomban [év6 bankjegy és ér-
me mintegy 187 millidrd forintos novekedése. A fo-
rintalloményok véltozdsa 6sszességében csokkentet-
te a forintpiaci likviditdst, igy az MNB likviditést le-
kots eszkozeinek dllomédnya éves szinten 110 milli-
ard forinttal csokkent.

A forint kamateredményére az allomanyok szerkezeti
atrendezd8dése, elsGsorban a kamatmentes forrdsnak
mindsiilé, forgalomban 1évé készpénzalloméany nove-
kedése pozitiv hatdst gyakorolt, ennek ellenére a forint

1V. 7-2. abra

A likviditast szabalyoz6 forrasok allomanya
2002-2003-ban

milliard forint %

jegybanki
alapkamat ~

= Pénzpiaci betétfelvétel

= MNB éltal eladott kamatozo kotvény névértéke

= MNB altal kibocsatott 3 honapos kétvény eladasi aron
—jegybanki alapkamat

kamategyenlege 5,9 millidrd forinttal romlott az aldbbi
tényezdk ereddjeként:

o A jegybanki alapkamat az el6z6 évinél silyozott at-
lagban 0,6 szazalékponttal alacsonyabb volt®, ennek
koszonhet6en a likviditas lekotésének kamatraforditasa
11,1 millidrd forinttal csokkent.

e Szintén az alacsonyabb kamatszint miatt a kézponti
koltségvetés betéteire fizetett kamat is csokkent 1,4
millidrd forinttal az el6z6 évhez képest.

o A kotelezd tartalékra fizetett kamat mértéke jelentd-
sen, éves atlagban 3,1 szdzalékponttal 7,7%-ra emel-
kedett. Ennek a kamatlab-novekedésnek a hatdsara a
kamatraforditasok 11,8 milliard forinttal néttek.

IV. 7-3. tablazat

Az MNB 6sszevont mérlege

Sor- ESZKOZOK 2002 | 2003 | Sor- FORRASOK 2002 | 2003
szam szam
1. [Koltségvetéssel szembeni forintkdvetelés 394 | 269 7. | Forgalomban lévé készpénz 1271 |1 458
ebbdl: forintarfolyam-kiegyenlitési
tartalék miatti kovetelés 83 0 8. |Kotelezd tartalék 366 | 303
Koltségvetéssel szembeni devizakovetelés 852 | 623 9. | Likviditast lekots eszkozok 555 | 445
3. |Refinanszirozasi hitelek 21 12 10. |[Koézponti koltségvetés forintbetétei 51 94
Devizatartalék 2340 |2659 | 11. |Koltségvetéssel és hitelintézetekkel szembeni
devizakételezettségek 126 182
5. |Bankiizem és egyéb eszkozok 625 | 616 12. [Kilfoldi és egyéb devizakotelezettségek 1677 |1 305
13. [Bankiizemi és egyéb forrasok 166 189
14. [Kiegyenlitési tartalék 20 | 203
6. | Eszk6zok osszesen (1+2+3+4+5) 4232 (4179 15. | Forrasok osszesen (7+8+9+10+11+12+13+14) (4 232 (4 179

° Az év elején, amikor a pénzpiaci betétek allomanya magas volt, csak 6,5 % volt a kamatlab.
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1V. 7-4. tablazat

Az MNB 6sszevont eredménykimutatasa

milliard forint

Megnevezés 2002 2003
(Eredménykimutatas sora)

1 Netté kamat- és kamatjellegl eredmény (I+11)—(X+XI) 16,1 7,6
2 Devizaarfolyam-valtozasbél szarmazé eredmény (111-XI1) -3,4 88,8
3 Egyéb eredménytényezSk* (IV+...+VID—(XII+...+XVII) -17,6 -17,9
4 Eredmény (1+2+3) —4,9 78,5
5 Kiegyenlitési tartalékok egyenlege a mérlegben
6 - nem realizalt devizaarfolyam eredmény miatti kiegyenlitési tartalék 0,0 199,2
7 - deviza-értékpapirok piaci értékvaltozasa miatt 20,0 4,2

* Egyéb eredménytényezbk: A pénzforgalom és a bankiizem nettd raforditasai, netto céltartalékképzés és az egyéb bevételek, raforditasok.

o A kozponti koltségvetéssel szembeni forintkovetelé-
sek kordbban emlitett csokkenése a kamatbevételeket
6,2 milliard forinttal csokkentette. A refinanszirozasi
hitelek folyamatos &llomanycsokkenésének hatasara
0,7 milliard forinttal alacsonyabbak a kamatbevételek
az el6zé évinél.

Mindezeket 6sszefoglalva 2003-ban az dlloméanyi és
kamathatdsok kovetkeztében az MNB kamateredmé-
nye 8,5 millidrd forinttal csokkent, mig a devizaarfo-
lyam-véltozashdl szarmazé eredmény 92,2 millidrd
forinttal nétt. Az egyéb eredménytényezdk miatti ra-
forditasok” kismértékd novekedésével egyiitt az MNB

eredménye 83,4 milliard forinttal nétt az el6z6 évhez
képest.

IV. 7. 3. A Magyar Nemzeti Bank 2003. évi
bels6 gazdailkodasa

Az MNB belsé gazdélkoddsanak célja a jegybanktor-
vényben el&irt feladatok szinvonalas ellatdsahoz sziik-
séges erGforrasok hatékony — a kockazatmentes muiko-
dést a legalacsonyabb mértékd felhasznalassal megva-
[6sité — biztositdsa.

A mikodési koltségek terén a 2001. évben megkezdett,
s a 2002-2003. években folytatott szervezet- és fo-
lyamatracionalizalasi 1épések jelentés megtakaritaso-

kat eredményeztek. 2003-ban — 2000. évi arakon sza-
molva — a mikadési koltségek 30%-kal voltak alacso-
nyabbak, mint 2000-ben. A 2002. évhez képest
nomindlértéken szamolva tébb mint 800 millié forint-
tal (6%-kal), redlértéken 10%-kal csokkentek a 2003.
évi miikodési koltségek.

Mig 2002-ben a megtakaritidsok az el6z6 évben racio-
nalizalt tevékenységek, illetve folyamatok korszer(isité-
sébdl, hatékonysdguk javitdsdbol fakadtak, a 2003.
évet a szervezeti és mdkodési struktdardk stabilizal6da-
sa, az atszervezésekkel osszefliggs tobbletkoltségek je-
lentés mérséklédése jellemezte.

Az évkozi igazgatdsdgi modositdsokkal korrigélt 2003.
évi beruhdzasi terv 3 919 millié forintot tett ki, amely-
bél 3 280 millio forint (84%) realizalédott pénziigyileg.
Néhany beruhdzasi projekt a 2003. év végéig nem za-
rult le, részben azért, mert megval6suldsuk eleve 1 évet
meghaladé idGtartamot tesz ki, részben a hataridék at-
Utemezése miatt. A beszerzések soran — a szalliték ver-
senyeztetésének koszonheten — a tervezett 6sszegek-
hez képest a bank megtakaritést tudott elérni.

Miikodési koltségek

Az igazgatésdg a bankiizemi mukodési koltségek
2003. évi tervének f6osszegét 13 970 millié forintban

1V. 7-5. tablazat

A miikodési koltségek alakulasa 2000-2003 kozott

Megnevezés 2000 2001 2002 2003
Makodési koltség (millié Ft) 15 220 15 196 13 507 12 700
Nominalindex (el6z6 év = 100%) 111% 100% 89% 94%
Inflacié (éves atlagos) 110% 109% 105% 105%
Redlindex (el6z6 év = 100%) 101% 92% 85% 90%
Redlindex (2000 = 100%) 92% 78% 70%
Redlindex (2001 = 100%) 85% 76%
Redlindex (2002 = 100%) 90%

" Az egyéb eredménytényezSk alakulasat a Kiegészité melléklet megfelel$ fejezetei részletesen bemutatjak.
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hagyta jova (ebbdl kozponti tartalék keret: 665 millié
forint). Ev kozben a kdzponti tartalék terhére pétkeret-
igénylés és -engedélyezés nem tortént, javira pedig a
koltséggazdak részére biztositott pénzigyi keretekbdl
15 millié forint bevondsra kertilt.

Miutdn az igazgatsag 2003. szeptember 2-i (ilésén
Ggy dontott, hogy az opciondlisan tervezett 2003. évi
(tovabbi) bérfejlesztésre nem keriil sor, ezért a kozpon-
ti tartalékkeret (és ezzel egyiitt a mikodési koltségek
f6osszege) 155 millié forinttal csokkent.

A 2003. évben a mdkodési koltségek tényleges Gssze-
ge 12 700 millié forint volt, amely 807 millié forinttal
kevesebb, mint 2002-ben (a koltségcsokkenés redlér-
tékben 10%-ot tesz ki). A kiaddsok 6sszességében 4%-
kal maradnak el a 2003. évi tervtdl.

A koltségcsokkenés dontGen két tényezé kovetkezménye:
e a személyi koltségeknél a munkaviszony-megsziinte-
tésekhez kapcsolodé koltségek jelentSs mérséklGdésé-
nek kdszoénhetd,

¢ a bankiizemi altalanos koltségeknél leginkabb az ér-
tékcsokkenési leirds szamottevé csokkenéséhez kots-
dik, a korabbi évek alacsonyabb beruhdzasi volumené-
nek hatdsaként.

Személyi koltségek

A 2003. évi személyi koltségek (8 418 millié forint) a
2002. évihez képest Osszességében 7%-kal csokken-

IV. 7-6. tablazat

tek. A koltségcsoport alakulaséra alapvetéen harom té-
nyezd gyakorolt hatast:

e az atlaglétszam 9,5%-os csokkenése,

® a 2003. évben végrehajtott, 6%-os atlagos bérfejlesz-
tés és

¢ a munkaviszony-megsziintetések koltségeinek mint-
egy 75%-0s csokkenése.

A bank létszama 2003. évben 984 {616l 946 fGre csok-
kent. Dontéen a 2002. évben végrehajtott intézkedések
dthiz6do hatasaként az atlaglétszam 9,5%-kal mérsék-
I6dott. A kiegyensdlyozott munkaeré-gazdalkodas ré-
szeként 4,9%-os mértékd belsé mozgas valésult meg.

2003-ban 125 f6 munkavéllalé6 munkaviszonya szdnt
meg, amelybdl 79% munkaltatéi, mig 21% munkaval-
lal6i kezdeményezésre tortént. Az MNB 69 {6 Gj mun-
kavillaléval kotott munkaszerzédést, egyrészt a potlas,
masrészt az Gj feladatok kapcsan felmeriilt munkaer6-
igény kielégitése érdekében, néhany esetben pedig mi-
néségi cserére kertilt sor.

A vezet6i munkakorben foglalkoztatott munkavéllalék
szama 2003-ban 1 fével volt kevesebb az el6z8 évinél,
ami a betoltetlen vezetdi pozicidk kdvetkezménye.

2003-ban tovabb javult — év végén az el6z6 évinél 2%-
kal magasabb volt — a fels6foki iskolai végzettség
munkavallalék részardnya (ez az Gj belép&knél 81%-ot

tett ki).

Az MNB miikodési koltségeinek alakulasa

1 2

3 4 5 6

Megnevezés

2002. évi tény

2003. évi terv

2003. évi tény

Index
(2003. évi tény /
2003. évi terv)

Index
(2003. évi tény /
2002. évi tény)

millié forintban 4+3 4+2
1. Személyi koltségek 9 057 8 265 8418 102% 93%
2. Bankiizemi éltaldnos koltségek 4 450 5025 4282 85% 96%
Osszesen 13 507 13 290 12 700 96% 94%
Viltozas redlértékben 90%

1V. 7-7. tablazat

A munkavallal6i 1étszam alakulasa

Megnevezés 2001 2002 2003 Eltérés
(2003 / 2002)
(f6) (f6) (f6) (f6) (%)
Z&r6 létszam 1163 984 946 -38 —4%
Atlaglétszam 1246 1058 958 -100 9%
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A 2003. évi jovahagyott tervnél a személyi koltségek
tényleges tsszege 2%-kal magasabb, dontéen a 2002. évi
intézkedések athlizodé hatésa, tovdabba rendkiviili felada-
tokhoz, eseményekhez kapcsol6do kifizetések miatt.

Bankiizemi altalanos koltségek

A 2003. évi bankiizemi 4ltalanos koltségek (4 282 mil-
[i6 forint) a 2002. évihez képest Gsszességében 4%-kal
csokkentek. Ez annak eredménye, hogy a koltségcso-
port OsszetevGin beltil a mérséklédé koltségek nagy-

sagrendje lényegesen meghaladta az el6z6 évihez ké-
pest novekvé kiadasokét, a kovetkezdk szerint:

A 2003-ban felmerilt IT- (informéciétechnolégiai) kolt-
ségek osszege (755 millié forint) nagysdgrendjében a
2002. évinek felel meg.

A koltségcsoporton beliil az el6z8 évihez képest tobb
mint 27%-kal emelkedtek a hardver- és telekommuni-
kdcios eszkozok anyag- és javitasi-karbantartasi kolt-
ségei. Ez egyrészt a korszerl adatmentési eljarasra
valé attérés megnovekedd kellékanyagigényének ko-
vetkezménye, masfel6l a hardvereszk6zok zavartalan
tzemeltetési feltételeinek biztositdsdhoz sziikséges
szolgaltatasok igénybevétele 2003-ban teljesebb kord
volt a 2002. évinél.

Ugyancsak az el6z6 évivel kozel azonos értéket tesz ki
a 2003. évi Gzemeltetési koltségek Gsszege (1 418 mil-
li6 forint). A realértékl koltségcsokkenés Gsszetevsi a
kovetkezok:

® a beszerzési eljarasok alkalmazdaséaval az drhatékony-
sag novelése, tobbek kozott az ingatlanok gépészeti és
elektromos karbantartasi szerzédéseinek Gjrapélyazta-
tasa, illetve dsszevondsa altal,

e a takarékos anyaggazdilkodds és -felhaszndlds, a
koltségkiméls megolddsok mind szélesebb kord elter-
jedése révén.

Az értékcsokkenési leiras 2003. évi 6sszege (1 368 mil-

li6 forint) az el6z6 évhez képest 17%-kal volt alacso-
nyabb, alapvetéen két ok miatt:

¢ az elmdlt néhdny év beruhdzésainak volumene ki-
sebb volt a kordbbiaknél, ugyanakkor a meglévs esz-
kozpark amortizaciéja folyamatosan és egyenletesen
kerul elszamolasra;

¢ a bank beruhdzasi kiaddsaiban jelentds nagysagrendet
kitevs, tobbéves idStartamu Logisztikai Kozponthoz kap-
csoléddan a megval6ésitas alatt amortizacié nem mertil fel.

Az egyéb koltségek 2003-ban 957 millié forintot tettek ki,
ami tobb mint 30%-kal magasabb a 2002. évinél. Ez don-
téen annak a kovetkezménye, hogy a szolgaltatas-kulke-
reskedelem Gj — a KSH és az MNB igényeit egyarant ki-
szolgél6 — adatgydiijtési rendszerének kialakitdsaval kap-
csolatos koltségek 2003-ban el6szor meriltek fel. Emel-
lett jelentGsen emelkedtek a kommunikacios és a kulfoldi
kikuldetési koltségek, elsGsorban az EU-GMU kapcsola-
tok megélénkiilésével, valamint a kommunikéciés nyitas
stratégidjaval kapcsolatos tobbletfeladatok miatt.

Beruhazasok

Az igazgatésdg a beruhdzasok 2003. évi tervének f6-
Osszegét — figyelembe véve az évkozi modositasokat is
— 4 195 milli6 forintban hagyta jéva (ebbdl tételes be-
ruhdzasok: 3 919 millié forint, kozponti tartalékkeret:
276 millié forint).

A 2003. évi tételes beruhazasi tervbél 3 280 millié fo-
rint realizalédott pénzigyileg, ami 84%-os teljesitési
szintnek felel meg.

A 2003. évi beruhdzasi terv 84%-os teljesilése alapve-
téen harom okra vezethet§ vissza:

® a beruhdzasok egy részénél — f6ként a palyaztatasi
rendszer révén — a bank megtakaritést tudott elérni;

1V. 7-8. tablazat

Az MNB 2003. évre tervezett beruhazasainak alakulasa

1 2 3 4
Megnevezés Igazgat6sagi médositasokkal 2003. évi tény Index
korrigalt 2003. évi tételes terv|

milli6 forintban 3:2

Informdciétechnolégiai beruhazdsok 2 005 1515 76%
Logisztikai kozpont 654 669 102%
Egyéb beruhdzdsok, beszerzések 1260 1096 87%
Osszesen 3919 3 280 84%

EVES JELENTES 37



IV. BESZAMOLO AZ MNB 2003. EVI TEVEKENYSEGEROL

¢ egyes beruhazasi projektek nem zarultak le 2003. év
végéig, részben azért, mert megvaldsulasuk eleve 1
évet meghaladé idétartamot tesz ki, részben a hatar-
idék atiitemezése miatt;

¢ néhany eredetileg tervezett kisebb beszerzés megva-
|6sitasa — mas projektekkel valé osszefliggésiik miatt —
sziikségtelenné valt.

Informaciotechnolégiai beruhazasok

A szamitastechnikai eszkozpark és az tizleti alkalma-
zasok folyamatos technikai szinten tartasa és fejleszté-
se érdekében 2003-ban 1 515 milli6 forint informatikai
beruhazas valésult meg. Ezen bell:

e az informatikai infrastruktira korszerUsitésének részeként

— sor keriilt az elavult — és részben nem rendszer-
kompatibilis — felhasznaléi oldali hardvereszkozok
(munkaéllomasok, monitorok, nyomtaték stb.) be-
szerzésére,

— megtortént az informatikai rendszerfeltigyelet kib6-
vitése (belsd tlizfal kialakitdsa, behatolasérzékels
rendszer kiterjesztése stb.),

— megvalodsult a kbzpontositott adattarolasi, mentési,
archivalasi rendszer két évre tervezett fejlesztésének
2003. évi fazisa;

e az integralt operativ rendszerek fejlesztésén belil sor ke-
rult a szamviteli alrendszer (SAP), valamint az tizletkotési
és fizetési alrendszeren beltl a Kondor+ rendszer verzio-
véltasara, tovabba az Gj nemzetkozi fizetési alrendszer
2002-ben megkezdett kialakitasanak — és a bank informa-
tikai rendszeréhez torténd illesztésének — befejezésére;

® a jegybanki statisztikai rendszerek fejlesztéseinek
meghatarozé hanyada az MNB elemzési és publikaci-
0s tevékenységét tamogatd Adattarhaz projekthez kap-
csolédott, amely 2004-ben is folytatodik;

e az igyviteli folyamatok tamogatasa keretében megva-
[6sult tobbek kozott az MNB Uj iratkezelési rendszeré-
nek kialakitdsa, a tdvmunka bevezetése informatikai
feltételeinek megteremtése, a mdszaki-technikai inf-
rastruktdra korszerGsitéséhez kapcsolédé PC-telepité-
sek és logisztikai feladatok elvégeztetése, valamint a
folyamatszervezési és -szabalyozasi tevékenység infor-

matikai tamogatasa.
Logisztikai Kozpont

Az MNB az dltala ellatott emisszids funkciot — a sza-
mitastechnikai hattérrendszerrel és a Pénzverdével
egyltt — egy (j, korszerlen felszerelt logisztikai koz-
pontba telepiti.

A tobb évig tarté beruhdzas 2003. évi fazisanak meg-
valositisa 668 millié forint pénzigyi igénnyel jart.
A beruhdzas megvalésitasi tervét az igazgatésag 2003.
janiusdban hagyta jova, ezt kovet6en a palyazatok,
majd a tervezd kivalasztasa utan a tervezés folyamata
felgyorsult. Ev végéig az épitési engedélyezési tervek
elkésziiltek, s a telekvasarlas a tervezettnek megfelel6-
en lezarult.

Egyéb beruhazasok, beszerzések

A 2003. évi egyéb beruhazasok és beszerzések (1 096
milli6 forint) mintegy 60%-a az ingatlanok allagmeg-
G6rzéséhez és technoldgiai korszerGsitéséhez, kozel
30%-a a pénzfeldolgozas eszkozeinek feldjitasdhoz,
kb. 10%-a pedig egyéb kisebb eszkdzbeszerzésekhez
kapcsolédott. A megvaldsult munkalatok és be-
szerzések kozil kiemelendék a kovetkezék:

¢ a 3 db BPS 3000 tipust bankjegyfeldolgozo6 nagygép
teljes korl — a zavartalan és biztonsagos tizemeltetést
biztosito — feldjitasa;

¢ a Latogatokozpont kialakitasa, amely a korabbi szak-
konyvtar, érmemuzeum és kiallitéterem funkcioit val-
totta ki a volt pénztarterem helyén;

e a Soroksari Gti sajat létesitmény egy részének atalaki-
tasa, amely altal a bank egy irattarozasi céld bérlemény
igénybevételét valtotta ki.

IV. 7. 4. Emberierdforras-gazdalkodas

Az MNB 2003. évben még hatékonyabban szerzett
érvényt annak az emberieréforras-politikanak, mely
szerint a bank tdmogatja a munkatarsak szervezeten
beltli munkahelyvaltasat, és elsGsorban belulrél tol-
ti be a megiiresedett, illetve Gj pozicidkat. Igy az el6-
z6 évhez mérten magasabb ardnyd bankon belili at-
helyezésre, elGléptetésre kertilt sor, mely a belsé
munkaerépiac mobilitasanak emelkedését eredmé-
nyezte.

A kivdlasztasi folyamatban hozott dontések jobb meg-
alapozasa, objektivitasanak fokozasa érdekében az al-
kalmazott kivalasztasi médszerek korét a bank szélesi-
tette. Az interju mellett a szakmai készségek felmérése
teszt-, illetve esszéirassal lett kiegészitve, mig a szemé-
lyes készségek szintje kompetenciateszt kitdltésével
kerilt feltérképezésre. A vezetdi visszajelzések egyér-
telmten igazoljdk a dontéshozatal hatékonysaganak
novekedését.

2003-ban az djonnan felvett munkatarsak beillesztésé-
vel kapcsolatos valtoztatas, hogy az altalanos orienta-
ciét szolgalé programokon tilmenéen a munkakor-
specifikus beillesztési folyamat minden szervezeti egy-
ségben implementélasra kertilt.
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A Pillérek-program 2003. évre Kkitlizott akcidtervei
megvalosultak, ezek koziil kiemelkedik az Etikai kédex
munkatarsi véleményeken alapulé felilvizsgalata, a tu-
ddsmegosztas Gj rendszerének kialakitdsa, a képzési
rendszer tovdbbfejlesztése. A 2002-ben meghatarozott
szervezeti értékek érvényesiilését jelzi az a vezetGi
szemléletvaltas, mely szerint kulcsfontossagd a munka-
tarsak folyamatos fejlesztésérél valé gondoskodas. Ezt
tdmasztja ald, hogy 2003-ban az el6z6 évhez képest
tobb mint kétszeresére nétt a képzési programokon
valé részvételek szama.

Az egységes tudasmegosztasi rendszer kialakitasanak
célja, hogy a munkatarsak munkavégzéséhez, egyiitt-
mikodéséhez sziikséges informaciok, ismeretek igény
szerint, megfelel§ struktdraban, folyamatos karbantar-
tas eredményeként rendelkezésre alljanak. 2003-ban a
rendszer kialakitasanak koncepcidja késziilt el, az imp-
lementacié athtizédik a kovetkezé évre.

A bank 2003-ban is részt vett a legjobb munkahely fel-
mérésben. Ennek keretében a dolgozdknak a bankkal
mint munkahellyel val6 elégedettségét mérték fel, mely
az el6z6 év eredményeihez képest szignifikans javulast,
emelkedést mutat mind az elégedettség, mind az elkote-
lezettség tekintetében. Az eredményekre alapozva kertil
visszamérésre az eddig megvaldsitott akciok sikeressége,
madsrészt pedig Gjabb, a dolgozdi elégedettség novelését
célzé programok kerilnek kialakitasra.

A karriermenedzsment-rendszer keretében azonositasra
kertiltek azon munkatérsak, akik azonnal vagy rovid ta-

von alkalmasak felsg, illetve kozépvezet6i pozicidkra.
A felsé vezet6i potenciallal rendelkez6 munkatarsak ré-
szére specialis vezet6képzs programot szervezett a bank,
melynek célja a magasabb szint( vezet6i munkakorok be-
toltésére val6 hatékony, céliranyos felkészités volt. A ve-
zetGképzést kovetGen szamos osztaly-, illetve fGosztalyve-
zetdi poziciét toltottek be a karrierpotencidlok korébdl.

A munkakori rendszer szervesen beépiilt a bank mako-
désébe, egyrészt eredményesen tamogatja a banki
kompenzacios stratégia kovetkezetes megvaldsitasat,
masrészt az emberierGforras-rendszerek tobbségének
(toborzas, képzések, karrierfejlesztés, teljesitményme-
nedzsment stb.) alapjaul szolgal. A munkakori rend-
szer folyamatos karbantartdsaval 2003-ban a bank el-
érte, hogy a munkakori leirasok egyértelméen Gssz-
hangba kertiltek az SZMSZ-szel, és a kovetelmények
szempontjabdl jobban specifikaltak.

A teljesitménymenedzsment-rendszer keretében a
bank 2003-ban is koordinalta a célkitlizések lebonta-
sanak és az év kozbeni nyomon kovetésnek a folya-
matat. A rendszer m(ikodésével kapcsolatosan a ve-
zetSk korében felmérést végzett a bank, melyre ala-
pozva megvalésitott néhany, az alkalmazast tokélete-
sit6 modositast.

A kompenzaciés rendszerben 2003-ban a valaszthaté
béren kivili juttatdsok kindlata a munkavallaléi igé-
nyekhez, az adétorvény altal biztositott lehetGségek
kiakndzasdval tovdbb bdéviilt (pl. internet, tdilési
csekk).

EVES JELENTES
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Filggetlen Kédnyvvizsgaloi Jelentés

A Magyar Nemzeti Bank részvényese szamara

Elvégertik a Magyar Nemzeti Bank (a ,Jegybank™) 2003, december 3 1-i forduldnapra elkészitett mérlegének -
melyben az eszkbztk és forrasok egyezd véglsszege 4.178.530 millié forint, a mérleg szerinti eredmény 78.464
millio forint nyereség —, valamint a 2003, évre vonatkozo eredménykimutatisanak és kiegészitd mellékletének
vizsgalatdl, melycket a Jegybank 2003, évi dves beszamoldja tartalmaz, Az éves beszamold elkészitése az
Ogyvezetés felelossége. A klinyvvizsgalo felelossége az éves beszimold véleményezése az elvégzen
konyvvizsgalat alapjan, valamint az Gzleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak megitélése.

A Jegybank 2002, évi éves beseamoldjardl 2003, dprilis 17-én korlatozas nélkilli véleményt bocsatottunk ki.

A kbnyvvizsgilatot a magyar Nemzeti Konyvvizsgdlati Standardok és a kinyvvizsgalatra vonatkozo —
Magvarorszigon érvényes — tirvények ¢s egvéb jogszabalyok alapjin hajlotiuk végre. A fentiek érelmében a
kinyvvizsgalat terverése és elvégaése révén elegendd és megfeleld bizonyitékot kell szereani armol, hogy az éves
beszamold nem tartalmaz lényeges hibds allitdsokat. Az elvégzetl kinyvvizsgilal magdban foglalta az éves
beszimold ényszamait alitimaszto bizonylatok mintavételen alapuld vizsgalatit, emellett taralmazia az
alkalmazott szamviteli alapelvek és az (gyvezetés lényegesebb becsléseinek, valamint az éves beszimold
bemutatisanak értékelését. Az lizleti jelentéssel kapesolatos munkank a fent emlitett terliletre korldtozddott és
nem tartalmazta egyéb, a Jegybank nem auditalt szimvitell nyilvintartasaibél levezetett informaciok attekintését,

A kinyvvizsgilat sordn a Jegvbank éves beszimoldjat, annak részeit és tételeit, azok kinyvelési és bizonylati
alitimasztasat az érvényes nemzeti kinyvvizsgilati standardokban foglaltak szerint felilvizsgaltuk, és ennek
alapjan elegendd és megfeleld bizonyossigot szereztink arrdl, hogy az éves beszamolot a jegybanki
tevékenységet szabalyozd 2001, évi LVIIL térvényben, tovibba a jegybanki éves beszimold készitési és
kiinyvvezetési kitelezettségeinek sajatossagait meghataroze 2212000, (X101 19.) Kormianyrendeletben, valamint
a szamviteli thrvényben foglaltak és az dltalinos szamviteli elvek szerint készitették el. Véleménylnk szerint az
éves beszimolé a Jegyvbank 2003, december 31-¢n fennalld vapyoni, pénzilgyi és jivedelmi helyzetérsl a
jogszabilyi elbirisoknak megfeleld megbizhans és valis képet ad. Az Gzleti jelentés az éves beszimaold adataival
dsszhangban van.

Budapest, 2004, dprilis 5,

Hergovits Mariann
Ernst & ng Kt Bejegyzen kimyvvizsgald
Myilviintartasba-vételi szdam: 001 165 Kamarai tagsagi szam: 004648
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milli6 forint
Kiegészité melléklet ESZKOZOK (Aktivak) 2002. 12. 31 | 2003. 12. 31 Viltozas
kapcsolédo fejezete
1 2 3 3-2

1. Kovetelések forintban 413 420 281 163 -132 257
V. 3. 1. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések 393 970 269 293 -124 677
V. 14. —ebbdl: forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka megtéritésére iranyulé kovetelés* 82 890 0 -82 890
V.7. 2. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 18 697 10 424 -8 273
3. Pénzkibocsétasbol, pénzforgalombdl szarmazé kovetelések 0 0 0
a) Magyar Postaval szembeni kovetelések 0 0 0
b) Uton lévé tételek 0 0 0
4. Egyéb kovetelések 753 1 446 693
11. Kovetelések devizaban 3 644 566 3763 029 118 463
V.9 1. Arany- és devizatartalék 2 340 223 2 659 072 318 849
V.4 2. Kozponti koltségvetéssel szembeni devizakovetelések 851 814 622 609 -229 205
3. Hitelintézetekkel szembeni devizakovetelések 2 148 2027 -121
V. 10. 4. Egyéb devizakovetelések 450 381 479 321 28 940
I1l. Bankiizemi eszk6zok 23 652 23719 67
V.12, 1. Befektetett eszk6zok 22 828 23 270 442
2. Befektetett eszk6zok értékhelyesbitése 0 0 0
3. Pénzeszkozok 1 0 —1
4. Egyéb eszkozok 823 449 -374
V. 15. IV. Aktiv id6beli elhatarolasok 150 288 110 619 -39 669
V. ESZKOZOK OSSZESEN (1+11+111+1V) 4 231 926 4178 530 -53 396

Kiegészité melléklet FORRASOK (Passzivak) 2002. 12. 31 | 2003. 12. 31 Viltozas

kapcsolédo fejezete
1 2 3 3-2

VI. Kotelezettségek forintban 2284 171 2 306 129 21 958
V.5 1. Kozponti koltségvetés betétei 50 862 94 139 43 277
2. Hitelintézetek betétei 921 280 712 298 -208 982
3. Pénzkibocsatdshdl, pénzforgalombdl szdrmazé kotelezettségek 1271 081 1458 719 187 638
a) forgalomban lévé bankjegyek és érme 1270 851 1458 371 187 520
b) dton lévé tételek 230 348 118
4. Egyéb betétek és kotelezettségek 40 948 40 973 25
VII. Kotelezettségek devizaban 1 803 360 1 486 950 -316 410
V.5 1. Kozponti koltségvetés betétei 33538 160 204 126 666
2. Hitelintézetek betétei 93 002 21 653 -71 349
V. 11. 3. Egyéb kotelezettségek devizaban 1676 820 1305 093 -371 727
VIII. Céltartalék 0 0 0
a) kotelezettségek utan 0 0 0
b) egyéb 0 0 0
IX. Bankiizem egyéb forrasai 9 479 10 137 658
V. 15. X. Passziv id6beli elhatarolasok 102 280 80 753 -21 527
V. 16. XI. Sajit toke 32 636 294 561 261 925
1. Jegyzett t6ke 10 000 10 000 0
2. Eredménytartalék 7 546 2 659 -4 887
3. Ertékelési tartalék 0 0 0
V. 14. 4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 0 199 240 199 240
V. 14. 5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka 19 976 4198 -15778
6. Mérleg szerinti eredmény —4 886 78 464 83 350
XIl. FORRASOK OSSZESEN (VI+VH-+VII+IX+X+XI) 4 231 926 4178 530 -53 396

Megjegyzés: *Az MNBt. 17. § (4) bekezdése alapjan negativ egyenleg esetén, annak mértékéig a kézponti kiltségvetés a targyévet kévetd év marci-
us 31-ig megtériti, amit a targyévi mérlegben kell elszamolni.

2004. aprilis 5.
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III. A MAGYAR NEMZETI BANK EREDMENYKIMUTATASA

millié forint
Kiegészité melléklet BEVETELEK 2002. 2003. Eltérés
kapcsolodo fejezete 1-XI1.hé 1-X11.hé
1 2 3 3-2
V. 18. 1. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegii bevételek 32 020 24 999 -7 021
1. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések kamatbevételei 29 008 22 776 -6 232
2. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések kamatbevételei 2785 2 085 -700
3. Egyéb kovetelések kamatbevételei 225 41 -84
4. Forintban elszamolt kamatjellegti bevételek 2 97 95
V. 18. I1. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegii bevételek 377 731 328 496 -49 235
1. Devizatartalékok utdni kamatbevételek 108 796 101 079 -7 717
2. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések kamatbevételei 65 365 44 978 -20 387
3. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések kamatbevételei 128 94 -34
4. Egyéb kovetelések kamatbevételei 10 861 8 082 -2779
5. Devizdban elszamolt kamatjellegl bevételek 192 581 174 263 -18 318
V. 19. 11I. Deviza arfolyamvaltozasbhdl szarmazé bevételek 6 245 97 643 91 398
V. 20. IV. Pénzforgalommal kapcsolatos bevételek 1497 956 -541
V. 21. V. Egyéb bevételek 1943 1456 -487
1. Forintban kapott jutalékok és dijak 166 84 -82
2. Devizéban kapott jutalékok és dijak 1015 1321 306
V. 22. 3. Az el6z6 tételekbe nem sorolt szokdsos mértékd
és rendkiviili bevételek 762 51 711
VI. Céltartalék felhasznalas 0 0 0
V. 13. VII. Ertékvesztés visszairasa 886 1201 315
V. 23. VIII. Bankiizem bevételei 1020 2 588 1568
IX. BEVETELEK OSSZESEN (I+11+11+1V+V+VI+VII+VIII) 421 342 457 339 35 997
Kiegészits melléklet RAFORDITASOK 2002. 2003. Eltérés
kapcsolodo fejezete 1-XI1.hé 1-X11.hé
1 2 3 3-2
V. 18. X. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegii raforditasok 93 228 92 107 -1121
1. Kozponti koltségvetés betéteinek kamatraforditdsai 27 051 25 643 -1 408
2. Hitelintézeti betétek kamatraforditasai 51 863 62 245 10 382
3. Egyéb betétek kamatraforditdsai 14 314 4219 -10 095
4. Forintban elszamolt kamatjelleg( raforditdsok 0 0 0
V. 18. XI. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegii raforditasok 300 436 253 825 -46 611
1. Kozponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai 4012 1998 -2014
2. Hitelintézeti betétek kamatraforditasai 1973 775 -1198
3. Egyéb kotelezettségek kamatraforditasai 97 766 70 269 -27 497
4. Devizédban elszéamolt kamatjellegti raforditasok 196 685 180 783 -15902
V. 19. XIl. Deviza arfolyamvaltozashél szarmazé raforditasok 9 600 8 856 -744
V. 20. X111, Pénzforgalommal kapcsolatos raforditasok 3549 5 048 1499
V. 21. XIV. Egyéb raforditasok 5270 5 829 559
1. Forintban elszamolt jutalékok és koltségek 28 17 —11
2. Devizéban elszamolt jutalékok és koltségek 3802 2 561 -1 241
V. 22. 3. Az el6z6 tételekbe nem sorolt szokdsos mérték
és rendkiviili raforditdsok 1440 3 251 1811
XV. Céltartalékképzés 0 0 0
V. 13. XVI. Ertékvesztés 489 -32 -521
V. 23. XVII. Bankiizem miikodési koltségei és raforditasai 13 656 13 242 -414
XVIIl. RAFORDITASOK OSSZESEN (X+XI+XII+XII+XIV+XV+XVI+XVII) 426 228 378 875 —47 353
XIX. Targyévi eredmény -4 886 78 464 83 350
XX. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra 23 316 0 -23 316
XXI. Fizetett jovahagyott osztalék 23 316 0 -23 316
XXII. Mérleg szerinti eredmény -4 886 78 464 83 350

2004. aprilis 5.
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Jarai Zsigmond, a Magyar Nemzeti Bank elnoke
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IV. CASH FLOW-KIMUTATAS

millié forint
Megnevezés 2002 2003
I. Miikodési cash flow
1. Osztalékfizetés el6tti eredmény (+ nyereség/ — veszteség) —4 886 78 464
2. Elszamolt amortizacié 1865 1574
3. Céltartalék/értékvesztés képzés és felhaszndlds kiilonbozete (+ képzés/ - felszabaditas) -398 -1 234
4, Deviza- és forintuigyletek miatti idébeli elhatdrolas véltozasa (+ kovetelés novekedés/ — csokkenés) 26 225 18 234
5. Egyéb eszkozok és forrdsok vdltozasa MNB-kotvény és kiegyenlitési tartalék nélkiil (+ netté eszkdznévekedés) -24 393 -1 019
6. FizetendG osztalék (- osztalékfizetési kotelezettség) -23 316 0
7. Eredménytartalék igénybevétele osztalékfizetésre 23 316 0
Miik6dési cash flow Gsszesen -1586 96 019
II. | Pénziigyi tevékenységhdl szarmazo cash flow
1. Forintkovetelések valtozdsa (- novekedés/ + csokkenés) 100 299 132 442
2. Forintkotelezettségek valtozdsa (egyéb forrdsok nélkiil, MNB-kotvénnyel) (+ névekedés/ — csdkkenés) -508 096 21933
3. Egyéb devizakovetelések valtozdsa (— novekedés/ + csokkenés) 480 532 201 403
4, Devizakotelezettségek valtozasa (+ novekedés/ — csokkenés) -919 459 | =316 410
5. Kiegyenlitési tartalék valtozasa (+ novekedés/ — csokkenés) 184 435 183 462
Pénziigyi tevékenységhdl szirmazé cash flow osszesen -662 289 222 830
I.+11.| Devizatartalék valtozasa (+ novekedés / — csokkenés) -663 875 318 849
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V. 1. AZ MNB SZAMVITELI POLITIKAJA
A Magyar Nemzeti Bank tulajdonosa a magyar allam, a tulajdonosi jogokat a pénziigyminiszter gyakorolja.

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) szamviteli politikajat a szamvitelr6l sz6l6 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban
szamviteli tv.), a Magyar Nemzeti Bankrél sz6l6 2001. évi LVIIL. torvény (a tovabbiakban: MNBtv.) és a Magyar
Nemzeti Bank éves beszamolokészitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szélé 221/2000.
(XII. 19.) kormanyrendelet (a tovabbiakban MNBr.) keretei kozt alakitja ki.

Az alabbiakban roviden bemutatjuk az MNB szamviteli rendszerét, az altalanostél eltérg értékelési és eredmény-
elszamolasi szabalyait.

V. 1. 1. A jogszabalyi kornyezet valtozasa

2003. sordn a szamviteli szabalyokban és a szamvitel-politikaban egyetlen jelentds valtozas tortént. A jegybanktor-
vény 2003. decemberi valtozasanak megfelel6en 2004-t6] az MNB nem szamitas alapjan, hanem a kozgydilés don-
tése alapjan fizet a targyévi eredményébdl vagy az eredménytartalékbol osztalékot. Ez a valtozds mar a 2003. évi
eredmény felosztasanal is alkalmazand6. A Magyar Nemzeti Bank szamviteli politikajat meghatarozé jogszaba-
lyok 2004. janudar 1-jétél valtoztak.

V. 1. 2. Az MNB szamwviteli rendszerének jellemzgi

Az MNB konyvvezetése soran alkalmazott egyik alapelv, hogy a gazdasagi eseményeket a tényleges felmeriilés id6-
pontjanak megfelelé datummal kell a kbnyvekben rogziteni, amennyiben az a még szamvitelileg le nem zart évre
vonatkozik. Ennek a devizaarfolyam-nyereségek és -veszteségek pontos meghatarozasa szempontjabdl van kiilonos
jelentGsége (lasd értékelési szabalyok), elsGsorban a deviza eladasok/vasarlasok esetében. A devizaatvaltassal jaro
azonnali devizatigyletek az tizletkotés napjaval kertilnek a mérlegbe. Az ilyen tgyletekbél eredé kovetelések és ko-
telezettségek az MNB devizapoziciéjat az lizletkotés napjatdl médositjak. Ugyanezt az eljarast koveti az MNB a fe-
dezeti céld hatéaridds tigyletek mérlegben megjelend atértékelési killonbozetének kényvelésekor is.

Az MNB naponta elszamolja:

¢ a deviza eszkozei, forrasai, illetve mérlegen kivul kimutatott, fedezeti hataridés tgyletb6l szarmazé kovetelései
és kotelezettségei atértékelésébdl eredd devizaarfolyam-kilonbozeteket, valamint

e a mérlegben szerepl6 és a mérlegen kivil kimutatott, fedezeti tigyletekbdl szarmazé kovetelések és kotelezettsé-
gek id6aranyos kamatahoz kapcsolédé id6beli elhatarolasokat.

Az MNB a belsé célra készitett mérleg és eredménykimutatas alatamasztasa érdekében havonta végrehajtja:
¢ a deviza-értékpapirok piaci értékelését,

e a napi atértékelés soran képz6dé arfolyamnyereség, -veszteség realizalt, illetve nem realizélt részre torténé szét-
bontasat és elszamolasat,

e az értékcsokkenési leirds elszamolasat.
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A MNBr. rendelkezése értelmében az MNB a szamviteli politikajaban rogzitett médon, a tulajdonos részére torté-
né adatszolgaltatas céljabél, minden negyedévben koteles eszkoz- és forrasszamlait, valamint eredményszamlait le-
zarni, és f6konyvi kivonatot késziteni. A negyedéves zarlat soran az MNB minésiti koveteléseit, majd a sziikséges
értékvesztés, valamint a kotelezettségekhez, varhato veszteségekhez kapcsolédo céltartalék mértékét megallapitja
és elszamolja.

A mérlegkészités idépontja 2004. januar 31.

A jogszabalyok szerint az MNB beszamolasi kotelezettsége kiterjed az Orszaggy(ilésre is. Az MNB az Orszaggyd-
lésnek és a tulajdonosi jogokat a jegybanktorvényben szabdlyozott médon gyakorlé Pénziigyminisztériumnak
egyetlen beszamolé6t készit. Ez az Eves jelentés, amely a szamviteli torvény szerinti éves beszamolét, valamint az
MNB szervezetét, gazdalkoddsat és targyévi tevékenységét bemutaté tizleti jelentést tartalmazza. Az MNB az Eves
jelentést kiadvany formajaban, illetve interneten teljes terjedelmében nyilvanossagra hozza.

Az MNBr. rendelkezései szerint az MNB nem koteles konszolidalt beszamolét késziteni. Tekintettel arra, hogy a be-
fektetések mérleg- és eredményhatdsa nem szamottevs, az MNB konszolidalt beszamol6t nem készit.

Az éves beszamolo alairasara jogosult vezetd Jarai Zsigmond, 1024 Budapest, R6zsahegy u. 1/B.
V. 1. 3. Alkalmazott f6bb értékelési elvek
A kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések

A kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések kozott kimutatott értékpapirok kamatokkal csokkentett beszerzé-
si értéken szerepelnek a mérlegben. A kamatokat nem tartalmazé vételar és a névérték kozotti kiilonbozetet mint
arfolyamnyereséget vagy -veszteséget az MNB idGaranyosan szamolja el eredményében.

Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések kozott jelenik meg a kiegyenlitési tartalékok (év végi negativ egyen-
lege miatti) megtéritésével kapcsolatos kovetelés is.

A koltségvetéssel szembeni kovetelésekre értékvesztést elszamolni nem lehet.
Devizaeszk6zok és -forrasok értékelése, a devizaarfolyam-nyereség elszamolasa

Az MNB valamennyi devizaeszkdzét és devizaforrasat a beszerzés napjan érvényes hivatalos arfolyamon veszi a
konyvekben nyilvantartasba. Amennyiben egy devizakovetelés vagy -kotelezettség devizakonverzié miatt jon létre,
Ggy a devizaatvaltas soran ténylegesen alkalmazott és a hivatalos arfolyam eltérésébdl eredé arfolyamnyereséget és
-veszteséget az adott napra konverzids eredményként elszamolja, és az eredménykimutatdsban a devizaarfolyam-
valtozasbél szarmazé eredménysorokon jeleniti meg.

Az MNB - a szdllit6i devizakotelezettségek, illetve a devizas idébeli elhatarolasok kivételével — valamennyi deviza-
eszkdzét és -forrasat, valamint fedezeti céld hataridés tigyletekbél ereds, mérlegen kiviili kbveteléseit és kotelezettsé-
geit naponta a hivatalos arfolyam valtozasanak megfelelGen atértékeli. Az atértékelés kovetkeztében a mérleg deviza-
ban denominalt tételei a december 31-én érvényes hivatalos arfolyamon (fixing) atértékelt 6sszegben szerepelnek.

A devizaban befolyt eredmény az adott napi hivatalos arfolyamon keriil az eredményben elszamolasra.
Az idébeli elhatarolasok napi konyvelését az el6z6 napi id6beli elhatarolasok visszavezetése el6zi meg, igy a de-
vizas id6beli elhatarolasok atértékelés nélkil is hivatalos arfolyamon szerepelnek a mérlegben.

A napi atértékelés soran képz6dé devizaarfolyam-nyereségbdl, illetve -veszteséghdl csak az dan. realizalt arfolyam-
eredményt lehet az eredményben elszamolni, mig a nem realizalt eredményt a sajat t6kében, a forintarfolyam ki-
egyenlitési tartaléka soron kell kimutatni.

Realizalt eredmény deviza eladasakor, illetve — amennyiben az adott devizanemben az atértékelés ala es6 kovete-
lések Osszegét meghaladja az ugyanilyen kotelezettségek 6sszege — devizavasarlaskor keletkezik. A realizalt ered-
mény az eladott, illetve megvasarolt devizatsszeg hivatalos arfolyamon szamitott értékének és atlagos beszerzési
arfolyamon szamitott értékének kiilonbsége.
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Deviza-értékpapirok

A deviza-értékpapirokat piaci értéken kell kimutatni. A deviza-értékpapirok esetében az értékelés napjan érvé-
nyes piaci érték és a nyilvantartasi érték kozotti kiilonbozet a deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartalékaban sze-
repel. Az értékpapirok eladasakor realizal6dé arfolyamnyereséget, vagy -veszteséget a kamatjellegli eredmény-
ben kell kimutatni.

Az egyéb devizakovetelések soron, azaz brutté médon, piaci értéken kell kimutatni az MNB altal korabban kilfol-
don kibocsatott, majd késébb visszavasarolt értékpapirokat. Az ezek utan jaré kamat bevételként és raforditasként
is elszamolasra kerul.

A repoé (értékpapir-visszavasarlasi) tigyleteket hitel-betét tigyletként kell elszamolni, és az tigylethez tartozé jovébe-
li értékpapir-kovetelést vagy -kotelezettséget a mérleg alatti tételek kozott kell nyilvantartani.

IMF-kvétaval kapcsolatos elszamolasok
Az IMF-kvéta devizdban befizetett része mint SDR-ben denominalt, lehivhaté kovetelés a devizatartalék része.

A kvéta masik része (amelyet nem kellett az IMF-nek atutalni) a mérlegben az egyéb devizakovetelések soron sze-
repel. Ezzel szemben forras oldalon az IMF forintbetétje all. Az MNB-nek legaldbb évente gondoskodnia kell arrél,
hogy az IMF forintbetétjének nagysdga egyezzen meg a be nem fizetett kvéta SDR-ben meghatarozott értékének fo-
rint megfelelgjével. Mivel ez a betétszamla a leirtaknak megfeleléen csak formailag forint, a mérlegben az egyéb
devizakovetelések soron szerepel.

Hatarid6s tigyletek elszamolasa

Az MNB a hatéridés tgyleteket az tizletkotés célja alapjan két csoportba sorolja: a fedezeti tgyletek, illetve az
egyéb céllal kotott hataridds tigyletek csoportjaba.

Fedezetinek mindsiilnek azok az tigyletek, melyek egy meghatarozott eszkdz- vagy forrascsoport, illetve pozicié de-
vizadrfolyam- vagy piaciérték-valtozasabél ered6 kockazatat csokkentik, azokhoz egyértelmiien hozzarendelték, és
az ugylet inditasakor kifejezetten fedezeti ligyletként jelolték meg. Fedezeti tigyletnek mindsiilnek tovabba a kolt-
ségvetéssel, illetve annak megbizasabol kulfoldi partnerrel kotott hataridds tigyletek.

A hataridés tigyleteket mérlegen kiviili kovetelésként, illetve kotelezettségként kell kimutatni. A fedezeti tigyletekbdl
eredd devizakovetelések és -kotelezettségek Gsszevont atértékelési kilonbozetét (elGjeliknek megfelelGen az egyéb
devizakovetelések vagy -kotelezettségek soron, illetve a kdzponti koltségvetéssel szembeni devizakovetelések vagy
-kotelezettségek soron), valamint idéaranyos kamatukat (id6beli elhatarolasként) a mérlegben kell kimutatni.

Az egyéb céld hataridGs tgyletek lezaruldsakor az ilyen tigyletek eredményét a devizaligyletek esetén a devizaarfo-
lyam-véltozasbol szarmazo bevételek, illetve raforditasok, a kamatvaltozashoz kapcsolhaté tigyletek esetén pedig a ka-
matjellegl bevételek, illetve raforditasok soron kell az eredményben kimutatni. Az ilyen tigyletek nem értékel6dnek
at, de az 6vatossag elve alapjan, az tigyletek esetleges negativ piaci értékével megegyez6 céltartalékot kell képezni.
Bankiizemi eszkozok és forrasok

A bankiizem eszkozei és forrasai mérlegsorokon keriilnek kimutatasra. Ezek az aldabbiak:

e azok a kovetelések és kotelezettségek, amelyek a jegybanki feladatokkal, banki mikodéssel kozvetlenil nem
hozhatok kapcsolatba (pl. adékkal, jarulékokkal, munkavallalékkal kapcsolatos elszamolasok, szallitok, nem jegy-
banki célt, még nem értékesitett nemesfémkészlet), tovabba

¢ a hivatalos fizetGeszk6znek mar nem mindsiilé, még be nem valtott bankjegyekbdl eredé kotelezettségek, valamint a

¢ befektetések,

¢ a szervezeti miikodéshez sziikséges eszkdzok (immateridlis javak, targyi eszkozok, készletek).
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A Magyar Nemzeti Bank altal alkalmazott értékcsokkenési leirasi kulcsok:

Megnevezés 2003. 12. 31.
Szellemi termékek 33,0%
Alapités-atszervezés (maximum) 20,0%
Epiiletek 3-5%
Jarmivek 20,0%
Hirkozl6 eszkozok* 14,5%
Szamitastechnikai berendezések 33,0%
Emissziés gépek 20,0%
Mdszerek, méréeszkozok 33,0%
Bankbiztonsagi eszkozok** 33,0%
* Kivéve: radiotelefonok 33%
** Kivétel: l6fegyver, lIovedékallo mellény, tizolto palack 14,5%

A tablazat nem tartalmazza a vagyoni értékd jogok és az ingatlanhoz kapcsol6dé vagyoni értékd jogok leirasi kulcsat,
mert ezekben az esetekben a tényleges hasznalati idé alapjan, a kapcsol6dé ingatlannal azonosan vagy a szerzédés
szerint hatarozza meg a bank az alkalmazott leirasi kulcsot. Az egyéb fel nem sorolt eszkozokre 14,5%-os kulcs vo-
natkozik. A vagyontargyak értékcsokkenésének elébbiekben megadott szdzalékos kulcsa irdnyado, ettél a tényleges
hasznalati id6 fuggvényében el lehet térni. A bank minden esetben linearis értékcsokkenési leirast alkalmaz.

2002. évhez képest az alkalmazott értékcsokkenési leirasi kulcsokban nem tortént valtozas.

Az MNB mérlegében pénzeszkozként csak a munkavallaléknak kordbban nydijtott, az OTP altal folyésitott munkal-
tatoi lakashitelek miatti szamlaegyenlege szerepel. A jegybank a készpénz kibocsatdja, a pénztaraban, illetve érték-
tardban lévé készpénzkészlet — mivel nincs forgalomban — a forrasoldalon a bankjegy- és érmeallomanybdl kerdl
levonasra.

V. 2. A MAKROGAZDASAGI FOLYAMATOK HATASA AZ MNB 2003. EVI MERLEGERE ES EREDMENYERE

A Magyar Nemzeti Bank mérlegének és eredményének alakulasat elsGsorban a monetaris politika céljai és valasz-
tott eszkozei, valamint a hazai és nemzetkozi gazdasagi folyamatok hatarozzak meg.

A jegybanki alapkamat évkozi valtozasa nagy hatassal volt a forint kamateredményre. A kamatladb az el6z6 évi-
nél sulyozott atlagban alacsonyabb volt (az év elején, amikor a pénzpiaci betétek dllomanya magas volt, a ka-
matlab akkor volt alacsony szintl, 6,5%), ennek koszonhetéen a kamatraforditas 11,1 milliard forinttal csokkent.
Szintén az alacsonyabb kamatszint miatt a KESZ-re fizetett kamat is csokkent 1,5 milliard forinttal az el6z6 év-
hez képest.

A forint 11,2%-0s gyengtilése miatt a devizaeszk6zok és -forrasok forintban kifejezett értéke névekedett. Ennek ha-
tasara a devizapozicié forintban kifejezett allomanya 288 milliard forinttal nétt. Ebbél 88,8 milliard forint realizalt
devizaarfolyam-nyereség az eredményben, a fennmaradé rész pedig a korabban leirtaknak megfelel6en a forintar-
folyam kiegyenlitési tartalékaban szerepel.

A nemzetkozi EUR- és USD-kamatszintek — az MNB devizatartalékdban szerepld értékpapiroknak megfelel6 leja-

ratokon — 2003-ban ingadoztak, igy a devizatartalék kamatbevétele nem valtozott jelentésen, masfel6l a deviza-ér-
tékpapirok realizalt arfolyameredménye romlott, és a deviza-értékpapirok miatti kiegyenlitési tartalék is csokkent.

V. 3. A KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI FORINTKOVETELESEK

Az allampapirok allomanyat az MNB novemberi monetaris céld masodpiaci vasarlasai novelték 35,4 milliard fo-
rinttal, az Gtemezett torlesztések ezt 4,4 milliard forinttal csokkentették.

A koltségvetési hitelek dllomanya az litemezett torlesztéseknek megfelelGen csokkent.
A forintarfolyam kiegyenlitési tartalékanak 2002. év végi negativ egyenlege miatti kovetelés 82,9 milliard forint volt,

amit a koltségvetés 2003 marciusban megtéritett. Mivel 2003. december 31-én mindkét kiegyenlitési tartalék egyen-
lege pozitiv volt, igy emiatt a koltségvetésnek téritési kotelezettsége nem mertilt fel.
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millié forint
Mérlegsor Hatralévg futamid6 Allomény Viltozas
2002. 12. 31. | 2003. 12. 31.
1 éven beliili lejarata allamkotvények 361 4 000 3639
1-5 éven beliili lejaratd dllamkoétvények 20 000 33 002 13 002
5 éven tali lejaratd dllamkoétvények 146 689 161 067 14 378
Ertékpapirok 167 050 198 069 31019
1 éven beliili lejaratd hitelek 72 806 43 335 -29 471
1-5 éven beliili lejaratd hitelek 71 224 27 889 —43 335
5 éven tali lejaratd hitelek 0 0 0
Hitelek 144 030 71 224 -72 806
Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka miatt 82 890 0 -82 890
I. 1. Kovetelések 6sszesen 393 970 269 293 -124 677

2003-ban pénzbevonasi nyereség nem képz&dott, igy ezen a jogcimen a kozponti koltségvetéssel szembeni kove-
telések nem csokkentek. (A jegybanktorvény szerint a pénzbevonasbdl szarmazé nyereséget az MNB-nek az ered-
ményében nem szabad kimutatni, hanem a koltségvetés MNB-vel szemben fennéllé addssdganak torlesztésére kell

forditani.)

V. 4. A KOZPONTI KOLTSEGVETESNEK DEVIZABAN NYUJTOTT HITELEK ES AZOK FEDEZETI UGYLETEI

millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomény Viltozas
2002. 12. 31. | 2003. 12. 31.
II. 2. Kozponti koltségvetéssel szembeni devizakovetelések 851 814 622 609 -229 205
Adéssdgesere miatti koltségvetéssel szembeni hitelek 851 191 537 381 -313 810
Even beliili fedezeti tigyletek 623 0 -623
Even tdli swapok 0 85 228 85 228

A kozponti koltségvetéssel kotott fedezeti tigyletek nettd egyenlegiik elGjelétdl figgéen keritilnek a mérlegben az esz-
koz vagy forrasoldalra. Az éven tuli currency swapok 2002-ben forrasoldalon, a kbzponti koltségvetés devizabetétei
(VII. 1) soron, mig 2003-ban a Kézponti koltségvetéssel szembeni devizakovetelések (1l. 2.) soron szerepelnek.

A kozponti koltségvetéssel szembeni devizakovetelések hatralévd futamid6 szerinti lejarati szerkezete

milli6 forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Viltozas
2002. 12. 31. | 2003. 12. 31.
1. 2. Kozponti koltségvetéssel szembeni devizakovetelések 851 814 622 609 -229 205
— 1 éven beluli 202 535 121 906 -80 629
— 1-5 éves 480 968 374 361 —-106 607
— 5 éven tdli 168 311 126 342 —41 969

A kozponti koltségvetésnek devizaban nydijtott hitelek az 1997-ben végrehajtott adéssagcserébdl szarmaznak. Ezek
allomanya a lejaratok miatt csokkent.

A kozponti koltségvetésnek devizaban nyuijtott hitelek és éven beliili fedezeti tigyleteik devizaszerkezete

millié forint
Megnevezés Allomény Viltozas
2002. 12. 31. | 2003. 12. 31.
1. Kozponti koltségvetéssel szembeni devizakovetelések 851 814 537 381 -314 433
2. - USD 33182 41 584 8 402
3. — EUR devizakor* 334 999 0 -334 999
4. - JPY 483 633 495 797 12 164

* Az euro devizakor az EUR-t, az Eurdpai Monetaris Unio tagorszagainak devizait és az arfolyamkockazati szempontbdl ide sorolhato egyéb eurdpai
devizakat (pl. GBP, CHF) tartalmazza.
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A kozponti koltségvetéssel kotott éven tidli currency swapok devizaszerkezete

millié forint
Megnevezés Allomany Viltozas
2002. 12. 31. | 2003. 12. 31.

1. Swap kovetelések (2+3+4) 1121 948 1062 107 -59 841
2. - USD 275 624 220 870 -54 754
3. — EUR devizakor* 846 324 841 237 -5 087
4. - JPY 0 0 0
5. Swap kotelezettségek (6+7+8) 1127 984 976 879 -151 105
6. - USD 590 297 462 645 -127 652
7. — EUR devizakor* 54 054 18 437 -35617
8. - JPY 483 633 495 797 12 164
9. Netto swap kovetelés (1-5) -6 036 85 228 91 264

* Az eur6 devizakér az EUR-t, az Europai Monetaris Unio tagorszagainak devizait és az arfolyam-kockazati szempontbdl ide sorolhato egyéb euro-
pai devizékat (pl. GBP, CHF) tartalmazza.

V. 5. A KOZPONTI KOLTSEGVETES FORINT- ES DEVIZABETETEI

A kozponti koltségvetés forintbetétei

millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Viltozas
2002. 12. 31. | 2003. 12. 31.
Kincstari egységes szamla (KESZ) 35737 44 199 8 462
APV Rt. betéte 14 523 49 530 35 007
Allamadéssag-kezel Kozpont Rt. betéte 339 319 -20
Magyar Allamkincstar Rt. 263 26 -237
Egyéb 0 65 65
VI. 1 Betétek Gsszesen 50 862 94 139 43 277
A kozponti koltségvetés devizabetéte o
millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Viltozas
2002. 12. 31. | 2003. 12. 31.
Even beliili lejaratd betétek 26 927 159 674 132 747
Even tdli zdrolt betétek 574 530 —44
Even tdli currency swap iigyletek 6 037 0 -6 037
VII. 1 Betétek Gsszesen 33 538 160 204 126 666
A kozponti koltségvetés devizabetétei hatralévg futamidd szerinti bontasban 16 forint
Mérlegsor Megnevezés Alloméany Viltozas
2002. 12. 31. | 2003. 12. 31.
1 éven beliili 14 017 160 204 146 187
1-5 éves 3137 0 -3 137
5 éven tali 16 384 0 -16 384
VII. 1 Betétek Gsszesen 33 538 160 204 126 666

A kozponti koltségvetés éven beliili lejarati devizabetétei 2002. december 31-hez képest 133 milliard forinttal nét-
tek, amely abbdl szarmazik, hogy egy 2004. januérban lejaré kotvényt a szerzédésnek megfelelGen két munkanap-
pal hamarabb kellett torleszteni, és ez az 6sszeg két napra betétként jelenik meg. Mivel ez a kétvény egy kilfoldon
kibocsatott és koltségvetésnek tovabbadott kdtvény volt, ezért ugyanez az 6sszeg eszkdzoldalon is megjelenik mint
az MNB kilfoldon elhelyezett betéte (lasd V. 10.).

A koltségvetés hiteleihez kapcsolodé currency swapoknak 2003-ban tartozik jellegl nett6é egyenlege volt, ezért az
eszkozoldalon szerepeltek a mérlegben (lasd V. 4.).
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V. 6. A KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI NETTO POZICIO ALAKULASA

milli6 forint

Mérlegsor Megnevezés Allomény Viltozas

2002. 12. 31. | 2003. 12. 31.
I.1-VI. 1 Nett6 forintpozicio 343 108 175 154 -167 954
1. 2-VII. 1 Nett6 devizapozicié 818 276 462 405 -355 871
Osszesen 1161 384 637 559 -523 825
V. 7. A HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI FORINTKOVETELESEK
A hitelintézetekkel szembeni forintkovetelések eredeti futamid6 szerint

milli6 forint

Mérlegsor Megnevezés Allomany Viltozas

2002. 12. 31. | 2003. 12. 31.

Even beliili lejarati kovetelések 1571 1571 0

— Hitelint. éven beliili likviditasi refinansz. hitelei 1571 1571 0

Even tili lejarati kovetelések 19129 10 671 -8 458

— Devizabetét ellenében nydijtott hitel 14 707 8 744 -5963

— Egzisztencia hitel 224 58 -166

— EXIM Banktél felvett refinanszirozési hitel 546 237 -309

— MRP* refinanszirozasi hitel 32 26 -6

— START-hitel 207 170 -37

— Egyéb kiemelt céld hitelek 13 3 -10

— Vildgbanki hitelek 757 227 -530

— Egyéb hitelek 2 643 1206 -1 437

Hitelintézetekkel szembeni kovetelések értékvesztése -2 003 -1818 185

1.2 Kovetelések osszesen 18 697 10 424 -8 273

* Munkavallaloi résztulajdonosi program

A hitelintézetekkel szembeni kovetelések olyan, nagyrészt kedvezményes hitelek, melyek az MNB-nek az allami
gazdasagpolitika végrehajtasdban betoltott korabbi szerepébdl erednek, igy nem kapcsolédnak egyetlen jegybanki
funkciéhoz sem, ezért a jegybank 2001-t6l ezek dllomanyanak csokkentésére torekszik. Ennek f6 eszkbze a Magyar

7 2

Fejlesztési Banknak torténd atadas, illetve a hitelek elGtorlesztésének 6sztonzése.

Az adllomany csokkenését 2003-ban elétorlesztések és torlesztések okoztak.

Az éven tili forinthitelek hatralévé futamidé szerinti részletezését az alabbi tdbla mutatja be:

millié forint
Mérlegsor Hatralévé futamid6 Allomany Viltozas
2002. 12. 31. | 2003. 12. 31.
— 1 éven belli 9 828 4931 -4 897
—1-5év 9188 5732 -3 456
— 5 éven tdli 113 8 -105
1.2 Even tali lejarati kovetelések 19 129 10 671 -8 458
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V. 8. A HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI NETTO POZICIO ALAKULASA

milli6 forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Viltozas
2002. 12. 31. | 2003. 12. 31.
1. 2-VI. 2 Nett6 forintpozicié -902 583 -701 874 200 709
11. 3-VII. 2 Nett6 devizapozicié —90 854 -19 626 71228
Osszesen -993 437 -721 500 271 937

A hitelintézetekkel szembeni nett6 forintkGtelezettségek 201 milliard forinttal csokkentek 2003. december 31-re, mely
mogott a hitelintézeti betétek 209 milliard forintos allomanycsokkenése all. Ez utdbbi a kéthetes, illetve az overnight
pénzpiaci betétek 146 milliard forintos és a kotelezé tartalék 63 milliard forintos csokkenésébdl szarmazott.

V. 9. A JEGYBANKI ARANY- ES DEVIZATARTALEK

Allomanyok forintban

millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Viltozas
2002. 12. 31. | 2003. 12. 31.

Aranykészlet 7 787 8 751 964

IMF szabad kvéta 133 428 140 056 6 628

Devizabetét 212 921 235 549 22 628
Deviza-értékpapirok 1 956 269 2 149 394 193 125

Deviza repoiigyletek dllomdnya 29 818 125 322 95 504

1. 1. Arany- és devizatartalék sszesen 2 340 223 2 659 072 318 849

A devizatartalék allomanya 319 milliard forinttal nétt, legnagyobb részt (mintegy 267 milliard forinttal) a forint ar-
folyamanak 11,2%-o0s gyengiilése miatt. Tovabbi novekedés szarmazott a monetaris céli devizavasarlasok, vala-
mint az évkozi piaci és koltségvetéssel szembeni devizaeladasok eredéjeként. Az MNB kilfoldi kotvényei egy ré-
szének lejarata a devizatartalékot csokkentette.

Allomanyok euréban

millié EUR
Mérlegsor Megnevezés Allomény Viltozas
2002. 12. 31. | 2003. 12. 31.
Aranykészlet 33 33 0
IMF szabad kvéta 566 534 -32
Devizabetét 903 898 -5
Deviza-értékpapirok 8 293 8197 -96
Deviza repotigyletek dlloméanya 126 478 352
1.1 Arany- és devizatartalék Gsszesen 9 921 10 140 219
V. 10. EGYEB DEVIZAKOVETELESEK
milli6 forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Viltozas
2002. 12. 31. | 2003. 12. 31.
IMF-kvéta forintban befizetett része 183 281 179 616 -3 665
Kulfoldi hitelek és betétek Gsszesen 492 0 -492
Visszavasérolt sajat kétvények 256 290 172 780 -83 510
Kulfoldi fedezeti tigyletek* 4 853 6 830 1977
Egyéb 5 465 120 095 114 630
1. 4. Egyéb devizakovetelések dsszesen 450 381 479 321 28 940

* A fedezeti cél( hataridés tigyletek atértékelési kiilbnbozete az MNBr.-nek megfeleléen netté modon szerepel a mérlegben.

Az MNB dltal kulfoldon kibocsatott és késébb visszavasarolt kotvények alloménya a lejaratoknak megfelelGen csokkent.

Az egyéb sor ndvekedését egy devizakotvény év végi torlesztése okozta, melyet a szerz6dés szerint lejarat el6tt két
nappal kell torleszteni, de két napig betétként kamatozik a kilfoldi banknal (lasd még V. 5.).
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V. 11. EGYEB KOTELEZETTSEGEK DEVIZABAN

Egyéb devizakotelezettségek idGszak végi allomanya eredeti futamidé szerint

milli6 forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Viltozas
2002. 12. 31. | 2003. 12. 31.

Even beliili kételezettségek 123 915 149 184 25 269

Even tadli kotelezettségek 1 552 905 1 155909 -396 996

— Kotvények 1 350 865 884 317 —466 548

— Hitelek 14 041 1208 -12 833

— IMF forint betéte 183 281 179 616 -3 665

— Egyéb kotelezettségek 4718 5 245 527

— Fedezeti ligyletek 0 85 523 85 523

VII. 3. Egyéb devizakotelezettségek 1676 820 1305 093 =371 727

Az éven beliili kbtelezettségek soron a hataridés lgyletek piaciérték-valtozdsahoz kapcsol6dé valtozé letétszamlak
(az dan. ,mark-to-market” betétek) és a passziv repotigyletekhez kapcsol6dé kotelezettségek jelennek meg.

Az éven tdli kotelezettségek kozott taldlhaté devizakotvények allomanya a torlesztések kovetkeztében csokkent.
A fedezeti ligyletek soron a kilfolddel kotott éven tali currency swapok netté kovetel jellegl egyenlege szerepel.

Egyéb devizakotelezettségek hatralévg futamidd szerinti lejarati szerkezete

millié forint
Megnevezés Alloméany Viltozas
2002. 12. 31. | 2003. 12. 31.
— 1 éven beliili 630 726 503 499 -127 227
—1-5 éves 646 177 446 285 -199 892
05 éven tdli 399 917 355 309 —44 608
Egyéb devizakotelezettségek 1676 820 1 305 093 -371 727
Egyéb devizakotelezettségek devizaszerkezete (swapok nélkiil) il forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Viltozas
2002. 12. 31. | 2003. 12. 31.
usD 357 497 58 646 —298 851
EUR devizakor* 506 363 339779 -166 584
JPY 628 167 640 320 12 153
Egyéb 184 793 180 825 -3 968
VII. 3-bol Egyéb devizakotelezettségek 1676 820 1219 570 —-457 250

*Az eurd devizakor az EUR-t, az Europai Monetaris Uni6 tagorszagainak devizait és az arfolyam-kockazati szempontbdl ide sorolhaté egyéb eurdpai

devizakat (pl. GBP, CHF) tartalmazza.

Az egyéb devizdk kozott az IMF 179,6 milliard forintos betéte szerepel.

Kiilfolddel kotott currency swapok devizaszerkezete

milli6 forint
Megnevezés Allomany Viltozas
2002. 12. 31. | 2003. 12. 31.

1. Swap kovetelések 1153 460 995 045 -158 415
2. usD 597 815 474 890 -122 925
3. EUR devizakor* 72012 24 358 —47 654
4. JPY 483 633 495 797 12 164
5. Swapkatelezettségek 1150 441 1 080 568 -69 873
6. usD 272 851 218 310 —54 541
7. EUR devizakor* 872 848 857 397 —15 451
8. JPY 4742 4 861 119
9. Nett6 swapkotelezettség -3 019 85 523 -88 542

*Az eurd devizakor az EUR-t, az Europai Monetaris Uni6 tagorszagainak devizait és az arfolyam-kockazati szempontbdl ide sorolhaté egyéb eurdpai

devizakat (pl. GBP, CHF) tartalmazza.
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V. 12. BEFEKTETETT ESZKOZOK

A befektetett eszk6zok az immaterialis javakon, targyi eszk6zokon és beruhazasokon (9,4 milliard forint) tdl a tu-
lajdonosi részesedéseket (13,8 milliard forint) is tartalmazzak.

Az immateridlis javak, targyi eszkozok, beruhdzasok brutté értékének, értékcsokkenésének és netté értékének

valtozasa
millié forint
Eszkozcsoport
Immaterialis javak
Vagyoni Fejlesztés Ingatlanok | Berendezések| Bankjegy- | MNB targyi | Beruhdzasok* Immaterialis
értékd jogok,| alatt 1évé és érme- eszkozei javak, targyi
szellemi szoftverek gylijtemény | Gsszesen eszkozok és
termékek eszkozei beruhazasok
mindosszesen
Brutté érték alakuldsa
2002. 12. 31. 4728 47 9 333 8 081 159 17 573 341 22 689
Uzembe helyezés 817 1008 205 995 3 1203 2 343 5371
Egyéb 0 0 11 0 11 11
Selejt 0 0 0 0 0 0 0
Eladés 0 0 -8 0 -8 0 -8
Térités nélkiili eszkozatadas 0 0 -2 629 -305 0 -2934 0 -2 934
Egyéb csokkenés -126 -798 0 -285 0 —285 -1 346 —2 555
2003. 12. 31. 5419 257 6 912 8 486 162 15 560 1338 22 574
Ertékcsokkenés részletezése
2002. 12. 31. 3 880 0 2 208 6710 0 8 918 0 12 798
Terv szerinti écs. leirds 629 0 272 673 0 945 0 1574
Terven feliili écs. leirds 0 0 0 0 0 0 0 0
Karesemény miatti écs. leirds 0 0 0 0 0 0 0 0
Atsorolds miatti nvekmény 0 0 0 0 0 0 0 0
Evkozi csokkenés az
dllomanybdl torténé
kivezetés miatt -123 0 -556 -543 0 -1 099 0 -1 222
Atsorolds miatti csokkenés 0 0 0 0 0 0 0
2003. 12. 31. 4 386 0 1924 6 840 0 8,764 0 13,150
Zar6 netto érték
2002. 12. 31. 848 47 7,125 1,371 159 8,655 341 9,891
2003. 12. 31. 1033 257 4 988 1 646 162 6 796 1338 9,424
Viltozas 185 210 -2 137 275 3 -1 859 997 -467

*Megjegyzés: A beruhazasok 2002-es nyitoallomanya tartalmazza a beruhazasokra adott elélegek allomanyat 91 milli6 forint értékben.

Befektetések és a befektetésekbdl szarmazé6 osztalékok

milli6 forint
Tulajdoni hanyad (%) Konyv szerinti érték Kapott osztalék*
Megnevezés 2002. 12. 31. | 2003. 12. 31. | 2002. 12. 31.| 2003. 12. 31. 2002 2003

BIS (millio forint, 1,33 1,33 2173 3079 509 543

millié arany CHF) 6,7 6,7
SWIFT (milli6 forint, 0,02 0,02 0,4 0,5

ezer EUR) 1,8 1,8
Pénzjegynyomda Rt. 100,0 100,0 8927 8927 99 256
Magyar Pénzverd Rt. 100,0 100,0 575 575 138
KELER Rt. 50,0 50,0 250 250 118 150
GIRO Elszamolasforgalmi Rt. 14,6 14,6 91 91 91 406
Nemzetkozi Bankarképzd Kézpont Rt. 14,6 0,0 31 0 3 6
Bankjoléti Kft. 100,0 100,0 602 602
Budapesti ErtéktGzsde 6,8 6,9 321 321 4
Befektetések dsszesen: 12 970 13 846 820 1503

* Az adott évben pénziigyileg kapott osztalék.
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Az MNB befektetéseire vonatkozo stratégidja és a MNBtv. hatalyos rendelkezései szerint az MNB értékesiteni szan-
dékozik minden olyan gazdasagi tarsasdgban lévG befektetését, amelynek tevékenysége nem fligg 6ssze az MNB
sajat tevékenységével.

Az MNB belfoldi befektetési korébe 2003. december 31-én 6 vallalat tartozott. Mindegyik tarsasag az elmdalt évet
eredményesen zarta, és a targyévben a 2002. évi nyereség utan jelentGsebb mértéki osztalékfizetést teljesitett.

Belfoldi befektetések fGbb mutatészamai (elézetes adatok)

millié forint
Gazdasagi tarsasag neve Sajat toke Jegyzett toke | Tartalékok [Mérleg szerinti| Mérleg szerinti
a targyévi eredmény eredmény
eredmény
nélkiil
2003. 12. 31. | 2003. 12. 31.| 2003. 12. 31. 2002 elézetes 2003
Budapesti Ertéktézsde Rt.
1052 Budapest, Dedk Ferenc u. 5. 4 572 541 4031 58 129
GIRO Elszamolasforgalmi Rt.
1054 Budapest, Vadész utca 31. 5 266 2 496 2770 0 0
KELER Rt.
1075 Budapest, Asbé6th u. 9-11. 11292 4 500 6792 882 1091
Magyar Pénzver§ Rt.
1089 Budapest, Kényves Kalman krt. 38. 1082 575 507 0 238
Pénzjegynyomda Rt.
1055 Budapest, Marké utca 17. 9 289 8 927 362 160 259
MNB Udiiltetési és Jléti Szolgaltaté Kit.
1054 Budapest, Vadasz utca 16. 560 602 42 -49 248
Az MNB kovetelései és kotelezettségei a kapcsolt vallalkozasokkal szemben
millié forint
Megnevezés kovetelés | kotelezettség
GIRO Elszamolésforgalmi Rt. = 1,8
KELER Rt. - 1,7
Magyar Pénzverd Rt. 4,6 1,0
Pénzjegynyomda Rt. - 136,4
Budapesti Ertékt6zsde Rt. - 0,1
MNB Bankjéléti Kft. - 400,0
OSSZESEN: 4,6 541,0

A Pénzjegynyomda Rt. a bankjegyek mellett okmanyokat, zdrjegyet, értékpapirokat allit el§, elsGsorban intézményi
megrendel6k szamara. Hosszabb tavon az eurd bevezetésével a forintbankjegygyartas meg fog sztinni, és az MNB
dontése szerint a pénzjegynyomda eurd bankjegyet nem fog gyartani, ebbél adédéan az MNB potencidlis veszte-

o 2

séget realizalhat, amelynek véarhaté mértéke nem szamszer(sithets, ezért az MNB értékvesztést nem képzett.

A Magyar Pénzverd Rt. forgalmi pénzérméket és emlékérméket gyart, a szabad kapacitasok erejéig a nemzetkozi
piacon vallal bérmunkat, és emellett sajat érmeprogram keretében torvényes fizetGeszkbznek nem mindsiilé nemes-
fém érméket is elGallit. Emellett a jegybank altal kibocsatott torvényes fizetéeszkbznek minésiilé nemesfém és nem
nemesfém forgalmi érmék bel- és kulfoldi értékesitését végzi. Az MNB stratégidjaban a Pénzverd Rt.-nek az euréér-

me-gydrtasra torténd felkészitésével szamol.

Az MNB Udiiltetési és Joléti Szolgaltaté Kft.-t (Bankjoléti Kft.) a bank szocialis és joléti feladatok ellatasara hozta
létre. A kft. az MNB-t6l apportalédssal tulajdonba vett tdtilGket és sportlétesitményeket kezeli. A tarsasag az elmult
években jelentds veszteségeket termelt, ezért az MNB vezetése a tarsasag végelszamoldassal torténé megsziintetésé-
r6l dontétt 2002-ben, amely varhatéan 2004-re befejezédik. A felszamolo tdjékoztatasa szerint 2003. év végére a
kft. nyereséges lesz, ezért a kordbban megképzett értékvesztést az MNB felszabaditotta. Az ingatlanértékesitések-
b6l szarmazé szabad pénzeszkozok terhére a tarsasag 400 M Ft végelszamolasi eléleget utalt 4t az MNB szamara.
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A Budapesti Ertéktézsde Rt.-ben az MNB részesedése 6,9%, a cég jegyzett tékéje 2003 szeptemberében a kozgy-
|ési hatarozat alapjan 550 millié forintrél 541 millié forintra csokkent.

A Nemzetkozi Bankarképzd Rt.-ben meglévs 30,6 millié Ft névértékl 14,6%-ot képezd részvénycsomagjét az
MNB 2003-ban értékesitette 85 millié Ft vételaron.

V. 13. CELTARTALEK ES ERTEKVESZTES

millié forint

2002. 12. 31. 2003. évkozi valtozasok 2003. 12. 31.

Mérlegsor Megnevezés Ertékvesztés/ Képzés(+) Felhasznalas/ | Képzéshdl és Ertékvesztés/

céltartalék visszairas(-) felhasznalas/ | céltartalék
Osszege visszairashdl | dsszege(3+4+5)
évkozi
arfolyamhatas
1 2 3 4 5 6 7

1. 2-bél Hitelintézetekkel szembeni forintkdvetelések 2 003,0 0,0 -184,6 0,0 1818,4
1. 3-bél Hitelintézetekkel szembeni devizakovetelések 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1. 4-bél Egyéb devizakovetelések 1016,7 0,0 -1016,7 -20,9 0,0
1. 1-bsl Befektetett eszk6zok 32,5 4,6 -37,1 0,0 0,0
11l. 4-bdl Egyéb eszkozok 433,4 0,0 0,0 0,0 433,4
VIII. Kotelezettségek 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Osszesen: 3 485,6 4,6 -1 238,4 -20,9 2 251,8

Az értékvesztés dllomanya 2003-ban 1 234 millié forinttal csokkent.

Ebbdl 184,6 millié forint értékvesztés-felhasznalas két hitelintézettel szemben fenndllé koveteléseink részleges tor-
lesztéseihez kapcsolédik.

A CWAG-vel szembeni kovetelésekre 2002. december 31-i dllomanyra képzett 453,4 millié forintos értékvesztés a
forintarfolyam-valtozas hatasara 20,9 millié forinttal csokkent, majd julius végén az elszamolasok lezaruldasa miatt
a fennallé 432,5 millié forintos értékvesztés felhasznalasra kertilt.

Tovabbi 563,3 millié forint értékvesztés felszabaditasat egy kétes devizakovetelés eladdsa indokolta.

V. 14. A KIEGYENLITESI TARTALEKOK ALAKULASA

millié forint

Megnevezés 2002. 12. 31. | 2003. 12. 31. Viltozas
1. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka* 0 199 240 199 240
2. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka** 19 976 4198 -15 778
3. Kiegyenlitési tartalékok (1+2) 19 976 203 438 183 462

*2002. év végén a forintarfolyam kiegyenlitési tartalékanak 82 890 milli6 forintos negativ egyenleg volt, amit a kézponti koltségvetés 2003. marcius
31-ig megtéritett, ezért 2002-ben ez az egyenleg nem a kiegyenlitési tartalékok soron, hanem a ,Kézponti koltségvetéssel szembeni kovetelések”
soron szerepel.

** A deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka a visszavasarolt devizakotvények piaci értékkilénbozetét is tartalmazza.

A 2003. év soran a forint hivatalos arfolyama az euréhoz képest 11,2%-kal értékel6dott le, a netté devizapozicié
év végén 2 279 milliard forint (8,7 milliard eurd) volt. Az arfolyam és a netté pozicié alakulasanak kovetkeztében
199,2 milliard forint nem realizalt arfolyamnyereség keletkezett.
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A forint éves arfolyamvaltozasanak mértéke 2002-2003-ban

milli6 forint
MNB hivatalos deviza-kbzéparfolyam

Iddszak végi arfolyam

2002. dec. 31 (EUR) 235,90

2003. dec. 31 (EUR) 262,23

Eves atértékelGdés

2002-ben 4,2%

2003-ban -11,2%

A jegybank 2003. jinius 4-én a kormannyal kozosen a forint +15%-0s szélességli arfolyamsavjanak valtozatlanul
hagyasa mellett a kozéparfolyam maodositasardl dontott. Az Gj kézéparfolyam 282,36 F/EUR lett.

V. 15. AKTIV ES PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

milli6 forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Viltozas
2002. 12. 31. | 2003. 12. 31.

Bankugyletek miatt 150 189 110 519 -39 670

Belsé gazdalkodas miatt 99 100 1

V. Aktiv idgbeli elhatarolasok 150 288 110 619 -39 669
Bankugyletek miatt 102 098 80 662 -21 436

Belsé gazdalkodas miatt 182 91 -91

X. Passziv idgbeli elhataroldsok 102 280 80 753 -21 527

Az aktiv és passziv idébeli elhatarolasok elsGsorban kamat- és kamatjellegl bevételek és raforditasok, amelyek koz-

gazdasagilag a targyidészakot érintik, de pénziigyileg csak a kdvetkezé id6szakban realizalédnak.

V. 16. SAJAT TOKE ALAKULASA

millié forint

Mérlegsor Megnevezés 2002.12.31. |Evkozi véltozas| 2003.12.31.
XL 1. Jegyzett t6ke 10 000 0 10 000
XI. 2. Eredménytartalék 7 546 -4 887 2 659
XI. 3. Ertékelési tartalék 0 0 0
XI. 4. Forintdrfolyam kiegyenlitési tartaléka 0 199 240 199 240
XI. 5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka 19 976 -15778 4198
XI. 6. Mérleg szerinti eredmény —4 886 83 350 78 464
XI. Sajat toke 32 636 261 925 294 561

A Magyar Nemzeti Bankrol sz6l6, médositott 2001. évi LVIII. térvény 2003. decemberi médositasa alapjan az MNB
2003. évi osztalékat a kozgy(ilés hatarozza meg. A kiegyenlitési tartalékokrél bévebben Id. a V. 14. pontot.

V. 17. AZ MNB MERLEG ALATTI KOTELEZETTSEGEI

A hataridds tigyletekbdl eredd kotelezettségek millié forint
2002. 12. 31. 2003. 12. 31.
Sorszam Megnevezés Kotelezettség konyv Kotelezettség konyv Netto piaci érték
szerinti értéke szerinti értéke
1. Fedezeti tigyletek (2+3+4+5) 3 230 460 3 473 006 -2 859
2. - deviza forwardtigyletek 114 574 5246 -16
3. - rovid deviza swaptigyletek 100 333 492 789 3957
4. - currency swapugyletek 2278 424 2 057 447 -3 399
5. - kamat swaptigyletek 737 129 917 524 -3 401
6. Egyéb céli hatdrid6s mveletek (7+8) 203 32 082 15
7. - opcios lgyletek 0 32 082 15
8. - kamat futures lgyletek 203 0 0
9. OSSZESEN (1+6) 3 230 663 3 505 088 -2 844
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A fedezeti lgyletek (1-5. sor) a netté devizapozicién a keresztarfolyam-ingadozasok, illetve kamatlabvaltozasok
miatt felmertil6é kockazatokat csokkentik és segitenek az MNB igazgatésaga altal elfogadott iranyadd (benchmark)
devizaszerkezet kialakitasaban. Ezek tdInyomé részben a koltségvetéssel vagy annak meghizasaboél kotott tigyletek.

A devizaarfolyam-kockazat fedezésének f6 eszkdzei a révid tava deviza swap- és forwardiizletek, illetve a kozép
és hosszu lejaratt deviza swapok (currency swapok). Az MNB altal kivanatosnak tartott kamatstruktdra beallitasat
célozzdk a konkrét kotvénykibocsatasokhoz rendelt fedezeti célt kamat swap tgyletek.

A kamatswap tgyletek kozott a jegybanknak az AKK-val kotétt tigyletei is szerepelnek, melyek a devizaadéssag ka-
matkockazatanak csokkentésére szolgalnak, és ezeket az MNB a tékepiacon ellentigylettel fedezi.

Opcios tigyletek bontasa

milli6 forint
Sorszam Megnevezés Netto piaci érték
2002. 12. 31. 2003. 12. 31.
1. vasarolt vételi opcio 0 28
2. vasarolt eladasi opcié 0 0
3. eladott vételi opcio 0 -13
4. eladott eladasi opcié 0 0
5. Opcids tigyletek osszesen (1+2+3+4) 0 15
Egyéb mérleg alatti kotelezettségek milli6 forint
Sorszam Megnevezés 2002. 12. 31. 2003. 12. 31.
kotelezettség konyv | kotelezettség konyv
szerinti értéke szerinti értéke
1. Deviza repouigyletekbdl szarmazé kotelezettség 0 123 510
2. Garanciak 149 588 12 278
3. Feltételes kotelezettségvallalas 0 0
4. Rendelkezésre tartott hitelkeretek 0 0
5. Egyéb mérleg alatti kotelezettségek 2 2
6. OSSZESEN (1+2+3+4+5) 149 590 135 790

A Garanciak sor olyan export-import garancidkat tartalmaz, melyekhez minden esetben reverzélis szerz6dés vagy
allami garancia kapcsolodik. Az MNB a garancia lehivasakor — sziikség esetén — élhet a viszontgarancia jogaval.

Az Egyéb mérleg alatti kételezettségek nagyrészt az MNB éltal inditott és fogadott inkasszébdl eredd kotelezettséget

tartalmazzak.

V. 18. AZ MNB JOVEDELEMTULAJDONOSONKENTI NETTO KAMATEREDMENYENEK ALAKULASA

Netto forint és deviza kamat- és kamatjellegii eredmény

milli6 forint

Er.kim.sora Megnevezés 2002 2003 Viltozas

(I. T+11. 2)-(X. T+XI. 1) | Kozponti koltségvetés 63 310 40113 -23 197
(1. 2+11. 3)-(X. 2+XI. 2) | Hitelintézetek -50923 -60 840 -9917
(1. 3+11. 4)-(X. 3+XI. 3) | Egyéb 7 802 34714 26 912
Nett6 kamateredmény 20 189 13 987 -6 202

Nett6 forint kamatjellegt 2 97 95

Deviza-értékpapirok -2 429 -8 347 -5918

Kilfoldon kibocsatott kotvények 20 -1513 -1 533

Hatéridds tigyletek* -1 695 3322 5017

Egyéb 0 18 18

(I. 4+I1. 5)-(X. 4+XI. 4)| Netto kamatjellegii eredmény -4 102 -6 423 -2 321
A+1D-(X+XI) Netté kamat- és kamatjellegii eredmény Gsszesen 16 087 7 564 -8 523

* A fedezeti és egyéb céll hataridés lgyletek részletezését lasd a kovetkezé tablaban.
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Az MNB altal korabban kulféldon kibocsatott, majd késébb visszavasarolt értékpapirok 8,1 milliard forintos kamat-
bevétele nem réaforditast csokkentd tételként, hanem egyéb devizabevételként szerepel az eredménykimutatasban.

A kamatjelleg(i eredmény tartalmazza:
¢ a hataridés tgyletek devizaarfolyam-valtozashoz nem kapcsolhaté bevételeinek és raforditasainak egyenlegét,

e a deviza értékpapirok beszerzési dranak és eladasi aranak kiilonbozetét, illetve — lejaratig tartott papirok esetén
— beszerzési aranak és névértékének kilonbségét, valamint,

e az MNB altal kilfoldon kibocsatott és késébb visszavasarolt kotvények névértékének és beszerzési értékének
lejaratkor elszamolt kiilonbozetét, illetve — lejarat elétti értékesités esetén — a beszerzési és eladasi aranak k-

[6nbozetét.

A kamatjellegii eredményben megjelend fedezeti és egyéb céli hataridds iigyletek eredményének részletezése

milli6 forint
Sorszam Megnevezés 2002 2003 Viltozas
1. Hataridds tigyletekbdl szarmazé bevételek (2+3+4+5+6) 177 392 160 061 -17 331
2. — currency swapok kamata 173 300 151 303 -21 997
3. — éven tali lejaratd kamatswapok kamata 3310 2 359 —951
4. — fedezeti FX-swapok kamatkiilénbozete 600 6 295 5695
5. — fedezeti hatéridés tigyletek drfolyamnyeresége 0 0 0
6. — egyéb célu tigyletek 182 104 -78
7. Hataridgs tigyletekbdl szarmazé raforditasok (8+9+10+11+12) 179 087 156 739 -22 348
8. — currency swapok kamata 175173 152 947 -22 226
9. — éven tali lejaratd kamatswapok kamata 1670 2 530 860
10. — fedezeti FX-swapok kamatkiilonbozete 1086 733 -353
11. — fedezeti hatérid6s tigyletek drfolyamvesztesége 972 0 972
12. — egyéb céli ugyletek 186 529 343
13. Hataridds tigyletek netté eredménye (1-7) -1 695 3322 5017
14. — currency swapok kamata (2-8) -1873 -1 644 229
15. — éven tali lejaratd kamatswapok kamata (3-9) 1 640 -171 -1 811
16. — fedezeti FX-swapok kamatkiilénbozete (4—10) —486 5562 6 048
17. — fedezeti hatérid6s tigyletek drfolyamnyeresége (5-11) 972 0 972
18. — egyéb célu tigyletek (6-12) -4 425 —421

Az MNB a kilfoldon kibocsatott kotvényeibél eredd arfolyam- és kamatkockazatot currency swapok (és egyéb ha-
taridds tgyletek) kotésével fedezte.

Az 1997-es addssagcsere soran az MNB a koltségvetés forinthiteleinek nagy részét devizahitelekre valtotta dgy,
hogy a kibocsatott kotvényekkel megegyezé feltételekkel ellentétes tigyletet kotott a koltségvetéssel. Az MNB az
AKK-val megkétotte a kotvényekhez kapcsolédé currency swap tgyletek tobbségét is, kozel azonos feltételekkel.
A currency swapokbdl szarmazé bevételek és raforditasok brutté médon szerepelnek az eredménykimutatasban.
Azon swapok esetében, amelyek mind a kiilfold felé, mind az AKK-val szemben fennallnak, a bevétel, illetve rafor-
ditas tobbszorosen szerepel a kamatjellegli eredményben. Ugyanakkor ezek netté eredményhatdsa az MNB sajat
nevében kulfolddel megkotott currency swapokkal egyiitt 1,6 milliard forint.

V. 19. A DEVIZAALLOMANYOK ATERTEKELESEBOL SZARMAZO EREDMENY OSSZETEVOI

milli6 forint
2002 2003
Arfolyamvéltozésbél szarmaz6 eredmény (realizalt) -3 355 88 787
Kiegyenlitési tartalék valtozasa a mérlegben*
(nem realizalt dtértékelési eredmény) -82 890 199 240
Arfolyamvaltozasbol szarmazo teljes hatas -86 245 288 027

* A forintarfolyam kiegyenlitési tartalék (XI. 4 mérlegsor).
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2003. év soran a forint hivatalos arfolyama az eur6hoz képest 11,2%-kal gyengilt, a nett6 devizapozicié 436 mil-
liard forinttal (0,9 milliard euréval) novekedett. Dontéen az intervencié soran megvasarolt devizamennyiség nagy
részének a bekerilési arfolyamnal® joval kedvezébb arfolyamon torténd értékesitésébdl az év folyaman egyiittesen
88,8 milliard forint arfolyamnyereség keletkezett.

Emellett a nem realizalt arfolyamnyereség 199,2 milliard forint volt, igy a forint arfolyamvaltozasabdl szarmazo,
kozgazdasagi értelemben vett teljes nyereség 2003-ban 288 milliard forint volt.

A kiegyenlitési tartalékrol Id. még a V. 14. pontot.

V. 20. PENZFORGALOMBOL SZARMAZO EREDMENY

millié forint
Megnevezés 2002 2003 Viltozas
1 | Hitelintézetek betétszamla-forgalmi jutaléka, dijbevétele 707 318 -389
2 | Készpénzforgalommal kapcs. dijbevétel 533 483 -50
3 | Egyéb jutalékok és dijak 257 155 -102
4 | Pénzforgalommal kapcsolatos bevételek (1+2+3) 1497 956 =541
5 | Bankjegy- és érmegydrtds koltsége 3 084 4 601 1517
6 | Emlékérmeverés koltsége 80 100 20
7 | VIBER-fizetési forgalom miatti raforditas 331 336 5
8 | Pénzforgalommal kapcsolatos egyéb raforditas 54 11 43
9 | Pénzforgalommal kapcsolatos raforditas dsszesen (5+6+7+8) 3549 5 048 1499
10 | Pénzforgalombdl szairmazé eredmény (4-9) -2 052 -4 092 -2 040

2003. év soran a pénzforgalommal kapcsolatos bevételek 541 millié forinttal csokkentek, jellemzéen a hitelintéze-
tektSl szarmazo betétszamlaforgalmi-jutalékbevételeinek mérséklédése miatt, melynek f6 oka a jutalékok és dijté-
telek csokkentése és az elszamolas alapjanak megvéltoztatasa volt.

A targyévben a pénzforgalombdl és pénzkibocsatasbél szarmazo raforditas 6sszege 5 048 millié forint volt, az el6-
26 évinél 1 499 millié forinttal magasabb. Lényeges valtozads a bankjegy- és érmegyartas koltségeinél tapasztalha-

t6. A novekedés hatterében a vasarlas volumenének emelkedése all.

V. 21. EGYEB EREDMENY

milli6 forint
Megnevezés 2002 2003 Viltozas
1. | Befolyt jutalékok és dijak 292 166 -126
2. | Devizéban befolyt kotvénykolcsonzési dij 533 403 -130
3. | Kozponti koltségvetés devizahitelének koltsége 356 836 480
4. | El6z6 tételekbe nem sorolt szokdsos mértékd és rendkiviili bevételek 762 51 711
5. | Egyéb bevételek dsszesen (1+2+3+4) 1943 1456 -487
6. | Egyéb jutalék és koltség 2194 2578 384
7. | El6z6 tételekbe nem sorolt szokdsos mértékd és rendkiviili raforditasok 1 440 3 251 1811
8. | EFSAL-hitelhez kapcsol6dé koltség 1636 0 -1 636
9. | Egyéb raforditasok dsszesen (6+7+8) 5270 5 829 559
10. | Egyéb eredmény (5-9) -3 327 -4 373 -1 046

Az egyéb eredmény 2003-ban 6sszesen 4 373 millié forint veszteség volt.

A devizdban befolyt kotvénykolcsonzési dij 2003-ban csokkent. Ez a bevétel az MNB és legnagyobb értékpapir-
szamla-vezetGje kozott kotott kotvénykolcsonzési keretmegallapodés alapjan a kélcsonadott értékpapirok utan az
MNB-t illeti. A kozponti koltségvetés devizahitelének koltsége, azaz a devizahitelek elétorlesztéséhez, kamatdhoz
kapcsolédé jutaléka 2002. évhez képest novekedett, a hitelek lejarat miatti torlesztései és el6torlesztések miatt.

8 Mivel a 2002-ben keletkezett negativ kiegyenlitési tartalékot a koltségvetés a jegybanktorvénynek megfeleléen 2003. mércius 31-ig megtéritette, ezért
az egyes devizak bekertilési értéke 2003. januar 1-jén a 2002. december 31-i arfolyamra valtozott. Ez a december végi bekerlési arfolyam moédosult az
intervenci6 soran a sav szélén vasarolt eur6 arfolyamaval.
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A devizakotvények kibocsatasaval kapcsolatban felmertlt koltségek 2002-r6l 2003-ra 0,1 milliard forinttal csokken-
tek. Ez a koltségtipus a kotvény lejarataig egyenletesen keriil elosztasra, ezért a kifuté kotvényallomanyok miatt a
koltségek is folyamatosan csokkennek (7. sor tartalmazza).

2003-ban az MNB mérlegtisztitasi szempontok és gazdasidgossagi szamitasok alapjan torlesztette az EIB altal nyuj-
tott hiteleket, amelyekhez kapcsol6dé elétorlesztési dij 498 millié forint volt (7. sor tartalmazza).

A 2003. évi, az el6z6 tételekbe nem sorolt, szokdsos mértékd és rendkivili eredményrél lasd a V. 22. pontot.

V. 22. AZ ELOZO TETELEKBE NEM SOROLT SZOKASOS MERTEKU ES RENDKIVULI EREDMENY RESZLETEZESE

milli6 forint
Sorszam Megnevezés 2002 2003 Valtozas

Az el6z4 tételekbe nem sorolt szokasos mértékii és rendkiviili bevételek
1. Befektetett pénziigyi eszkozok miatt 321 0 -321
2. Egyéb eredményhelyesbités 15 50 35
3. MFB-nek engedményezett refinanszirozasi hitel elszémoldsa 425 0 -425
4. Egyéb bevétel 1 1 0
5. Osszesen (1+2+3+4) 762 51 -711

Az el6z4 tételekbe nem sorolt szokasos mértékii és rendkiviili raforditasok 0
6. Szokdsos mértéket meghaladé hitelezési és egyéb veszteség 737 975 238
7. Befektetett pénziigyi eszkozok miatt 30 0 -30
8. Végleges pénzdtadds 39 141 102
9. MFB-nek engedményezett refinanszirozasi hitel elszémoldsa 425 0 -425
10. Egyéb réforditds 209 2135 1926
11. Osszesen (6+7+8+9+10) 1440 3 251 1811

A 2003. évi, az el6z6 tételekbe nem sorolt szokdsos mértéki és rendkiviili eredmény elemei a kovetkez6k:

e Az egyéb réforditasok kozott dontGen (2,1 millidrd forint) a részvényesi hatdrozatnak megfeleléen az AKK-nak té-
rités nélkul atadott épulet nyilvantartasi értékének kivezetése jelent meg.

o A CW-vel kapcsolatos MNB-MKK elszamolasok lezaruldsahoz 405,3 millié forintos hitelezési veszteség kapcso-
[6dott, amelyre teljes egészében fedezetet nydjtott az ehhez kot6ds, kordbban képzett értékvesztés felhasznalasa-
nak elszdmoldsa (6. sor).

o A MNB egy fejléd6 orszagbeli adéssal szembeni, évtizedek 6ta behajthatatlan kovetelését eladta, igy a konyv sze-
rinti érték februari kivezetésével 570 milli6 forint raforditas keletkezett. A kordbban képzett értékvesztés erre az
osszegre is fedezetet nydjtott, a befolyé 50 millié forint vételar az egyéb el6z6 tételekbe nem sorolt szokdsos mér-
tékd és rendkivili bevételeket novelte (2. és 6. sor).

o A rendkivili raforditasok kozott a végleges pénzatadas soron 2003-ban dontéen nemzetkozi és hazai szerveze-
tek és alapitvanyok tamogatésa szerepel.
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V. 23. A BANKUZEMI BEVETELEK ES RAFORDITASOK ALAKULASA

millié forint
Er.kimut. Megnevezés 2002 2003 Viltozas
sora
Részesedések osztaléka 820 1503 683
Exportértékesités arbevétele 4 809 805
Befektetés értékesitésének arfolyamnyeresége 0 55 55
Eszkoz- és készletértékesités bevétele 84 52 -32
Kozvetitett szolgaltatds bevétele 45 48 3
Kiszamlazott szolgaltatdsok bevétele 58 75 17
Egyéb bevételek 6 45 39
Rendkiviili bevételek 3 1 -2
VIII. Bankiizem bevételei 6sszesen 1020 2 588 1568
Anyagjelleg( raforditas 6sszesen 3011 3263 252
Személyi jellegi raforditds Gsszesen 9 057 8418 -639
Ertékcsokkenési leirds 1865 1574 -291
Eszkozok aktivélt értéke -56 -147 -91
Egyéb tevékenység onkoltségének dtvezetése -370 -409 -39
Bankiizem miikodési koltségei dsszesen 13 507 12 699 -808
Befektetés értékesitésének arfolyamvesztesége 0 0 0
Eszkozok és készletek miatti raforditas 114 469 355
Kiszamlazott szolgaltatdsok raforditdsai 34 73 39
Eredményt terhel6 ad6k 1 1 0
Térités nélkul atadott eszk6zok 0 0 0
Egyéb raforditas 0 0 0
Bankiizem miikodési raforditasai osszesen 149 543 394
XVII. Bankiizem miikodési koltségei és raforditasai mindosszesen 13 656 13 242 -414

A bankiizem 2003. évi m(kodési koltségeiben (12,7 milliard forint) a 2002. évi koltségszinthez képest 0,8 milliard
forintos csokkenés kovetkezett be. A miikodési koltségek csokkenése tobb tényezd egylttes hatasanak eredménye.

A személyi jellegl koltségek 0,6 milliard forinttal csokkentek, melyen belil elsGsorban a végkielégitések és felmen-
tési pénzek mérséklédtek. Emellett szamottevéen csdkkent az értékcsokkenési leirds Gsszege is, a korabbi évek ala-
csonyabb beruhazasi volumenének hatasaként.

A banktizemi bevételek és raforditasok egyenlegének 1,2 milliard forintos javulasa a feleslegessé valt, nem mone-
taris céla aranykészlet eladasabdl szarmazé 0,5 milliard forintos netté nyereségnek, és az osztalékbevételek 0,7 mil-
lidrd forintos novekedésének koszonhetd.

V. 24. A LETSZAM ES BERKOLTSEG ADATAINAK VALTOZASA ES A VEZETO TISZTSEGVISELOK JAVADALMAZASA

Létszam- és béradatok

millié forint

Megnevezés 2002 2003 Viltozas (%)
Allomanyba tartozok bérkoltsége 4 897 4 867 -0,6
Egyéb bérkoltség* 486 242 -50,2
Kifizetett bérkoltség 5 383 5109 -5,1
Korrekcios tételek 6sszesen -26 0 -100,0
— 2002-ben kifizetett id6beni elhatdrolas -26 0 -100,0
Bérkoltség 5357 5109 -4,6
Személyi jellegii egyéb kifizetés 1509 1291 -14,4
Jarulékok 2 191 2018 -7,9
Személyi jellegii raforditas Gsszesen 9 057 8 418 7,1

* Egyéb bérkoltség tartalmazza: a felmentési illetményre és szabadsagmegvaltasra, valamint az allomanyba nem tartozok és nem MNB-s munka-
vallalok részére kifizetett 6sszegeket.
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Megnevezés 2002 2003 Viltozas (%)
Munkavallal6k dtlagos létszdma 1058 958 -9,5
A vezetd tisztségviselGk javadalmazasa
forint
Testiilet Tiszteletdij
Monetaris Tanacs* 70 526 414
47 832 852

FeltigyelSbizottsag
* Tartalmazza a Tanacs, JBTv. 49. § (3) ¢c) MNB-vel munkaviszonyban allo kiilsé tagjainak keresetét.

A vezetd tisztségviseldk hitelei
Testiilet Hitelek 6sszege Fennall6 egyenleg Legutolsé lejarat Kamat mértéke
2003. december
31-én
Igazgatdsag 67 090 572 Ft 39 513 864 Ft 2016. 12. 15. Valtozé kamatozasa*
FeliigyelSbizottsag 2 000 000 Ft 401 383 Ft 2004. 09. 15. Viltoz6 kamatozasu*

* Mértéke 2003. december 31-én a jegybanki alapkamat + 1% pont.

Az MNB korabbi vezetd tisztségviselGivel: igazgatdsagi, felligyelSbizottsagi tagjaival szembeni nyugdijfizetési ko-

telezettség nincs.

Jarai Zsigmond, a Magyar Nemzeti Bank elntcke

2004. aprilis 5.
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