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A) rész

A Magyar Nemzeti Bank

2006. évi iizleti jelentése







1. EInoki osszefoglalo

Az inflacié szempontjabdl kedvezdtlen év volt 2006. A de-
cemberi, egy évre visszatekint§ inflicié 6,5%-os szintje meg-
haladja az év végi 3,5 szdzalékos célt, és kiviil esik a +1%-os
toleranciasivon is. Ezzel a jegybank inflacids célja — jelentds
részben a monetdris politika hat6korén kiviil 4ll6 tényezdk
miatt — a 2006-o0s évben nem teljesiilt. 2007-t51 kezd§dGen a
korabbi év végi célok helyett folytonos, jelenleg 3%-o0s szin-
ten megallapitott kdzéptava célt kovet a jegybank.

Az év elejére az inflaciét meghatdrozo tényezdk hatdsanak ko-
szénhetSen az dremelkedés iiteme az 4rstabilitdsnak megfele-
18 szint kozelébe keriilt, 2006 kézepén azonban fordulépont
kovetkezett be, a termékek széles skaldjan néni kezdett az inf-
laciés nyomds. Szeptembertsl a kormany intézkedéseinek
eredményeként a szabdlyozott arak jelentSsen emelkedtek, és
az indirektadé-emelés is a termékek széles korét érintette.
Ezek az intézkedések jelentds mértékben hozzajarultak ah-
hoz, hogy decemberben az egy évre visszatekintd inflacié hi-
rom szizalékponttal meghaladta a célt. A Monetaris Tanacs
az év sordn 5 lépésben, Osszesen 2 szazalékponttal emelte
irdnyad6 kamatat abbdl a célbél, hogy az inflacié kdzéptavon

a 3 sz4zalékos célhoz térjen vissza.

A koltségvetés egyenlege 2006-ban tovabb romlott. Az 4llam-
héztartasi hidny a GDP 9%-a koriil alakult, az dllamaddssag
mértéke meghaladja a GDP 60%-4t. Az j EU-tagorszigok ko-
ziil Magyarorszagon a legmagasabb a 10 éves allampapirho-
zam, amiben a koltségvetési és kiilsé egyensilyi problémak mi-
atti magas kockézati prémium tikkr6z8dik. Az euro bevezeté-
sének kordbbi, 2010-es célddtumét a kormény feladta, 4j cél-
datumot nem jelslt ki. A kormény fiskalis konszolidaciét cél-
z6 intézkedései révid tdvon elsGsorban a bevételek novelésére
irdnyultak. Ennek hatdsira a koltségvetési hidny a kovetkezd
két évben varhatban jelent&sen csokken, de rovid tivon nove-

li az inflicidt, és csdkkenti a gazdasig versenyképességét.

A kiugréan magas magyar koltségvetési és foly6 fizetésimér-
leg-hidny megnovelte a forinteszk6zok sebezhetSségét. Az el-
vart prémium novekedése az év elsd felében az arfolyam je-
lentds mértékd leértékel6dését okozta. A Monetaris Tanacs
kamatdontései szerepet jatszottak a befektetSi bizalom hely-
reéllitdsdban. Az év masodik felének arfolyam-erdsddése és
hozamcsokkenése azt mutatta, hogy a befektet6k szemében a
nyéri mélyponthoz képest javult a gazdasagpolitika rovid ta-
vU hitelessége.

2006. november 10-én az MNB bejelentette, hogy 2007. ja-
nuér 9-t8l kezdve az addig irdnyadé eszkdzként hasznalt két-

hetes lejiratd jegybanki betét helyett kéthetes futamideji

MNB-kétvényeket bocsat ki. Az 1 eszkoz bevezetésére annak
érdekében keriil sor, hogy elGsegitse a hitelintézetek haté-
kony likviditaskezelését és a pénziigyi piacok fejlddését.

A hivatalos devizatartalékok nagysiaga 2006 folyaman 15,7
millidrd eurérél 16,4 millidrd euréra nétt. A tartalékok
szintje leginkabb az els§ negyedévben emelkedett, amikor az
AKK (Allamadéssig Kezels Kozpont Zrt.) 3 devizakétvényt
is kibocsatott. A legnagyobb csékkenés a masodik negyedév-
ben kovetkezett be egy lejaré dollarkotvény visszafizetésé-
nek kdszonhetGen.

Az AKK és az MNB adéssdgkezelési tevékenységéhez kapcso-
16dé devizapiaci miveletek egyiittesen tobb mint egymilliard
eur6val, az Eurépai Uniétdl kapott transzferek hozzivetdle-
gesen egymillidrd euréval novelték a tartalékallomanyt, mig
az ezek forintlikviditas-b6vitd hatasét ellensalyozni hivatott,
el6re bejelentett euroeladasok valamivel tobb mint egymilli-

ard eurényi csdkkenést okoztak.

A devizatartalékok szerkezetében és minGségében szimottevd
valtozas nem tortént az el3z8 évekhez képest. A tartalékok je-
lenlegi szintje az optimdlis tartaléknagysig megéllapitasidhoz
leggyakrabban hasznalt mutaték alapjan megfelelének mond-
haté.

A pénz- és elszamolasforgalommal kapcsolatban 2006 folya-
maén t6bb fontos MNB elnoki rendelet 1épett hatilyba. Megje-
lentek azok a rendeletek, amelyek a t6kepiacrdl szol6 térvény
szerint az elszdimoléhazi tevékenységet végzd szervezet és a hi-
telintézeti elszdmol6hazak {izletszabilyzatara és szabalyzataira
vonatkozo6 kévetelményekrél szélnak, és amelyek a nemzetks-

zileg elfogadott kovetelményeknek is megfelelnek.

Az MNB 4tfogé munkaanyagot készitett az euro magyaror-
szagi bevezetésének legfébb gyakorlati tennival6irdl a nemze-
ti atallasi program osszeallitisanak elGsegitése érdekében.
A bank kezdeményezte az euro gyakorlati bevezetésére valé
felkésziiléssel kapcsolatos szakmai konzulticidk megkezdését.
Ennek nyomén 2006 novemberében az MNB és a PM k6z6s
szakértSi munkacsoportot hozott létre.

A forgalomban 1évd bankjegysorozat biztonsdginak névelése
érdekében 2006 4prilisiban 0 biztonsigi elemekkel ellatott
1000 forintos bankjegyek keriiltek forgalomba. A forgalmi
sor fejlesztése mellett az 1956-os forradalom és szabadsag-
harc 50. évforduléja alkalmabél az 500 forintos forgalmi
bankjegybdl 15 millié darab, az 50 forintos forgalmi érmébgl
2 millié darab emlékvaltozatot bocsatottunk ki.
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Az MNB készpénzforgalmazéasinak nagykereskedelmi jellegét
erdsiti a 2006-ban kiadott 4 szabélyozas, amely valamennyi
tigyfélre és a készpénzben végzett dsszes miveletre kiterjed. A
kibgvitett Uzleti feltételeknek fontos részét képzi az MNB 4l-

tal végzett valtasi tevékenység szabalyozasa.

A Magyar Nemzeti Bank — a pénziigyi stabilitasért vallalt fe-
lel@sségébdl adéddan — aktivan részt vett a pénziigyi kozveti-
t8 rendszer elemzésében, a kockazatok feltirdsaban és széles
kort kommunikicidjidban. 2006-ban kiemelt feladatnak te-
kintettiik a haztartisok pénziigyi ismereteinek bSvitését, mi-
vel felméréseink szerint nagyon alacsony a magyar lakossag —
és kiilonosen a fiatalok — pénziigyi kultirdjanak szintje. Mivel
ez magadban hordozza a kockazatok téves értékelésének, és a
nem megfelel§ dontések meghozatalinak veszélyét, ezért az
illetékes szervezetekkel egylittmikddve kezdeményeztiik az
altalanos pénziigyi ismeretek felvételét a nemzeti alaptanterv-
be, ami hosszabb tdvon pozitivan hathat a pénziigyi stabilitas-

ra is.

Az alapvetd pénziigyi ismeretek szintjének novelésén til nagy
hangsulyt fektettiink a pénziigyi stabilitasi iizenetek szélesebb
kord elterjesztésében a kozgazdasigi érdeklddéssel bird, de
mélyebb szakmai ismeretekkel nem rendelkezd olvasok és a
szakmai célk6zonség szamara. Emellett kezdeményezSen 1ép-
tiink fel a pénziigyi szabdlyozasi munkakban, igy elsGsorban a
nyugdijpénztari rendszer szabélyozasaval, az értékpapirositis
jogi kornyezetének kialakitdsival kapcsolatos koncepcié ki-
dolgozdsaban, valamint az Gj bazeli t6keszabilyozis eurdpai

és hazai adaptacidjanak elGkészitésében.

A Magyar Nemzeti Banknak 2006-ban 14,6 millidrd forint

nyeresége képz8dott, a 2005. évi 21,4 millidrd forint veszte-
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séggel szemben. Az eredmény javulasat dontSen a devizairfo-
lyam-valtoz4sb6l szirmazé realizalt eredmény noévekedése
okozta. A forintarfolyam jelentds évkozi gyengiilése kovet-
keztében a hivatalos arfolyam szdmottev@en eltivolodott az
atlagos bekeriilési arfolyamt6l, aminek eredményeképpen a
devizaarfolyam-valtozasbdl szdrmazo, realizalt nettd ered-
mény 66,4 millidrd forint nyereség volt, szemben az el§z8 év-

ben képz&dott 14,6 millidrd forint nyereséggel.

Az MNB gazdilkodési tevékenységét tovabbra is a koltség-
takarékossag jellemezte, a miikodési koltségek a tervezett
el@iranyzatokon beliil alakultak és 6sszegiik alacsonyabb az
el6z6 évinél. A 2006. évi beruhdzasok volumene 1ényegesen
meghaladta a korabbi éveket, elsGsorban a 2007 végén at-
adasra keriil§ Logisztikai Kozpont kivitelezési munkai ké-

vetkeztében.

Az MNB vezetése 2005-ben célul thzte ki — a miikodés fejlesz-
tésének, hatékonysiganak elGsegitése érdekében — egy kevés-
bé hierarchizilt és szabalyozott, kézdsen elfogadott érték-
rendszeren, normakon, iranyelveken és felhatalmazason ala-
pulé 6j miikodési-vezetési modell bevezetését, ami rugalmas-
sdga révén kevesebb erdforras- és idéraforditassal gyorsabb,
kevésbé biirokratikus munkavégzést eredményez. A miiko-
désfejlesztési intézkedések részeként az MNB szervezete lapo-
sabba valt, az osztilyvezetSi szint tSbb szervezeti egység ese-
tében megsziint, az igazgatéi munkakordk szdma is kéthar-
maddéra csokkent. A bank munkaerd-gazdalkodéasat 2006-ban
a szervezeti-mkodési racionalizélas és a hatékonyséigjavits,
valamint a mkodésfejlesztési program folytatisahoz kapcso-
16d6 intézkedések jellemezték, amelyek egyiittesen az MNB
atlaglétszamanak 13,8%-os, zar6létszamanak 739 f6re torté-

nd csokkenését eredményezték.



2. A Magyar Nemzeti Bankrol roviden

A tarsasag cégneve: Magyar Nemzeti Bank

Székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9.

Miikodési formaja: részvénytarsasig

Alapitasi ideje: 1924

Tulajdonosa (részvényese): magyar allam — képviseli: a
pénziigyminiszter

Tevékenységi kore: a Magyar Nemzeti Bankrol sz616 tor-
vényben meghatarozott

Jegyzett tékéje: 10 milliard forint

2.1. AZ MNB CELJA, ALAPFELADATAI

Az MNB speciilis részvénytarsasagként miikodd jogi személy,
amely tevékenységét a Magyar Nemzeti Bankrol sz616 2001.
évi LVIIL tv.-ben (a tovabbiakban: MNB tv.) meghatarozott
korben végzi. A Magyar Nemzeti Bank a Kozponti Bankok
Eurdpai Rendszerének tagja.

A bank elsédleges céljairdl, alapvetd feladatairdl, intézményi,
szervezeti, személyi, pénziigyi fiiggetlenségérdl, mikodésérsl
rendelkezd térvény — az Eurépai Kozosséget Létrehozo Szer-
z8dés 105. cikkével 6sszhangban — deklardlja, hogy az MNB
elsGdleges célja az arstabilitds elérése és fenntartisa. A jegy-
bank csupédn e cél veszélyeztetése nélkiil — a rendelkezésére
all6 monetaris politikai eszk6zokkel — timogatja a kormany

gazdasagpolitikijanak megval6suldsat.

Az arstabilitds megvalGsitdsa (elérése és fenntartdsa) mellett,
illetve annak érdekében a bank a térvényben meghatarozott
alapvetd feladatait l4tja el, igy:

— meghatirozza és megvalGsitja a monetaris politikat;

— kizarélagos jogosultként torvényes fizetGeszkoznek mindsii-
18 bankjegyet és érmét bocsat ki, ideértve az emlékbankje-
gyet és emlékérmét is;

— hivatalos deviza- és aranytartalékot képez és kezeli azt;

—a devizatartalék kezelésével és az drfolyam-politika végre-

hajtiséval kapcsolatban devizamiiveleteket végez;

— kialakitja és szabélyozza a belfoldi fizetési és elszdmolasi,
valamint értékpapir-elszimolasi rendszereket, és felvigyaza-
si tevékenysége keretében figyelemmel kiséri azok tevé-
kenységét e rendszerek biztonsagos és hatékony mikddése,
tovibbad a pénzforgalom zavartalan lebonyolitisa érdeké-

ben;

—a feladatai ellatasahoz sziikséges statisztikai informacidkat

gy(ijt és hoz nyilvanossagra;

- tAmogatja a pénziigyi rendszer stabilitdsit, valamint a pénz-
tigyi rendszer prudenciilis feliigyeletére vonatkozé politika

kialakitasat és hatékony vitelét.

A fentieken tal az MNB miés tevékenységet csak elsGdleges
célja és a felsorolt feladatok teljesitésének veszélyeztetése nél-
kiil — jogszabilyban meghatirozott felhatalmazas alapjan —
folytathat.

A jegybanki fiiggetlenség jegyében az arstabilitds elérését és
fenntartasit szolgilé monetdris politikat, az annak érvényesi-
tését szolgalod eszkdzdket a bank az MNB tv.-ben foglalt kere-
tek kozott 6nalléan alakitja ki. Ilyen eszk6z egyebek mellett,
hogy az MNB a szidmlavezetési korében betétet fogad el és
megfeleld biztositék ellenében — a térvény szerinti korlatozas-
sal — hitelt nydjt; nyilt piaci mdveletek és visszavisarlasi meg-
allapodésok keretében értékpapirokat visarol, ad el és kozve-
tit az azonnali és szarmaztatott piacokon; sajat értékpapirokat
bocsat ki; drfolyamokat és kamatokat befolyasol és hataroz
meg; értékpapirokat szamitol le (visszleszdmitol); szabalyozza

a kotelezd tartalékot.

Az MNB szamlavezetési tevékenysége torvény altal meghatiro-
zott alanyi kérre korlatozodik. A bank vezeti péld4ul a kincsta-
ri egységes szamlat, az Allami Privatizéciés és Vagyonkezeld
Zartkdrifen Mtkdd6 Részvénytarsasag, az Allamadéssag Keze-
16 Kézpont Zartkortien Mk6ds Részvénytarsasig, a hitelinté-
zetek, az elszimol6hazak, tovibba az Orszigos Betétbiztositasi

P

Alap és a Befektet&védelmi Alap pénzforgalmi szamlajat.
2.2. AZ MNB SZERVEI, VEZETOI

A Magyar Nemzeti Bank testiileteirél az MNB tv. és az abban
foglalt eltérésekkel a gazdasagi tarsasigokrol sz6l6 2006. évi
IV. térvény rendelkezik.

A fenti két jogszabaly alapjan az MNB-nek — bar egyszemélyes
gazdasigi tarsasigként miikodik — van kozgyiilése, ahol a
magyar allamot mint részvénytulajdonost a pénziigyminiszter
képviseli. A kozgytilés dsszehivasara, hatarozatképességére és
hat4skorére vonatkozé szabalyokat az MNB tv., a gazdasagi
tarsasagokrol sz6l6 tdrvény és a bank alapszabdlya tartalmaz-
za. A kozgy(lés kizardlagos hataskorébe tartozik az alapsza-
bily megillapitisa és moddositisa, a mérleg és az ered-
ménykimutatis megallapitasa, a térvényes miikodés biztosité-
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A Magyar Nemzeti Bank igazgatésdgdnak tagjai (balrdl jobbra): dr. Szapéary Gyorgy alelnok, Jarai Zsigmond elndk, Adamecz Péter

alelnok és Auth Henrik alelnok

két jelentd konyvvizsgdlé megvalasztisa, visszahivasa és dija-
zasanak megallapitasa.

Az MNB tv. j6vedelemszabalyozasrél sz6l6 részének rendel-
kezései alapjan a bank a kozgy(ilés dontése alapjan fizet a
targyévi eredményébdl vagy az eredménytartalékbél osztalé-

kot.

A Magyar Nemzeti Bank Eves jelentése tekintetében, amely
két részbdl, az iizleti jelentésbdl és az éves beszamolobal All,
a kozgy(ilés hataskore elkiiloniil: az éves beszimol6 vonatko-
zasdban a hatdskoér jovihagyasra, az alapfeladatokrdl szélo
tizleti jelentés esetében — a jegybanki fiiggetlenségre tekintet-

tel — az abban foglaltak tudomasulvételére terjed ki.

Az Eurépai Unié elvirasaival 6sszhangban az MNB vezetd
tisztségviselSinek (elndk, alelnokdk, a Monetaris Tanacs
egyéb tagjai), tovabbi a feliigyelSbizottsig tagjainak dijazasat,
szemben mds részvénytarsasigokkal — a fiiggetlenség tovibbi
garancidjaként — nem a kozgy(ilés, hanem az MNB tv. hati-
rozza meg.

Az MNB alapfeladataival, az arfolyamrendszer megvélasz-

tdsaval, valamint a hitelintézeteknek sziikséghelyzetben
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torténd rendkiviili hitelnyujtassal kapcsolatos kérdésekben
a Magyar Nemzeti Bank legfébb déntéshozé szerve a Mo-
netaris Tanacs. A Monetaris Tanécs tagjai az MNB elno-
ke, az elndk altal javasolt egy alelnok és a koztarsasagi el-
nok altal hat évre kinevezett tovabbi tagok. A Monetaris
Tanacs tagjainak szdma legalabb kilenc, legfeljebb tizenegy
tag azzal, hogy a 2004. december 29-én hatalyba lépett, az
MNB tv.-t médosité 2004. évi CXXVI. tv. szerint a tor-
vénymodositis hatdlybalépésekor monetaris tandcsi tagsig-
gal rendelkezd alelnoksk az eredeti megbizatisuk lejartaig
megdrzik tagsdgukat, azaz a tanics tagjainak szdma dtmene-

tileg meghaladja a 11 f6t.

A Monetéris Tanacs évente — az évi elsd iilésen — elndkhelyet-
test vélaszt, aki az elnokot akadalyoztatasa esetén helyettesi-
ti. 2006-ban a testiilet Auth Henrik alelnokot valasztotta meg
elnskhelyettesnek.

A monetaris tanicsi és az igazgat6sagi iiléseken a pénziigymi-
niszter vagy az altala felhatalmazott személy is részt vesz a
kormany képviseletében, de szavazati jog nélkiil, mivel az Eu-
répai Unié irdnyelveivel 6sszhangban a jegybanktorvény ki-
mondja: ,,Az MNB-t e torvényben meghatirozott feladat-

korében a korminy nem utasithatja”.



A Monetaris Tanacs tagjai a 2006. évben:

— Jarai Zsigmond elndk — a Monetaris Tanacs és az igazgato-
sig elnoke,

— Auth Henrik 4ltalanos hataskor( alelnok, a Monetaris Ta-
nécs elnokhelyettese, az igazgatdsig tagja,

— Adamecz Péter alelnok, az igazgat6sig tagja,

— Dr. Szapéry Gyorgy alelnok, az igazgat6sig tagja,

— Dr. Banfi Tamas, a Monetaris Tan4cs tagja,

— Dr. Bihari Péter, a Monetaris Tandacs tagja,

— Bihari Vilmos, a Monetaris Tan4cs tagja,

— Dr. Csaki Csaba, a Monetéris Tan4cs tagja,

— Dr. Hardy Ilona, a Monetaris Tanacs tagja,

— Dr. Kadar Béla, a Monetéris Tanacs tagja,

— Dr. Kopits Gyorgy, a Monetaris Tandcs tagja,

— Neményi Judit, a Monetiris Tan4cs tagja,

— Dr. Oblath G4bor, a Monetaris Tanacs tagja.

A Monetéris Tan4cs dontéseinek végrehajtasiért, valamint az
MNB miikédésének irdnyitdsdért az igazgat6sag felel. Hatés-

korébe tartozik egyebek mellett:
— az alapvet§ feladatok végrehajtasinak irdnyitasa,

— a Monetaris Tanacs altal meghatirozott alapelveknek meg-
felel§ piaci- és hitelkockdzat-vallaldst korlatozé limitek,
benchmarkok, valamint a partnerlimitek képzésére vonat-
koz6é mddszertan és a befektetési instrumentumok megha-
tarozasa,

—az MNB mérlegérdl, illetSleg vagyon- és eredménykimu-
tatdsardl, valamint az eredmény felosztasarél a kozgytlés
elé terjesztend§ javaslat elkészitése, az iizletvezetésrdl, a
bank vagyoni helyzetérdl és tizletpolitikdjardl a kozgydlés-
nek sz616 jelentés tervezetének jovahagyasa,

— a szervezettel és belsd iranyitassal 6sszefiiggd kérdések jova-
hagyasa, ideértve az emberier6forras-menedzsment rend-

szerek bevezetését és mbdositasat is,

— a bank mikodésével, illetve feladatai elldtasdval kapcsolatos
lizleti iranyelvek, szakmai tervek és programok, valamint a

fejlesztési és miikodési koltségterv jovahagyasa,

- az iigyrendjében meghatarozott iizleti, illetve nem iizleti

dontések meghozatala,

—az MNB-elnski rendeletalkotds éves iitemtervének, vala-
mint a Monetéris Tandcs altal hozott dontésekkel 6sszhang-
ban all6 MNB-elnoki rendeletek szovegének jovahagyasa,
ide nem értve a jegybanki alapkamat és a kotelezd tartalék-

2. 2

rata mértékérdl sz616 MNB-elnoki rendeleteket,
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— a feliigyelSbizottsag hatiskorébe nem tartozé feladatok te-
kintetében a belsd ellendrzési szervezet iranyitisa, valamint
a belsd ellendrzés tapasztalatainak és tervének megtargya-

lasa,

— a kollektiv szerz8dés 1ényeges médositasira irdnyuld javas-
lat elfogadasa,

— hitelintézeti valsidg esetén — a Monetaris Tanacs altal meg-

hatérozott alapelveknek megfelelGen

— a rendkiviili hitelnygjtassal dsszefiiggésben: az elfogadhaté
fedezetekhez kapcsolddd hitelminGsitési limitek, az elfo-
gadhat6 fedezetek devizanemének és befogadasi mértékei-

nek, tovabba a rendkiviili hitel kamatdnak meghatirozasa;

— a hitelintézeti valsig esetén alkalmazandé rendkiviili in-
tézkedésekrsl valo dontés alapvetd eljarasi kérdéseinek

mindenkori szabalyozasa,

— bizottsdgok létrehozasa, miksdtetése, iigyrendjiik megalla-

pitdsa, munkaprogramjuk jévahagyisa,
— az MNB befektetései targydban valé dontés,
— a kiemelt projektek 1étrehozasa,

—a Kézponti Bankok Eurépai Rendszere szakbizottsigaiba

tagok jelolése,
- a dijpolitika megéllapitasa.

Az igazgat6sig azon kérdésekben, amelyek nem tartoznak a
Monetaris Tandcs vagy az igazgatésig mint testiilet kizdrdla-
gos hataskorébe, tagjai szimara dontési jogkoroket dllapithat
meg.

Az MNB operativ vezet§ testiileteként miikodd igazgatosag
legalabb négy, de legfeljebb hat tagbdl 4ll. Tagjai a bank elno-

ke mint az igazgat6sig elndke és a bank alelnokei.

A Monetaris Tanécs és az igazgatésig jogéllasira, hatasko-
rére, feladataira, miikodésének rendjére vonatkoz6 rendel-
kezéseket az MNB tv., a gazdasagi tarsasidgokrol sz6lo tor-
vény, a bank alapszabalya, szervezeti és miikodési szabalyza-
ta, illetve az e testiiletek altal megalkotott iigyrendek tartal-

mazzak.

Az igazgatdsag altal tagjai szimara megallapitott dontési jog-
korokben a dontések meghozatalat a dontések elSkészitésé-
vel, javaslatokkal, véleményezéssel szakmai bizottsdgok tdmo-

gatjak.
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Monetaris Tanacsanak tagjai

Adamecz Péter

alelnok, a Monetdris Tanacs tagja,

az igazgatdsag tagja
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Az ALCO (Eszkoz-forras bizottsag) feladata az MNB mér-
legét érintd, devizaban végzett tevékenységgel kapcsolatos
dontéshozatal timogatisa.

Az Audit és miikodési kockazatok bizottsag az MNB el-
lendrzési és miikddésikockazat-kezelési rendszerével kapcesola-
tos dontéshozatalt timogatja, megtirgyalja a konyvvizsgal6i
stratégiat, valamint a miikédésikockéazat-kezelés beszamoldjit.
Férumot biztosit az MNB ellenérzési rendszere (belsS ellendr-
zés, kényvvizsgalo, feliigyel6bizottsag, Allami Szamvevészék)
altal tett megallapitasok utokovetésére, tapasztalatainak meg-

targyaldsara, megval6suldsanak nyomon kovetésére.

A Bankszakmai bizottsag feladata a pénziigyi kozvetits
rendszerrel kapcsolatos jegybanki dontések meghozatalanak
tdmogatdasa, tovabba a Pénzpiaci Konzultativ Férum emlékez-
tet8jének megtargyaldsa, az ott elhangzott napirendi témak-
r6l a férum vezetdjének beszdmoltatasa.

A Beruhazasi és koltséggazdalkodasi bizottsag az igaz-
gat6sig altal meghatirozott keretek kozott a beruhdzassal és
koltséggazdalkodassal kapcsolatos dontések meghozatalat t4-

mogatja.

A Kiemelt beruhazasi bizottsag feladata a Logisztikai Koz-
ponttal kapcsolatos dontéshozatal timogatasa, az igazgatosa-
gi dontések végrehajtisinak és a beruhdzasi program meg-

val6sulasianak ellenérzése.

A Monetaris bizottsag a Monetéris Tanacs dontéseinek vég-
rehajtisaval kapcsolatos dontéshozatalt timogatja. Férumot
biztosit a monetaris helyzet rendszeres attekintésére — a mo-
netéris program és a tényleges monetaris folyamatok egybe-
vetésével — , tovabba a belfoldi devizapiaci és forintpiaci tevé-
kenység Gsszehangolasara.

Az Operativ valsagkezel$ bizottsag a hitelintézetek valsa-
ganak felmeriiléséhez kapcsol6dé déntéshozatalt timogatja,
és megtargyalja a valsdgszimulaciés gyakorlat eredményét, ta-

pasztalatait.

A Tulajdonosi bizottsag az MNB befektetéseit érint§ don-

tések meghozatalat timogatja.

A Magyar Nemzeti Bank ellenSrzését a kozgyilés altal meg-
valasztott kényvvizsgalon kiviil az Allami Szamvevészék és a

feliigyel&bizottsag végzi.

Az Allami SzémvevSszéknek az MNB feletti ellenSrzési jog-
korérsl az Allami Szamvevészékrél sz616 tdrvény rendelke-
zik. Az Allami SzamvevéSszék ellenérzi a Magyar Nemzeti
Bank gazdilkodasit és a Magyar Nemzeti Bankrdl sz616 tor-

vényben foglaltak alapjan folytatott, az alapvetS feladatok
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kérébe nem tartozé tevékenységét. E kérben az Allami Szdm-
vevGszék azt ellendrzi, hogy a Magyar Nemzeti Bank a jogsza-
balyoknak, az alapszabdlyanak és a k6zgy(ilése hatarozatainak

megfelelden miikodik-e.

A bank kényvvizsgalojara az Allami SzamvevSszék tesz javas-

latot és visszahivasat is kezdeményezheti a kozgytilésnél.

A feliigyel6bizottsag az MNB folyamatos tulajdonosi ellendr-
zésének szerve. A feliigyel8bizottsig MNB tv.-ben meghata-
rozott ellendrzési hatdskdre nem terjed ki a bank alapvetd fel-
adataira és azoknak az MNB eredményére gyakorolt hatsa-
ra. Igy a gazdasigi tarsasagokrél sz6l6 torvényben eldirt je-
lentését ezen korlatozasoknak megfelelGen késziti el.

A feliigyel8bizottsdg hat tagja koziil négy tagot — kdzottiik
a feliigyelSbizottsdg elndkét — az Orszaggy(lés vilaszt, egy
tag a pénziigyminiszter képviselSje, egy tag pedig a pénz-
tigyminiszter dltal megbizott szakérts. Megbizatasuk az Or-
szaggy(ilés megbizatasidnak idStartamara sz6l, és az Orszag-
gyllés megbizatisinak megsziinéséig tart. A feliigyelSbi-
zottsdg mikodése addig tart, amig az Gj Orszaggyiilés az
alakul6 iiléstél szdmitott harom hoénapon beliil az Gj fel-
tigyelSbizottsigi tagokat megvalasztja. Ha az 4j Orsziggy-
1és az emlitett hataridGig az 1j feliigyelSbizottsagi tagokat
nem valasztja meg, a feliigyelSbizottsdg miikodése mindad-
dig tart, amig az j Orszaggy(lés a feliigyel§ bizottsagi ta-
gokat megvalasztja.

Az MNB feliigyelSbizottsiganak tagjai a 2006. évben:

— Akar Laszl6, elnok,

— dr. Varhegyi Eva,

— Baranyay Laszl6,

— dr. Kajdi J6zsef,

— dr. Urban Liszl6 Istvan,

— dr. Varfalvi Istvan (2006. jilius 30-ig),
— Pichler Ferenc (2006. jtlius 31-t3]).

Az Allami SzédmvevSszék és a feliigyelSbizottsag tekintetében
koz6s, hogy jegybanki alapfeladatot jelentd tevékenységek el-
lendrzésére nem jogosultak.

2.3. A JEGYBANK SZERVEZETE

A bank alapvetd célja, hogy a szakmailag és a miikodési felté-
teleket tekintve a legkivalobb jegybankok kézé tartozzék. En-

s

nek jegyében folyamatosan korszer(siti szervezetét is.

Az eurdpai unids jegybankok kozott leghatékonyabbnak tar-
tott svéd jegybankkal végzett 2005. évi benchmarkingvizs-
galat eredményei alapjin végrehajtott hatékonysagjavit6 in-
tézkedések hatdssal voltak a szervezeti rendszerre is.
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2006. januar 10-tS] a bank lényegesen egyszer(sitette szerve-
zeti felépitését. Az 4j, felhatalmazason alapulé munkakultira
lehetdvé tette a szervezeti hierarchia jelentds leépitését.

Mig 20035. januar 1-jén 10 ligyvezetd igazgatd, 18 fGosztaly
és 60 osztaly volt, addig 2006. januar 10-t61 8 iigyvezetd igaz-

gatd, 8 szakteriilet, 21 funkcié és 19 osztaly van.

A jegybanki és a banki mikédésbdl ad6do feladatok ellatasa-
ra hivatott munkaszervezet felépitését a 2006. december 31-

én hatélyos szervezeti dbra szemléleti (lasd a 15. oldalon).

Az MNB jogszabédlyban meghatirozott, valamint miik6désé-
hez kapcsol6dé feladatainak ellatdsat, a dontések végrehajta-
sat az igazgatdsigon és tagjain til a bank operativ irdnyitdsi-
ért felel@s igazgatok irdnyitjak és feliigyelik.

Az igazgatok a hozzijuk rendelt szervezeti egységek tevékeny-
ségét Osszefogva a kovetkezd szakteriileteket vezetik: Kdzgaz-
dasdgi és monetaris politika, Piaci miiveletek és statisztika,
Pénziigyi stabilitas és kockazatkezelés, Pénzforgalom és emisz-
szi6, Altalanos titkarsag, Emberi eréforrds és adminisztracio,
Bankiizem, Tulajdonosi képviselet. Az igazgatékat — az elsGdle-
ges monetéris politikai déntéshozéi funkciéjuk mellett, a ko-

zottiik 1évs feladatmegosztisnak megfelelSen — az elndk, illet-

ve az alelnskok feliigyelik.
A Magyar Nemzeti Bank igazgat6i 2006. december 31-én:

— Baratossy Gyorgyné, Pénzforgalmi és emissziés szakteriilet,

— dr. Csentericsné Arnold Zsuzsanna, Emberi eréforras és ad-
minisztracids szakteriilet,

— Garancsi Gyorgy, Tulajdonosi képviselet,

— dr. Gerhardt Ferenc, Bankiizemi szakteriilet,

— Hamecz Istvan, Kozgazdasagi és monetaris politikai szakte-
riilet,

— dr. Kalman Tamads, Pénziigyi stabilitdsi és kockazatkezelés
szakteriilet,

— Sandor Gyorgy, Piaci miveletek és statisztika szakteriilet,

— dr. Urban Lasz16, Altaldnos titkarsag.

2.4. AZ MNB KAPCSOLATA A KOZPONTI
BANKOK EUROPAI RENDSZEREVEL

Magyarorszag eurdpai unids csatlakozdsa az MNB szdmara
egyben a Kézponti Bankok Eurdpai Rendszeréhez (KBER)
torténd csatlakozast is jelentette. A KBER az Eurépai Koz-
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ponti Bankbdl és az EU nemzeti kdzponti bankjaibdl 4ll, ira-
nyito testiiletei az igazgatdsig és az EKB igazgatdsiginak tag-
jaibol, valamint az eurdt bevezetett tagdllamok jegybankelns-
keibsl 4116 Kormanyzétanacs. Az Altalanos Tanécs az EKB
harmadik déntéshozo szerve, amelynek tagja az Eur6pai Koz-
ponti Bank (EKB) elnéke, alelnske, valamint az EU &sszes
tagorsziganak elsd szam jegybanki vezetdje. Ez utébbi testii-
let elsGsorban a KBER egészét érint§ feladatokkal, az
eurodvezet jovGbeni bdviilésével kapcsolatos kérdésekkel
foglalkozik és tanicsadéi, koordinil6 feladatokat is ellat.

2007. januar 1-jét6l az EU - és igy a KBER - tagallamainak
szama Bulgéridval és Romaniaval 25-r8l 27-re, mig az eurét

bevezet§ orszagok szama Szlovénidval 12-r6l 13-ra béviilt.

A KBER-tagok egyben az EKB tulajdonosai is. A tulajdoni
ardnyokat a népességi és GDP-adatok alapjan hatirozzik
meg, igy 2006. december 31-ig Magyarorszag részesedése az
EKB-ban 1,3884%-ot tett ki. Mivel Magyarorszdg még nem
vezette be az eurét, az EKB alapokmdnya értelmében részese-
désének 7%-4t, dsszesen 5,4 milli6 eurét (1,4 millidrd forint)
kellett az EKB t8kéjébe befizetnie a csatlakozas idSpontjéban,
2004. majus 1-jén. Bulgdria és Romania EU-csatlakozasaval
Magyarorszag részesedése az EKB-ban 1,3141%-ra, befizetett
t6kéje pedig 5,3 millié eurdra (1,37 millidrd forint) csékkent.

Az EKB déntéshozé szerveinek munkijiban fontos szerepet
jatszanak az an. KBER-bizottsigok, melyek alapvetSen don-
tés-elSkészits és koordinacids szerepet toltenek be a kiilonbo-
z8 jegybanki funkcidk szerinti munkamegosztasban, lefedve a
kozponti banki m(kodés valamennyi teriiletét, a monetaris
politikatol kezdve a kommunikacion 4t a statisztikai adatszol-
galtatasig. Az eur6t még be nem vezetd tagallamok kdzponti
bankjainak szakértdi azokon a bizottsdgi iiléseken vannak je-
len, ahol az Altalanos Tanacs kompetenciaja ala esd kérdések
szerepelnek napirenden. (A jelenleg mikéds 12 KBER-
bizottsag tevékenységét a 3.10 fejezet mutatja be.)

A bizottsagok egy évre el6re meghatarozott iitemterv szerint,
atlagosan 5-6 alkalommal iiléseznek és tanicskoznak a szak-
teriiletiiket érint§ aktudlis kérdésekrdl. Az MNB vezetdi és il-
letékes szakértdi tovébbra is aktivan vesznek részt ezeknek a
bizottsdgoknak, illetve a bizottsdgok altal létrehozott munka-
csoportoknak a tevékenységében. A KBER-bizottsagi munka
2006-ban is rendkiviil hasznos féruma volt a szakmai tapasz-
talatcserének, segitve az Eurorendszerhez valé csatlakozasi

felkésziilésiinket.



3. Beszamolo6 az MNB 2006. évi tevékenységérol

3.1. MONETARIS POLITIKA
A monetaris politika keretei

A jegybanktorvény az MINB elsédleges céljaként az arstabili-
tas elérését és fenntartasat jelli meg. A cél elérése érdekében
a jegybank az inflaciés célkovetés rendszerében hatirozza
meg a monetaris politikat, figyelembe véve a forint euréhoz
rogzitett £15 szdzalékos arfolyam-ingadozasi savjat. A kor-
many és Magyar Nemzeti Bank a 2006. év végi inflacids cél
értékét kozosen 3,5 +1%-os szinten tiizte ki, 2007-t81 kezdve

pedig a kozéptava 3%-os cél van érvényben.

A Monetaris Tan4cs 2006-ban is az el6re meghirdetett iilése-
zési rendje szerint tartotta iiléseit. Ennek megfelelGen csak
minden hénap mésodik iilésén hozott déntést a jegybanki

alapkamat valtoztatasarol.
Az inflacio alakulasa

A 2006. decemberi, egy évre visszatekintd inflacié 6,5%-os
szintje meghaladja a 2006. év végi 3,5 szazalékos inflacids
célt, és kiviil esik a +=19%-0s toleranciasivon is. Ezzel a jegy-
bank inflacids célja — jelentds részben a monetaris politika ha-
tokorén kiviil 4ll6 tényezék miatt — 2006-ban nem teljesiilt.
2006 soran az éves atlagos fogyasztéiar-index az el6z6 évi 3,6
szazalékrdl 3,9 szazalékra emelkedett, mig az éves 4tlagos

maginflacié 2,1 szazalékrol 2,3 szdzalékra nétt.

2005 végére, 2006 elejére az infliciét meghatirozo tényezdk
kedvez§ hatdsdnak koszonhetSen az dremelkedés iiteme az
arstabilitdsnak megfeleld szint kozelébe keriilt, mikézben a
gazdasig egyensilyi kockazatai hangsilyozottan jelen voltak.

A kedvezd inflacids alapfolyamatok és kilatésok, illetve a fis-

kalis kiigazitas sziikségességének kettSssége jellemezte a
makrogazdasagi képet egészen 2006 kozepéig. A jo6 inflacids
teljesitmény mogott jelentSs részben a kiilfolddel versenyzd
termékek infliciéjanak mérsékldése 4llt, amit ezen javak
globalis dezinflacidja, az EU-csatlakozas, illetve a részben en-
nek nyoman atalakulé kereskedelmi struktiira egyiittesen
magyarazott. Az arstabilitds-kozeli szint elérését emellett ta-
mogatta a 2006 janudrjaban hatalyba 1épett indirektado-
csokkentés, a stabil és erds euro-forint arfolyam és az 4rsta-

bilitassal fokozatosan 6sszhangba keriil§ bérinflacio is.

2006 kozepén az inflacié forduléponthoz érkezett, és a ter-
mékek széles skildjan ndni kezdett az inflaciés nyomas. Eb-
ben szerepe volt annak, hogy a korabbi években egyre in-
tenzivebbé valé termékpiaci verseny dezinfliciés hatdsa
csokkenni kezdett, ami tiikr6z8dott a maginflacié néveke-
désében is. 2006 kozepén a jelek mér arra utaltak, hogy az
inflacié a kordbban véirtnél is nagyobb mértékben felgyor-
sul, tobbek kozott a feldolgozatlan élelmiszerek aranak ki-
ugr6 emelkedése, a bérinflacié felfutdsa és a gyengiil§ fo-
rintarfolyam koévetkeztében. Szeptembertdl a kormény in-
tézkedéseinek eredményeként a szabdlyozott 4rak jelentd-
sen emelkedtek, és az indirektad6-emelés is a termékek szé-
les korét érintette. Ezek az intézkedések jelentds mértékben
hozzéjarultak ahhoz, hogy 2006 decemberében az egy évre
visszatekint§ inflacié hidrom szdzalékponttal meghaladta a
célt.

Az els6dleges inflaciégerjesztd hatdsokon ttlmenden a kor-
ményzati intézkedések az 4razasi viselkedésben és a bérmeg-
allapodédsokban is viltozasokat okozhatnak, ugyanakkor az
intézkedések novekedés-visszafogd hatdsa — amennyiben az a
vartnal er&sebb — csokkentheti a masodik kérés hatdsok ki-

alakuldsanak val6szintiségét.

1. tablazat

A fogyasztoéiar-index és komponensei 2006-ban

(szdzalékos vdltozds az el6zd év azonos idSszakdhoz képest)

2004 2005 2006 2006
éves atlag I. n.év Il. n.év Il n.év IV. n.év dec.
Maginflacio 58 2,1 23 0,6 1,0 2,8 4,7 5.0
Feldolgozatlan élelmiszerek 6,6 43 17,8 15,3 18,0 17,7 20,3 19,1
Jarm(ilizemanyag és piaci energia 6,6 8,6 7.8 84 9,5 8,7 4,8 55
Szabdlyozott drak 9,3 6,1 3,7 2,8 1,0 3,1 8,1 7.8
Fogyasztéiar-index 6,8 36 39 2,5 2,6 4, 6,4 6,5
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Arfolyam és kamatok

2006-ban a kedvezd globalis befektetdi hangulat és a tartésan
alacsony kockazati felirak ellenére a nemzetkozi pénziigyi
piacokat tobb 4dtmeneti sokk is érte. Ebben a kornyezetben a
kiugréan magas magyar koltségvetési és foly6 fizetésimérleg-
hidany megnovelte a forinteszkdzok sebezhetSségét. Ennek
kovetkeztében a kockazati étvagy marciusi és juniusi csokke-
nése idején a forintarfolyam elszakadt a régi6 t6bbi devizji-
t6l és a magas kockazati, feltorekvs orszagok eszkozarainak
gyengiilését kovette. Juliusra az arfolyam az intervencios sav
kozepéig gyengiilt, vagyis az év elejéhez képest 12 szizalékkal

értékelddott le. A hosszabb futamidejd dllampapirok hozama

jelent&s mértékben megemelkedett.

Az infl4ciés kildtdsokban — tobbek kozt az év kdzepén beje-
lentett fiskalis kiigazité 1épések nyoman — bekovetkezett sz4-
mottevs romlas és a forinteszkozoktdl elvart kockazati pré-
mium jelentds névekedése miatt a Monetaris Tanacs 2006 ji-
niusa és oktobere kozott 6t [épésben, dsszesen 200 bazispont-
tal, 8 szazalékra emelte a jegybanki alapkamatot. A monetaris
szigoritas osszhangban volt a piaci szereplSk varakozésaival,
igy nem okozott meglepetést a piacokon.

A kamatemelések hozzajarultak a piaci szerepl8k bizalmanak
helyreallitdsahoz. Az arfolyam az év masodik felében fokoza-
tosan visszaer&sodott év eleji szintjére, a hosszi hozamok pe-
dig a rovid kamatszint emelkedése ellenére mérséklgdtek.
A hossza forwardfelarak alakuldsa ugyanakkor azt mutatta,
hogy a gazdasagpolitikai hitelesség révid tava javuldsa ellené-
re a befektet8k hosszabb tivon tovabbra is szimottevd mak-

rogazdasagi kockazatokat latnak.

1. dbra

Arfolyam- és hozamalakulas
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Uj iranyadé eszkoz: az MNB-kétvény

2006. november 10-én az MNB bejelentette, hogy 2007. ja-
nudr 9-t6l kezdve az addig irdnyad6 eszkdzként hasznalt két-
hetes lejaratd jegybanki betét helyett kéthetes futamidejd
MNB-kétvényeket bocsat ki.

Az 0 eszkoz bevezetésére annak érdekében keriilt sor, hogy
elsegitse a hitelintézetek hatékony likviditaskezelését és a
pénziigyi piacok fejl6dését. Az MNB-kotvény — szemben a
kéthetes jegybanki betéttel — tobbek kozott az alabbi elényok-
kel rendelkezik:

— Az MNB-kétvényt az MNB partnerei fedezetként felhasznél-
hatjdk a napkézbeni fizetési forgalomban, igy az Gj eszkéz
hozzéjarul a fizetési forgalom biztonsigosabb mitkodéséhez.

— Az MNB-ké6tvény a futamidén beliil szabadon forgathaté,
igy a hitelintézetek jobban tudjak kezelni a likviditasi hely-

zetiik ingadoz4sat.

— Az Gj eszk6z a masodpiaci kereskedés és a repotevékenység
élénkiilésén keresztiil a bankkézi piac hatékonysagit is fo-
kozhatja.

Az 4tallas monetaris politikai szempontb6l nem okozott val-
tozast, az iranyadd kamat szintje, valamint az irdnyadé eszkoz
futamideje véltozatlan maradt. A kéthetes futamideji MINB-
kotvények kibocsitiskori hozama megegyezik a mindenkor

érvényes jegybanki alapkamattal.

Az Gj eszkoz igénybevételének technikai feltételei kismérték-
ben médosultak, azonban az MNB-kotvény kibocsatasanak és
értékesitésének jelentSsebb feltételei megegyeznek a kéthetes
jegybanki betét kondiciéival. Igy az ajanlattétel ideje, a be-
nydjtott ajanlatok elfogadasa, az eredményhirdetés, valamint
a pénziigyi teljesités id6pontja nem valtozott az irdnyadé esz-

koz tekintetében.

Valtozasok a forint- és devizapiaci miiveletek
végrehajtasanak feltételeiben

A folyamatos betéti és fedezett hitel tipust jegybanki rendel-
kezésre allas iigyletkotési ideje két 1épcsében modosult, igy
2006 végétsl az MNB partnerei az emlitett kétféle tipust
tigyletre vonatkozé ajanlataikat 8.30-17.30 6ra kozott nytjt-
hatjak be.

Az tgyletkotési id6k meghosszabbitasit egyrészrél az EKB
eszkdztardhoz val6 alkalmazkodds magyardzza, masrészt —
igazodva a meghosszabbod6 VIBER-iizemid6hoz — az MNB
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partnerei az elszimolasi nap végén, a bankkozi tranzakciok
teljesitése utdn igy még elhelyezhetik az MNB-nél likviditas-
feleslegiiket, illetve likviditasigény esetén fedezett hitelt ve-
hetnek igénybe.

Az allami devizaforras-bevonas piacra vezetése

Az elmiilt évekhez hasonldan a koltségvetés devizaeszkozeit a
2006-0s év folyaman az MNB viltotta 4t forintra. A maltban
kialakult gyakorlatnak megfelel6en az MNB a kormanyzati
devizakonverzi6 likviditasi hatasainak semlegesitése érdeké-
ben az allami devizaforrds-bevonas egy részét a devizapiacon

értékesitette.

A koltségvetés devizafinanszirozasa 2006-ban mintegy 1,5
millidrd euro értékii, MNB-nél t6rténd netté devizaitvaltist
jelentett, amelyet az eurdpai unios transzferek tovabbi mint-
egy 1 milliard euro nett6 konverziéval néveltek. Az MNB en-
nek a hozzavetSlegesen 2,5 millidrd euro devizakonverziénak
egy részét a devizatartalékok szintjének névelésére forditotta,
masik részét a likviditisfelesleg csokkentése érdekében — a
2004-ben kialakitott gyakorlatnak megfelelSen — a devizapia-
con jelenitette meg: mivel az MNB tovébbra sem kivanta be-
folyasolni a forint arfolyamanak alakul4sat, ezért az elad4sok-
ra az év soran sok részletben, kis tételekben és drelfogadé mo-
don keriilt sor a bankkozi devizapiacon, a piaci helyzet és az
OTC-piaci szokvanyok figyelembevételével. Az iigyletek le-
hetséges partnerei az MNB-nél devizapiaci limittel rendelke-
28 hazai és kiilfsldi hitelintézetek voltak.

3.2. A PENZUGYI KOZVETITO RENDSZER
STABILITASA

A Magyar Nemzeti Bank a pénziigyi stabilitasért véllalt fele-
16sségébdl ad6dban 2006-ban is aktivan részt vett a pénziigyi
kozvetits rendszer elemzésében, a kockazatok feltarasiban és
széles kord kommunikaciéjdban. Ennek eszkoze volt mind a
Jelentés a pénziigyi stabilitdsr6l cimd kiadvany, mind szdmos,
e témaban sziiletett szakmai elemzés, publikicié, valamint a
tudomanyos konferencidkon és a média kiilonb6zd csatorni-

in a gazdasag szereplSihez eljuttatott iizenetek.

A Jelentés a pénziigyi stabilitdsrél 2006 &prilisiban jelent
meg. A kiadvany kulcsfontossagu szerepet toltott be a makro-
gazdasagi egyenstilytalansigokbdl eredd kockazatok azonosi-
tasdban, és a lehetséges kovetkezmények elemzésében. A je-
lentés hangstilyosan ramutatott, hogy az 4llamhaztartis és a
foly6 fizetési mérleg évek 6ta fennill6 jelentds hidnya miatt
2006 elsS felére elengedhetetlenné valt egy hiteles koltségve-
tési kiigazitas. A kiigazitds elmaradésa esetén fennillt volna a
veszélye a magyar gazdasig és a pénziigyi rendszer sziméra
joval koltségesebb, és nagyobb tirsadalmi megrazkddtatast
okoz6 piaci korrekcié bekovetkezésének. A jelentds egyen-

stlytalansidgok magukban hordoztik a forint leértékel5désé-
nek és a hozamok szimottevd emelkedésének veszélyét.
Mindez az elmult években jelentdsen elterjedd, és az Gjonnan
nydjtott hitelek k6zo6tt szinte kizarélagos poziciét szerzd de-
vizahitelek miatt az 4rfolyamkockazat ellen fedezetlen adds-
sdggal rendelkezd kis- és kozépvallalati szektort, valamint a
héztartasokat érintette volna kiilondsen kedvezdtleniil. A fo-
rint hozamanak emelkedése pedig a forintad6sok torlesztési

terheit novelte volna meg szamottevd mértékben.

Az év kdzben bevezetett kormanyzati kiigazité intézkedések
atmeneti inflacionoveld és gazdasigi novekedést csokkentd
hatdsa a kovetkezd években még kedvezdtleniil hat a pénz-
tigyi rendszer fejl6désére, azonban hosszabb tivon hozzija-

rulhat egy kiegyenstilyozottabb névekedéshez.

Az MNB szakértSi a hazai pénziigyi stabilitdsi kockazatok
elemzése és értékelése mellett aktiv szerepet vallaltak a nem-
zetkozi pénziigyi stabilitdsi munkédkban is. Ezek koziil kieme-
lendd az Eurépai Kozponti Bank (EKB) ,Financial Stability
Review”, ,EU Banking Sector Stability”, valamint az ,,EU
Banking Structures” cimd kiadvdanyaihoz és méis EKB-
elemzések elkészitéséhez nytjtott szakmai segitség. Kezdemé-
nyezGen 1éptiink fel az Gj EU-tagillamokban megfigyelhetd
devizahitelezés kockazatainak széles kord tudatositisiban és a
téma nemzetkozi szintre emelésében. Tobb kiilfoldi jegybanki
szakért8, az IMF képvisel6i, a hazai piaci szereplSk és hatésa-
gok részvételével az MNB 2006 oktéberében nagy érdekls-
dést kivalté konferenciat szervezett ebben a téméban. A kon-
ferencia fontos iizenete volt, hogy bar a hazai bankok tudati-
ban vannak a devizahitelezés kockazatainak és ezt egyre in-
kabb figyelembe veszik a termékfejlesztés és a kockazatkezelé-
si rendszerek kialakitasa sordn, dsszességében tovabbi jelentds
el6relépés sziikséges az iigyfelek kockizati tudatossiganak

s

erGsitése és pénziigyi jartassiganak novelése érdekében.

A jegybank kiemelt feladatinak tekintette 2006-ban a lakos-
sdg pénziigyi ismereteinek bGvitését. Ezen cél érdekében els§
lépésben felmérte a kozépiskolas és fiatal felndtt lakossag
pénziigyi ismereteinek szintjét, majd az eredmények alapjan
dsszeallitott egy pénziigyi alapismereteket tartalmazé kiad-
vanyt, melyet eljuttatott a végzds kozépiskolasok szimaéra.
A felmérés legfontosabb kovetkeztetése, hogy rendkiviil ala-
csony a fiatalok pénziigyi kultirajanak szintje, ami pénziigyi
stabilitisi szempontbdl kedvezStlen jelenség, mivel a kockaza-
tok téves értékeléséhez, nem megfelel§ dontések meghozata-
lahoz vezethet. Eppen ezért hosszabb tavi megoldasként az il-
letékes szervezetekkel egyiittmiikddve a jegybank kezdemé-
nyezte az altaldnos pénziigyi ismeretek felvételét a nemzeti

alaptantervbe.

Az alapvet§ pénziigyi ismeretek szintjének novelésén tal a

bank nagy hangsulyt fektetett a pénziigyi stabilitasi iizenetek
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szélesebb kord elterjesztésére a kdzgazdasigi érdekl&déssel bi-
r6, de mélyebb szakmai ismeretekkel nem rendelkezd olvasék
szdmdra is. Ennek érdekében a kommunikicié 4j csatornaja-
ként 2006-ban ttjara bocsétotta a jegybank az MNB-szemle
nevd 4j kiadvanyt, melynek célja, hogy a kiilonb6zd szakterii-
leteken folyé kutatd, elemzé munkar6l kozérthet6 médon
széljon az olvasokozonségnek. A pénziigyi stabilitdsi témdik
koziil a hazai kis- és kozépvillalatok devizahitelezésének koc-
kézataival, a bankrendszer hatékonysigéval, a dinamikus hi-
telexpanzi6val és a fizetésképtelenségi szabalyozas reformji-
val kapcsolatban jelentek meg elemzések a kiadvany juniusi és

decemberi szdmaiban.

A szakmai célk6zonségnek sz6l6 kommunikacié keretében
tobb jelentSs tanulmany jelent meg az MNB kiadvényi soro-
zataiban és kiilonb6zd8 szakmai foly6Giratokban. A kutatasi té-
mak a bankrendszer és a nem banki pénziigyi kozvetitd rend-
szer aktuélis kérdéseinek széles korét dlelik at. Ezek kozott
emlithetSk a banki kényvi koncentraciok kezelésével, a ban-
kok hitelezési veszteségének elszdmolasi gyakorlataval, a val-
lalati szektor arfolyamkitettségével, a kelet-kbzép-eurépai or-
szagokban megfigyelhetd gyors hitelnévekedéssel, valamint
az Eurépai Uni6 bankszektorainak hatékonysagaval kapcsola-
tos kutatdsok, elemzések. A publikalt tanulmanyokon tdlme-
nden a szakmai kommunikacié része volt a bankok hitelezési
vezetSi korében végzett rendszeres felmérés, amelynek ered-
ményeit évente két alakommal teszi kdzz€ a jegybank. A vila-
szok kiértékelése alapjan fontos informacidkhoz jutnak a pia-
ci szereplSk és a jegybank a hitelkereslet és hitelkinilat varha-
t6 alakuldsarol és a bankok hitelezési politik4jardl a vallalati

és a lakossagi piacon.

A pénziigyi stabilitds timogatdsdnak fontos eleme a megfele-
16 mik6dési kornyezet kialakitisa, amelyben kiemelt szerep
hirul a pénziigyi szabélyozisra. Ezen a téren kiilonosen a
nyugdijpénztari rendszer szabalyozasival, és az értékpapirosi-
tas jogi kornyezetének kialakitasival kapcsolatos koncepciod
kidolgozasa és a hattérelemzések elvégzése, valamint az 1 ba-
zeli t6keszabélyozas eurdpai és hazai adapticidéjahoz kapcso-
16d6 munkéikban valé részvétel emlitendd elsd helyen. Ennek
keretében elkésziilt a hazai hitelbiztositéki szabalyozasrél
sz616 tanulmany, és bank részt vett a fejlett kockdzatmérési
modszerek feliigyeleti elismerésének feltételeit tartalmazé
Validacios Kézikoényv kidolgozisidban és mas kapcsol6do
munkakban.

Nemzetkozi szerepvillaldsok koziil kiemelendd a Committee
of European Banking Supervisors (CEBS) és az EKB illetékes
szakbizottsdgaiban, munkacsoportjaiban (BSC, WGMA,
WGDB stb.), az IMF pénziigyi stabilitdshoz kapcsol6dé prog-
ramjaiban, valamint a CEBS és az Eurépai Bankfeliigyeleti Bi-
zottsdg (BSC) altal létrehozott Task Force on Crisis

Management munkéjiban valé aktiv részvétel. A BSC egyik
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kiemelt projektje volt 2006-ban egy EU-szint{{ valsdgszimula-
ciés gyakorlat lebonyolitdsa, melynek elGkészitésében és szak-
mai irdnyitdsaban az MNB szakértdi kulcsszerepet toltottek
be. A gyakorlat célja azt volt, hogy egy feltételezett valsag-
helyzetben tesztelje a jegybankok, a feliigyeleti hatésagok és a
pénziigyminisztériumok egylittmikodési készségét és képes-
ségét, valamint az intézmények kozotti informaciomegoszts
hatékonysagit. A nemzetkozi munkdk és szerepvallaldsok so-
rdan az MNB mindvégig szorosan egyiittmiikodott a Pénziigy-
minisztérium és a PSZAF munkatarsaival. A pénziigyi stabili-
tasi kérdésekben a hirom intézmény kozotti egyiittmikddés
legmagasabb szint({ hazai féruma a Pénziigyi Stabilitasi Bizott-
sdg (PSB), mely 2006-ban is rendszeresen megtargyalta az ak-
tudlis stabilitasi kérdéseket, tovabba foglalkozott az adatszol-
galtatis és a pénziigyi szektor szabdlyozasinak egyes straté-

giai kérdéseivel.

3.3. FIZETESI ES ERTEKPAPIR-
ELSZAMOLASI RENDSZEREK

Az MNB a fizetési és értékpapir-elszdmolési rendszerek vo-
natkozisaban szolgiltatoként vezeti a hitelintézetek szamlait,
amelyen azok a bankkozi tigyletekbdl szarmazé forintpozicio-
kat véglegesen teljesitik. Miikodteti a Val6s Idejd Brutté El-
szdmoldsi Rendszert (VIBER). A GIRO Elszamolasforgalmi
Zrt.-nek (GIRO Zrt.) és a Kézponti Elszimol6haz és Ertéktar
Zrt.-nek (KELER Zrt.) tarstulajdonosa. Mindharom elszdmo-
14si rendszernek résztvevdie.

Felvigyazoként az elszamolasi infrastruktira egészét tekintve
szabélyozd, engedélyezd, ellendrzd szerepet tolt be. A piaci
verseny szempontjibdl semleges partnerként pedig, az érin-
tettek egylittes dontését igényld infrastruktirafejlesztés elGse-
gitbje, katalizitora.

Szabalyozasi tevékenység

— 2006 februarjaban megjelent a t8kepiacrdl sz6l6 torvény
szerinti elszdimolohazi tevékenységet végzd szervezet lizlet-
szabalyzatira és szabalyzataira vonatkozé kovetelmények-
r6l sz616 2/2006. (I1. 15.) MNB elnoki rendelet. A rendelet
kiegésziti a tSkepiaci torvénynek az elszimoléhazi tevé-
kenység végzésére jogosultak iizletszabélyzatival és szabaly-
zataival, valamint az altaluk mikddtetett garancia- és bizto-
sitékrendszerrel kapcsolatos rendelkezéseit. Biztositja, hogy
az ezekben a szabdlyzatokban meghatarozottak megfelelje-
nek az ez irdnyt nemzetkozi ajanldsokban megfogalmazott
alapelveknek és kovetelményeknek (BIS CPSS-IOSCO altal
2001 novemberében kiadott, ,Az értékpapir-elszamolasi

rendszerekre vonatkozé ajanlasok™).

—2006. augusztus 1-jén jelent meg a hitelintézeti elsza-

moléhazak iizletszabalyzatira és szabilyzataira vonatkozo
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kovetelményekrdl sz616 11/2006. MNB elnoki rendelet.
Megalkotasdnal az ez irdny(i nemzetko6zi ajinldsokban meg-
fogalmazott alapelveket és kovetelményeket (pl. a BIS altal
2001 januarjaban kiadott ,,A rendszerkockazati szempont-
bél fontos fizetési rendszerek alapelvei” cim( kiadvany), va-
lamint az EKB-nak a TARGET-tel kapcsolatos irdnymutata-
sit is figyelembe vették.

— Az MNB tv.-ben meghatarozott szabilyozasi jogkéroknek
megfelelSen 2006 novemberében megjelentek az Gj pénzfor-
galmi jogszabalyok, a pénzforgalmi szolgaltatisokrol és az
elektronikus fizetési eszkdzokrsl sz6lé 227/2006. (XI. 20.)
korm. rendelet, valamint a pénzforgalom lebonyolitisirol
sz016 21/2006. (XI. 24.) MNB rendelet. A jogalkotdsi mun-
ka kiterjedt a jelenlegi szabalyozas teljes kord feliilvizsgéla-
tara és aktualizalasara, kiilonés tekintettel a 2001. évi szaba-
lyozas 6ta a piaci szereplSk altal felvetett gyakorlati problé-
makra és javaslatokra, a fizetési modok és a fizetési eszk6zok
terén bekovetkezett fejl6désre, a bankvaltds megkénnyitésé-
nek céljira, tovabba a tagorszagok kozotti dtutaldsokat, va-
lamint az elektronikus fizetési eszkozokkel végzett miivelete-
ket illetGen az EU-jogharmonizacié teljessé tételére.

Pénzforgalmi jegybanki ellenérzési tevékenység

A ko6zéptava helyszini ellendrzési koncepcid alapjan csékken-
tek az MNB helyszini ellendrzési feladatai, egyuttal a pénz-
forgalmi adatszolgéltatasok helyszinen kiviili ellendrzése a
korabbinal nagyobb hangsulyt kapott.

2006-ban 5 banknil, 4 pénzfeldolgozé vallalkozasnil és két
elszimol6haznal (utébbiaknal a PSZAF-vizsgélatba bekapcso-
16dva) volt helyszini ellendrzés, ezenkiviil 37 alkalommal le-
vélben kereste meg a jegybank a pénzforgalmi jelentésre ko-
telezetteket, kérve egyes jelentett adataik feliilvizsgalatit.

Az ellendrzések tapasztalata, hogy a pénzforgalmi szabalyokat
a hitelintézetek alapjidban véve betartottdk, a bankszamlik
szamarol és forgalmardl készitett jelentések mindsége azon-
ban tovabbra sem megfelel§. A készpénz Gjra forgalomba ho-
zataldra vonatkozé el8irdsok ellendrzése a hitelintézeteknél a

belsd szabalyozas hidnyossagaira vilagitott ra.

A pénzfeldolgozé vallalkozdsok tobbségénél mind a pénzmo-
sds megelGzése teriiletén, mind a szakmai tevékenységnél vol-
tak a belsd szabdlyozist, az tigyfélazonositast, a tevékenység
végzésének személyi és targyi feltételeit, a pénzfeldolgozis fo-
lyamatait, illetve a vélhetGen hamis bankjegyek kezelését

érint§ hidnyossagok.

A helyszini ellendrzés soran feltart hibak kijavitdsira a jegy-
bank osszesen 55 feladat végrehajtisat irta eld, valamint egy
elszimolohiz esetében 3 javaslatot tett a mitkodési megbizha-

tésag javitdsa érdekében. A helyszinen kiviili ellenérzés 32
esetben az adatok moédositisanak sziikségességét allapitotta
meg. Az el8irt feladatok teljesitését az MNB folyamatosan
nyomon kovette.

A VIBER miikodése, fejlesztése

A VIBER tagjainak szdma 2006-ban 38 volt, egy taggal tSbb,
mint az el6z8 év végén. A Bankkozi Kliring Rendszer (BKR)
és a VIBER forgalma egyiittes értékének 91,4%-at a VIBER-
ben szdmoltak el, mig a forgalom tranzakciészamabol a BKR
részesedett nagyobb mértékben, 99,57%-kal. A két rendszer
egyiittes elszdmolési forgalma az évre el8rejelzett GDP-adat
37,6-szorosat teszi ki, 2005-ben a mutaté értéke 29,8 volt.

A bankok 4ltal képzett napkézbeni hitelkeret (amit az MNB
biztosit a fizetések lebonyolitasa céljabdl, zaroltatott értékpa-
pirok fedezete mellett a bankszidmlaegyenleg kiegészitésére)
atlagos napi allomanya 2006-ban 395,4 millidrd forint volt,
ami 6,3%-kal tobb a tavalyi adatnél.

A pénzforgalom lebonyolitasira szolgalé likviditas napi atlag-
ban 3490 millidrd forint értékd VIBER és BKR egyiittes for-
galom elszamol4sat tette lehet6vé, ez az érték 36,8%-kal
meghaladja az el§z6 évi napi forgalmat. Az atlagos napi for-
galom a napi likviditds 3,7-szeresét tette ki az év folyaman,
szemben a megel§z8 év 3,0-szoros atlagdval. Nemzetkozi
Osszehasonlitidsban a VIBER egészének likviditisa magasnak
mondhaté.

A VIBER rendelkezésre allasinak a szintje az elmult évben

20 20 2

99,7% volt, ami megfelel az el§z8 évek szintjének. A kiesett
tizemidd § 6ra volt, amelynek oka egy késdi indulas és 6t nap-
kozbeni leallas volt. Két 6rat meghaladé tizemidd-kiesés nem
volt. Ezen tilmenden részleges hiba is ad6dott, amely csak a
szolgaltatas lassulasit jelentette (pl. pénztari fedezetvizsgalat
manudlis médon.) A készenléti tartalékrendszer igénybevéte-

lére nem keriilt sor.
VIBER lizemid6-hosszabbitas

2006. november 2-t8l a VIBER iizemideje meghosszabbo-
dott: a nyitasi id§ viltozatlan, a rendszer zadrisa az eddigi
16.30 helyett 17.00 6ra lett. Az iizemiddn belil fél 6raval
tobb id§ all az tigyfelek altal kezdeményezett fizetési megbi-
zasok benytjtasara (16.00 6raig), a DVP-tételek kezdeménye-
zésének zar6 idSpontja 16.30 Ora lett. A valtoztatds a rend-

szer szolgaltatisanak javitisa érdekében tortént.
MA-CUG az AKK részvételével

A SWIFT fejlesztései megnyitottdk annak lehetSségét, hogy
az AKK csatlakozhasson halézatahoz, igy iizenetforgalmat pa-
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piros alaprdl elektronikus csatorndba terelhette. A megoldas
az 4n. MA-CUG szolgaltatison (Member Administered
Closed User Group) alapszik. Az MNB mint SWIFT-tag
(member) hozott létre zért felhasznal6i csoportot, amelynek
pillanatnyilag egyetlen tagja az AKK. A szolgéltatds 2006 ma-
jusatél mikodik.

Bankkozi egyiittmiikodés

Tovabb folytatédott a Fizetési Rendszer Férum (FRF) kereté-
ben a szervezet dontéshozé testiilete, a Fizetési Rendszer Ta-
nécs altal kijelolt feladatok kidolgozasa a hat bizottsag altal

irdnyitott szimos munkacsoportban.

E feladatok végrehajtisa koziil a készpénz nélkiili fizetések
korében ki kell emelni a ,csoportos beszedés fizetési mod”
korszertsitésével, a mobil fizetések helyzetével, a BKR meg-
Gjitasaval kapcsolatos munkat, a készpénz teriiletén a hozza

tartoz6 koltség-, illetve hatékonysagi mutatok kidolgozasat.

Fontos szerepet jitszottak az FRF szakértSi az EPC (Eurdpai
Pénzforgalmi Tan4cs) 4ltal a SEPA (egységes euro pénzforgal-
mi térség) megvalositasaval kapcsolatban kidolgozott paneu-
répai fizetési és elszdmolasi modellek nemzeti konzulticiora
bocsitott dokumentumaira vonatkozé hazai vélemény kiala-

kitasaban.

Az 8szi konferencia témdjit az 1j, a pénzforgalmi szolgilta-
tasokrol sz616 EU-iranyelv szolgaltatta. Az 1j irdnyelvet at-
tol fiiggetleniil kell majd beépiteni a nemzeti jogba, hogy
adott tagorszag tagja-e az eurozénanak vagy sem. Az irdny-
elvtSl — egyebek mellett — azt varjak, hogy a piacon 4j tipu-
st szolgaltaték fognak megjelenni, ami er8s6dd versenyt, ja-
vulé szinvonald, olcsébb pénzforgalmi szolgiltatasokat fog
eredményezni. A pénzforgalmi alapszolgéltatisok egysége-
siilnek, aminek kovetkeztében minden eurdpai polgir és
vallalkozas szdmdra elegendd lesz akar egyetlen bankszam-
14t fenntartani, amivel az unié teljes teriiletén lebonyolithat-

jak fizetéseiket.
3.4. DEVIZATARTALEK-KEZELES
A tartalék tartasanak céljai

Mas jegybankokhoz hasonléan, a Magyar Nemzeti Bank —
jegybanktorvényben is rogzitett — egyik legfontosabb feladata
az orszag devizatartalékainak kezelése. A devizatartalék a
jegybank azon likvid devizaeszkozeit tartalmazza, amelyeket a
monetdris hatdsag fizetési problémik esetén kozvetleniil fel-
hasznalhat, illetve amelyek 4rfolyampolitikai céla devizapiaci
intervenciénak fedezetét jelentik. Egy orszig devizatartalékai
tobbféle célt szolgilhatnak, ezek koziil azonban érdemes ki-
emelni a legfontosabbakat:
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— a monetdris politika timogatisa (a forint meghirdetett 4rfo-

lyamsédvon beliil tartdsa érdekében végzett intervencid),

— tranzakcids célok (allamaddssig-kezelés tamogatisa, vala-
mint egy esetleges valsig esetén az allam devizaigényének,

illetve a nem rezidensek koveteléseinek kielégitése),
— vagyonfelhalmozas.

A tartaléktartés legfontosabb célja a monetaris politika timo-
gatdsa. Az arfolyamrendszer hitelességének egyik biztositéka
a megfelelS szintd tartalék, amely sziikség esetén jegybanki
intervencio6t tesz lehet§vé az arfolyamsav védelme érdekében,
valamint tdmogatja a Gazdasigi és Monetiris Uniéba (GMU)
vezetd uton a devizadrfolyamra vonatkozé maastrichti krité-
rium teljestilését. 2006-ban sem sdvon beliili, nyilt, sem siv-
széli, passziv intervenciéra nem keriilt sor.

A tranzakciés célok koziil tovabbra is az 4llami ad6ssagkeze-
1és kiszolgalasa volt a legfontosabb az elmilt évben. 2006-ban
a magyar 4llam mintegy 3 millidrd eurényi dsszegben vont be
devizaforrisokat, amely a kamat- és t8ketorlesztésekkel net-
tésitva is tobb mint 1 millidrd euréval novelte a devizatarta-
lékok allomanyéat, mivel az dllam az MNB-nél véltja 4t devi-
zaban bevont forrasait forintra. Az Eurépai Uniétél érkezd
transzferek hozzavetSlegesen 1 milliard euréval névelték a
tartalékokat.

Az MNB tisztan vagyonfelhalmozas céljabol tovabbra sem ki-
vén tartalékot tartani. Térekszik viszont arra, hogy a minden-
kori, sziikséges mennyiségli devizatartalék kezelésekor a ho-
zamszempontokat is érvényesitse, vagyis annak értékét felels
vagyonkezelSként megGrizze, és lehet§ség szerint gyarapitsa.
A tartalék tartdsinak koltségei novekedtek 2006-ban a ma-
gyar kotvénykibocsitisok hitelfeldrai tiguldsinak koszénhe-
t&en, de nem jelentSs mértékben.

Befektetési politika

A befektetési iranyelvek kialakitisanal az MNB igyekszik 4t-
venni a fejlett orszdgok kozponti bankjai 4ltal kovetett leg-
jobb gyakorlatot. Mint a kézponti bankok tilnyomé t6bbsé-
ge esetében, az MNB Aéltal kovetett befektetési politika is
alapvetSen konzervativ. A konzervativ befektetési politika
esetiinkben a klasszikus hozam-biztonsig-likviditis célrend-
szer tekintetében az utébbi kettd elStérbe helyezését jelenti,
igy a tartalékkezelés célja az ezek fenntartasa mellett elérhetd
hozam maximalizaldsa. Befektetési univerzumunkat oly moé-
don korlatoztuk, hogy a vasirolhaté kétvénypiaci eszkozok
maximaélis hossza 10,5 év, hitelmindgsitésiik AA-AAA lehet. A
hitelmindsitésen tdl a felallitott likviditasi kovetelmények is a
fejlett orszagok, nagy nemzetkozi pénziigyi szervezetek, illet-

ve kormanyiigynokségek kibocsitisainak vasirlasat teszik le-
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hetdvé, és kizérjak a nagy arfolyam-ingadozast mutaté érték-

papirok vasarlasat.

A tartalékok devizaszerkezete tekintetében az euro jitszik
meghatiroz6 szerepet. Sulyat indokolja az orszag arfolyam-
rendszere, az eurozénaval valé szoros gazdasigi integracidja
és az 4llamadéssag devizaszerkezete is. Emellett dollarban is
tart tartalékot az MINB.

A tartalékportfolio szerkezetét tekintve az MNB megkiilon-
boztet un. likviditasi és befektetési portfoliot mindkét deviza-
ban. A likviditasi portfélié célja a napi szintd likviditasi igény
maradéktalan kiszolgaldsa (kamat- és tSketorlesztések, inter-
vencid, egyéb tranzakcidk), igy ezek nagysiga naprdl napra
valtozik a befolyd, valamint a kifizetésre keriil§ tételekkel. A
tartalék nagyobb hanyadat kitevd befektetési portfélidk eseté-
ben nagyobb hangsilyt kapnak a hozamelvarisok. Bar az ér-
tékpapirok gyors és eredményes értékesithet&sége itt is alapko-
vetelmény, a befektetési dllomany stabilitdsa — a piaci kilata-
soktdl fiiggSen — hosszabb atlagos futamidejd kihelyezéseket is
lehetvé tesz. Az elmilt években tapasztalt pénz be- és kidram-
ldsok nagysdginak és szordsanak figyelembevételével hataroz-
za meg az MNB a két portf6lidtipus egymashoz viszonyitott
aranyat. Ennek alapjan az MNB tovabbra is a tartalék 20%-4t
tartja a likviditasi, 80%-4t a befektetési portfoliokban.

A tartalék nagysaga

A hivatalos (felhalmozott kamatokat is tartalmazo) devizatar-
talékok nagysiga 2006 folyaman 15,7 millidrd euré6rél 16,4
millidrd euréra emelkedett. A tartalékok szintje leginkdbb az
els6 negyedévben névekedett, amikor az AKK 3 devizakot-
vényt is kibocsatott. A legnagyobb csokkenés a masodik ne-
gyedévben kovetkezett be egy lejaré dollarkotvény visszafize-
tésének koszonhetSen. Az év masodik felében szimottevd
valtoz4s nem volt. A tartalékok jelenlegi szintje az optimalis
devizatartalék-nagysdg megillapitasihoz leggyakrabban hasz-

nélt mutatdk alapjan megfelelének mondhaté.

A tartalék allomanyanak novekedéséhez leginkabb az AKK
kotvénykibocsatasai és hitelfelvételei jarultak hozza. A janu-
arban kibocsatott (2014-es lejarattl) eurokdtvény, a marcius-
ban kibocsatott (2013-as lejarati) japan jen- és (2016-os leja-
ratii) angolfont-koétvény, valamint a szeptemberi (2012-es le-
jaratd) eurokotvény-ribocsatds tobb mint 2,6 millidrd eurd-
val, az Eurdpai Beruhazasi Banktdl (EIB) felvett hitelek kozel
0,4 milliard euréval novelték a tartalékokat. Az aprilisban és
decemberben lejaré dollarkotvények visszafizetése ugyanak-
kor 0,8 millidrd eurényi csdkkenést, mig az AKK és az MNB
ado6ssagkezeléshez kapcsoldds egyéb (hiteltorlesztésekhez,
kamatfizetésekhez, kamat- és devizacsere-iigyletekhez kap-
csolodd) devizamiiveletei 6sszesen kozel egymilliard euro
csokkenést okoztak.

Az Eurépai Uni6tol érkezd transzferek 1 milliard euro befo-
lyast eredményeztek. A devizatartalék hozama mintegy 0,4
millidrd euréval jarult hozzd a névekményhez. Az eurdpai
unids transzferek és a devizaforris-bevonds forintlikviditas-
b&vitd hatasit ellenstlyozni hivatott euroeladasok (piacra
vezetés) 1,1 millidrd eurédval, a koltségvetési korbe tartozo in-
tézmények megbizasibol végrehajtott devizakifizetések 0,8

millidrd euréval csokkentették a tartalékokat.

2. abra

A devizatartalékok nagysaganak alakulasa 2001-tol
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A pénziigyi kockazatok kezelése az MNB-ben

Az MNB alapfeladatainak ellatdsa soran sziikségszertien pénz-
tigyi kockazatokkal szembesiil. Alapelv, hogy a véllalt kocka-
zatok mértéke legyen ismert, a kockazatvallalds legyen tuda-
tos, és a sz6ban forgd kockazatok mértéke igazodjon az alap-
feladatok céljaihoz. A devizatartalék-kezelés pénziigyi kocka-
zatainak vallalhat6 mértékét az MNB limitekkel korl4tozza.
A befektetéseket tartalmaz6 portfélidkra — viszonyitasi alap-
ként — benchmarkokat allit fel, amelyek tiikr6zik az MNB
preferencidit a kezelt tartalék értékének biztonsigat, a tarta-
1ék likviditasat, valamint a tartalékon elvart hozam nagysagét
illeten. A devizatartalék-kezelési tevékenység teljesitménye
ezen referenciaportféliokhoz viszonyitva keriil kimutatisra.

A tudatos kockazatvallalas 2006. évre vonatkozé kereteit ille-
t6en a Monetaris Tandcs (MT) dontott: meghatirozta a tar-
talék- és kockazatkezelés alapelveit, tudatosan vallalt kocka-
zatként jeldlte meg a piaci, likviditasi és hitelkockazatok ko-
rét, dontott a benchmarkpolitikdrdl és stratégiai benchmar-
kokat allapitott meg, valamint meghatarozta, hogy a brutt6
tartalékszerkezetben eszk6zoldalon mely devizanemek tartha-
tok.

Az MNB igazgat6siga hagyta jova — az MT éltal meghatéro-

zott kereteken beliil — a limitrendszert: a tartalékportfélick
kock4zatainak benchmarkokhoz képest engedélyezett maxi-
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malis eltéréseit, a partnerlimiteket és a tartalékkezelésben en-
gedélyezett befektetési instrumentumok korét. Az Eszkoz-for-
ras bizottsig (ALCO) az év folyaman havi rendszerességgel at-
tekintette a piaci folyamatokat és feliilvizsgilta a bank kock4-
zati kitettségét.

A kockézatkezelési politika két {8 pillére a kétszintli bench-
markrendszer és a — részben a benchmarkokhoz kapcsol6dé —
limitrendszer. A hozamkockazat preferencidkat és a teljesit-
ménymérést szolgalé benchmarkokat az tizleti teriilettd] fiig-
getlen kockazatkezelési szervezeti egység havi rendszeresség-
gel feliilvizsgilta. Szeptemberben a dollarportféliéra vonat-
koztatva taktikai benchmark felallitasira keriilt sor. A bench-
marktdl valé maximalis eltérést az igazgatdsig dltal meghati-

rozott limitek korlatoztik.

A bank kiilon stratégia alapjan kezeli a befektetési és a likvi-
ditési portfolidkat. 2006-ban mind az euro-, mind a dollarbe-
fektetési portfélié benchmarkja magas hitelmindsitésii és leg-
feljebb 10,5 év hétralévd futamidejd dllampapirokat, vallalati
kotvényeket, pénz- és tdkepiaci eszkbzoket tartalmazott.
A benchmarkportféliok — az eszk6zdk hitelbesoroldsa és hét-
ralévg futamideje szerinti — Ssszetétele tiikr6zi a jegybankok-

ra jellemzd konzervativ kockazatvallal4si hajlandéséagot.

Az eurobefektetési portf6lié hozama a 2006-0s naptari évben
2,1 szazalék volt, ami 0,21 szizalékponttal haladta meg a
benchmarkjit; a dollarbefektetési portfélié hozama 4,76 sz4-
zalék volt, ami 0,35 szazalékponttal volt magasabb a bench-
markndl. Az eurolikviditasi portf6lié éves hozama 2,86 sziza-
1ék volt szemben a benchmark 2,65 szizalékos hozamaval, a
dollarlikviditasi portféliéé pedig 4,99 szdzalék volt a bench-
mark 4,84 szizalékédval szemben.

Az év utolsé napjan az MNB teljes devizamérlegének kamat-
kockazata kockaztatott érték (VaR) mutatéval kifejezve (1 ho-
napos horizonton és 95 szazalékos konfidenciaszinten) 46 mil-
li6 euro, mig a befektetési portfélick benchmarkoktél vett el-
térési hibaja (tracking error) ugyancsak 95%-os konfidencia-
szinten 6 millié euro volt. A netté nyitott devizapozicié koc-
kaztatott értéke — az eur6hoz mérten, 1 napos idShorizonton,
95%-os konfidenciaszint mellett — ugyanekkor 83 ezer eurdt
tett ki. A mértékek nagysaga tiikrozi a kockazatvallalasi politi-

kaban lefektetett konzervativ irdnyelvek megval6sulasat.
Miikodésikockazat-kezelés

Az elmilt évek soran szerzett tapasztalatok alapjan az MNB

2006-ban megreformalta mikodésikockazat-kezelési rendszerét.
Az Gj rendszer bevezetésének megalapozasaként, az ,,Audit bi-

zottsag” atalakult ,Audit és miikodési kockazatok bizottsdg-

ga”, igy a bizottsig a mikodésikockazat-kezelés elsé szamu
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beszamolasi férumava, valamint a kockéazatok kdzponti elfo-

gadasinak intézményévé vilt.

Atalakult a mikddési kockazatok éves felmérésének és elem-
zésének rendszere, valamint Gj médszerként elindult a miko-
dési kockazati események és a kulcskockazati tényezSk koz-

pontositott gy(jtése és elemzése.

Fontos cél volt, hogy az 4j rendszer legyen egyszertibb, még-
is tobb és hasznosabb informéciét biztositson a bank vezets-
sége szdmdra, a bank mikodési kockazatokkal kapcsolatos
helyzetérsl, a bekovetkezett kockazati eseményekrdl, azok
hatasarél, valamint a kockazatok bekovetkezési valészintisé-

gének megvaltozasardl.

A bank az el8z8 évekhez hasonléan kiilonés figyelmet fordit
tizletmenet-folytonossagi rendszerének szinten tartasara, illet-

ve fejlesztésére.
3.5. EMISSZIOS TEVEKENYSEG

A Magyar Nemzeti Bank egyik alapvetd feladata, hogy az or-
szagos készpénzforgalmat ellassa megfelel6 mennyiségli, mi-
ndségli és cimlet-Osszetételd bankjegyekkel és érmékkel. En-
nek a feladatdnak a jegybank a 2006-o0s év folyamin mara-

déktalanul eleget tett.

Az MNB a forgalomban 1év8 bankjegysorozat biztonsagdnak
novelése érdekében 2006 4prilisaban Gj biztonsagi elemekkel
(vorésréz szindd, hologram hatast fémecsik, gyongyhazszind
irizdl6 nyomat) ellitott 1000 forintos bankjegyeket hozott
forgalomba. Az 1000 forintos bankjegy korabban kibocsétott
tipusai tovabbra is forgalomban maradtak.

2006 oktéberében az 1956-0s forradalom és szabadsigharc
50. évforduléja alkalmabél az 500 forintos forgalmi bank-
jegybdl 15 millié darab, és az 50 forintos forgalmi érmébdl 2

millié darab keriilt forgalomba.

A jegybank sziikségesnek tartotta, hogy megfeleld szabélyo-
zast alakitson ki valamennyi iigyfelére és a készpénzben vég-
zett bsszes miiveletre vonatkozéan. A kibsvitett Uzleti feltéte-
lek 2006. janius 1-jén léptek hatilyba. Ennek részeként fon-
tos 1épés volt az MNB iltal végzett véltasi tevékenység Uzleti
feltételekben torténd szabélyozasa. A cimletenként 100 darab
feletti cimletvéltds terén a nagybani kiszolgélas valésult meg
azaltal, hogy az MINB viltasra csak pénzfeldolgozé szervezet
altal el6zetesen feldolgozott készpénzt fogad. A cimletenként
100 darabot meg nem haladé valtasi szolgaltatassal az MNB

tovabbra is barmely iigyfél rendelkezésére All.

A jegybank feliilvizsgalta teriileti halézatanak készpénzforgal-
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2. tablazat

A forgalomban lévo készpénz allomanyanak alakulasa az év utolsé napjan

2005 | 2006 | Valtozas
milliard forint %
Bankjegyek 1675,3 1926,0 250,7 115,0
Ermék 27,5 29,8 23 108,4
Forgalmi készpénzallomany 1702,8 1955,8 253,0 114,9
Emlékpénzek 32 4,0 0,8 125,0
Forgalomban lévé készpénz 1706,0 1959,8 253,8 114,9

ugy dontott, hogy a gydri és a kecskeméti regionalis emisszi-
6s kozpontokat bezdrja. A budapesti kézpont mellett 2006 11.
negyedévétdl 2 vidéki kdzpont, a székesfehérvari és a debre-
ceni lat el készpénzforgalmazasi feladatokat.

Az MNB 2006-ban rendeletben [1/2006. (II. 15.) MNB ren-
delet a magyar torvényes fizetGeszkoz és az euro utdnzatardl]
szabalyozta a magyar torvényes fizetSeszkoz és az euroutdn-
zat készitésének rendjét, meghatirozva az engedély nélkiil ké-
szithet§ szabalyszerd, az engedéllyel készithet§ és a tiltott

utinzatokat.
Forgalomban lévo6 készpénz

2006 végén 1960 milliard forint értékd készpénz volt forga-
lomban, 15%-kal, 254 millidrd forinttal t6bb, mint az azt
megeldz8 év végén. A készpénzillomany értéke 2006 éves at-
lagaban 18%-kal ndtt, amely lényegesen meghaladja a 2005.

évi 109%-o0s novekedési iitemet.

A forgalomban 1évG készpénz értékének évkozi valtozdsa
annyiban tért el a korabbi évektdl, hogy az év végi iinnepek
miatt jelentkezd éves csics kevésbé volt markans 2006-ban,

mint az el6z8 években. December kézepén 120 milliard fo-

rinttal nétt a forgalomban 1év§ készpénz mennyisége a no-

3. abra

A forgalomban lévo készpénz értékének alakulasa
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vember végi dllomanyhoz képest, mely 13%-o0s névekedést je-
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lent az el6z8 év hasonlé id@szakdhoz viszonyitva.

Az év kozben atlagosan forgalomban 1évS készpénz foly6 aras
GDP-hez viszonyitott ardnya — a készpénz GDP-nél nagyobb
novekedési iiteme kovetkeztében — az elmult évi 7,19%-r6l
7,8%-ra nétt.

4, abra

A foly6 aras GDP és a forgalomban lévé készpénz
éves atlagos értékének novekedése 1996-os bazison
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Forgalomban lévé bankjegyek

A forgalomban 1év8 bankjegyallomany értéke 2006-ban 2005
végéhez képest 15%-kal nétt, és év végére elérte az 1926 mil-
lidrd forintot. A forgalomban 1év§ bankjegyek darabszima
ennél kisebb mértékben, 11%-kal emelkedett a nagy cimletek
tovabbi
mennyisége novekedett, a 20 000 forintosok szdima azonban

térnyerése miatt. Valamennyi bankjegycimlet

atlagon feliil, 25%-kal gyarapodott. Jelentds mértékben,
17%-kal nétt az 500 forintosok forgalomban 1évé dlloméanya
is. A noévekedés f§ oka az 500 forintos forgalmi bankjegy em-
lékvéltozatinak megjelenése, melynek egy részét valészintileg
emlékként félretették, ezért az kikeriilt a napi forgalombél. A

2006 4prilisdban kibocsatott 1j ezerforintos bankjegy
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3. tablazat

Forgalomban lévé bankjegyek az év utolsé napjan

Mennyiség Erték Megoszlas (%)
Cimletek
millié darab millliard forint mennyiség érték
20 000 forint 43,3 865,5 14,8 44,9
10 000 forint 83,7 836,7 28,6 43,5
5000 forint 22,7 113,6 7,7 59
2000 forint 18,1 36,3 6,2 1,9
1000 forint 50,3 50,3 17,2 2,6
500 forint 28,5 14,3 9,7 0,7
200 forint 46,4 93 15,8 0,5
Osszesen 293,0 1926,0 100,0 100,0

mennyiségének ardnya a forgalomban 1év§ 6sszes ezerforin-

tos mennyiségén beliil év végére elérte a 40%-ot.
Forgalomban lévé érmék

2006 végén 2801 millié darab érme volt forgalomban, 10%-
kal, 256 milli6 darabbal t6bb, mint az elmilt év azonos id6-
szakaban. A névekmény 67%-a — a korabbi évekhez hasonlo-
an — a kis cimletd (1 és 2 forintos) érmék 4tlagot meghalad6
mértékd kidramlasibdl szarmazott. 2006-ban az 50 forintos
érmék 4llomanyanak novekedése volt a legdinamikusabb,
13%. Ennek oka, hogy 2006-ban az MNB a Magyar Vorss-
kereszt fennéllasanak 125. évforduldja alkalmabol, valamint
az 1956-os forradalom emlékére az 50 forintos forgalmi ér-
mét emlékvaltozatban bocsitotta ki, 2-2 millié példanyban,
amelyek nagy része — kiilonlegességiik miatt — mar nem vesz
részt a forgalomban, eltették emlékbe. 2006 sordn a forga-
lomban 1évS érmék értéke 8,4%-kal (2,3 millidrd forinttal)
emelkedett.

Készpénzforgalmazas

2006-ban az MNB 3688 millidrd forint értékd készpénzfor-
galmat bonyolitott le, amely 6,3%-kal kevesebb, mint 2005-
ben. Ezen beliil darabszdmban is mérséklgdétt a forgalom, az
MNB 335 millié darab bankjegyet fizetett ki, és a bankok 306
millié darab bankjegyet fizettek be a jegybankba, ami 11, il-
letve 3%-kal alacsonyabb a megel&z8 évi ki- és befizetésnél.

A készpénzpiac hatékonysiginak névekedését jelzi, hogy az
MNB készpénzforgalmazasban betltott szerepe tovabb mér-
séklddott 2006-ban. A bankjegyek jegybanknal torténd meg-
forduldsanak gyakorisiga (MNB altal feldolgozott bankje-
gyek/forgalomban 1évd bankjegyek) a 2005-ben mért 1,3-r6l
2006-ra 1,1-re csokkent.

Ezzel parhuzamosan az MNB 2006-ban tovabb erdsitette a
jegybankon kiviili pénzfeldolgozisi tevékenység ellendrzését.
A forgalomban 1évé bankjegyek megfelel6 mindségének biz-

4. tablazat

Forgalomban lévo érmék az év utolsé napjan

Mennyiség Erték Megoszlas (%)
Cimletek
millié darab millié forint mennyiség érték
100 forint 146,3 14 631 5.2 49,1
50 forint 98,6 4931 3,5 16,6
20 forint 1878 3757 6,7 12,6
10 forint 223,6 2236 8,0 7,5
5 forint 307,2 1536 11,0 52
2 forint 846,3 1692 30,2 57
1 forint 990,8 991 35,4 33
Osszesen 2800,6 29774,0 100,0 100,0
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tositdsa érdekében folytatta az el6z8 évben bevezetett Gj el-
lendrzési tevékenységét: a hozza befizetett készpénz minGsé-
gét rendszeresen vizsgélta a feldolgozo szervezet jelenlétében.

A piaci szereplSk gépesitésének erdteljesebb timogatasa célja-
bél az MNB intézményesitette a kozte és a pénzfeldolgozasi
tevékenységet végzl szervezetek kozotti egyiittmikodést.
E munka keretében az MNB folyamatos technikai segitséget
nydjt a jegybankon kiviil alkalmazott bankjegyfeldolgoz6gé-
pek beiéllitasdhoz.

A készpénzhamisitas megel6zését, visszaszoritasat
szolgalo tevékenység

A Magyar Nemzeti Bank végzi az orszadgban elSfordulé ha-
misgyants forint-, illetve kiilfoldi bankjegyek és érmék szak-

értdi vizsgalatat.

Az Euré6pai Unidhoz valé csatlakozds jegyében létrehozott
Nemzeti Készpénzszakértdi Kozpont tevékenységének sily-
ponti eleme 2006-ban a készpénzhamisitas elleni hatékony,
Osszehangolt, nemzeti szintd fellépést biztosité intézmények-
kel, elsdsorban az ORFK-val valé egyiittm(ikodés szorosabba
tétele volt.

A koréabbi évek enyhe emelkedését kovetSen 2006-ban a fo-
rintbankjegyek hamisitisinak mértéke nem nétt tovibb, meg-
allt a 2005-6s szinten. A Magyar Nemzeti Bank szakértdi az
elmult év sordan 9809 esetbdl szarmazé, 10 507 darab kész-
pénzforgalombdl kiszlirt forinthamisitvanyt regisztraltak.
A leggyakrabban hamisitott cimlet 79%-o0s részardnyaval az
1000 forintos volt. A cimlet hamisitdsinak visszaszoritasa ér-
dekében, 2006 &prilisiban G biztonsigi elemekkel elldtott
1000 forintos bankjegyek kibocsatasa vette kezdetét. A bank-
jegyeket nyomdai eljarissal tovabbra sem hamisitottak, vala-
mennyi lefoglalt hamisitvanyt irodai sokszorosit6 eszkézzel
(szines fénymasold, printer) allitottak elS. A hamisitds mérté-
ke a készpénzforgalom biztonsigat nem veszélyezteti. 2006-
ban egymillié forgalomban 1év4 bankjegyre 4tlagosan 38 da-
rab hamis bankjegy jutott, amely ardny kedvezébb az eurozé-
na adatanal.

Az €l6z8 évhez viszonyitva a forgalombél lefoglalt valutaha-
misitvanyok darabszima — bar kismértékben emelkedett —, to-
vabbra is kedvezd. Ezen beliil a hamis eurobankjegyek el6for-
duldsa 15%-kal csokkent, osszességében nem jelentds. 2006-
ban mindéssze 691 darab forgalombdl kiszlirt euro-
hamisitvanyt vizsgéltak szakértdink.

Emlékérme-kibocsatas

A Magyar Nemzeti Bank 2006-ban nyolc emlékérmét, két for-

galmi érmét és egy forgalmi bankjegy emlékvaltozatot bocsa-

tott ki. Ebben az évben az emlékérmék irdnti kereslet jelentd-

sen ndtt.

A Ford T-modellr8l 1000 forint névértékd kupronikkel em-
lékérmét, Bartok Béla sziiletésének 125. évforduléjardl, a
munkécsi varrél, a Fertd kultartijrél, a nandorfehérvari dia-
dal 550. évforduldjardl és az esztergomi bazilikarél pedig
5000 forint névértékd eziist emlékérmét bocsatott ki az
MNB. A Magyar Véroskereszt fennalldsanak 125. évforduls-
ja alkalmabol az 50 forintos cimletd érme emlékvaltozatit
hozta forgalomba a bank. Az 1956-0s magyar forradalom és
szabadsagharc 50. évforduléja alkalmabol négyféle emlék-
pénzt jelentetett meg a jegybank: a mar emlitett 50 forintos
forgalmi érme és 500 forintos bankjegy emlékvaltozatin kiviil
100 000 forint névértékd arany, valamint 5000 forint névér-

tékd eziist emlékérmét.
3.6. STATISZTIKAI SZOLGALAT

Az MNB statisztikai tevékenysége

A 2001. évi LVIIL. a Magyar Nemzeti Bankrdl sz616 torvény
4. §-a a jegybank alapfeladatai k6zé sorolja a feladatai ell4ta-
sdhoz sziikséges statisztikai informaciok gytjtését, informaci-

6s rendszer miikodtetését és statisztikai publikdcidk kozlését.

Az MNB - mint a hivatalos statisztikai szolgédlathoz tartozé
szervezet — statisztikai tevékenységét a személyes adatok vé-
delmérdl és a kozérdeki adatok nyilvanossagardl sz616 1992.
évi LXIIL. térvénnyel 6sszhangban a statisztikarol sz616 1993.

évi XLVI. térvény is szabélyozza.

Az MNB statisztikai tevékenysége magiban foglalja a jegy-
banki feladatainak ellatasdhoz sziikséges adatok gy(ijtését, at-
vételét, feldolgozasit, informacids rendszerek létrehozdsat,
miikddtetését, az adatok elemzését, kozzétételét és a nemzet-

kozi adatszolgéltatisi kotelezettségek teljesitését.

A statisztikai adatgydjtéseket az MNB évente vizsgélja feliil,
és az adatszolgéltatasokat egy naptéri évre irja elS. A 2007.
évre érvényes adatszolgaltatasokat a jegybank a 22/2006. (XI.
24.) MNB rendelet és a 2007. évi Orszagos Statisztikai Adat-
gy(ijtési Program (OSAP) keretében rendelte el. Az MNB ren-
delet — egy meghatirozott iitemtervet kdvetve — olyan adat-
gy(jtéseket is tartalmaz, amelyeket az MNB kordbban az
OSAP keretében irt eld.

Az MNB-ben foly6 statisztikai munka hidrom nagyobb szaksta-
tisztikai teriiletet fog 4t: a jegybankban késziilnek a monetaris
és a fizetésimérleg-statisztikak, valamint a pénziigyi szamldk.

A monetéris statisztika a monetéris pénziigyi intézmények (a

hitelintézetek, a pénzpiaci alapok és a jegybank) mérlegada-
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tainak feldolgozasaval a hitel- és pénzillomanyok alakuldsi-
ol és az egyes szektorok monetdris pénziigyi intézményekkel
szembeni poziciéjanak véltozasar6l ad informaciét. A mone-
taris statisztika részét képezi a piaci — nem pénziigyi vallalati,
haztartasi, bankkozi — kamatstatisztikdk készitése is.

A fizetési mérleg és az ahhoz kapcsol6dé dlloményi statiszti-
kék a gazdasidg szempontjabol rezidensek és nem rezidensek
kozotti gazdasagi miveletekrdl, a kovetelések és tartozdsok

allomanyardél, illetve azok valtozasardl adnak informéciot.

A pénziigyi szamlak a magyar gazdasag pénziigyi eszkozeit és
kotelezettségeit, illetve a pénziigyi vagyon valtozdsinak ossze-
tevSit mutatjdk be. A pénziigyi szdmldk a nemzeti szamlik
rendszerének szerves részét képezik, és hasznos segitséget
nytjtanak a pénziigyi kozvetitSrendszer fejlédésének és fej-
lettségének vizsgalatihoz, a gazdasagi szereplSk finansziroza-
si kapcsolatainak elemzéséhez. A pénziigyi szamlédkhoz szoro-
san kapcsol6dé értékpapir-statisztika az értékpapirok letétke-
zelGinek jelentéseire épiil, az dllampapirok, a befektetési je-
gyek és a tdzsdei részvények dllomanyairdl és azoknak a gaz-
dasdg szereplSi kozotti megoszlasar6l ad képet. A MNB
2004-t8] részt vesz az dllamhaztartés finanszirozasara és az al-
lamadéssigra vonatkozé tn. ,tdlzotthidny-eljaras” (EDP) je-
lentés Osszeéllitdsdban, amelyet az unids tagsagi kotelezettsé-
ge alapjan kell Magyarorszagnak elkészitenie. A jelentés, me-
lyet az MNB a Kézponti Statisztikai Hivatallal és a Pénziigy-
minisztériummal kozdsen allit dssze, az Allamhaztartas hia-
nyéra és az allamaddssagra vonatkoz6 legfontosabb mutaté-

kat tartalmazza.
A 2006. évi valtozasok

A fizetésimérleg-statisztika teriiletén a Magyar Nemzeti Bank
2006 1. negyedévében tijabb médszertani kiadvanyt jelente-
tett meg ,Magyarorszag fizetésimérleg-statisztikai” cimmel.
A felhasznaldk széles kord tdjékoztatdsit megcélozva a kiad-
vany Osszefoglalast ad a fizetésimérleg-statisztika és a kiilfold-
del szembeni befektetési pozicié 6sszedllitisinak nemzetkozi
modszertanar6l és a Magyarorszagon alkalmazott gyakorlat-
r6l. A kiadviny bemutatja a fizetésimérleg-statisztika f&bb
adatait és az orszag kiilféldi koveteléseinek és tartozasainak
alakuldsit 1995-t8l. A kiadvanyban szerepld tablazatok egy-

séges, idGsoros formaban tartalmazzdk az éves adatokat.

A fizetésimérleg-statisztika modszertanaban lényeges valto-
z4st jelent, hogy 2005. december 31-én a korabban létreho-
zott specidlis céla off-shore stitust véllalatok jogszabalyi
valtozasok eredményeképpen megsztintek. 2006. év elejétsl
a nemzetkozi statisztikai médszertani el§irdsoknak megfele-
16en az MNB 6sszedllitja a specidlis céla vallalatok (SCV)
adatait teljesk6rien tartalmazé fizetési mérleget és dlloma-

nyi statisztikdkat is, hogy az igy szdmitott adatok révén le-
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hetévé viljon a statisztikdk nemzetkdzi 6sszehasonlitisa és a
tiikkorstatisztikai elemzések elkészitése. Az MNB a magyar
gazdasig szempontjabdl a specidlis céla vallalatok tranzak-
ci6i és allomdnyai nélkiili statisztikdkat tartja relevdnsnak,
ezért a felhasznalok felé ezt kommunikalja. A specialis céla
vallalatok kérének meghatarozasiban az MNB egyiittmiko-
dik a KSH-val.

Az MNB 2008-ban 4j, kizdrélag kozvetlen megkérdezésen
alapul6 adatgy(jtést vezet be, kdvetve a legjobb eurdpai gya-
korlatot. Az Gj megkérdezési rendszer bevezetése hosszui els-
készitést igényel, ennek fontos szakaszaként 2006-ban fejezd-
dott be az druforgalom és a szolgaltatds kérdGives megkérde-
zése a KSH-val egyiittmiikodésben. Kidolgozasra keriiltek a
fizetési mérleg tovabbi tételeire és a nemzetk6zi befektetési
poziciéra vonatkozé prébakérdGivek, amelyeket 30 kisérleti
adatszolgéltaté bevonisaval tesztelt az MNB. A kisérleti ta-
pasztalatok figyelembevételével elkésziiltek a végleges kérds-
ivek, és megtortént az 0j adatgydjtésrdl sz616 MNB-rendelet-
tervezet Osszedllitdsa, amely varhatéan 2007. februar végén
jelenik meg. Az atallast egy széles kord, a varhat6 adatszolgal-
tatékra kiterjed§ kommunikacié elézi meg, ennek keretében
az MNB 2006 novemberében hirlevelet adott ki a véltozasok-
rol, és tajékoztat6 elGadasokat tartott a potencidlis adatszol-

galtatoi kor részére.

A pénziigyiszamlak-statisztika teriiletén, a felhasznaloi igé-
nyek minél teljesebb kord kielégitése érdekében, a Magyar
Nemzeti Bank a normail, negyedéves atfutisi idejd pénziigyi
szamla adatainak kozzététele mellett 2006 februarjdban meg-
kezdte a vonatkozasi idGszakot kévetd masfél honapos atfu-
tasi idGvel a haztartasok elGzetes pénziigyi szamldinak Sssze-
allitasat és publikalasit. A haztartasok pénziigyi szamlai utan
2006 majusiban az MNB az dllamhaztartas szektorara vonat-
kozéan is elinditotta az elGzetes adatkozlést. A korabbi gya-
korlathoz képest tovabbi valtozast jelent, hogy az internetes
adatkozlés mellett széveges tjékoztato is késziil mind az eld-

zetes, mind a normal pénziigyi szamlakrol.

2006 folyaman a monetaris statisztikai publikaciokban is tor-
téntek valtozasok. BSviilt a monetéris pénziigyi intézmények
konszolidalt mérlegéhez kapcsolédé adatkszlés: 2006 no-
vemberétdl egyes fontos mérlegtételek esetében az MNB koz-
zéteszi a tranzakcids adatokat is, tovdbba publikalja a hitele-
ken és betéteken felhalmozott kamatokat.

Nemzetkozi adatszolgaltatas

Az MNB az Eurdépai Unié tagorszdgaira vonatkozé vala-
mennyi adatszolgéltatasi elvarasnak eleget tett 2006-ban, en-
nek megfelelSen rendszeres adatszolgiltatast teljesitett az Eu-
répai Uni6 statisztikai hivatala (Eurostat) és az Eurépai Koz-
ponti Bank felé.
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Az MNB stitusdbdl adéddan és a nemzetkozi egyiittmikodés-
bl fakadé elvarasokkal, tagsagi kotelezettségeivel 6sszhang-
ban az Eurostat és az EKB intézményein tdl a kévetkezd nem-
zetkozi szervezetek felé szolgaltat rendszeresen adatokat, in-
formacidkat: Nemzetkozi Valutaalap (IMF), Vilagbank, Gaz-
dasagi Egyiittm(ikodési és Fejlesztési Szervezet (OECD), Ko-
zép-eurdpai Statisztikai Egyiittm{ikodés (CANSTAT). Az
MNB az SDDS (Special Data Dissemination Standard) magas
szintd kovetelményeit teljesitve, a nemzetkozi szervezetek 4l-
tal ajinlott médszertan alkalmazasaval szolgaltat adatokat. Az
MNB folyamatosan bgviil8, rendszeres adatszolgéltatast telje-
sit a Nemzetkozi Fizetések Bankja (BIS) felé is.

Egyiittmikodés a hazai tarsintézményekkel

Az MNB-ben foly6 statisztikai munka nélkiil6zhetetlenné te-
szi, hogy a nemzetkézi intézmények mellett szoros szakmai
egyiittm{ikddést tartson fenn a tarsintézményekkel, els&sor-
ban a Koézponti Statisztikai Hivatallal, a Pénziigyminisztéri-

ummal és a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletével.

Az MNB és a KSH szakmai egyiittm(ikodésének kereteit a
két intézmény kozott 2002. februar 8-4n megkotott elndki
szintli megallapodas rogziti. Az egyiittmiikddés teriileteit, a
konkrét feladatokat naptari évekre széldan tételes munka-
tervben hatdrozza meg a két intézmény. Az el8z8 évhez ha-
sonléan 2006-ban is a munkaterv kiemelt része volt a fizeté-
si mérleghez kapcsol6dé mddszertan tovabbfejlesztése és az
egylittm(ikodés bovitése, illetve az allamhaztartis statisztikai
elszdmolasok moédszertandnak egyeztetése. Az egyiittmiiko-
dés tovabbi fontos teriilete, hogy a két intézmény kozrem(-
kodésével, szoros egyiittmikodésben Magyarorszdg mara-
déktalanul teljesiteni tudja statisztikai adatszolgéltatési kote-
lezettségeit az unids intézmények, az Eurépai Kézponti Bank
és az Eurostat felé.

A monetiris statisztika teriiletén az MNB és a PSZAF 1998
eleje 6ta kozdsen 6sszedllitott mérlegjelentést kér a hitelinté-
zetektSl. E két intézmény is évente aktualizdlt megéllapodas-

ban rogziti az egylittmikodését.

3.7. ELOKESZULETEK, GYAKORLATI
FELADATOK AZ EURO BEVEZETESEHEZ

A Magyar Nemzeti Bank igazgat6siga az elmilt évben tar-
gyalta és jovahagyta azt a részletes munkaanyagot, amely az
euro magyarorszagi bevezetésének legfébb gyakorlati tenni-
valoéit vette szamba. A dokumentum azokat az orszagos szin-
ten jelentkezd gyakorlati feladatokat dsszegezte, amelyeket —
a makrogazdasigi feltételek majdani teljesitésével parhuza-
mosan — Magyarorszigon is el kell végezni az eurodvezethez
valé csatlakozdshoz, az eur6nak mint Gj pénznemnek a maj-

dani bevezetéséhez. A konvergenciakritériumok teljesitésének

menetrendje, feladatterve nmagaban nem elégséges az euro-
bevezetés feltételeinek megteremtéséhez. Az eurozénihoz va-
16 csatlakozdsnak valéjiban két egymas mellett parhuzamo-
san fut6 felkésziilési 4dga van: egyrészt a konvergenciapro-
gram végrehajtisa (amely a makrogazdasigi kritériumok tel-
jesitését és tartds fenntarthatésagat koveteli meg), masrészt
annak a szertedgaz6 gyakorlati felkésziilési tevékenységsoro-
zatnak, a nemzeti atallasi programnak az 6sszeallitasa és vég-
rehajtasa, amely majd lehet&vé teszi a pénzcsere és a pénz-
nemviltas olajozott, z6kken&mentes lebonyolitdsit a tarsada-
lom minden szintjén.

Az euro alkalmazisa alél hazdnk az Eurdpai Unidhoz tortént
csatlakozaskor 4dtmeneti derogiciét kapott (a tovabbi kilenc
2004-ben csatlakozott orszaggal egyiitt). Ebbdl kévetkezGen
az euro bevezetése, illetve az arra val6 alapos felkésziilés
mind makrogazdasigi, mind gyakorlati értelemben szigort és
egyenértékd jogi kotelezettség Magyarorszag szamara.

Az eurodvezethez csatlakozni kivan6 EU-tagallamok csaknem
mindegyike mar elkészitette, vagy most allitja dssze ezt az at-
fogd euroatalldsi forgatékényvet, amely szdmba veszi az (j
pénznem bevezetésének gyakorlati tennivaléit, kijeloli az
egyes felkésziilési szakaszok idGigényét, meghatirozza a felké-
sziilés és a majdani 4tllds intézményi kereteit, és kijel6li az
egyes szereplSk (kozponti kozigazgatis, dSnkormanyzatok, hi-
telintézetek és gazdasigi tarsasagok stb.) konkrét felkésziilési
teenddit. Olyan orszdgok is kidolgozott nemzeti 4tallasi terv-
vel rendelkeznek, mint az Egyesiilt Kirdlysig vagy Svédorszag,
ahol az eurdra valé attérés egyelSre nincs napirenden. A nem-
zeti gyakorlati felkésziilési program idében val6 elkészitése, el-
fogadasa és folyamatos karbantartasa azért fontos, mert ennek
végrehajtasiahoz sziikséges idGigény legkevesebb négy, de opti-
malisan még inkabb &t év lehet. Nyilvanval6an nem elegendd
a gyakorlati elSkésziileteket akkor meghatirozni, amikor a
makrogazdasagi feltételek mar teljesiiltek, mert az Gjabb lénye-
ges késedelemhez vezethet az euro bevezetésénél.

Az anyag igyekszik tisztazni azokat a f6 rendezd elveket, ame-
lyeket az euroétallas soran, mar a folyamat legelején minden-
ki szdmara vildgossa kell tenni. Ilyen pl. az, hogy az euroatal-
lashoz kapcsol6dé koltségterheket minden érintett szerepld
maga viseli. Az is fontos kévetelmény, hogy a pénzcsere 6n-
magaban nem jirulhat hozza az inflacié noveléséhez. Fél év-
vel a tényleges pénzcsere elStt minden piaci szereplének meg
kell kezdenie az arak kettSs szerepeltetését kirakatokban, ka-
talégusokban, szamlikon. A maganjogi szerz8dések jogfoly-
tonossidga megmarad. Ilyen és hasonlé szabélyok, rendez§ el-
vek elGzetes megallapitisa és kozzététele nagyban segitheti az
atallas sikerét.

Az MNB munkaanyaga vizsgalja az 4tillds orszagos intézmé-

nyi kereteit is. Lényeges, hogy a nemzeti euroatallasi terv ki-
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dolgozésa kiszakadjon a hazai hagyoméinyos dllamigazgatasi
intézményi keretekbdl és elkiiloniiljon a megszokott eljarasi
folyamatoktdl, ugyanakkor timaszkodjon a minisztériumok
és egyéb hivatalok szaktuddsara, szakértelmére. A jegybank, a
kormanyzat és az tizleti élet felkésziilt, dontésképes képvise-
16ibél all6 testiiletnek kell 6sszehangolnia a gazdasdg egészét
atfogé nagyardnya véltozdsokat, a koz6s érdekek alapjin
meghatdroznia a gyakorlati felkésziilés indulé 1épéseit, nyo-
mon kovetnie a tervek megvaldsuldsat, finomitania a terve-
ket. Egy olyan orszigos szint{ bizottsagi strukttra létrehozi-
sat feltételezi, amely lefedi a tirsadalom és a gazdasig vala-
mennyi szegmensét, és lehet6vé teszi az iizleti szféra maxima-
lis bevonasit az elGkésziiletekbe, a megoldasok aktiv kialaki-

tasaba és a felkésziilés sajat teriiletiikon val6 ellenSrzésére.

Az anyag szadmba veszi a kozigazgatas, a nagy eloszt6 rendsze-
rek, a versenyszféra és a lakossag korében elvégzendd felada-
tokat, de kitér a jogalkotast, a pénziigyi szektort, a fogyaszto-
védelmet, az informatikai atallast és a tijékoztatast érintd ten-
nival6kra is. A pénzforgalommal és készpénzcserével, vala-
mint a széles kord tajékoztatdssal dsszefiiggd feladatokban az
MNB vezet§ szerepet jatszik.

Az eurépai keretfeltételek figyelembevételével Magyarorsza-
gon is miel6bb ki kell alakitani a gyakorlati felkésziilésre vo-
natkoz6 intézményi struktirikat, kidolgozni a nemzeti 4tall4-
si terveket és azokat nyilvanossigra kell hozni. Ez elSsegiti,
hogy a gazdasagi szereplk a nemzeti terv figyelembevételé-
vel tervezzék meg sajat euroatallasukat és gyakorlati javasla-
tokkal segitsék az orszagos euroatallisi terv finomitasit. Az
orszagos, a regiondlis, a szektoronkénti és a vallalati euroatal-
14si terveket egymadssal szoros kolcsonhatisban kell végrehaj-
tani. A tarsadalom egészét felsleld felkésziilést igen magas
szintl egyiittm{ikodésben kell majd megkezdeni és végrehaj-
tani. Ekozben elengedhetetleniil sziikséges lesz, hogy a gazda-
sagi szereplSk kell§ id6ben hozzakezdjenek sajit euroatalla-
suk el6készitéséhez, ugyanakkor kizarolag akkor lehet szdmi-
tani a maganszektor tényleges beruhazasaira, amikor hiteles-

nek fogadjak el az eurodvezeti csatlakozisi programot.

Az elkésziilt munkaanyag nemcsak a nemzeti euroétéllasi
programmal Ssszefiiggd f6bb konkrét tennivalkra tartalmaz
javaslatokat, hanem azok lehetséges iitemezésére, az intézmé-
nyi megoldasokra is. A nemzeti 4tillasi program 6sszeallitasat
segitendd, az MNB 4tfogé munkaanyagat augusztus elején
megkiildte a Pénziigyminisztérium és a Miniszterelndki Hiva-
tal részére, kezdeményezve az euro gyakorlati bevezetésére
valo felkésziiléssel kapcsolatos szakmai konzulticiokat. Mi-
utdn a Pénziigyminisztérium elfogadta e javaslatot, az MNB-
vel kézés munkacsoportot allitott fel az egyiittes javaslat ki-

dolgozésara.
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3.8. AZ MNB KOMMUNIKACIOJAT
MEGHATAROZO TENYEZOK 2006-BAN,
CELOK ES EREDMENYEK

Az MNB kommunikiciés tevékenysége hirom egymashoz

szorosan kapcsol6dé pillérre épiil:

Az els§ a Monetaris Tanécs dontéseit kovetd kommunikacié
tdmogatisa, az eseményekrdl megjelend sajt6hirek nyomon
kovetése. A testiileti dontések utani sajtotajékoztatdk révén a

jegybank gyors és kdzvetlen iizeneteket juttat el a kiilvildghoz.

A misodik pillér az elemzdi teriileteken folyé kutatéi tevé-
kenység eredményeinek széles korli megismertetése, az ott
késziilt publikaciok kozzététele, a szakmai elemzések kozért-
hetd tizenetekké alakitisa.

A jegybank lakossag felé iranyulé kommunikaci6ja a harma-
dik teriilet, amely az utébbi években kezdeményezgvé és sok-
rétlivé vélt. Ennek keretében a jegybank a legnagyobb és egy-
ben legosszetettebb célcsoporthoz sz616 széles kord kommu-
nik4cios akcidkat valositott meg. Az MNB Litogatokdzpont
tovabbra is az ismertség és elismertség novelésének, a jegy-
banki iizenetek kozvetitésének egyik leghatékonyabb eszkoze,
és hozzéjarul a lakossag pénziigyi ismereteinek fejlesztéséhez
a bank ismertségének noveléséhez. 2006-ban is t6bb mint 40
ezer latogaté érkezett a kidllitasokra, el6adasokra. Nyilt na-
pokkal, mizeumi programok szervezésével (konferencia, ma-
jalis, kavéhaz) a Latogatékézpont a mizeumi szakmaval is j6
kapcsolatot alakitott ki. A felsGoktatdsban tanuléknak sz616
Stadium program, illetve a nagy sikeri Monetary vetélkeds-

sorozat tobb ezer didk pénziigyi ismereteit gyarapitotta.

A lakossagi kommunikacié eredményességét az éves gyakori-
sagi kozvélemény-kutatdsok igazoljak. Az intézmény iranti
bizalom a lakossig korében végzett felmérés szerint a 2003-
ban mért 29%-r61 2006-ra 68%-ra ndtt.

Osszességében az MNB a korszer(i jegybankokhoz hasonléan,
stratégiai kérdésként kezeli a kommunikaciét, aminek leg-
f&bb jellemzGije a nyitottsag, a proaktivitds, valamint a jegy-
bank tevékenységében érintettek és érdekeltek igényeinek
megfelel§ megszdlitas. Ez lehetvé teszi, hogy az dsszetett fel-
adatok, szakmai tizenetek kell§ hatékonysiggal jussanak el a
célkézonséghez.

A sajtékapcsolatok, a rendszeres tjékoztatds, a szakmai és la-
kossagi kiadvinyok, a modern kommunikaciés feliiletek, on-
line eszkozok és a média-egyiittmikodések az elmilt évben is
hozzéjarultak ahhoz, hogy az MINB ismertsége tovabb ndtt, és
az intézmények bizalmi rangsordban a masodik helyre keriilt.
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3.9. AZ MNB GAZDALKODASA

Az MNB 2006. évi eredményének alakulasa

A Magyar Nemzeti Bank eredménye 2006-ban 14,6 milliard
forint nyereség volt. A bank eredményét és mérlegszerkezetét
dontden az elmilt évek makrogazdasigi folyamatai és a mo-
netéris politika végrehajtasa érdekében tett intézkedések ala-
kitjak. A mérleg és az eredmény alakuldsit meghatiroz6 f6bb
események 2006-ban az aldbbiak voltak:

— a forint euréhoz viszonyitott drfolyaméanak jelentds, év koz-

ben végbement gyengiilése,

—a jegybanki alapkamatnak déntSen az év mésodik felében
végbement emelkedése,

— a magyar allam kiilf6ldi devizakétvény-kibocsitisaibol be-

folyt devizadsszegek MNB-nek torténd eladisa,
— a devizakamatszintek emelkedése.

A forint arfolyama folyamatos gyengiilés soran az elsd félév-
ben atlépte az intervenciés sdv kozepét, igy 11,9%-kal
(282,69 forintra) gyengiilt, majd az év masodik felében —
dontden a negyedik negyedévben — visszaerds6dott az év ele-

ji szintre.

A forintarfolyam jelentds évkozi gyengiilése kovetkeztében a
hivatalos arfolyam szamottevSen eltdvolodott az atlagos be-

keriilési arfolyamt6l, aminek eredményeképpen a devizairfo-

lyam-valtozasbo6l szarmazo, realizilt netté eredmény 66,4
millidrd forint nyereség volt, az el6z8 évben képz&dott 14,6
millidrd forint nyereséggel szemben. Igy a 2006. évi ered-
mény alakuldsira a devizadrfolyam-valtozasbol szirmazoé rea-

lizalt eredmény volt legnagyobb hatéssal.

A konverziénak, a forintirfolyam valtozasanak, valamint az

el6re bejelentett piaci devizaeladdsoknak az egyiittes hatasira:

—az MNB nett6 devizapozicija 0,5 millidrd eurédval 15,0
millidrd euréra (3780,5 milliard forint) névekedett,

—a felhalmozott kamatokat nem tartalmazé devizatartalék
0,6 millidrd euréval (151,2 millidrd forinttal) 16,2 milliard
euréra (4082,3 millidrd forint) emelkedett 2006-ban.

5. abra

A devizapozicié és devizatartalék alakulasa (2005-2006)

milliard Ft

= 3
g2 g2
|8 |8

= Nett6 devizapozicié = = Devizatartalék

5. tablazat

Az MNB 6sszevont eredménykimutatasa

millidrd forint

Megnevezés 2005. 2006. Valtozas
(Eredménykimutatas sora) év év
1 2 3 3-2
1 Nettd kamat- és kamatjellegti eredmény (I+11)-(X+XI) -17,7 -15,2 2,5
2 - nett6 forint kamat- és kamatjellegli eredmény (1-X) -116,9 -131,6 -14,7
3 - nettd deviza kamat- és kamatjellegli eredmény (II-XI) 99,2 116,4 17,2
4 Pénziigyi miveletek realizalt eredménye (IV-XIV) -1,3 -15,4 -141
5 Devizaarfolyam-valtozasbol szarmazé eredmény (l11-XI1) 14,6 66,4 51,8
6 Egyéb eredménytényezok’ (V... +VI=(XI+XV+...+XVIIl) -17,0 -21,2 -4,2
7 Eredmény (1+4+5+6) -21,4 14,6 36,0
Kiegyenlitési tartalékok egyenlege a mérlegben
8 - nem realizdlt devizadrfolyam-eredmény miatti kiegyenlitési tartalék 106,0 49,6
9 - deviza-értékpapirok piaci értékvdltozdsa miatti kiegyenlitési tartalék -14,8 -20,6

" Egyéb eredménytényezSk: A bankjegy- és érmegydrtds koltsége, a bankiizem netté rdforditdsai, netté céltartalékképzés és az egyéb bevételek,

rdforditdsok.
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A devizapozicié viltozdsinak megfelelen 2006. évben
Osszességében ndtt a nettd forintkotelezettségek dllomanya az
€l8z8 évhez viszonyitva. A kézponti koltségvetés forintbetéte-
inek, a hitelintézetek altal kotelezSen elhelyezett tartalékok-
nak és a likviditast lek6td instrumentumoknak (sajat elhataro-
z4sbol elhelyezett pénzpiaci betétek, MNB 4ltal kibocsitott
forintkétvények) egyiittes dllomanya 92,8 millidrd forinttal,
1915,2 milliard forintra csékkent 2006. december 31-re, az
éves atlagallomanyok emelkedése mellett.

A nett6 kamat- és kamatjellegi eredmény 2,5 milliard forint-
tal javult, a netté deviza kamat- és kamatjellegli eredmény —
nett6 forint kamat- és kamatjellegi eredmény romlasit meg-

haladé mértéki — javulasdnak hataséra.

A kamategyenleg alakuldsdt dontSen az aldbbi tényezék hatd-
roztdk meg:

— A jegybanki alapkamat a 200S5. januér 1-jei 9,5%-r6l els-
szOr tobb 1épcsdben 6%-ra csdkkent, majd 2006. junius 20-
t6l tobb lépcsSben a jelenlegi 8%-ra emelkedett. Ennek ha-
tasira ndtt a forintkStelezettségekre téritett forint-kamatri-
forditasok 4lloménya.

— A devizakamat-eredmény valtozisa részben a devizatartalék
allomanyanak 0,6 millidrd eurés (151,2 millidrd forint) no-
vekedésével, részben a devizahozamok emelkedésével (az
EUR és USD devizapiaci hozamok valamennyi lejiraton
ndttek a 2006. év soran) magyarazhaté.

A pénziigyi miiveletek realizilt vesztesége el6z8 évhez képest

14,1 milliard forinttal, 15,4 millidrd forintra n&tt 2006-ban.

Az eredményromlas a devizaértékpapir-lejaratokon és -elada-

sokon realizalt nagyobb veszteségnek kdszonhetd.

A forintarfolyam miatti kiegyenlitési tartalék az év eleji 106,0
millidrd forintrél 49,6 millidrd forintra csdkkent, dént&en az
atlagos bekeriilési arfolyam év kdzben végbement folyamatos

emelkedése miatt.

A deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka 2006. december
31-én 20,6 milliard forint nagysigt negativ egyenleget muta-
tott. A negativ kiegyenlitési tartalék a jegybanktorvény alap-

/////

maga utan.

A forint 4rfolyamanak valtozisa kovetkeztében a teljes nettéd
atértékelési hatids 10 milliard forint nyereség volt. Ebbél a
bank, értékesitések miatt, 66,4 millidrd forint nyereséget rea-
lizalt, mig a forintkiegyenlitési tartalék (nem realizdlt drfo-
lyameredmény) 56,4 milliard forinttal, 49,6 milliard forintra
csokkent.

A Magyar Nemzeti Bank 2006. évi gazdalkodasa

Az MNB gazdalkodasanak célja a jegybanktérvényben elSirt
feladatok szinvonalas ellatasihoz sziikséges eréforrdsok haté-
kony — a kockdzatmentes m(ikodést a legalacsonyabb mérté-
ki felhasznélassal megvalGsité — biztositisa. A Magyar Nem-
zeti Bank mitkodésének ellenSrzésekor azt vizsgalja az Allami
Szamvevdszék is, hogy az intézményi gazdilkodas megfelelt-e
a jogszabalyoknak és a belsd szabélyzatoknak, illetve a gazdal-
kodasban — a miikodési koltségeknél és a beruhazasoknal —
érvényesiilt-e a koltségtakarékossig kovetelménye. A 2005.
év vizsgalatakor az ASZ-nek ezzel kapcsolatban megallapita-

sa, javaslata nem volt.

A 2006. évi személyi koltségek kozel 10%-o0s csokkenése
dontSen a miikodésfejlesztési program kovetkezménye, leg-
inkabb az 4tlaglétszdm jelentds mérsékl&dése altal. A bank-
tizemi altaldnos koltségek Osszességében kozel 16%-kal
emelkedtek, amit elsGsorban az értékcsokkenési leirdsnak a
beruhazdsok volumenndvekedésébdl fakadé emelkedése
okozott.

A 2006. évben megvaldsitott beruhazasok pénziigyileg reali-
zalodott értéke 6494 milli6 forint, ami lényegesen magasabb
a kordbbi évekénél. Ennek oka, hogy a Logisztikai Kézpont

megvaldsitisa a nagyobb pénziigyi igény( kivitelezési munkik

6. tablazat

Az MNB 2006. évi miikédési koltségeinek alakulasa

1

2

3

4

5

6

Megnevezés

2005. évi tény

2006. évi terv
(tartalék nélkil)

2006. évi tény

Index
(2006. évi tény /
2006. évi terv)

Index
(2006. évi tény /
2005. évi tény)

millié forintban 4+3 4+2
1. Személyi jelleg(i koltségek 9501 8710 8562 98,3% 90,1%
2. Bankiizemi altalanos koltségek 5382 6 609 6232 94,3% 115,8%
Osszesen 14 883 15319 14794 96,6% 99,4%
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fazisdba érkezett. A 2006. évre tervezett munkalatok és kifi-
zetések egy része atiitemezésre keriilt, a beruhdzas varhat6an
2007 decemberében fejez8dik be. Emellett tovabb folytats-
dott a szdmitastechnikai infrastrukttira korszer(isitése és a
rendszerek integraltsigdnak névelése. E fejlesztések koziil
meghatirozo6 fontossagt a kdzéptavi statisztikai informatikai
program megval6sitdsa, amelynek részeként 2006-ban jelen-
t8s projektek fejezddtek be. A 2006. évi beruhazasok koziil
kiemelést érdemel még a Szabadség tér 8. sz. alatti épiiletben
kialakitott 4j konferencia-kézpont.

MUkodési koltségek

Az igazgat6sig a miikodési koltségek 2006. évi tervének f6-
Osszegét 15 548 millié forintban hagyta jova (ebbdl kdzponti
tartalék: 229 millié forint), amellyel szemben a koltségek
tényleges 6sszege 14 794 milli6 forint volt.

Személyi jellegii koltségek

A 2006. évi személyi jellegii koltségek (8562 milli6 forint) a
2005. évihez képest Osszességében 9,9%-kal csokkentek,

alapvetSen a kovetkezd tényezSk egyiittes hatdsaként:

—a 2005-ben elinditott mikodésfejlesztési program végrehaj-
tasa — a hatékonysignovelés, a szervezet mikédésének raci-
onalizilasa — az atlaglétszam 13,8%-0s csokkenésével jart
(2005: 896 {8, 2006: 773 {8);

— az el6z6 évhez képest mérsékl6dé munkaviszony-megsziin-
tetési kiaddsok a személyi jellegli koltségek csokkenését

vontak maguk utén;
—a 2006. évi 4tlagos alapbérfejlesztés mértéke 3,5% volt.
Bankiizemi dltaldnos kéltségek

A 2006. évi bankiizemi 4ltaldnos koltségek (6232 millié fo-
rint) a 2005. évihez képest 6sszességében 15,8%-kal emel-

kedtek.

A 2006-ban felmeriilt IT- (informacié-technolégiai) koltsé-
gek Osszege (1296 millié forint) 11,6%-kal haladja meg a
2005. évit. Ez dontSen az MNB j6vihagyott kozéptava IT-
dések, valamint a szamitastechnikai rendszerek tizemeltetésé-
hez igénybe vett 1j, illetve kibdviilt tartalmi szoftvertimoga-
tasi és tandcsadoi szolgaltatasokhoz kotddik.

Az tizemeltetési koltségek Osszege (1554 millié forint) nagy-

20 20 2

sagrendileg az el§z8 évinek felel meg, a tervben kitlizott — az

lizembiztos mikédés el6z8 években kialakitott szintjének
megdrzésére vonatkozé — célnak megfelelGen.

A targyi eszkdzok és immaterialis javak értékcsokkenési leira-
sanak 2006. évi 6sszege (2375 millié forint, ami megfelel a
tervezettnek) az el6z8 évhez képest 28,0%-kal volt magasabb,
mivel az elmalt évek beruhédzasainak volumene lényegesen fe-
lilmalja az azt megel§z8 évekét. A megvaldsult beruhédzaso-
kon beliil novekedett a magasabb leirasi kulcst (gyorsabban

amortizal6d6) szamitastechnikai fejlesztések részaranya.

Az egyéb koltségek egyiittes 6sszege 2006-ban 1007 millié fo-
rintot tett ki, ami 22,9%-kal magasabb a 2005. évinél. Ez el-
s@sorban a hatékonyabb és intenzivebb kiils6 kommunikacids
stratégia megval6sitdsidhoz kotddik, mind a bank, mind az
MNB Litogatokdzpont tekintetében. Emellett az egyéb kolt-
ségek emelkedésében szerepet jatszott az is, hogy az emlékér-
mék irdnti kereslet novekedésébsl adéddan az ahhoz kapcso-

20 20 2

16d6 koltségek sszege meghaladta az el§z8 évit.
Beruhdzasok

2006-ban a beruhdzisok tervezési és nyomon kovetési mod-
szere megUjitasra keriilt. A tervben a t6bb évet atfogd beruha-
zasok esetében a megval6sitas teljes idShorizontjat feldlel
el6irdnyzat keriilt meghatdrozasra, mig a rendszeresen ismét-
16d&, hasonlé tartalmi beruhazasokat tovabbra is csak egy év-
re eldre terveztiik. A beruhdzasi terv 2006-t61 kdzponti tarta-
lékot nem tartalmaz. Az ilyen médon 6sszedllitott terv éven-

te aktualizalasra keriil.

Az el6z8eknek megfelelGen az igazgatésag a 2006. évben in-
dulé j beruhazasok 2006-2008. évi tervét hagyta j6va (az év-
kézi médositasokkal egyiitt: 4095 millié forint értékben),
amelybdl a 2006. évre eldre jelzett Gsszeg 2259 millié forintot
tett ki. Emellett tudomasul vette a korabbi dontések alapjin
méar folyamatban 1év8 beruhdzasok teljes elSiranyzatit is
(15 034 milli6 forint), amely a 2005-ig felmeriilt és a tovabbi
évekre tervezett kiadasokat is magaban foglalta. Ennek harom-

negyed része a Logisztikai Kozpont kialakitisdhoz kotsdik.

6. abra
Az MNB beruhazasainak alakulasa (2004-2006)
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A Logisztikai Kozpont kialakitdsa

Az MNB az altala elldtott emissziés funkcidt — a szamitastech-
nikai hattérrendszerrel és a Pénzverdével egyiitt — egy 1j, kor-
szerlien felszerelt Logisztikai Kozpontba telepiti. A létesit-
mény kialakitasdnak teljes (prognosztizalt) pénziigyi tervét az
igazgatésig 2003-ban fogadta el, s a munkalatok el6rehalada-
sat e testiilet rendszeresen kontrollalja.

A Logisztikai Kézpont épiileteinek szerkezeti munkai és a kiil-
sG parkolék 2006-ban teljes egészében, a belsd és kiils§ koz-
mivek, valamint az erds- és gyengedramu hal6zatok nagyobb
részben elkésziiltek. A miiszaki késziiltség lehetGvé tette a bel-
s§ tér flitését és vilagitisat, amely biztositotta a szak- és szere-
18ipari munkak téli elvégzését. Ugyancsak befejezddtek a léte-
sitmény megfeleld megkozelitését biztosito Gtvonal-fejlesztési
munkalatok.

A megval6sitisban az el&zetes litemezéshez képest — a vartnal
kedvezdtlenebb iddjaras és egyéb miszaki problémak miatt —
modositis kovetkezett be, a létesitmény kulcsrakész dtadasa-
nak véghatarideje 2007. december 15-re véltozott. Ennek
megfelelen az egyes technoldgiai beszillitok teljesitésének
id6pontjai és a fizetési litemezések is atalakultak, ami a 3 éves
beruhdzasi tervben a pénziigyi elSiranyzatok évek kozotti

megoszlasdnak modositasdval jart egyiitt.
Tovdbbi beruhdzdsok

A 2006. év soran az eredetileg tervezett 1j beruhizisok don-
t6 tobbsége elinditdsra keriilt. Az év soran a beruhizisok
56,3%-a befejez8dott, illetve tizembe helyezésre keriilt, a to-
vabbiak 2007-ben folytatédnak.

A konferencia-kdzpont beruhazas célja egy nemzetkozi szin-
vonala konferenciaterem kialakitsa volt. Az Gj konferencia-
kozpont lehet8séget biztosit a nemzetkdzi tudomanyos és
szakmai szervezetek nagy létszimu osszejoveteleinek lebo-
nyolitasira is. A megvaldsitis a kordbban mas funkciéji épii-
letrészek 4talakitasival tortént meg. A generédlkivitelezési
munkék az év soran befejez8dtek, a létesitmény hasznélatba-
vétele megtortént.

A jegybanki statisztikat tdimogat6 informéciés rendszer ming-
sége dontd fontossagy, s e tevékenység elengedhetetlen esz-
koze a megfeleld szinvonalt informatikai timogatas. Az In-
tegralt Statisztikai Rendszer megvaldsitisa 2004-ben indult
el, s az kozéptava programot hatirozott meg az Gj rendszer
felépitéséhez, a kapcsol6d6 beruhdzasokkal egytitt. 2006-ban
a statisztikai jelentések elsGdleges feldolgozasit, kdzponti re-
gisztraldsat és elektronikus titon térténd beaddsit timogatd
funkcidk, valamint az értékpapir-statisztikikat feldolgozé

rendszerek fejlesztése és telepitése tortént meg, a korabbi
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rendszerekrdl torténd sikeres atallassal. Emellett elkésziilt a
pénziigyi statisztikak véllalati mérlegszdmitisat végzd rend-
szer is.

Az év folyaman megvalésult a gazdélkodasi teriilet vallalatira-
nyitisi rendszerének licencstruktira-, platform- és verzi6val-
tasa. Ezt kovetSen vette kezdetét a folyamatok hatékonysaga-
nak novelésére iranyul6 projekt, mely a feliilvizsgilt gazdal-
kodaési folyamatok szamitastechnikai hatterét is megteremti.
A reorganizacié részeként az utazasszervezés ligyviteli folya-
matainak informatikai timogatisa 2006 oktéberében mar
megvaldsult. A kdvetkezd év feladata lesz a kotelezettségval-
lalés, a szimlakezelés, a hdzipénztar és a vagyonkezelés folya-
matainak 4talakitdsa. Ugyancsak 2007-ben torténik meg a

pénziigyi tervezés 4j folyamatainak kidolgozasa is.

A szerverkonszolidacié beruhazas célja a kozéptava IT-straté-
ga szerint az ,egy rendszer — egy szerver” mik6dési gyakor-
lat helyett az informatikai eréforrasokkal val6 hatékony gaz-
délkodas megval6sitisa, ezzel egyiitt a részben elavult techni-
kai eszkozok kivaltisa és az lizembiztonsag javitasa. Az eszko-
z6k beszerzése utdn 2006-ban keriilt sor az architektirater-
vezésére, valamint elkezd&dott az alkalmaziskonszolidaciés
szakasz megvalGsitasa is. Ennek feladata a beszerzett eszkozok
és az architektiiraterv alapjan a bankiizemet timogaté eszkoz-

park 4téllitasa a j6vében hasznélni tervezett 4j kornyezetre.

A szimitistechnikai folyamatok kialakitdsa sordn alapvetd
mintdnak tekintjiik a nemzetkozi szabvanyként elfogadott
ITIL-t (IT Infrastructure Library: az informacidszolgaltatis
médszertana, nemzetkéozileg elfogadott mitkédési szabvanya),
amelynek fokozatos bevezetése 2006-ban elkezdddott. A fo-
lyamatleir6 dokumentumok alapjan mérhetébbé és attekint-
het&bbé valik a szimitistechnikai tevékenység.

Tovabbi informatikai beruh4zisok térténtek az iigyviteli fo-
lyamatok timogatisira (felhaszniléi rendszerek fejlesztései,
modositasai), a technikai infrastruktira és a rendszerek ma-
gas szintd, folyamatos rendelkezésre allasanak biztositdsa ér-

dekében.

A 2006. évi egyéb beruhazisok és beszerzések tilnyomorészt
az ingatlanok allagmegG@rzéséhez és technoldgiai korszer(sité-
séhez, valamint emissziés és biztonsigtechnikai fejlesztések-

hez kapcsolédtak.
Az MNB emberieréforras-gazdalkodasa

Az elmailt években kialakitott korszerd emberier&forras-me-
nedzsment rendszerek tovibbfejlesztése, a mindennapi veze-
t8i tevékenységekben torténd aktivabb hasznélata, a rugalma-
sabb, hatékonyabb miikodést el§segitd deregulicié timogata-

sdra irdnyul6 szervezetfejlesztési tevékenységek, valamint a
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teriilethez kapcsol6dé adminisztracids feladatok egyszerdsité-
se, fejlesztése képezte 2006-ban az emberi erdforrasokkal tor-
ténd gazdilkodds {8 céljait. Az emberierdforras-rendszerek
tovabbfejlesztésének iranyat a 2005-ben kialakitott és az igaz-
gat6sag altal jovahagyott 3 éves emberieréforras-stratégia ké-

pezte.

A rugalmasabb, hatékonyabb mikodést elésegitd,
deregulécion alapulé Uj mikodési-vezetési modell
bevezetésének tdmogatasa

A bank vezetése 2005-ben célul tiizte ki a miikédés fejleszté-
sének, hatékonysaginak elGsegitése érdekében egy kevésbé
hierarchizélt és szabélyozott, egy kozosen elfogadott érték-
rendszeren, normakon, irdnyelveken és felhatalmazason ala-
pul6 14j mikodési-vezetési modell bevezetését, ami rugalmas-
sdga révén kevesebb erdforras- és idéraforditassal gyorsabb,
kevésbé biirokratikus munkavégzést eredményez. Az atallas
2006. januarban indult el, és tobbirdnyd, célirdnyos, intenziv
képzési és kommunikaciés program timogatta. A szervezeti
egységek munkavallaloi részére szervezett kozos programok
az Gj miikodési modell ismertetését, az Gj mikodés elveinek
kialakitdsat, szerepek meghatirozisat, normak, folyamatok
alapjainak lerakdsat céloztik. A vezetSk, teamvezetdk, vala-
mint a munkatirsak szidmdara szervezett célirinyos képzési
programok az empowerment filoz6fian alapulé miikodést ta-
mogaté vezetési stilus és eszkoztar megismerését, az empow-
erment alapértékeinek (6nalldsig, felelGsségvillalas, kezde-
ményezbkészség) elfogadasit, és azok mentén torténd cselek-

vést timogattik.

Kompetenciaalapu teljesitménymenedzsment,
fejlesztés, kivalasztas

2005-ben els§ 1épésként a bank meghatarozta az eredményes
munkavégzést, a jo teljesitést valdszin(sitd kompetencidkat,
amelyek 2006-ban folyamatosan beépiiltek a HR-rendsz-
erekbe. A 2006. évi teljesitmények értékelésekor az értékeld
vezetSk a jo teljesités eléréséhez sziikséges kompetencidk, vi-
selkedések, készségek meglétét, azok megnyilvanulasi forma-
jat is értékelték. A kompetencidk értékelésének eredményei
kozvetleniil befolydsoljak az egyéni teljesitménybénusz és az
egyéni bérfejlesztés mértékét. A kompetencidk értékelése se-
gitséget nyujt a képzési, fejlesztési irdnyok meghatarozasiban,
tovabba megalapozza az elSléptetési, karrierfejlesztési donté-
seket is. 2006-ban elkezdddétt a kompetenciaalapt kivalasz-
tas eszkozeinek és médszereinek fejlesztése, ezek bevezetésé-
re 2007-ben keriil sor.

Munkaeré-ellatas

2006-ban a bank 68 megiiresedett vagy Gjonnan létrejétt po-
ziciét hirdetett meg. EbbSl a bank belsd palyaztatasi rendsze-

rének keretében 31 poziciét (46%) banki munkatars nyert el,

a tobbi kiils§ pélyaztatas Gtjan keriilt betoltésre.

2006-ban 12 munkatérs vett részt 3—11 hénapos idStartami
munkavégzésen az Eurépai Kézponti Banknal vagy munka-
vallal6i csereprogramban, mely a résztvevSk szakmai és sze-
mélyes fejlddésén til jelentSsen hozzajarul a bank integricié-
jahoz és szakmai kapcsolatrendszerének fejlédéséhez a Koz-
ponti Bankok Eurépai Rendszerében. A Vendégkutatéi prog-
ram keretében 2006-ban 1-3 hénapos idStartamra 13 PhD-
hallgatét, kutatét, tudomanyos el6adét fogadott a bank, akik
aktivan bekapcsolédtak az MNB kutatisi mihelyének mun-
kajaba.

Bérezés, 6sztonzés

A fix bénusz megsziintetésével, ezzel egy idSben a teljesit-
ménybonusz mértékeknek a piaci ardnyokhoz valé illesztésé-
vel 2006-ban egyszertis6dott a banki bérszerkeztet. A bérszer-
kezet egyszer(isitésével csokkent a vezetSi és beosztotti bo-
nuszmértékek kozotti erdteljes differencidltsag, timogatva a
szervezeti struktira egyszer(isitését, a vezetGi modellvaltast.
A valtozasok eredményeként az 6sszjovedelmen beliil a fix és
a valtozo jovedelmek ardnya jobban illeszkedik a referencia-

piaci aranyokhoz.
Tanulas, fejlédés

A 2006. évi képzési programok alakitasat nagyban befolyasol-
ta a felhatalmazas alapti miikédés, az empowerment hataroz-
ta meg a vezetSképzési programok {8 irdnyat, mig a személyes
készségfejlesztd tréningeknél egyes korabban kialakitott tré-
ningtematikak 4tdolgozésra keriiltek annak érdekében, hogy
még inkabb erdsitsék a felhatalmazison alapulé mikodést,
formaljak az arra irdnyul6é munkatarsi attitiidoket. A korabbi
évekhez hasonléan a belfoldi és kiilfoldi szakmai képzések,
tovibba a vezetSképzési, készségfejlesztd programok képez-
ték a {6 képzési irdnyokat. A munkatirsak tudatos karrierter-
vezésének tdmogatisara 4j tipust tréninget kinaltunk a kulcs-
emberek részére. A fejlesztési sziikségletek beazonositidsiban
a vezetSk kiindul6pontként mar tamaszkodhattak azokra a
munkakdor-specifikus kompetenciaelvarasokra, amelyek az év

elején keriiltek meghatérozasra.
Létszam

Az MNB munkaerd-gazdalkodasat 2006-ban a szervezeti m-
kodési racionalizals és a hatékonysdgjavitas, valamint a bank
fels§ vezetése altal 2005-ben elinditott mikodésfejlesztési
program folytatdsidhoz kapcsol6dd intézkedések jellemezték,
melyek egyiittesen az MINB atlaglétszamanak 13,8%-o0s csok-
kenését eredményezték. A miikodésfejlesztési intézkedések

folytatdsaként két regiondlis emissziés kézpont bezarasra ke-
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riilt, a bank profiljadba nem illeszkedd vagy ciklikusan jelent-
kez& tevékenységek (forditdsi tevékenység, dolgozéi hitele-
zés, az alkalmazasfejlesztési tevékenység) részben vagy teljes-
kérden kiszervezésre keriiltek.

A 2006. évi zar6 létszam 739 {6 volt. A végrehajtott intézke-
dések kovetkeztében a foglalkoztatottak szima 70 f&vel
(8,7%-kal) volt alacsonyabb a 2005. évi zir6 létszamnal.
2006-ban 132 munkavallalé munkaviszonya sziint meg, eb-
bsl 74 munkéltatdi, 37 munkavallaléi kezdeményezésre tor-
tént, 21 munkaviszony nyugdijazas és egyéb kilépés (pl. hati-

rozott munkaszerz8dés lejarta stb.) miatt sz{int meg.

A mikodésfejlesztési intézkedések részeként az MNB szerve-
zete laposabbd vilt, az osztilyvezetSi szint tobb szervezeti
egység esetében megsziint, az igazgatéi munkakoérok szima is
kétharmadara csokkent, igy a vezet§i munkakorben foglal-
koztatott munkavallalok szdma 2006 végén 34 f&vel volt ke-
vesebb, mint 2005-ben.

2006-ban a fels6foka iskolai végzettséggel rendelkezd mun-
kavallalok aranya az el6z8 évinél 1,3%-kal volt magasabb. Az
MNB-ben a korosszetétel kedvezd, a foglalkoztatottak 4tla-
gos életkora 2006-ban csupan 0,22 évvel, 41 évre nétt. Az at-

lagos banki munkaviszony 12,6 év.

3.10. A KBER-BIZOTTSAGOK
BEMUTATASA

Uniés csatlakozasunk 6ta az MINB vezetdi és szakértdi teljes
jogl tagként vesznek részt a KBER-bizottsdgok, illetve a bi-
zottsdgok altal létrehozott munkacsoportok munkéjiban. Az
egyes KBER-bizottsagok tevékenységi kore (mandatuma) ro-
viden az aldbbiakban &sszegezhetd:

Szamviteli és monetaris jovedelem bizottsag -
Accounting and Monetary Income Committee (AMICO): Ki-
alakitja, és rendszeresen feliilvizsgilja a KBER alapokminya
szerinti pénziigyi beszamoldk kereteit meghatiroz6 szdmvitel-
politikai elveket, a rendszeres pénziigyi jelentések elkészitésé-
nek moédszertanat, a monetaris jovedelem meghatarozasinak
és Ujraelosztasanak, toviabbd a KBER-en beliili elszamolasok,
kiilondsen az EKB tékéjével és tartalékaival, devizatartaléka-
val, a seigniorage djraelosztisaval, valamint a TARGET miko-

désével kapcsolatos elszimolasok elveit és mechanizmusat.

Bankjegybizottsag — Banknote Committee (BANCO):
Meghatarozza az eurodvezeti orszigok eurobankjegy-sziik-
ségletét, Osszehangolja az eurobankjegyek gyartasat, kidol-
gozza az eurobankjegyek készletezési és bankjegyfeldolgozasi
politikdjat. Feladatai k6z¢ tartozik az eurobankjegyek eldalli-
tasa kapcsan keletkezd tapasztalatok cseréje, az eurobankje-

gyek hamisitisit megakadalyozo biztonsagi elemek vizsgéilata
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és fejlesztése, valamint az euro el@illitisahoz kapcsol6dé biz-
tonsigi kockazatok felmérése. Hozzdjarul az eurodvezetben
alkalmazott gyakorlat harmoniziciéjidhoz, a hamisitisokat fi-
gyel§ rendszer kialakitdsihoz és az eurobankjegyekre és
-érmékre vonatkoz6 statisztikak ellendrzéséhez.

Bankfeliigyeleti bizottsag - Banking Supervision
Committee (BSC): Rendszeresen vizsgilja a konjunkturalis
folyamatoknak az EU-bankszektorra gyakorolt esetleges hata-
sat, az EU-bankszektor stabilitasit és megfeleld miikodését, és
a kozéptava strukturalis valtozasok hatdsit az EU-bankokra.
Tovabba segitséget nydjt a KBER-nek a prudenciilis feliigye-
letre és a pénziigyi stabilitdsra vonatkozé szabalyozasi felada-
tok végrehajtasiban. A Magyar Nemzeti Bank a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyeletével egyiitt képviseli Magyaror-

szagot ebben a bizottsigban.

Eurorendszer/KBER kommunikacids
Eurosystem/ESCB Communications Committee (ECCO):
Hozz4jarul az eurorendszer, a KBER és az EKB kiils6¢ kom-

bizottsag -

munikéciés politikdjanak kialakitdsihoz annak érdekében,
hogy 4tlathatobbakka és vilagosabbakka véljanak a megfogal-
mazott célok és biztositsik a kozvélemény tdjékoztatdsit az

eurorendszer és a KBER feladatairdl és tevékenységérdl.

BelsdG ellenGrzési bizottsag — Internal Auditors Committee
(IAC): A relevans kozos projektek, rendszerek és tevékenysé-
gek feliilvizsgalataval, valamint az EKB és a nemzeti kdzpon-
ti bankok ,,k6z0s érdeklédésére” szamot tartd, auditalasi kér-
déseket érint§ egyiittmikodésének biztositasaval segiti a
KBER-t céljai elérésében.

Nemzetkozi kapcsolatok bizottsaga - International
Relations Committee (IRC): A KBER nemzetkozi egyiittm-
kodéssel 6sszefiiggd feladatainak végrehajtasat segiti. Hozza-
jarul az eurorendszer 4llaspontjanak kialakitisdhoz az EU-n
kiviili orszagokkal fenntartott kapcsolatok kiilonbozd teriile-
tein, az EU-n beliil pedig elemzi az EU- és a GMU-csat-
lakozasi folyamat alldsat és az ERM-II-vel osszefiiggd kérdé-
seket.

Informaciétechnolégiai bizottsag — Information Tech-
nology Committee (ITC): Hozzdjarul az eurorendszer és a
KBER informatikai politikdjanak, stratégidjanak és az erre vo-
natkoz6 iranyelveknek — kiilonds tekintettel a biztonsagi vo-
natkozasokra — a kidolgozasahoz és technikai tandcsot ad mas
bizottsagok részére. Ezen tilmenden konkrét fejlesztéseket,
6nall6 projekteket indit, hajt végre, melyek eredményeként

rendszereket vezet be.

Jogi bizottsag — Legal Committee (LEGCO): Hozz4jarul az
eurorendszer és a KBER szabilyozisi rendszerének karban-

tartasdhoz, figyelemmel kiséri és beszamol arrél, hogy a nem-
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zeti hat6sagok és a kozosség mennyiben tartjak be a térvény-
tervezetekkel kapcsolatos konzulticids kotelezettségiiket az
EKB kompetencidjba tartozoé teriileteken.

Piaci miiveletek bizottsaga — Market Operations
Committee (MOC): Segiti a KBER-t az egységes monetiris
politika és a devizamiiveletek megvaldsitisdban, az EKB tar-
talékainak kezelésében, valamint azon tagillamok kézponti
bankjai 4ltal alkalmazott monetaris politikai eszk6ztdr megfe-
lel§ adaptélasdban, amelyek még nem vezették be az eurdt,
tovabba az ERM-II alkalmazasaban.

Monetaris politikai bizottsig — Monetary Policy
Committee (MPC): Segiti a KBER-t a kdzdsség egységes mo-
netéris és arfolyam-politikdjanak megvalGsitdsiban. Ezen tal-
menden segitséget nydjt a KBER azon feladatainak teljesitésé-
ben, amelyek a még nem eurodvezeti tagillamok kézponti
bankjai és az EKB monetéris és arfolyam-politikijanak a ko-
ordinilasabol adédnak.

Fizetési és elszamolasi rendszerek bizottsaga — Payment
and Settlement Systems Committee (PSSC): Segiti a KBER-t a
fizetési rendszer zokkenSmentes miikodtetésében, ennek so-
ran tanacsot ad a TARGET (Transzeurdpai automatizalt va-
16s idejti brutt6é expressz atutaldsi rendszer) és a CCBM (Le-
velezd jegybanki modell) miikodését illetGen a fedezetek ha-
taron atnyulé felhasznaldsaval kapcsolatban. Tovabba timo-
gatja a KBER-t a fizetési rendszerekre vonatkozé altaldnos jel-
legti és ,felvigydz6i” kérdésekben; valamint az értékpapir-el-
szamolasi és -teljesitési rendszerek vonatkozasiban a kézpon-
ti bankokat érint8 kérdésekben.

Statisztikai bizottsag — Statistics Committee (STC): Segitsé-
get nydjt a KBER feladatainak teljesitéséhez sziikséges statisz-
tikai informaciok 6sszegy(jtésében. Ennek sordn hozzijarul

tobbek kozott a statisztikai adatgydjtésben sziikséges valtozta-
tasok kidolgozasidhoz és azok koltséghatékony alkalmazasi-

hoz.

3.11. KIADVANYOK, MNB ALTAL
SZERVEZETT KONFERENCIAK 2006-BAN

Kiadvanyok

Jelentés az infldci6 alakuldsdrél: évente négy alkalommal je-
lenik meg annak érdekében, hogy a kozvélemény szdmara
érthetd és vilagosan nyomon kovethetd legyen a jegybank
politikaja. A jelentésben az MNB rendszeresen beszimol az
inflacié addigi és varhaté alakuldsarol, és értékeli az inflaci-
6t meghatarozé makrogazdasigi folyamatokat. A bank e ki-
advényban foglalja 6ssze azokat az eldrejelzéseket és meg-
fontoldsokat, amelyek alapjin a Monetiris Tanics meghoz-
za a dontéseit.

Jelentés a pénziigyi stabilitdsrél: évente egyszer keriil publika-
lasra. A jelentés ismerteti a jegybank alldspontjit a pénziigyi
rendszerben tapasztalhat6 viltozasokrdl, és bemutatja ezen
valtozasok hatisat a pénziigyi rendszer stabilitaséra.

Beszdmol6 az MNB adott negyedévi tevékenységének alakuld-
sdrél: a negyedéves rendszerességgel megjelend kiadvany ro-
viden beszdmol a jegybanki szakteriiletek elz8 negyedévi te-
vékenységérdl (monetaris politika, pénziigyi rendszer 4ttekin-
tése, devizatartalék, pénzforgalom, emisszids tevékenység,
statisztikai valtozasok).

FEves jelentés: a kiadvany tartalmazza a jegybank el6z6 évrél

sz616 iizleti jelentését, valamint auditilt éves beszamolojat.

Elemzés a konvergenciafolyamatokrél: a Magyar Nemzeti Bank
2005 6ta publikélja ezen kiadvanyat, amely évente egyszer, no-
vemberben jelenik meg. Az MNB a kiadvany megjelentetésével
hozza kivan jarulni ahhoz, hogy a déntéshozdk, a szakmai és a
tagabb kozvélemény tijékozottabb legyen a monetaris uniéban

valé részvétel sokszor igen Gsszetett kérdéseiben.

MNB-tanulmdnyok: a sorozatban a Magyar Nemzeti Bank mo-
netaris dontéshozatalidhoz kapcsol6dé kozgazdasagi elemzések
keriilnek nyilvinossagra. A sorozat célja ndvelni a monetaris
politika atlathatésagat. Igy az elérejelzési tevékenység technikai
részleteit is ismertet§ tanulmdnyokon tal kézzéteszi a dontés-

el6készités soran felmeriil§ kozgazdasigi kérdéseket is.

MNB-fiizetek (MNB Working Papers): e kiadvanysorozat a Ma-
gyar Nemzeti Bankban késziilt elemzési és kutatdsi munkik
eredményeit tartalmazza. Az elemzések a szerzék véleményeit
tiikrozik, s nem feltétleniil esnek egybe az MNB hivatalos véle-

ményével. A sorozat 2005 &sze 6ta csak angol nyelven elérhetd.

MNB-szemle: a 2006-ban els§ izben jelentkezd kiadvéany fél-
éves rendszerességgel jelenik meg. A kétetben megjelend ro-
vid cikkek célja az, hogy kozérthets formaban tijékoztassik a
szélesebb kozvéleményt a gazdasigban végbemend folyama-
tok jegybanki vonatkozisairél és a jegybanki kutatémunka

eredményeirdl.

Egyéb kiadvinyok: 2006 Gszén jelent meg a Monetdris politi-
ka Magyarorszdgon kétet j, dtdolgozott kiadasa, amely a mo-
netaris politika alapvetd fogalmait és keretrendszerét vilagit-
ja meg, tovdbba betekintést nydjt a magyar monetaris politi-
ka koézelmiltbeli folyamataiba. Szintén 2006-ban jelent meg
angol nyelven a monetaris transzmissziés mechanizmust vizs-
galo, tobbéves jegybanki kutatémunka eredményét osszefog-
lal6é kétet Monetary Transmission in Hungary cimen.

A Magyar Nemzeti Bank valamennyi publikicidja elérhetd a

jegybank honlapjan (www.mnb.hu).
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Rendezvények, tudomanyos eléadasok

Konferencidk

Janius 1. Emisszids konferencia

Janius 19-22. International Users Group (IUG) konferencia
Augusztus 1. Forint-emlékkonferencia,

Oktober 16. Devizahitelezési Workshop

Oktober 26-27. 5. Nemzetkozi kutatdsi munkaértekezlet:
Micro Behaviour and Monetary Policy

November 8. Pénziigyi Piacok Konferencia
November 8. Litogatékozpontok és mizeumok az oktatasban
November 17. Nemzetkozi Pénzforgalmi Konferencia

November 22. Inflaci6, novekedés, egyensily — gazdasagi ki-
latasok

Az Eurépai Kozponti Bank dltal kihelyezett bizottsdgi/munka-
csoport iilések az MNB-ben

Majus 18-19. ECB PSPWG Konferencia, Payment System
Policy Working Group

Janius 22-24. ECB IRC Konferencia, International
Relations Committee

Junius 29-30. ECB WGMA Konferencia, Working Group
Macroprudential Analyses

Szeptember 7-8. ECB WGEM, Working Group on
Econometric Modelling

November 23-24. ECB WGGES, Working Group on
General Economic Statistics

Szakmai el6addsok

Januar 17. Holl6 Déniel-Nagy Marton: Bankrendszeri haté-
konysag vizsgélata az Eur6pai Uniéban

Januar 25. Ceyhun Bora Durdu: Are Indexed Bonds a
Remedy for Sudden Stops?
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Februar 9. Reiff Adim: Costs of investment

Februar 10. Ana Maria Oviedo: Doing Business in
Developing Economies: The Effect of Regulation and
Institutional Quality on the Productivity Distribution

Februar 15. Odor Lajos: Beyond the flat tax: fiscal consoli-

dation strategy in Slovakia

Aprilis 11. Frank Smets: Inflation persistence and price set-
ting behaviour in the euro area — A summary of the IPN

Evidence

Majus 5. Gergely Kiss—Marton Nagy—Baldzs Vonnak: Credit
Growth in Central and Eastern Europe: Trend, Cycle or
Boom?

Majus 11. Takats El6d: A Theory of “Crying Wolf”: The

Economics of Money Laundering Enforcement

Majus 17. Hidi Janos: A kamatpolitika kiszamithatésiga:
Taylor-szabaly?

Majus 19. Reiff Adém: Firm-level Adjustment Costs and
Aggregate Investment Dynamics — Estimation on Hungarian
data

Majus 26. BESS at MNB: Robert H. Rasche: Inflation: Do
Expectations Trump the Gap?

Janius 15. BESS at MNB: Russell Cooper: Is it is or is it
Ain’t my Obligation? Regional Debt in a Fiscal Federation

Junius 22. Klaus Schmidt-Hebbel D.: Does Inflation
Targeting Make a Difference?

Janius 23. Vonndk Baldzs: Transmission of Hungarian

Monetary Policy

Augusztus 3. Személy Béla: Trade Induced Factor Reallo-

cations and Productivity Improvements

Szeptember 6. Mirco Tonin: Csokkentette-e a 2001-es
magyar minimélbéremelés az adédelkeriilést? Koztes ered-

mények

Szeptember 19. Michael Frommel: Bankhitelezés és rész-

vényarak
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Oktober 4. BESS at MNB: Benczir Péter-Kénya Istvan:
Nominélis névekedés kis nyitott gazdasigban

Oktober 12. BESS at MNB: Jin-Chuan Duan and Andras
Fulop: A részvényarfolyamok ugrasi gyakorisiganak viszgala-
ta nagy frekvencias adatokon mikrostrukturalis zajok jelen-

1étében

Oktober 16. BESS at MNB: Helge Berger, Michael
Ehrmann and Marcel Fratzscher: Forecasting monetary poli-
cy decisions: What determines the accuracy of forecasts by

central bank watchers?

Oktober 18. Naszédi Anna: Lehorgonyozza-e a végsS rogzi-
tési ratara vonatkoz6 piaci varakozas az drfolyamot?

Oktober 25. Hornok Cecilia—Jakab M. Zoltin-T6th Maté
Barnabas: Globélis egyensilytalansigok korrekcidja: mire

szdmithatunk?

November 27. BESS at MNB: Maarten Dossche-Freddy
Heylen-Dirk Van den Poel: Sarkos keresleti gorbe és
armerevségek: eredmények egyedi aradatok alapjan
December 11. BESS at MNB: Reint Gropp, Christoffer Kok
Serensen and Jung-Duk Lichtenberger: Banki kamatrés és

pénziigyi kozvetitd rendszer

December 20. BESS at MNB: Jirka Slacalek: Mi hatirozza

meg a fogyasztist? Az ingatlan és a pénziigyi vagyon szerepe

3.12. ROVIDITESEK,
JEGYBANKSPECIFIKUS FOGALMAK
MAGYARAZATA

Roviditések

ALCO: Eszkodz-forras bizottsag.

AMICO: Szamviteli és monetéris jovedelem bizottsidg (KBER-
bizottsag).

ATK: Azonnali Tartalékkozpont.

AKK: Allamadéssag Kezels Kozpont Zrt.
ASZ: Allami Szamvevészék.

BANCO: Bankjegybizottsig (KBER-bizottsag).
BIS: Nemzetkozi Fizetések Bankja.

BKR: Bankkozi Kliringrendszer.

BSC: Bankfeliigyeleti bizottsig (KBER-bizottsag).
BUCO: Koltségvetési bizottsig.

CANSTAT: Kozép-eurdpai Statisztikai Egyiittmikodési
Szervezet.

CEBS: Eur6pai Bankfeliigyeleti Bizottsig.

DVP: (Delivery Versus Payment) Szallitds Fizetés Ellenében.

EBA: Euro Banki Térsulds, maganbankok altal létrehozott
szervezet az eurofizetési forgalom fejlédésének eldmozditisa
érdekében. Az EBA Clearing S.A.S. mdkodteti az
Euro1/STEP1 és a STEP2 kliringrendszereket.

ECCO: Eurorendszer/KBER kommunikaciés bizottsag.

EGT: Eurépai Gazdasagi Térség, szabadkereskedelmi 6vezet,
ami magéban foglalja az EU 25 tagallamat, valamint Norvégi-
at, Izlandot és Liechtensteint.

EIB: Eurépai Beruh4zasi Bank.

EKB: Eurépai Kézponti Bank.

EPC: Eurdpai Fizetési Tan4cs.

ERM-II: A GMU harmadik szakasz4tél indulé arfolyam-me-
chanizmus, amely lényege, hogy az eurozénin kiviili tagal-
lamok valutdit 6sszekotik az eurdval.

EUROSTAT: Eur6pai Uni6 statisztikai hivatala.

FRF: Fizetési Rendszer Tanacs

GDP: Brutt6 hazai termék.

GIRO: Giro Elszamolasforgalmi Zrt.

GMU: Gazdasagi és Monetaris Uni6.

IAC: Bels§ ellendri bizottsag (KBER-bizottsig).

IMF: Nemzetkozi Valutaalap.

IRC: Nemzetkozi kapesolatok bizottsiga (KBER-bizottsag).

ITC: Informéciétechnolégiai bizottsdg (KBER-bizottsag).

ITIL: IT Infrastructure Library, az informicidszolgéltatas
modszertana, nemzetkézileg elfogadott miikddési szabvanya.
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KBER: Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere.
KELER: K6zponti Elszamolohéz és Ertéktar Zrt.
KSH: Kézponti Statisztikai Hivatal.

LEGCO: Jogi Bizottsdg (KBER bizottsag).

MOC: Piaci miveletek bizottsdga (KBER-bizottsig).
MPC: Monetiris politikai bizottsdg (KBER-bizottsig).
MT: Monetaris Tand4cs.

O/N, overnight betét/hitel: egynapos betét/hitel.
OECD: Gazdasigi Egyiittm(ikodési és Fejlesztési Szervezet.
OSAP: Orszagos Statisztikai Adatgy(jtési Program.
ORFK: Orszagos Renddrfékapitinysag.

OTC: Over the counter, t8zsdén kiviili piac.

PSSC: Fizetési és elszamolasi rendszerek bizottsiga (KBER-
bizottsig).

PSZAF: Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete.

SDDS: Kiilonleges Adat-kozzétételi Szabvany.

SEPA: Single Euro(pean) Payment Area, Egységes Eurdpai
Pénzforgalmi Térség, az EU célkitizése annak érdekében,
hogy a belsd piacon a fizetési forgalom lebonyolitisanak szin-
vonala beldthaté id6n beliil érje el a tagallamokon beliil ta-
pasztalhaté nivét.

STC: Statisztikai bizottsig (KBER-bizottsag).

SWIFT: Pénziigyi lizenetek biztonsigos tovabbitdsira szako-

sodott nemzetk6zi tarsasag.
SWIFTnet: a SWIFT IP-alapt zart hél6zata.

TARGET: Transzeur6pai automatizalt val6sidejdd brutté exp-
ressz atutalasi rendszer, az eur6ovezet VIBER rendszere.

VIBER: Val6s Idejd Brutt6é Elszdmolasi Rendszer, MNB 4ltal

miikodtetett fizetési rendszer.
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Fogalmak magyarazata

Elszamolas (kliring): A fizetési miveletek ellenGrzése, to-
vabbitisa, a bankkozi kovetelések és tartozdsok meghataro-
zott szabdlyok szerinti kiszdmitasa; értékpapiriigyletek eseté-
ben a kotések parositasa, megerdsitése, a tartozasok és kove-

telések kiszdmitasa, a felmeriil§ pénziigyi kockazat kezelése.

Chipmigracio: A bankkartyik ellatasa intelligens chipekkel,
ami el8segiti a visszaélések visszaszoritisat, valamint tobblet-

szolgaltatasok nyujtasat.

Devizaswapiigylet: Olyan — 4ltaldban rovid lejaratra kotote
— tigylet, amely kiilonb6z8 devizdk cseréjét és az tigylet leza-
rasakor a szerz8désben — a keresztarfolyam és a devizdk ka-
matrataja altal — meghatarozott dron térténd visszacserélését
foglalja magaban.

Delivery Versus Payment: Ertékpapir- és pénztranszferck
Osszekapesoldsa olyan médon, hogy az értékpapir széllitisira

akkor, csak akkor keriil sor, ha a pénzfizetés megtortént.

EDP-jelentés: Az allamhdaztartas hidnyara és az 4llamados-
sdgra vonatkozo, uniés médszertan szerint 6sszeallitott muta-
tékat tartalmazé, MNB, KSH, PM A4ltal kozosen készitett je-
lentés.

IMF-tartalékkvota: a Nemzetkozi Valutaalapba SDR-ben
(Special Drawing Right = kiilonleges lehivasi jog) befizetett
IMF-kvoéta szabadon lehivhaté — még le nem hivott — hanyada.

Kamatlab futures: A kamatlb futures olyan t8zsdei tigylet,
ahol a jovébeni elszimolés alapja meghatarozott mennyiség,
szabvanyositott (kontraktusban kifejezett), az iizletkotéskor
meghatdrozott kamatozasa betétallomany.

Kamatozo6 devizaswap (currency swap) tugylet: Olyan —
ltaldban kozép-, illetve hosszt lejdratra kotott — iigylet,
amely kiilonb6z8 devizdk cseréjét, a t6ke utini kamatfizeté-
sek sorozatat és az tigylet lezardsakor a t6kék torlesztését fog-
lalja magéban.

Kamatswap: valamely tSkedsszegre rogzitett kamatlab alap-
jan szamitott fix kamat és — bizonyos piaci kamatliabhoz, fel-
tételhez igazitott — valtozé kamatlab alapjan szdmitott vélto-

26 kamat6sszeg meghatirozott id6kozonkénti cseréje.

Kiegyenlitési tartalék: A forintirfolyam kiegyenlitési tarta-
léka és a deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka az MNB
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sajat t6kéjének részét képezd tartalékok, melyeket negativ
egyenlegiik esetén a negativ egyenleg mértékéig a kozponti
koltségvetés a targyévet kovetd év marcius 31-ig a megfeleld
kiegyenlitési tartalék javara megtérit. A téritést a targyévi

mérlegben kell elszdmolni.

Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka: A devizaeszko-
zoknek és -forrdsoknak a forintarfolyam-valtoz4sabol ad6dé
arfolyamnyereségét, illetve arfolyamveszteségét a sajit tGke
részét képezd forintarfolyam kiegyenlitési tartalékdban kell
kimutatni.

Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka: A devizi-
ban fennalld, értékpapirokon alapulé kovetelések (kivéve a
visszavasarolt devizakotvények) piaci értéke és beszerzési ér-
téke kozotti értékelési kiilonbozetet a sajit téke részét képe-
28 deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartalékdban kell kimu-
tatni.

Monetaris pénzigyi intézmények: A jegybank, a hitelinté-
zetek és a pénzpiaci alapok egyiittesen alkotjdk a pénziigyi
vallalatokon beliil ezt az intézményi kategériat.

Opci6s tigylet: A devizaopci6 tulajdonosa szimara jogot je-
lent, de nem kételezettséget egy bizonyos mennyiségii deviza
egy masik devizdval szembeni vételére vagy eladisira elGre
meghatdrozott arfolyamon, el6re meghatarozott idépontban
vagy id&pontig. Az opcid eladdja (kiirdja) szimara — amennyi-
ben az opci6 birtokosa gyakorolja a jogot — mindez kotele-
zettségként értelmezendd.

Pénzpiaci alapok: A pénzpiaci alapokhoz azok a befekteté-
si alapok sorolanddk, amelyek befektetési jegyei likviditas
szempontjabdl a bankbetétekhez hasonlbak, és eszkozeiket
85%-ban pénzpiaci eszkozokbe, vagy maximum 1 éves hatra-
1év§ lejaratt, transzferalhato hitelviszonyt megtestesits érték-
papirokba, vagy pénzpiaci eszkozok kamataihoz hasonlé
megtériilésti eszk6zokbe fektetik. Pénzpiaci eszkozok: ala-
csony kockazatd, likvid, olyan piacon forgé értékpapirok,
ahol nagy forgalmat bonyolitanak le nagy mennyiségii papi-
rokkal, és ahol ezek készpénzre valtisa azonnal és alacsony
koltséggel lehetséges.

Repo- és forditott repouigylet: Olyan megéllapodas, amely
értékpapir tulajdonjoganak atruhazisarél rendelkezik a szer-
z8déskotéssel egyidejiileg meghatarozott vagy meghatirozan-
dé6 jovébeli idGpontban torténd visszavasarlasi kotelezettség
mellett, meghatarozott visszavasarlasi dron. Az tigylet futam-
ideje alatt a vev§ az ligylet targyat képezd értékpapirt megsze-
rezheti, és azzal szabadon rendelkezhet (szallitisos repo-
tigylet), vagy nem szerezheti meg, azzal szabadon nem rendel-
kezhet, ilyenkor az értékpapir a vevé javara a futamidd alatt

6vadékként keriil elhelyezésre (6vadéki repoiigylet).

STEP2: Paneurdpai euroelszdmolasi rendszer a kis 6sszegl
(12 500 euro6nal alacsonyabb 6sszegli dtutalasok) elszamol4-

sara.
Teljesités (kiegyenlités): A bankok kozétti tartozdsok és

kovetelések végleges rendezése kozos bankjuknal, jellemz&en
az MNB-nél vezetett szimlan.
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A Magyar Nemzeti Bank

2006. évi auditalt éves beszamoloja







1. Auditori jelentés

=

JERNST& YOUNG ® Ernst & Young Kil. ® Tel: +16 1 4518006
H-1132 Budapest, Vich in 210 Fax: + 30 1 451-B199
1395 Buclapest b2 P G2 E-rruadl- rruiBxo ey ila ey oom
Hungary WAWLDY OO

Cp. 01726755

Fiiggetlen Kinyvvizsgilbi Jelentés

A Magyar Nemzeti Bank tulajdonosa részére

1.} Elvégeztik a Magyar Nemweti Bank ("Jegybank”™) mellékelt 2006. évi éves beszimoldjinak a
kinyvvizsgilatdt, amely éves beszamold a 2006, december 31-1 forduldnapra elkészitett mérleghdl —
melyben az eszkizdk és formisok egyezd végdsszege 4 843 554 mFt a mérleg szerinti eredmény 14 571
mF1 nyereség-, az ezen idoponttal végzodd évre vonatkozd eredménykimutatishal és o szamviteli politika
meghatirosd elemeit és ax epyéb magyaried megjegvedseket tartalmazd kiegészitd mellékletbal all,

2) A Jegybank 2005 évi éves beszimolojard] 2006 mircius 21-én korlitozis nélkili véleményt

A vezetis feleldssége az éves beszdmoldért

1) Az éves bessimolonak a ssimviteli tirvényben foglaltak és a Magvarorszigon elfogadont dltalinos
szamviteli elvek szerint toriénd elkészitése és valds bemuimtdsa az ligyvezetés feleldssége. Ex a felelosség
magiban foglalja az akir csalisbal, akir hibibdl eredd, 1ényeges hibas dllitisokiol mentes éves beszimaold
clkésritése és valos bemutatisa srempontjabdl relevins belsd ellendreés kinlakitdsdr, beveretését,
fennuartisit, 8 megfeleld seimviteli politika kivilasztisat és alkalmazdsat, valomint az adont kirilmények
kbt ésszerd szimvitell becslések elkészitését,

A kimyvvizsgdlo feleldssége

4.3 A mi felelfsségiink az éves beszimold véleményezése az elvégzent kinyvvizsgilat alapjin, valamint az
izlett jelentés és az éves beszimold Gssrhangjinak megitélése. A kiinyvvizsgilatot a magyar Nemzeti
Kionyvvizsgilati Standardok €35 a knyvvizsgilatra vonatkoxd - Magyarorszigon érvényes — wrvények és
egvéh jopszabdlyok alapjdn hajtotiuk végre, A fentick megkivetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai
kiverelményeknek, valamint hogy a kiinyvvizsgilatot gy terverrilk meg és végereik el, hogy kelld
bizonyossigot szerezziink arrdl, hogy az éves beszamold nem tartalmaz lényeges hibas allitisokat,

5.) A kbnyvvizsgalat magiban foglalja olyan eljirisok véprehajtisit, amelyek cfélja knywvizsgilati
hizonyitékol szerezni az déves beszimoldban srerepld Osszepekrdl és koezétérelekrdl. A kivilaszion
cligrisok, beleértive az éves beszsamold akdr csalisbdl, akdr hibibél eredd, lényeges hibds dllitisai
kockizatinak felméréseit, a kinyvvizsgild megindlésétdl filggnek. A kockizatok ilyen felmérésekor a
ktimyvvizsgild az éves beszamold dgyvezetés altali elkészitése és valds bemutatisa szempontjdbal relevins
belsd ellendrzést anért mérlegeli, hogy olyan kinywvizsgilan eljirisokat terverzen meg, amelvek ax adott
kitriilmények kizin megfelelock, de nem azén, hogy a villalkozis belsd ellenbrzésének hatékonysdgira
vonatkozdan véleményt mondjon. A kimyvvizsgalat magaban foglalja tovibba oz alkaimazott sedmviteli
alapelvek meglelelosépének és az Ogyveretés seimviteli becslései ésszeriisépének, valamint az éves
beszdmold atfogsd bemutatisanak értékelését, Az iizleti jelemtésse] kapesolatos munkink az zleti jelentés
&5 ax éves beszimold sszhangjinak megitélésére korlitozodik, és nem tartalmazza egvéb, a Jegybank
nem auditdlt szimviteli nyilvintartsaibol levezetett informaciok attekintéset,

6.) MeggyGzidésiink, hogy a megszerzeit kinyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot mydjt a
kinyvvizsgaldn véleményiink megadisihoz.

A mwsrmibeet ol Ertvl & Yourg Clobal
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MAGYAR NEMZETI BANK

2l Ernst & YOUNG

Vilemény

7.0 A kbnyvvizsgilal sorin a Magyar Nemezeti Bank éves beszamoldjit, annak részeit és iételeit, azok
kinyvelési és bizonylati alitimasziasit az érvényes magyar nemzeti kinyvvizsgilati standardokban
foglaltak szering felillvizsgdlnuk, és ennck alapjin elegendd és megfeleld bizonyossdgon szereztiink armil,
hogy az éves beszamoldt o jegybanki tevékenységet szabilyozd 2001, évi LVIIL tirvényben, tovabbi a
jegybanki éves beszimold készitési s kinyvveretési kitelerettsépeinek sajitossigait meghatiroed
22172000, (XI1. 19.) Kormany rendeletben, valamint a magyar szamviteli thrvényben foplaltak s a
Magyarorszdgon alkalmazon dltalinos szimviteli elvek szenint késeitettek el. Véleményiink szerint iz éves
beszamolé a Magyar Nemweti Bank 2006, december 31-én fennilld vagyomi, pénzligyi és jhvedelmi
helyzeténd] meghizhatd és valos képet ad. Az tizleti jelentés az éves beszimold adataival Gsszhangban van.

Budapest, 2007, aprilis 11.

L{M,L/ lie e Maqyaiaa_

L_,h\l"\l H Mariann
& Young Kft Bejegyzent kinyvvizsgald
N}rlh antartisha-vételi szdm: 001165 Kamarai tagsipi seim: 004648

A membwer of Ernst & Young Glohal
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2. A Magyar Nemzeti Bank mérlege

millié forint
Kiegészito
melléklet ESZKOZOK (Aktivak) 2005.12.31. | 2006.12.31. | Valtozas
kapcsolodo
fejezete
1 2 3 3-2
I. Kovetelések forintban 174139 171619 -2520
4.3. 1. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések 169 528 171313 1785
4.14. ebbdl: deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka megtéritésére irdnyuld
kovetelés* 14 816 20 600 5784
4.7. 2. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 3924 303 -3621
3. Egyéb kovetelések 687 3 -684
Il. Kovetelések devizaban 4432773 4558183 125410
4.9. 1. Arany- és devizatartalék 3931059 4082279 151220
4.4, 2. Kdzponti koltségvetéssel szembeni devizakdvetelések 117 253 102 852 -14 401
3. Hitelintézetekkel szembeni devizakovetelések 114 0 -114
4.10. 4. Egyéb devizakovetelések 384 347 373052 -11 295
1ll. Bankiizemi eszk6zok 30915 32637 1722
4.12. ebbdl: Befektetett eszkozok 29 644 32398 2754
4.15. IV. Aktiv idobeli elhatarolasok 73211 81115 7904
V. ESZKOZOK OSSZESEN (I+11+11+1V) 4711038 4 843 554 132516
Kiegészito
melléklet FORRASOK (Passzivak) 2005.12.31. | 2006.12.31. | Valtozas
kapcsol6do
fejezete
1 2 3 3-2
VI. Kotelezettségek forintban 3716843 3878063 161220
4.5, 1. Kdzponti koltségvetés betétei 175 039 280 447 105 408
4.8. 2. Hitelintézetek betétei 1799 180 1634681 -164 499
3. Forgalomban Iévé bankjegy és érme 1705998 1959817 253819
4. Egyéb betétek és kotelezettségek 36 626 3118 -33508
VII. Kotelezettségek devizaban 817 220 834 653 17433
4.5. 1. Kdzponti koltségvetés betétei 108 476 92736 -15740
2. Hitelintézetek betétei 4319 54 881 50 562
4.11. 3. Egyéb kotelezettségek devizaban 704 425 687 036 -17 389
4.13. VIII. Céltartalék 62 57 -5
IX. Bankiizem egyéb forrasai 10796 10 656 -140
4.15. X. Passziv idobeli elhatarolasok 33216 29023 -4193
4.16. XI. Sajat toke 132901 91102 -41799
1. Jegyzett téke 10 000 10 000 0
2. Eredménytartalék 38 357 16 936 -21421
3. Ertékelési tartalék 0 0 0
4.14. 4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 105 965 49 595 -56 370
4.14. 5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka 0 0 0
6. Mérleg szerinti eredmény -21421 14 571 35992
XIl. FORRASOK OSSZESEN (VI+VII+VIH+IX+X+XI) 4711038 4 843 554 132516

* Az MNB tv. 17. § (4) bekezdése alapjin negativ egyenleg esetén, annak mértékéig a kbzponti kbltségvetés a tdrgyévet kbvetd év mdrcius 31-ig megtériti,
amit a tdrgyévi mérlegben kell elszdmolni.

Budapest, 2007. aprilis 11.

Simor Andris,
a Magyar Nemzeti Bank elnoke

olasae__

Adamecz Péter,

a Magyar Nemzeti Bank alelnske
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3. A Magyar Nemzeti Bank eredménykimutatasa

millié forint
Kiegészito
melléklet BEVETELEK 2005. 2006. Eltérés
kapcsol6do I-XIl. hé 1-XI1. ho
fejezete
1 2 3 3-2
4.18. I. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegii bevételek 15687 10 801 -4 886
1. Kézponti kdltségvetéssel szembeni kovetelések kamatbevételei 15013 10324 -4 689
2. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések kamatbevételei 638 464 -174
3. Egyéb kovetelések kamatbevételei 29 4 -25
4. Forintban elszamolt kamatjellegii bevételek 7 9 2
4.18. Il. Devizédban elszamolt kamat- és kamatjellegii bevételek 218278 202079 -16 199
1. Devizatartalékok utani kamatbevételek 101 550 145 291 43 741
2. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések kamatbevételei 16 240 6130 -10110
3. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések kamatbevételei 18 9 -9
4. Egyéb kovetelések kamatbevételei 3827 3385 -442
5. Devizaban elszamolt kamatjellegli bevételek 96 643 47 264 -49379
4.19. lll. Devizaarfolyam-valtozasbol szarmazé bevételek 21147 68 545 47 398
4.18. IV. Pénziigyi miiveletek realizalt nyeresége 11499 1261 -10238
4.21. V. Egyéb bevételek 3560 5362 1802
1. Jutalékbevételek 1166 1098 -68
2. Jutaléktol eltéré egyéb bevételek 2394 4264 1870
4.13. VI. Céltartalék-felhasznalas 51 62 1
4.13. VII. Ertékvesztés-visszairas 43 608 565
4.23. VIil. Bankiizem bevételei 743 319 -424
IX. BEVETELEK OSSZESEN (1+11+11+1V+V+VI+VII+VIII) 271008 289 037 18 029
Kiegészito
melléklet RAFORDITASOK 2005. 2006. Eltérés
kapcsolodo I-XIl. ho 1-XI1. ho
fejezete
1 2 3 3-2
4.18. X. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegii raforditasok 132503 142 405 9902
1. Kdzponti kéltségvetés betéteinek kamatraforditasai 28 940 25938 -3002
2. Hitelintézeti betétek kamatréaforditasai 100 476 116 094 15618
3. Egyéb betétek kamatraforditasai 3087 373 -2714
4. Forintban elszdmolt kamatjelleg( réforditasok 0 0 0
4.18. XI. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegii raforditasok 119 089 85677 -33412
1. Kdzponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai 1462 2555 1093
2. Hitelintézeti betétek kamatréaforditasai 285 389 104
3. Egyéb kotelezettségek kamatraforditasai 27 293 20679 -6 614
4. Devizaban elszamolt kamatjellegi raforditasok 90 049 62 054 -27 995
4.19. XIl. Devizaarfolyam-valtozasbdl szarmazo raforditasok 6590 2167 -4423
4.20. XIll. Bankjegy- és érmegyartas koltsége 5349 8648 3299
4.18. XIV. Pénziigyi miiveletek realizalt vesztesége 12836 16 706 3870
4.21. XV. Egyéb raforditasok 892 3875 2983
1. Jutalékréforditasok 503 568 65
2. Jutaléktol eltéré egyéb raforditasok 389 3307 2918
4.13. XVI. Céltartalékképzés 103 57 -46
4.13. XVII. Ertékvesztés 0 0 0
4.23. XVIIl. Bankiizem miikodési koltségei és raforditasai 15067 14931 -136
XIX. RAFORDITASOK OSSZESEN (X+XI4+XI+XI4XIV+XV+XVI+XVIIXVII) 292 429 274 466 -17 963
XX.Targyévi eredmény -21421 14571 35992
XXI. Eredménytartalék igénybevétele osztalékra 0 0 0
XXIL. Fizetett (jovahagyott) osztalék 0 0 0
XXIIl. Mérleg szerinti eredmény (XX+XXI-XXII) -21421 14571 35992

Budapest, 2007. 4prilis 11.

Simor Andris,
a Magyar Nemzeti Bank elnoke
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4. Kiegészito melléklet

4.1. AZ MNB SZAMVITELI POLITIKAJA

A Magyar Nemzeti Bank tulajdonosa a magyar 4llam, a tulajdonosi jogokat a pénziigyminiszter gyakorolja.

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) szamviteli politik4jit a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban: szimviteli
tv.), a Magyar Nemzeti Bankrol sz616 2001. évi LVIIL torvény (a tovdbbiakban: MNB tv.) és a Magyar Nemzeti Bank éves
beszamolbkészitési és konyvvezetési kotelezettségének sajatossiagairdl sz6l6 221/2000. (XII. 19.) kormanyrendelet (a tovabbi-
akban: MNB r.) keretei kozt alakitja ki.

2004. méjus elsejétdl a Magyar Nemzeti Bank a Magyar Kéztarsasdgnak az Eurépai Unidhoz torténd csatlakozdsardl sz616 nem-
zetk6zi szerzGdést kihirdetd torvény hatdlybalépésének napjatdl a Kozponti Bankok Eurépai Rendszerének (KBER) tagja.

Az aldbbiakban réviden bemutatjuk az MNB szamviteli rendszerét, az altalidnostdl eltérd értékelési és eredményelszamoldsi

szabalyait.
4.1.1. Az MNB szamviteli rendszerének jellemzéi

Az MNB konyvvezetése soran alkalmazott egyik alapelv, hogy a gazdasigi eseményeket a tényleges felmeriilés id6pontjanak
megfelel§ datummal kell a kényvekben rogziteni, amennyiben az a még szdmvitelileg le nem zart évre vonatkozik. Ennek a
devizairfolyam-nyereségek és -veszteségek pontos meghatirozasa szempontjabdl van kiilonds jelent&sége (lasd értékelési sza-
balyok), elsGsorban a devizaeladdsok és -visarlasok esetében. A devizaatviltassal jaré azonnali devizaiigyletek az iizletkotés
napjaval keriilnek a kényvekben rogzitésre. Az ilyen ligyletekbdl eredd kovetelések és kotelezettségek az MNB devizapozicié-
jat az lizletkotés napjatdl médositjak. Ugyanezt az eljarast koveti az MNB a fedezeti célt hatarids tigyletek mérlegben meg-
jelend atértékelési kiilonbozetének konyvelésekor is.

Az MNB naponta elszdmolja:

* a devizaeszkozei és -forrasai, illetve mérlegen kiviil kimutatott, fedezeti hataridds tigyletekbdl szarmazé kovetelései és kote-
lezettségei dtértékelésébdl eredd devizadrfolyam-kiilonbozeteket, valamint

* a mérlegben szerepld és a mérlegen kiviil kimutatott, fedezeti tigyletekbdl szirmazo kovetelések és kotelezettségek idGara-

nyos kamatihoz kapcsol6dé id8beli elhatarolasokat.
Az MNB r. rendelkezése értelmében az MNB a szamviteli politikdjaban rogzitett médon, a tulajdonos részére torténd adat-
szolgéltatds céljabol, minden negyedévben koteles eszkoz- és forrasszamlait, valamint eredményszamlait lezarni, és f6konyvi

kivonatot késziteni.

Az MNB belsd célra ennél gyakrabban, havonta készit mérleget és eredménykimutatast, és ezek alatimasztisira havonta vég-

rehajtja:
* a deviza-értékpapirok piaci értékelését, kivéve a visszavasirolt sajit kibocsatasu devizakotvényeket,

* a napi 4tértékelés soran képzGdd arfolyamnyereség vagy -veszteség realizalt, illetve nem realizalt részre torténd szétbonta-

sat és elszamolasat,
* az értékcsokkenési leirds elszamolasat.
A negyedéves zarlat sordn az MNB mindsiti az egyéb célu hatiridds tigyletekbdl eredd mérlegen kiviil nyilvantartott fiiggs és

jovGbeni koveteléseit és kotelezettségeit, év végén pedig az elébbieken til a befektetett eszkozoket, koveteléseket és egyéb
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mérlegen kiviil nyilvantartott kotelezettségeit. Majd megallapitja és elszimolja a sziikséges értékvesztés, valamint a kotelezett-

ségekhez kapcsol6dé céltartalék mértékét.

A mérlegkészités datuma a targyévet kdvetd év janudr 15-e.

A jogszabalyok szerint az MNB az Orszaggytilés felé is beszamolasi kotelezettséggel tartozik. Az MNB az Orsziggy(ilésnek és
a tulajdonosi jogokat az MNB tv.-ben szabilyozott médon gyakorl6 Pénziigyminisztériumnak egyetlen beszimol6t készit. Ez
az Eves jelentés, amely a szamviteli tv. szerinti éves beszamolét, valamint az MNB szervezetét, gazdalkodasat és targyévi tevé-
kenységét bemutat6 iizleti jelentést tartalmazza. Az MNB az Eves jelentést kiadvany formajéban, illetve az interneten teljes ter-

jedelmében nyilvinossigra hozza. Az internetes honlap cime: www.mnb.hu.

Az MNB r. rendelkezései szerint az MNB nem kételes konszolidalt beszdmolét késziteni. Tekintettel arra, hogy a befekteté-

sek mérleg- és eredményhatdsa nem szimottevd, az MNB konszolidalt beszimolét nem készit.
A szamviteli tv. alapjan az éves beszdmol6 kényvvizsgilata kotelezd.
Az éves beszamol6 alairasira jogosult vezetSk:

Simor Andris', a Magyar Nemzeti Bank elnéke.

Adamecz Péter, a Magyar Nemzeti Bank alelnoke.

A szamviteli szolgaltatasokért felels vezets Gydngyosy Eva, MKVK-tagsagi szama: 005792.

4.1.2. Alkalmazott fobb értékelési elvek

A kozponti kdltségvetéssel szembeni kdvetelések

A koézponti koltségvetéssel szembeni kovetelések kozott kimutatott értékpapirok kamatokkal csékkentett beszerzési értéken
szerepelnek a mérlegben. A kamatokat nem tartalmazé vételdr és a névérték kozotti kiilonbozetet, mint drfolyamnyereséget

vagy -veszteséget az MNB idSaranyosan szdmolja el eredményében.

Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések kozott jelenik meg a kiegyenlitési tartalékok (év végi negativ egyenlege miat-
ti) megtéritésével kapcsolatos kovetelés is.

A koltségvetéssel szembeni kovetelésekre értékvesztést elszamolni nem lehet.
Devizaeszko6zok és -forrasok értékelése, a devizaarfolyam-nyereség elszamolasa

Az MNB valamennyi devizaeszkozét és -forrdsit a beszerzés napjan érvényes hivatalos arfolyamon veszi nyilvantartasba a kony-
vekben. Amennyiben egy devizakovetelés, vagy -kotelezettség devizakonverzié miatt jon létre, gy a devizaatvaltas soran tényle-
gesen alkalmazott és a hivatalos arfolyam eltérésébdl eredd drfolyamnyereséget vagy -veszteséget az adott napra konverzids ered-

ményként elszimolja, és az eredménykimutatasban a devizaarfolyam-valtozasbol szirmaz6 eredménysorokon jeleniti meg.

Az MNB - a sz4llit6i devizakotelezettségek, illetve a devizis idébeli elhataroldsok kivételével — valamennyi devizaeszkozét és
-forrasat, valamint fedezeti céla hatiridds tigyletekbdl eredd, mérlegen kiviili koveteléseit és kotelezettségeit naponta a hiva-
talos arfolyam valtozdsanak megfelelSen atértékeli. Az atértékelés kovetkeztében a mérleg devizaban denominalt tételei a de-

cember 31-én érvényes hivatalos arfolyamon (fixing) atértékelt 6sszegben szerepelnek.

A devizdban befolyt eredmény az adott napi hivatalos 4rfolyamon keriil az eredményben elszamolasra.

' Simor Andrés, jelenlegi elnok 2007. marcius 3-tél valtotta elédjét, Jarai Zsigmondot.
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Az idébeli elhatarolasok napi konyvelését az el6z8 napi id8beli elhatarolasok visszavezetése el§zi meg, igy a devizas idébeli el-

hatéaroldsok 4tértékelés nélkiil is hivatalos arfolyamon szerepelnek a mérlegben.

A napi 4tértékelés soran képz8dS devizaarfolyam-nyereségbdl, illetve -veszteségbdl csak az an. realizalt drfolyameredményt le-
het az eredményben elszamolni, mig a nem realizalt eredményt a sajit t6kében, a forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka soron
kell kimutatni.

Realizélt eredmény deviza eladasakor, illetve — amennyiben az adott devizanemben az 4tértékelés ald es§ kovetelések Ssszegét
meghaladja az ugyanilyen kotelezettségek Ssszege — devizavasarlaskor keletkezik. A realizdlt eredmény az eladott, illetve megva-

sarolt devizadsszeg hivatalos arfolyamon szidmitott értékének és 4tlagos beszerzési arfolyamon szdmitott értékének a kiilonbsége.
Deviza-értékpapirok

A deviza-értékpapirokat piaci értéken kell kimutatni. A deviza-értékpapirok esetében az értékelés napjan érvényes piaci érték
és a nyilvantartési érték kozotti kiilonbozet a deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartalékaban szerepel. Az értékpapirok elada-
sakor, illetve lejaratakor realizdl6d6 arfolyamnyereséget vagy -veszteséget a pénziigyi miiveletek realizalt nyeresége és vesz-

tesége eredménysoron kell kimutatni.

A Magyar Nemzet Bank értékpapir-dllomanyat december 31-én érvényes piaci arak alapjin értékeli az amerikai t&zsdéken
jegyzett papirok tekintetében. Az eurdpai t8zsdék december 31-i sziinnapja miatt az itt jegyzett értékpapirok a december 30-
an érvényes piaci 4drak alapjan keriilnek értékelésre.

Az egyéb devizakovetelések soron, azaz brutté médon kell kimutatni az MNB altal kordbban kiilfoldén kibocsatott, majd késébb
visszavasarolt értékpapirokat. A visszavasarolt sajat kibocsatasu devizakotvények a bekeriilési értéken torténd értékelés altalanos sza-

balyai szerint keriilnek értékelésre. A visszavasdrolt kétvények utdn jaré kamat bevételként és raforditasként is elszdmolasra keriil.

A repo (értékpapir-visszavasarlasi) tigyleteket hitel-betét iigyletként kell elszamolni és az ligylethez tartozé jovibeli értékpa-
pir-kévetelést vagy -kotelezettséget a mérleg alatti tételek kozott kell nyilvantartani.

IMF-kvétaval kapcsolatos elszamolasok
Az IMF-kvéta devizaban befizetett része mint SDR-ben denominalt, lehivhaté kévetelés a devizatartalék része.

A kvéta masik része (amelyet nem kellett az IMF-nek atutalni) a mérlegben az egyéb devizakovetelések soron szerepel. Ezzel
szemben forrasoldalon az IMF forintbetétje 4ll. Az MNB-nek legalabb évente gondoskodnia kell arrél, hogy az IMF forintbe-
tétjének nagysiga megegyezzen a be nem fizetett kvota SDR-ben meghatirozott értékének forint megfelelgjével. Mivel ez a

betétszdmla a leirtaknak megfelel§en csak formailag forint, a mérlegben az egyéb devizakovetelések soron szerepel.
Hataridos ligyletek elszamolasa

Az MNB a hataridds tigyleteket az iizletkdtés célja alapjan két csoportba sorolja: a fedezeti ligyletek, illetve az egyéb céllal ko-
tott tigyletek csoportjara.

Fedezetinek mindsiilnek azok az iigyletek, amelyek egy meghatdrozott eszkdz- vagy forrascsoport, illetve pozicié devizairfo-
lyam- vagy piaciérték-viltozasibol eredd kockizatit csokkentik, azokhoz egyértelmtien hozzarendelték, és az tligylet inditasa-
kor kifejezetten fedezeti iigyletként jelolték meg. Fedezeti ligyletnek mindsiilnek tovabba a koltségvetéssel, illetve annak meg-
biz4sabol kiilféldi partnerrel k6tdtt hatdridds ligyletek.

A hataridds tigyleteket mérlegen kiviili kovetelésként, illetve kotelezettségként kell kimutatni. A fedezeti tigyletekbdl eredd de-
vizakovetelések és -kotelezettségek Gsszevont dtértékelési kiilonbozetét (elGjelitknek megfelelden az egyéb devizakovetelések
vagy -kotelezettségek soron, illetve a kdzponti koltségvetéssel szembeni devizakovetelések vagy -kotelezettségek soron), vala-
mint id6ardnyos kamatukat (idébeli elhatiroldsként) a mérlegben kell kimutatni.
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Az egyéb céli hataridds tigyletek lezaruldsakor az ilyen tigyletek eredményét a devizatigyletek esetén a devizairfolyam-valto-

z4sbol szirmazé bevételek, illetve raforditisok, a kamatviltozdshoz kapcsolhaté iigyletek esetén pedig a kamatjellegii bevéte-

lek, illetve raforditasok soron kell az eredményben kimutatni. Az ilyen iigyletek nem értékelGdnek at, de az Gvatossig elve

alapjan, az tigyletek esetleges negativ piaci értékével megegyezd céltartalékot kell képezni negyedévente.

Bankiizemi eszk6zok és forrasok

A bankiizem eszkozei és forrasai mérlegsorokon keriilnek kimutatasra az aldbbiak:

¢ azok a kovetelések és kotelezettségek, amelyek a jegybanki feladatokkal, banki miikodéssel kozvetleniil nem hozhaték kap-
csolatba (pl. adékkal, jarulékokkal, munkavéllalékkal kapcsolatos elszamolasok, szallitok, nem jegybanki céla, még nem ér-
tékesitett nemesfémkészlet), tovabba

* a hivatalos fizetGeszkéznek mar nem mindsiil§, még be nem valtott bankjegyekbdl eredd kotelezettségek, valamint a

* befektetések,

* a szervezeti mikddéshez sziikséges eszkdzok (immaterialis javak, targyi eszkdzok, készletek).

A Magyar Nemzeti Bank altal alkalmazott értékcsokkenési leirasi kulcsok:

Megnevezés 2006. 12. 31.
Vagyoni értékil jogok 17,0%
Szellemi termékek 20,0-50,0%
Alapitas-atszervezés (maximum) 20,0%
Epiiletek 3,0%
Jarmivek 12,0-20,0%
Hiradas-technikai eszk6zok, irodai eszk6zok, gépek 9,0-33,0%
Szédmitastechnikai berendezések 14,5-33,0%
Emisszids gépek 20,0-50,0%
Mszerek, méréeszkozok 14,5-33,0%
Bankbiztonséagi eszkdzok 9,5-33,0%
Egyéb fel nem sorolt eszkézok* 14,5-33,0%

* Minden fent fel nem sorolt eszkéz, pl. irodai berendezés és felszerelés, és egyéb berendezés.

A vagyontargyak értékcsokkenésének meghatirozasira az elvirhaté hasznos élettartam alapjin a fent megadott szdzalékos
kulcshatarok az irdnyaddk, azonban ettSl a tényleges hasznalati id§ fiiggvényében el lehet térni. A bank minden esetben linea-

ris leirasi kulcsot alkalmaz.

Az MNB mérlegében pénzeszk6zok nem szerepelnek. A jegybank a készpénz kibocsitéja: a pénztaraban, illetve értéktaraban

16v8 készpénzkészlet — mivel nincs forgalomban — a forrdsoldalon a bankjegy- és érmedllomanybdl keriil levonasra.

4.2. A MAKROGAZDASAGI FOLYAMATOK HATASA AZ MNB 2006. EVI MERLEGERE
ES EREDMENYERE

A Magyar Nemzeti Bank mérlegének és eredményének alakuldsit elsGsorban a monetaris politika céljai és valasztott eszkozei,

valamint a hazai és nemzetkozi gazdasagi folyamatok hatdrozzdk meg.

A forint 4rfolyaménak valtozasa kévetkeztében a teljes netté atértékelési hatds 10 milliard forint nyereség volt. Ev kozben a

hivatalos arfolyam szdmottevSen eltavolodott az atlagos bekeriilési drfolyamtdl, aminek eredményeképpen a devizaarfolyam-

EVES JELENTES « 2006



KIEGESZITO MELLEKLET

valtozasbél szarmazé realizélt nettd eredmény el6z8 évi értékéhez képest 51,8 millidrd forinttal nétt, 66,4 millidrd forint nye-
reség volt. A forintkiegyenlitési tartalék 56,4 millidrd forinttal, 49,6 millidrd forintra csékkent.

A nett6 kamat- és kamatjellegi eredmény 15,2 millidrd forint veszteség volt 2006-ban, ami 2,5 millidrd forintos eredményja-
vulast jelentett az el6z8 évhez képest. A kamategyenleget rontotta a jegybanki alapkamat masodik félévben tortént 175 bazis-
pontos emelkedése miatti forintkamatraforditis-emelkedés. Ezt feliilmilta a devizahozamok emelkedése miatt bekovetkezd
devizakamat-bevételek névekedésébdl ad6d6 eredményjavité hatds. A devizakamat- és kamatjellegi eredmény javulidsihoz

hozz4jarult a felhalmozott kamatokat nem tartalmazé devizatartalék volumenének 151,2 millidrd forintos novekedése is.

Az eredményre hat6 tényezékrdl lasd részletesen az Uzleti jelentés 3.9. fejezetét.

4.3. A KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI FORINTKOVETELESEK

millié forint
Mérlegsor Hatralévo futamido Allomany Valtozas
2005. 12.31. 2006. 12.31.
1 éven beluli lejaratu allamkotvények 4000 4000 0
1-5 éven belli lejaratu allamkotvények 8302 5729 -2573
5 éven tuli lejaratu allamkotvények 142 410 140 984 -1426
Ertékpapirok 154712 150713 -3999
Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka miatti kovetelés 14816 20600 5784
I.1. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések 6sszesen 169 528 171313 1785

Az allampapirok dllomanydnak 2006. évi, 4 millidrd forintos csdkkenését egy amortizal6dé (6t év alatt évente torlesztd) kot-

vény 4 milliard forintos iitemezett torlesztése okozta.

A deviza-értékpapirok piaci értékeléséhez kapcsolodé kiegyenlitési tartalékdnak 2006. év végi negativ egyenlege miatti kdve-
telés 20,6 millidrd forint volt, amit a koltségvetés az MNB tv. alapjian 2007. mércius 31-ig koteles megtériteni, emiatt az év
végi mérlegben koltségvetéssel szembeni kovetelésként kell kimutatni.

2006-ban pénzbevondsi nyereség nem képz3ddétt, igy ezen a jogcimen a kézponti koltségvetéssel szembeni kovetelések nem
csokkentek. (Az MNB tv. szerint a pénzbevondsbdl szirmazé nyereséget az MNB-nek az eredményében nem szabad kimutat-
ni, hanem a koltségvetés MNB-vel szemben fennéllé adéssdganak torlesztésére kell forditani.)

4.4. A KOZPONTI KOLTSEGVETESNEK DEVIZABAN NYUJTOTT HITELEK ES AZOK
FEDEZETI UGYLETEI

millié forint
Mérlegsor Megnevezés Alloméany Valtozas
2005.12.31. 2006. 12.31.
Addssagcsere miatti kdltségvetéssel szembeni hitelek 91931 81890 -10 041
Even tuli swapok 25322 20962 -4 360
1.2, Kozponti koltségvetéssel szembeni devizakovetelések 117 253 102 852 -14 401

A kézponti koltségvetéssel szembeni devizahitelek az 1997-ben végrehajtott addssageserébdl szarmaznak. A kdzponti koltség-
vetéssel szembeni kovetelések dllomanya 2006 sordn 14,4 millidrd forinttal, 102,9 milliard forintra csékkent. A csékkenés
dontSen a kozponti koltségvetésnek az addssagesere keretében nyujtott, dolldrban és jenben denominalt devizahitelek 4rfo-
lyamvaltozas miatti atértékel6désének kdszonhetd, mivel a negyedik negyedévben a forint 4rfolyama az amerikai dollarral és

a japan jennel szemben jelentSsen er@sodott.

A koézponti koltségvetéssel kotote fedezeti tigyletek nettd egyenlegiiknek megfelelGen keriilnek a mérlegben az eszkoz- vagy
forrasoldalra.
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A kozponti koltségvetéssel szembeni devizakdvetelések hatralévo futamidé szerinti lejarati szerkezete

millié forint
Mérlegsor Hatralévé futamidé Allomany Valtozas
2005.12.31. 2006. 12.31.
-1 éven belli 17 364 1629 -15735
- 1-5éves 3183 52278 49 095
-5 éven tuli 96 706 48 945 -47 761
1.2 Kozponti koltségvetéssel szembeni devizakovetelések 117 253 102 852 -14 401

A kozponti koltségvetésnek devizaban nyujtott hitelek devizaszerkezete (kozponti koltségvetéssel kotott

swapiigyletek nélkiil)
millié forint
Sorszam Megnevezés Allomany Valtozas
2005.12.31. 2006. 12.31.
1. - USD 42716 38324 -4 392
2. - JPY 49 215 43 566 -5 649
3. Kozponti koltségvetéssel szembeni devizakdvetelések 91931 81890 -10 041
A kozponti koltségvetéssel kotott éven tuli swapok devizaszerkezete
millié forint
Sorszam Megnevezés Allomany Valtozas
2005. 12.31. 2006. 12.31.
1. - UsD 0 0 0
2. - EUR devizakor* 322371 138983 -183 388
3. - JPY 0 0 0
4. Swapkovetelések (1+2+3) 322371 138983 -183 388
5. - UsD 235751 62 769 -172982
6. - EUR devizakor* 12 084 11686 -398
7. - JPY 49 214 43 566 -5 648
8. Swapkotelezettségek (5+6+7) 297 049 118 021 -179 028
9. Nett6 swapkovetelés (4-8) 25322 20962 -4 360
* Az euro devizakor az EUR-t és az drfolyam-kockdzati szempontbdl ide sorolhaté egyéb eurdpai devizdkat (pl. GBP,CHF) tartalmazza.
4.5. A KOZPONTI KOLTSEGVETES FORINT- ES DEVIZABETETEI
A kozponti koltségvetés forintbetétei
millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2005. 12.31. 2006. 12.31.
Kincstari egységes szamla (KESZ) 33290 270797 237 507
APV Zrt. betéte 141 429 9306 -132123
Allamadésséag Kezel Kézpont Zrt. betéte 256 280 24
Eqyéb 64 64 0
VI.1. Kozponti koltségvetés betétei 175 039 280 447 105 408
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millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2005.12. 31. 2006. 12. 31.
Kdzponti kdltségvetés devizabetétei 108 473 92736 -15737
Allamkincstéar devizabetétei 0 0 0
Kdzponti kdltségvetés nem pénzpiaci devizabetétei 3 0 -3
Rovid lejaratu hataridés tgyletek 0 0 0
VILL1. Kozponti koltségvetés betétei 108 476 92736 -15740

A kozponti kéltségvetés devizabetétei mind éven beliili lejaratiiak, dllomanyuk 2005. december 31-hez képest 15,7 milliard

forinttal csokkent.

4.6. A KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI NETTO POZiCIO ALAKULASA

millié forint
Mérlegsor Megnevezés Alloméany Valtozas
2005. 12.31. 2006. 12.31.
1.1-VL1. Netto forintpozicid -5511 -109 134 -103 623
11.2-VII.1. Nett6 devizapozicid 8777 10116 1339
Osszesen 3266 -99 018 -102 284
4.7. A HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI FORINTKOVETELESEK
A hitelintézetekkel szembeni forintkdvetelések eredeti futamido6 szerint
millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2005. 12.31. 2006. 12.31.
Ertékpapir fedezete mellett nyujtott hitel 2622 0 -2622
Felszamolas alatti hitelintézetek refinanszirozasi hitelei 1764 1575 -189
Devizabetét ellenében nyujtott hitel 1040 303 -737
Hosszu lejaratd refinanszirozasi hitelek 262 0 -262
Hitelintézetekkel szembeni brutté kovetelések 6sszesen 5688 1878 -3810
Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések értékvesztése -1764 -1575 189
1.2 Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 6sszesen 3924 303 -3621

A hitelintézetekkel szembeni kovetelések részben olyan kedvezményes hitelek, amelyek az MNB-nek az allami gazdasigpoli-

tika végrehajtasdban betoltott korabbi szerepébdl erednek, igy nem kapcsolédnak egyetlen jegybanki funkci6hoz sem, ezért a

jegybank 2001-t6l ezek allomanyanak csokkentésére torekszik.

Az értékpapir fedezete mellett nydjtott egynapos (overnight) hitel lehet&ségével a belfoldi hitelintézetek dontSen a kételezd

tartalékmegfelelési kotelezettségiik teljesitése céljabdl élnek. 2006. december 31-én a hitelintézetek nem hasznaltidk a mone-

taris politikai eszk6ztarnak ezt az elemét.

EVES JELENTES « 2006

55



MAGYAR NEMZETI BANK

A forinthitelek hatralevé futamido szerinti részletezését az alabbi tabla mutatja be:

millié forint
Sorszam Hatralévé futamido Allomény Valtozas
2005.12.31. 2006. 12. 31.
-1 éven belili 5385 1878 -3507
- 1-5 éves 303 0 -303
-5 éven tuli 0 0 0
1. Hitelintézetekkel szembeni brutté kovetelések 6sszesen 5688 1878 -3810
4.8. A HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI NETTO POZiCIO ALAKULASA
millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomény Valtozas
2005.12.31. 2006. 12. 31.
1.2-VI.2. Nett6 forintpozicid -1795 256 -1634 378 160 878
11.3-VII.2. Netté devizapoziciod -4 205 -54 881 -50676
Osszesen -1799 461 -1689 259 110 202

A hitelintézetekkel szembeni nett6 kotelezettségek 110,2 milliard forinttal cskkentek 2006. december 31-re. A valtozis don-
téen a hitelintézeti nett6 forintpozicion beliil a forintbetétek 164,5 millidrd forintos csokkenésének, illetve a netté devizapo-
zicion beliil a hitelintézeti devizabetétek 50,6 millidrd forintos névekedésének egyiittes hatdsara kovetkezett be.

4.9. A JEGYBANKI ARANY- ES DEVIZATARTALEK

Allomanyok forintban

millioé forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2005. 12.31. 2006. 12.31.
Aranykészlet 10 840 12014 1174
IMF szabad kvéta 41072 26 227 -14 845
Devizabetét 550863 267 902 -282 961
Deviza-értékpapirok 3150888 3688 228 537 340
Deviza repotigyletek allomanya 177 396 87908 -89 488
IL.1. Arany- és devizatartalék 6sszesen 3931059 4082 279 151220

Az MNB statisztikai célbdl rendszeresen publikalja a devizatartalék nagysagit. A statisztikai szabdlyok szerint a devizatartalék
részét képezik ennek felhalmozott kamatai is, igy a statisztikai és a szamviteli szabalyok szerinti devizatartalék nagysaga eltér.

A felhalmozott kamatokat nem tartalmazé devizatartalék forintban kifejezett dllomanya 151,2 milliard forinttal, 4082,3 mil-

lidrd forintra nétt.

EVES JELENTES « 2006



KIEGESZITO MELLEKLET

Allomanyok euréban
millié EUR
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2005. 12.31. 2006. 12.31.
Aranykészlet 43 48 5
IMF szabad kvéta 162 104 -58
Devizabetét 2180 1062 -1118
Deviza-értékpapirok 12 467 14618 2151
Deviza repotigyletek allomanya 702 348 -354
IL.1. Arany- és devizatartalék 6sszesen 15554 16 180 626

A devizatartalékok dllomanyat novelte a Magyar Koztarsasdg altal 2006-ban kibocsétott devizakotvényekbdl befolyt deviza
MNB-nél t6rténd konvertaldsa, valamint a devizatartalék hozama, az 4llomanyt csokkentette a magyar allam 4ltal korabban

kibocsatott, és az év soran lejart dollarkotvények miatti devizaeladds, az 4relfogadé médon toérténd euroeladas (piacra veze-

tés), valamint a koltségvetési korbe tartozé intézmények megbizasabdl végrehajtott devizakifizetések. A leirt hatdsok egyiittes

eredményeként az euréban kifejezett devizatartalék 0,6 millidrd euréval 16,2 milliard euréra nétt az év soran.

4.10. EGYEB DEVIZAKOVETELESEK

millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2005. 12.31. 2006. 12.31.
IMF-kvéta forintban befizetett része 275876 272 869 -3007
Visszavasarolt sajat kotvények 108 283 99 812 -8471
Kilfoldi fedezeti Ugyletek* 0 55 55
Eqgyéb 188 316 128
11.4. Egyéb devizakovetelések dsszesen 384 347 373052 -11295

* A fedezeti célii hatdridds iigyletek dtértékelési kiilbnbozete az MNB r.-nek megfelelGen netté médon szerepel a mérlegben.

Az MNB iltal kiilfoldon kibocsatott és késébb visszavasarolt kotvények dlloménya 8,5 millidrd forinttal csékkent a forint ar-

folyamanak az amerikai doll4rral és japan jennel szembeni er8sodése miatt.
4.11. EGYEB KOTELEZETTSEGEK DEVIZABAN

Egyéb devizakotelezettségek id6szak végi allomanya

millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2005.12.31. 2006. 12.31.
Kotvények 315716 279989 -35727
Repdval kapcsolatos tigyletek 51031 62 979 11948
IMF-forintbetétek 275876 272 870 -3 006
Kiilfoldi betétek és hitelek 9513 9778 265
Fedezeti tgyletek 46 006 56 093 10 087
Egyéb kotelezettségek 6283 5327 -956
VIL.3. Egyéb devizakotelezettségek 704 425 687 036 -17 389

A devizakétvények dllomanya a forint drfolyamédnak az amerikai dollarral és japan jennel szembeni erds6dése miatt csdkkent.

A fedezeti tigyletek soron déntden a kiilfélddel kétott éven tali currency swapok nett6 kovetel egyenlege szerepel.
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Egyéb devizakotelezettségek hatralevé futamido szerinti lejarati szerkezete

millié forint
Mérlegsor Hatralévé futamidé Allomany Valtozas
2005.12.31. 2006. 12.31.
-1 éven beliili 365 425 478 825 113 400
- 1-5 éves 201 239 143155 -58 084
-5 éven tuli 137 761 65 056 -72705
VIL.3. Egyéb devizakotelezettségek 704 425 687 036 -17 389
Egyéb devizakotelezettségek devizaszerkezete (fedezeti ligyletek nélkiil)
millié forint
Sorszam Megnevezés Allomany Valtozas
2005.12.31. 2006. 12.31.
1. - USsD 51879 39352 -12527
2. - EUR-devizakor* 57 662 77 057 19395
3. - JPY 273 000 241 664 -31336
4. - Egyéb 275877 272870 -3007
5. Egyéb devizakdtelezettségek 658 418 630943 -27 475
* Az euro devizakor az EUR-t és az drfolyam-kockdzati szempontbdl ide sorolhaté egyéb eurdpai devizdkat (pl. GBP, CHF) tartalmazza
Az egyéb devizak kozott az IMF 272,9 milliard forintos betéte szerepel.
Kilfolddel kotott fedezeti ligyletek devizaszerkezete
millié forint
Sorszam Megnevezés Allomany Valtozas
2005.12.31. 2006. 12. 31.
1. -UsbD 308 509 123 256 -185 253
2. - EUR-devizakor* 453918 15190 -438728
3. - JPY 227 500 201 387 -26113
4., Fedezeti ligyletekbdl ered6 kovetelések (1+2+3) 989 927 339833 -650 094
5. -UsbD 470 263 60 899 -409 364
6. - EUR-devizakor* 530 140 331806 -198 334
7. - JPY 35530 3221 -32309
8. Fedezeti ligyletekbdl ered6 kotelezettségek (5+6+7) 1035933 395926 -640 007
9. Netto fedezeti kotelezettség (8-4) 46 006 56 093 10 087

* Az euro devizakér az EUR-t és az drfolyam-kockdzati szempontbél ide sorolhaté egyéb eurdpai devizikat (pl. GBP, CHF) tartalmazza.
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A befektetett eszkozok az immateridlis javakon, targyi eszk6zokon és beruhazasokon (14,9 milliard forint) tdl a tulajdonosi

részesedéseket (17,5 milliard forint) is tartalmazzak.

Az immaterialis javak, targyi eszk6zo6k, beruhazasok brutté értékének, értékcsokkenésének és netté

értékének valtozasa
millié forint
Eszkozcsoport
Immaterialis javak Ingatlanok | Berendezések | Bankjegy- MNB Beruhazasok | Immaterialis
Vagyoni értékii | Fejlesztés alatt és érme- targyi javak, targyi
jogok, szellemi | lévo szoftverek gytijtemény eszkozei eszkozok és
termékek eszkozei Gsszesen beruhazasok
minddsszesen
Brutto érték alakulasa
2005.12.31. 6863 219 8290 8612 206 17 108 1731 25921
Uzembehelyezés 1253 25 561 702 5 1268 3956 6502
Egyéb novekedés 0 0 0 0 0 0 0 0
Selejt -3 -4 -1 -125 0 -126 -4 -137
Eladés 0 0 0 -232 0 -232 0 -232
Térités nélkiili eszkozatadas 0 0 -1613 -858 0 -2471 0 -2471
Egyéb csokkenés -219 0 0 -299 0 -299 0 -518
2006. 12.31. 7 894 240 7 237 7 800 211 15248 5683 29 065
Ertékcsokkenés részletezése
2005.12.31. 5279 0 2397 6331 0 8728 0 14 007
Terv szerinti écs. leiras 1064 0 231 1107 0 1338 0 2402
Terven felili écs. leiras 0 0 0 0 0 0 0 0
Karesemény miatti écs. leiras 0 0 0 0 0 0 0 0
Atsorolas miatti névekmény 0 0 0 0 0 0 0 0
Evkézi csdkkenés az
allomanybol torténd kivezetés
miatt -123 0 -553 -1213 0 -1766 0 -1889
Atsorolas miatti csdkkenés -97 0 0 -272 0 -272 0 -369
2006. 12.31. 6123 0 2075 5953 0 8028 0 14151
Zar6 netto érték
2005.12.31. 1584 219 5893 2281 206 8380 1731 11914
2006. 12.31. 1771 240 5162 1847 211 7 220 5683 14914
Valtozas 187 21 =731 -434 5 -1160 3952 3000
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Befektetések és a befektetésekbol szarmazo osztalékok

millié forint

Megnevezés Tulajdoni hanyad (%) Konyv szerinti érték Kapott osztalék*

2005. 12.31. 2006. 12. 31. 2005. 12. 31. 2006. 12.31. 2005 2006

BIS (milli6 forint, 1,43 1,43 5247 5004 562 686
millié SDR, 10 10
millié CHF) 13 13

Eurdpai Kozponti Bank (millio forint, 1,39 1,39 1367 1364 0 0
ezer EUR) 5408 5408

SWIFT (millié forint, 0,02 0,02 2 2 0 0
ezer EUR) 9 9

Pénzjegynyomda Zrt. 100,00 100,00 8927 8927 288 500

MNB Udiiltetési és J6léti Szolg. Kft. 100,00 100,00 602 602 0 0

Magyar Pénzverd Zrt. 100,00 100,00 575 575 125 194

KELER Zrt. 53,30 53,30 643 643 1067 1120

GIRO Elszamolasforgalmi Zrt. 7,30 7,30 46 46 134 153

Budapesti Ertéktézsde Zrt. 6,90 6,90 321 321 0 164

Befektetések dsszesen: 17 730 17 484 2176 2817

* Az adott évben pénziigyileg kapott osztalék.
2004. méjus 1-jén a Magyar Koztirsasag csatlakozott az Eurépai Unidhoz, aminek kovetkeztében az MNB a Kdzponti Ban-
kok Eurépai Rendszerének (KBER) tagjava valt. A KBER az Eurépai Kézponti Bankbdl (EKB) és a 25 EU-tagallam jegybank-

jaibél 4ll. Az eurorendszer az EKB-bdl és az eurét mar bevezetett tagallamok nemzeti jegybankjaibol all.

Az EKB és a KBER Alapokmanya (a tovibbiakban: Alapokmany) 28. szakaszanak megfelelSen az MNB egyben az EKB tulaj-
donosavi is valt.
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Nemzeti K6zponti Bankok (NKB) Jegyzett toke Befizetett toke Tokejegyzési
ezer EUR kulcs (%)
Nationale Bank van Belgié / Banque Nationale de Belgique 141910 141910 2,5502
Deutsche Bundesbank 1176171 1176 171 21,1364
Bank of Greece 105 584 105 584 1,8974
Banco de Espana 432 698 432 698 7,7758
Banque de France 827533 827533 14,8712
Central Bank and Financial Services Authority of Ireland 51301 51301 0,9219
Banca d'ltalia 726 278 726 278 13,0516
Banque centrale du Luxemburg 8725 8725 0,1568
De Nederlandsche Bank 222336 222336 3,9955
Osterreichische Nationalbank 115745 115 745 2,0800
Banco de Portugal 98 233 98 233 1,7653
Suomen Pankki-Finlands Bank 71712 71712 1,2887
Euroovezetbeli NKB-k 6sszesen 3978 226 3978 226 71,4908
Danmarks Nationalbank 87 159 6101 1,5663
Sveriges Riksbank 134292 9 400 2,4133
Bank of England 800 322 56 023 14,3822
Ceska narodni banka 81155 5681 1,4584
Eesti Pank 9927 695 0,1784
Central Bank of Cyprus 7234 506 0,1300
Latvijas Banka 16572 1160 0,2978
Lietuvos bankas 24624 1724 0,4425
Magyar Nemzeti Bank 77 260 5408 1,3884
Central Bank of Malta / Bank Centrali ta' Malta 3600 252 0,0647
Narodowy Bank Polski 285913 20014 5,1380
Banka Slovenije 18614 1303 0,3345
Narodna banka Slovenska 39771 2784 0,7147
Eurodvezeten kiviili NKB-k 6sszesen 1586 443 111 051 28,5092
Osszes NKB 5564 669 4089 277 100,0000

Az MNB mérlegének ,III. Bankiizemi eszk6z6k” sordn, a ,,Befektetett eszk6z0k” kozott az MNB EKB-részesedése is szerepel.
A részesedés ardnyat és annak otévente torténd Gjraszamitisit az EKB Alapokmany 29. szakaszanak 3. bekezdése hatirozza
meg. Az alkalmazott szimitisi médszer szerint, az Eurdpai Bizottsag 4ltal megadott népességi és GDP-adatok alapjan Magyar-
orszag részesedése az EKB-ban 1,3884%.

Mivel Magyarorszig nem vezette még be az eur6t, az Alapokmany 48. szakasza szerint dtmeneti rendelkezések érvényesek, ré-
szesedésének 7%-at, sszesen 5,4 millié eurdt, azaz 1,4 milliard forintot kellett az EKB tSkéjére befizetnie a csatlakozas id6-
pontjdban, 2004. majus 1-jén.

Bulgaria és Romania 2007. januar 1-jei eurdpai unios csatlakozasival, a bolgar és roman jegybank is tulajdoni részesedést szer-
zett az EKB-ban. Ennek eredményeként 2007. januar 1-jétSl az EKB jegyzett t6kéje 5,761 millidrd euréra nétt, amin beliil az
MNB részesedése 1,3141%-ra , azaz 75 700 733 euréra csokkent.

A Magyar Nemzeti Bank 2004. jalius 1-jén tagsigi részesedést vallalt a londoni székhely( és brit tarsasigi jog alapjan alapi-

tott CEBS Secreteriat Ltd-ben, amely alapité okirata alapjan az Eur6pai BankfeliigyelSk Bizottsiga (Committee of European
Banking Supervisors) részére adminisztrativ szolgaltatdsokat hivatott nyajtani. A tagok a mikodési koltségek hozzdjaruldsara
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az éves pénziigyi terv alapjan, meghatdrozott kvétijuknak megfelel§ hozzajarulast fizetnek évente. A tagsigi részesedés nem

igényelt befektetést, értéke minddssze 1 £, ezért konyveinkben a befektetések kozott nem szerepeltetjiik.

Belfoldi befektetések fobb mutatéoszamai (el6zetes adatok)

millié forint
Gazdasagi tarsasag neve Sajat toke Jegyzett toke Tartalékok Adézott Adoézott
eredmény eredmény
2006. 12.31. 2006. 12.31. 2006. 12.31. 2005 2006 el6zetes
Pénzjegynyomda Zrt.
1055 Budapest, Marko utca 13-17. 9335 8927 408 679 830
MNB Udiiltetési és Joléti Szolgaltato Kft.
1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9. 761 602 159 37 -29
Magyar Pénzveré Zrt.
1089 Budapest, Konyves Kalman krt. 38. 1082 575 507 194 270
KELER Zrt.
1075 Budapest, Asboth utca 9-11. 14 637 4500 10137 2350 2021
GIRO Elszamolasforgalmi Zrt.
1054 Budapest, Vadasz utca 31. 5160 2 496 2 664 2487 2251
Budapesti Ertéktézsde Zrt.
1052 Budapest, Deak Ferenc u. 5. 7791 541 7 250 2364 2 400
millié forint
Gazdasagi tarsasag neve Ertékesités Pénziigyi tevékenység | Egyéb bevételek Rendkiviili bevételek
netto arbevétele bevételei
2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006

Pénzjegynyomda Zrt.
1055 Budapest, Marké utca 13-17. 6904 7797 137 97 42 128 0 0
MNB Udiiltetési és Joléti Szolgaltato Kft.
1054 Budapest, Szabadséag tér 8-9. 5 4 13 10 190 0 0 0
Magyar Pénzveré Zrt.
1089 Budapest, Kdnyves Kélman krt. 38. 1903 3630 52 52 25 9 0 0
KELER Zrt.
1075 Budapest, Asboth utca 9-11. n.a. n.a. 5473 5941 11 12 0 0
GIRO Elszamolasforgalmi Zrt.
1054 Budapest, Vadasz utca 31. n.a. n.a. 1131 808 367 512 0 0
Budapesti Ertéktozsde Zrt.
1052 Budapest, Deak Ferenc u. 5. 2614* 3294* 1171 680 23 276 0 106

n.a.: nem értelmezhetd a bevétel kategéria.

* Tézsdei tevékenységbdl szdrmazé bevétel.
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f6
Atlagos allomanyi létszam
Gazdasagi tarsasag neve
2005. 12.31. 2006. 12.31.
Pénzjegynyomda Zrt. 477 463
1055 Budapest, Marko utca 13-17.
MNB Udiiltetési és Joléti Szolgaltato Kft. 0 0
1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9.
Magyar Pénzveré Zrt. 69 70
1089 Budapest, Kdnyves Kélman krt. 38.
KELER Zrt. 104 105
1075 Budapest, Asboth utca 9-11.
GIRO Elszamolasforgalmi Zrt. 128 128
1054 Budapest, Vadasz utca 31.
Budapesti Ertéktoézsde Zrt. 64 66
1052 Budapest, Deédk Ferenc u. 5.
Az MNB kovetelései és kotelezettségei a kapcsolt vallalkozasokkal szemben
millié forint
Gazdasagi tarsasag neve Kovetelés Kotelezettség
Pénzjegynyomda Zrt. 0,0 190,9
MNB Udiiltetési és J6léti Szolg. Kft. 0,0 0,0
Magyar Pénzver6 Zrt. 0,8 23
KELER Zrt. 0,0 1,5
GIRO Elszamolasforgalmi Zrt. 0,0 43
Budapesti ErtéktSzsde Zrt. 0,0 0,0
Osszesen 0,8 199,0

A tablazatban szerepld kotelezettségek rovid lejaratiak.

Az MNB befektetéseire vonatkoz6 stratégidja és az MINB tv. hatlyos rendelkezései szerint az MNB értékesiteni szandékozik

minden olyan gazdaségi tarsasigban 1évG befektetését, amelynek tevékenysége nem fiigg 6ssze az MINB sajit tevékenységével.

A Pénzjegynyomda Zrt. a bankjegyek mellett okmanyokat, zirjegyet, értékpapirokat allit el8, elsGsorban intézményi meg-
rendelSk szdmdra. A véllalatnal végrehajtott fejlesztések a forintbankjegyek biztonsdgos gyartasat 2012—14-ig lehet6vé teszik.
Hosszabb tivon az euro bevezetésével a forintbankjegygyartds meg fog szlinni, és az MNB dontése szerint a pénzjegynyomda
eurobankjegyeket nem fog gyartani, ebbdl ad6d6éan az MNB potencidlis veszteséget realizdlhat, amelynek varhaté mértéke

nem szamszer(sithetd, ezért az MNB értékvesztést nem képzett.

AMagyar Pénzverd Zrt. forgalmi pénzérméket és emlékérméket gyart, a szabad kapacitasok erejéig a nemzetkozi piacon bér-
munkat véllal, valamint sajat érmeprogram keretében torvényes fizetGeszkéznek nem mindsiil6 nemesfém érméket is elGillit.
Emellett a jegybank 4ltal kibocsatott torvényes fizetSeszkdznek mindsiilé nemesfém és nem nemesfém emlékérmék bel- és kiil-
foldi értékesitését végzi. Az MNB stratégidjiban a Pénzverd Zrt.-nek az euroérme-gydrtasra torténd felkészitésével szamol. Az
Eurdpai Kézponti Bank elSzetes vizsgalata alapjan a végrehajtott beruhazasok eredményeképp alkalmasnak talélta a vallalatot

euroérme-gyartasra. A Magyar Pénzverd Zrt. 2007. év végéig az MNB Logisztikai Kozpontjaba telepiil 4t.
Az MNB Udiiltetési és Joléti Szolgaltaté Kft-t (Bankjoléti Kft.) a bank szocidlis és joléti feladatok ellatisira hozta létre.

A kft. az MNB-t6l apportalassal tulajdonba vett iidiil6ket és sportlétesitményeket kezeli. Az MNB vezetése a tarsasag végel-

szdmolassal torténd megsziintetésérdl dontdtt 2002-ben, amely eljaras jelenleg is folyamatban van.
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4.13. CELTARTALEK ES ERTEKVESZTES

millio forint
Mérleg- 2005.12.31. 2006. évkozi valtozasok 2006. 12. 31.
sor Ertékvesztés/ Képzés (+) Felhasznalas/ | Képzésbol és Ertékvesztés/
céltartalék visszairas (-) | felhasznalas/ céltartalék
Osszege visszairasbol Osszege
évkozi (3+4+5)
arfolyamhatas
1 2 3 4 5 6 7

1/2-bél | Hitelintézetekkel szembeni forintkovetelések 1763,5 0,0 -188,2 0,0 1575,3
1I/3-bél| Hitelintézetekkel szembeni devizakovetelések 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1I/4-bél| Egyéb devizakovetelések 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
l1I/-bdl | Befektetett eszkozok 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
l1l/-bdl | Egyéb eszkdzdk 443,2 0,0 -419,6 0,0 23,6
VIl | Kotelezettségek 62,2 266,6 -272,1 0,0 56,7
Osszesen: 2268,9 266,6 -879,9 0,0 1655,6

A céltartalék és értékvesztés allomanya 2006-ban 613,3 milli6 forinttal csokkent.

A kotelezettségek soron az egyéb céld hatiridds tigyletek negativ piaci értéke miatt képzett céltartalék taldlhatd, ez 2005. év
végéhez képest 5,5 milli6 forinttal csékkent.

Az egyéb eszk6z6k soron kimutatott munkavéllalékkal szembeni kétes kovetelésre képzett 419,6 milli6 forint értékvesztés fel-
hasznalasra keriilt és az egyéb raforditasok kozott elszdmolt veszteséget kompenzélta (lasd 4.22. pont).

4.14. A KIEGYENLITESI TARTALEKOK ALAKULASA

millié forint
Mérlegsor Megnevezés 2005.12. 31. 2006. 12. 31. Valtozas
X1.4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 105 965 49 595 -56 370
XL.5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka* 0 0 0
Kiegyenlitési tartalékok 6sszesen 105 965 49 595 -56 370

* 2006. év végén a deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartalékdanak 20 600 millié forintos negativ egyenlege volt, amit a kézponti kdltségvetés 2007. mdr-
cius 31-ig koteles megtériteni, ezért 2006-ban ez az egyenleg nem a kiegyenlitési tartalék soron, hanem a ,,Kozponti koltségvetéssel szembeni kbvetelések”
soron szerepel. (Ugyanezen okbdl szerepelt a 2005. év végi negativ egyenleg is az emlitett soron.)

A 2006. év végén a forint eur6hoz viszonyitott hivatalos drfolyama 0,43 forinttal volt er8sebb a tavaly év véginél. A hivata-
los arfolyam jelentSs évkozi gyengiilése kovetkeztében az atlagos bekeriilési drfolyam 3,7 forinttal emelkedett, igy a devizaté-
telek bekertiilési és piaci drfolyamon szdmitott értéke kiilonbozeteként ad6dé forintarfolyam-kiegyenlitési tartalék 56,4 milli-
ard forinttal, 49,6 milliard forintra csékkent.

Az MNB netté devizapoziciéja 0,5 millidrd euréval 15,0 millidrd euréra (3780,5 milliard forint) névekedett.
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A forint éves arfolyamvaltozasanak mértéke

MNB hivatalos devizakozép-arfolyam Atlagos bekeriilési arfolyam
Idészak végi arfolyam
2005. dec. 30. (EUR) 252,73 245,39
2006. dec. 31. (EUR) 252,30 249,07
Eves atértékelédés *
2005-ben -2,8%
2006-ban 0,2%

* Magyardzat: + felértékelédés | — leértékelddés.

4.15. AKTIiV ES PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2005.12.31. 2006. 12.31.
Bankiigyletek miatt 73120 81008 7888
Belsé gazdalkodas miatt 91 107 16
Iv. Aktiv id6beli elhatarolasok 73211 81115 7904
Bankiigyletek miatt 33051 28 864 -4187
Belsé gazdalkodas miatt 165 159 -6
X. Passziv id6beli elhatarolasok 33216 29023 -4193

Az aktiv és passziv idébeli elhatiroldsok elsGsorban kamat- és kamatjellegti bevételek és raforditasok, amelyek kozgazdasagi-

lag a targyidGszakot érintik, a pénziigyi teljesités id6pontjatél fiiggetleniil.

4.16. SAJAT TOKE ALAKULASA

millié forint
Mérlegsor Megnevezés 2005.12.31. Evkozi 2006. 12.31.
valtozas
X1 Jegyzett téke 10 000 0 10 000
X1.2. Eredménytartalék 38 357 -21421 16 936
X1.3. Ertékelési tartalék 0 0 0
X1.4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 105 965 -56 370 49 595
X1.5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka 0 0 0
XL.6. Mérleg szerinti eredmény -21421 35992 14 571
XI. Sajat toke 132901 -41799 91102

A jegyzett t6ke 1 db tizmillidrd forint névértékd névre sz616 részvénybdl All.

Az MNB tv. szerint az MNB osztalékit a kozgy(ilés hatirozza meg. A 2007. évi kdzgytilés hatdrozata alapjan az MNB 2006.
évi eredményébdl és eredménytartalékdbdl osztalékot nem fizet.

A kiegyenlitési tartalékokrdl b&vebben 14dsd a 4.14. pontot.
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4.17. AZ MNB MERLEG ALATTI KOTELEZETTSEGEI

A hataridos ligyletekbol ered6 kotelezettségek

millié forint
Sor- Megnevezés Allomany Netto piaci-
szam érték-kiilonbozet
2005.12.31. 2006. 12.31.

1. - deviza-forwardugyletek 0 0 0

2. - révid deviza-swapuigyletek 445 687 402 089 -500

3. - currency swapugyletek 887 223 513949 -61496

4. - kamatswapligyletek 442 256 434377 -13 663

5. | Fedezeti ligyletek dsszesen 1775166 1350415 -75 659

6. - opcids tigyletek 0 0 0

7. - futures tigyletek 14010 0 0

8. | Egyéb célu hataridos ligyletek 6sszesen 14010 0 0

9. Osszesen (5+8) 1789176 1350415 -75 659

A fedezeti tigyletek (1-5. sor) a netté devizapozicién a keresztarfolyam-ingadozasok, illetve kamatlab-valtoz4sok miatt felme-
riil§ kockazatot csokkentik, és segitenek az MINB igazgatésiga altal elfogadott irdnyadé (benchmark) devizaszerkezet kialaki-

tasaban. Ezek tilnyomé részben a koltségvetéssel és annak megbizdsabol kotott tligyletek.

A devizaarfolyam-kockazat fedezésének & eszkodzei a révid tavi devizaswap (currency swap) és forwardiigyletek, illetve a ko-

2Ep- és hosszt lejarati devizaswapok. Az MNB éltal kivanatosnak tartott kamatstruktira bedllitisit célozzdk a konkrét kot-

vénykibocsitdsokhoz rendelt fedezeti céld kamatswapiigyletek.

A kamatswapiigyletek kézott a jegybanknak az AKK-val kétott tigyletei is szerepelnek, amelyek a devizaadéssag kamatkocka-

zatanak csokkentésére szolgalnak, és ezeket az MNB a tSkepiacon elleniigylettel fedezi.

A hataridos ligyletekbdl ered6 kotelezettségek hatralevé futamidé szerinti lejarati szerkezete

millio forint

Sor- Hatralévé futamido Allomany Valtozas
szam 2005.12.31. 2006. 12.31.

-1 éven beluli 801 399 611905 -189 494

-1-5év 369 234 498 175 128 941

-5 éven tuli 604 533 240 335 -364 198

1. Fedezeti iigyletek 1775166 1350415 -424 751

-1 éven beluli 14010 0 -14010

-1-5év 0 0 0

-5 éven tuli 0 0 0

2. Egyéb célu hataridos miiveletek 14010 0 -14010

3. Osszesen (1+2) 1789176 1350415 -438 761
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millié forint
Sor- Hatralévé futamidé Allomany Valtozas
szam 2005.12.31. 2006. 12.31.
1. Deviza-repoligyletekbdl szarmazé kotelezettség 50 546 63 075 12529
2. Garanciak 12358 10739 -1619
3. Egyéb mérleg alatti kdtelezettségek 5448 3082 -2 366
4. Osszesen 68 352 76 896 8544

A deviza-repoiigyletekbdl szirmazé kotelezettség 50 millié euréval nétt 2006-ban.

A Garanciik sor olyan export-import garancidkat tartalmaz, amelyekhez minden esetben reverzilis szerz8dés vagy 4llami ga-

rancia kapcsolédik. Az MINB a garancia lehivisakor — sziikség esetén — élhet a viszontgarancia jogaval.

Az egyéb mérleg alatti kotelezettségek nagyrészt az MNB altal inditott és fogadott inkassz6bdl eredd kotelezettséget tartal-

mazzak.

Egyéb mérleg alatti kotelezettségek hatralevo futamido szerinti lejarati szerkezete

millié forint
Sor- Hatralévé futamidé Allomany Valtozas
szam 2005. 12.31. 2006. 12.31.
-1 éven belili 62 906 76 867 13 961
-1-5év 5446 29 -5417
-5 éven tuli 0 0 0
1. Egyéb kotelezettségek 6sszesen 68 352 76 896 8544

Kotvénykolcsonzés

Az MNB és a legnagyobb értékpapir-szimlavezetSi kozott 1étrejott kotvénykolesonzési keretmegallapodas alapjan kolesénbe

adott értékpapirok 2006. év végi dllomanya névértéken 879,3 millidrd forint.

4.18. NETTO KAMATEREDMENY ES A PENZUGYI MUVELETEK REALIZALT EREDMENYE

Netto6 forint és deviza kamat- és kamatjellegi(i eredmény

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2005 2006 Valtozas
1 2 3 4 4-3

(LT4+11.2)—(X.1.4X1.1.) Kozponti kéltségvetés 851 -12039 -12890
(1.2.4+11.3.)-(X.2.4+X1.2.) Hitelintézetek -100 105 -116 010 -15905
(1.3.41L.1.411.4.)-(X.3.+X1.3.) Egyéb 75026 127 628 52602
Nett6 kamateredmény -24 228 -421 23 807
Forintértékpapirok 7 9 2
Deviza-értékpapirok 0 0 0
Kulféldon kibocsatott kotvények 0 0 0
Hataridds tigyletek* 7 803 -13733 -21536
Egyéb -1209 -1057 152
(1.4.+11.5.)-(X.4.+X1.4.) Nett6 kamatjellegii eredmény 6601 -14 781 -21382
(L+IL)-(X.+XI1.) Netté kamat- és kamatjellegli eredmény osszesen -17 627 -15202 2425

* A fedezeti és egyéb célii hatdridGs iigyletek részletezését ldsd az alpont utolsé tdbldzatdban.
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2006-ban a nett6 kamat- és kamatjellegli eredmény 15,2 millidrd forint veszteség volt, ami a 2005. évi kamateredményhez vi-

szonyitva 2,4 millidrd forintos eredményjavulést jelent.

A nett6 kamateredmény 23,8 millidrd forinttal javult el6z6 évhez képest. Az eredményt javitotta:

* el6z6 évhez képest a devizatartalékokon realizalt 43,7 millidrd forinttal t&bb kamatbevétel.

Ellentétes hatasként, a kamateredményt rontotta:

* a2 20035. évi dllampapir-elad4dsok miatt 2006-ban az allampapirokon realizalt alacsonyabb kamatbevétel,

* a bazishatasként jelentkezd, 2005. év végén, a koltségvetés 4ltal piaci értéken végrehajtott devizahitel-elStorlesztés miatti ka-
matbevétel-csokkenés, illetve

* a jegybanki alapkamat novekedésébdl és a hitelintézeti betétek atlagos dllomanyanak el6z8 évhez képesti emelkedésébdl
ad6dé hitelintézeti és koltségvetési betétekre téritett kamatraforditas-névekedés.

A netté kamatjellegi eredmény 21,4 milliard forinttal, 14,8 millidrd forintra romlott. A valtoz4s dontSen a hataridds tigyle-
tek soron jelentkezett és bazishatdssal magyarazhatd: a koltségvetési hitelek piaci értéki elStorlesztésén realizalt 15,2 milliard
forint nyereség kamatjellegli eredményként keriilt elszimolasra 2005-ben. A nett6é kamatjellegli eredmény tartalmazza még a
hat4ridds tigyletek devizaarfolyam-véltozasidhoz nem kapcsolhat6 bevételeinek és raforditdsainak egyenlegét, valamint a beke-
riilési értéken nyilvantartott értékpapirok beszerzési értéke és névértéke kozotti kiillonbdzetének targyidSszakra jutd idSara-

nyos 0sszegét.

Pénziigyi miiveletek realizalt eredménye

millié forint
Er.kim. sora Megnevezés 2005 2006 Valtozas
Iv. Pénziigyi m(iveletek realizélt nyeresége 11499 1261 -10238
XIV. Pénzligyi muveletek realizalt vesztesége 12836 16 706 3870
IV.-XIV. Pénziigyi miiveletek realizalt eredménye -1337 -15445 -14 108

A pénziigyi miveletekbdl szirmazd nyereség és veszteség dontSen az értékpapir-értékesitésbsl szarmazo realizalt nyereséget

vagy veszteséget tartalmazza.

Térgyévben a pénziigyi miiveletek realizilt eredménye soron 14,1 millidrd forint csékkenés tapasztalhaté 2005. évhez képest.

A csokkenés hétterében az értékpapir-lejiratokon és -eladasokon realizélt nagyobb veszteség all.
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A kamatjellegii eredményben megjelené fedezeti és egyéb célu hataridos ligyletek eredményének részletezése

millié forint
Sorszam Megnevezés 2005 2006 Valtozas
1. - currency swapok kamata 76 021 39039 -36 982
2. - éven tuli lejaratu kamatswapok kamatkilonbozete 2761 5327 2 566
3. - fedezeti FX-swapok kamatkiilonbozete 1947 1402 -545
4. - fedezeti hataridés Ugyletek arfolyamnyeresége 15 235 633 -14 602
5. - egyéb célu tgyletek 564 642 78
6. Hataridos ligyletekb6l szarmazo bevételek (1+2+3+4+5) 96 528 47 043 -49 485
7. - currency swapok kamata 78 651 47 070 -31581
8. - éven tuli lejaratu kamatswapok kamata 3456 3804 348
9. - fedezeti FX-swapok kamatkiilonbozete 5006 8926 3920
10. - fedezeti hataridés Ugyletek arfolyamvesztesége 0 199 199
11. - egyéb célu tgyletek 1612 777 -835
12, Hataridos ligyletekbél szarmazo raforditasok (7+8+9+10+11) 88725 60776 -27 949
13. - currency swapok kamata (1-7) -2630 -8 031 -5401
14. - éven tuli lejaratu kamatswapok kamata (2-8) -695 1523 2218
15. - fedezeti FX-swapok kamatkiilonbozete (3-9) -3059 -7524 -4 465
16. - fedezeti hataridés Ugyletek arfolyamnyeresége (4-10) 15235 434 -14 801
17. - egyéb célu ugyletek (5-11) -1048 -135 913
18. Hataridos ligyletek netté eredménye (6-12) 7 803 -13733 -21536

Az MNB a kiilfsldén kibocsatott kétvényeibdl eredd arfolyam- és kamatkockazatot currency swapok (és egyéb hataridSs tigy-
letek) kotésével fedezte.

Az 1997-es addssigesere sordn az MNB a koltségvetés forinthiteleinek nagy részét devizahitelekre valtotta tgy, hogy a kibo-
csatott kotvényekkel megegyezd feltételekkel ellentétes iigyletet ktott a koltségvetéssel. Az MNB az AKK-val megkétotte a
kotvényekhez kapcsol6dé currency swapok tobbségét is, kozel azonos feltételekkel. A currency swapokbdl szarmazé bevéte-
lek és raforditdsok brutté médon szerepelnek az eredménykimutatdsban. Azon swapok esetében, amelyek mind kiilfsld felé,
mind az AKK-val szemben fennallnak, a bevétel, illetve a réaforditas tobbszdrésen szerepel a kamatjellegti eredményben. A cur-
rency swapok nett6 eredményhatasa a targyévben 8,0 milliard forint veszteség.

4.19. A DEVIZAALLOMANYOK ATERTEKELESEBOL SZARMAZO EREDMENY
OSSZETEVOI

millié forint
Megnevezés 2005 2006
Arfolyamva’ltozésbél szarmaz6 eredmény (realizalt és konverzids) 14 557 66 378
Kiegyenlitési tartalék valtozasa a mérlegben* (nem realizalt atértékelési eredmény) 86 459 -56 370
Arfolyamvaltozasbél szarmazé teljes hatas 101016 10 008

* A forintdrfolyam-kiegyenlitési tartalék (XI1.4 mérlegsor).
A forint 4rfolyamanak valtozisa kovetkeztében a teljes nett6 4tértékelési hatas 10 milliard forint nyereség volt. Ebbdl a bank
az értékesitések miatt 66,4 millidrd forint nyereséget realizalt, mig a forintkiegyenlitési tartalék valtozasa (nem realizalt drfo-

lyameredmény) —56,4 milliard forint volt 2006-ban.

A kiegyenlitési tartalékrdl 1asd még a 4.14. pontot.
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4.20. BANKJEGY- ES ERMEGYARTAS KOLTSEGE

millié forint
Er.kim. sora Megnevezés 2005 2006 Valtozas
Bankjegygyartasi koltség 3512 5825 2313
Forgalmi érmeverés koltsége 1758 2183 425
Emlékérme verési koltsége 79 640 561
XL, Osszesen 5349 8648 3299

Targyévben a bankjegy- és érmegyartasbol szarmazé raforditas dsszege 8,6 milliard forint volt, az €l5z6 évinél 3,3 milliard fo-

rinttal magasabb. A koltségnovekedés dontSen a 2005-ben legyartott 1000 forintos cimletek 2006. aprilistdl torténd forga-

lomba keriilésével, a gyartdsi mennyiségekben megmutatkozé kiilonbségekkel, illetve a gyartasi egységkoltségek emelkedésé-

vel magyarazhaté. Az emlékérmék gyartasi koltségnévekedését a targyiddszakban 5000 példanyban kibocsitott arany emlék-

érmék 80 ezer forintot meghaladé darabonkénti gyartasi koltsége magyardzza.

4.21. EGYEB EREDMENY
millié forint
Er.kim. sora Megnevezés 2005 2006 Valtozas
1. Jutalékbevételek 1166 1098 -68
2. Jutaléktol eltéré egyéb bevételek 2394 4264 1870
V. Egyéb bevételek 6sszesen 3560 5362 1802
1. Jutalékraforditasok 503 568 65
2. Jutaléktol eltéré egyéb raforditasok 389 3307 2918
XV. Egyéb raforditasok dsszesen 892 3875 2983
V.-XV. Egyéb netto eredmény 2668 1487 -1181
A jutalékbol szirmazé eredmény a 2005. évi adatokhoz viszonyitva kismértékben csokkent.
2006. évi jutaléktol eltérd egyéb eredményt a 4.22. pont részletezi.
4.22. A JUTALEKTOL ELTERO EGYEB EREDMENY RESZLETEZESE
millié forint
Sorszam Megnevezés 2005 2006 Valtozas
1. Részesedések osztaléka 2176 2817 641
2. Ermékhez és emlékérmékhez kapcsolddé bevétel 199 900 701
3. Ertékesitett munkavallaléi kdlcsonok miatti bevétel 0 545 545
4. Egyéb bevétel 19 2 -17
5. Jutaléktol eltéré egyéb bevételek (1+2+3+4) 2394 4264 1870
6. Hitelezési és egyéb veszteség 2 0 -2
7. Ermékhez és emlékérmékhez kapcsol6dé raforditas 166 841 675
Ertékesitett munkavallaléi kélcséndk miatti raforditas 0 652 652
9. Végleges pénzatadas 132 288 156
10. Térités nélkil atadott eszk6zokhoz kapcsolodo raforditas 58 1078 1020
11. Egyéb raforditas 31 448 417
12. Jutaléktol eltéré egyéb raforditasok sszesen (6+7+8+9+10+11) 389 3307 2918

A 2006. évi jutaléktdl eltérd egyéb eredmény elemei a kovetkezdk:

* A befektetések utdn kapott osztalékbevételek 2005-h6z képest 0,6 milliard forinttal néttek (részletesebben lasd a 4.12. fe-

jezetet).
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* A munkavallaléi kolesondk értékesitése miatt 545 millié forint egyéb bevétel és 652 millié forint egyéb raforditas kép-
z6dott.

* A végleges pénzatadas soron 2006-ban nagyrészt nemzetkozi és hazai szervezetek valamint alapitvanyok tdmogatésa sze-

repel.

* A térités nélkiil dtadott eszk6z6khoz kapesolédé riforditis soron lathaté 1020 millié forint nagysagi névekedés elsGsorban

a Vadasz utcai épiilet Magyar Allamkincstdrnak 2006. december 31-én tortént térités nélkiili ataddsaval magyarézhato.

* Az egyéb raforditasok kozott 420 millié forint munkavallalokkal szembeni kétes kovetelés leirdsa szerepel.

4.23. A BANKUZEMI BEVETELEK ES RAFORDITASOK ALAKULASA

millié forint
Er.kim. sora Megnevezés 2005 2006 Valtozas
Exportértékesités arbevétele 6 3 -3
Befektetés értékesitésének arfolyamnyeresége 555 0 -555
Eszkoz- és készletértékesités bevétele 39 49 10
Kozvetitett szolgaltatas bevétele 59 53 -6
Kiszamlazott szolgaltatasok bevétele 62 49 -13
Egyéb bevételek 21 153 132
Rendkiviili bevételek 1 12 1
Viil. Bankiizem bevételei 6sszesen 743 319 -424
Anyagjellegu raforditas 6sszesen 3743 4025 282
Személyi jelleg(i raforditas 6sszesen 9501 8562 -939
Ertékcsokkenési leirds 1872 2403 531
Eszkozok aktivalt értéke -38 0 38
Egyéb tevékenység onkoltségének atvezetése -195 -196 -1
Bankiizem miikodési koltségei 6sszesen 14 883 14794 -89
Eszkdzok és készletek miatti raforditas 125 91 -34
Kiszamlazott szolgaltatasok raforditasai 58 45 -13
Eredményt terhel6 adok 1 1 0
Bankiizem miikodési raforditasai 6sszesen 184 137 -47
XViil. Bankiizem miikodési koltségei és raforditasai mindosszesen 15067 14931 -136

A bankiizem 2006. évi mikodési koltségei (14,8 millidrd forint) a 2005. évi koltségszinthez képest 0,1 millidrd forinttal
(0,6%0-kal) csokkentek.

A személyi jellegii koltségek 0,9 milliard forinttal csokkentek, dontéen a 2005-ben elinditott miikédésfejlesztési program mi-
atti atlaglétszam-csokkenéshez kapcsol6ddan, a 2006. évi dtlagos bérfejlesztés és az el6z6 évhez képest mérsékl6dé munkavi-
szony-megsziintetési kiadasok kovetkeztében. Emellett a 2006. évi anyagjellegti raforditasok 0,3 millidrd forinttal haladjik
meg az el§z8 évit, ami a hatékonyabb és intenzivebb kiils¢ kommunikécids stratégia megvaldsitdsdhoz és az elmult évek IT-
fejlesztéseihez kotddik (a kozéptavi IT-stratégidban rogzitett alapelvek mentén megkezdett intézkedések, valamint a szdmitis-
technikai rendszerek tlizemeltetéséhez igénybe vett 1j, illetve kibdviilt tartalmt szoftvertimogatasi és tanicsadoi szolgaltati-
sokhoz kapcsolédéan).

Ugyancsak az elmilt évek beruhazasi volumenének novekedésével fiigg ossze az értékesdkkenési leirds 0,5 millidrd forintos
novekedése.
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4.24. A LETSZAM ES BERKOLTSEG ADATAINAK VALTOZASA ES A VEZETO
TISZTSEGVISELOK JAVADALMAZASA

Létszam- és béradatok

millié forint
Megnevezés 2005 2006 Valtozas (%)
Allomanyba tartozék bérkéltsége 5399 4952 -8
Egyéb bérkoltség* 414 348 -16
Kifizetett bérkoltség 5813 5300 -9
Személyi jellegii egyéb kifizetés 1452 1252 -14
Jarulékok 2236 2010 -10
Személyi jellegii raforditas dsszesen 9501 8562 -10

* Egyéb bérkoltség tartalmazza: a felmentési illetményre, valamint az dllomdnyba nem tartozék és nem MNB-s munkavillalok részére kifizetett

Osszegeket.
f6
Megnevezés 2005 2006 Valtozas (%)

Munkavallalok atlagos létszama 896 773 -14
A vezeto tisztségviselok javadalmazasa

millié forint

Testiilet Tiszteletdij

Monetaris Tanacs* 260,4
Felligyel6bizottsag 53,7
* Tartalmazza a tandcs, MNB tv. 49. § (3) ¢) MNB-vel munkaviszonyban dllé kiils6 tagjainak keresetét.
A vezet6 tisztségviselok hitelei

millié forint

Testiilet Hitelek felvett Fennall6 egyenleg 2006. Legutolsé lejarat Kamat mértéke
Osszege december 31-én

lgazgatdsag 8,0 1,6 2007.06.01. Valtozé kamatozasu*

Felligyel6bizottsag -

* Mértéke a jegybanki alapkamat + 1 szdzalékpont.

Az MNB korabbi vezetd tisztségviselGivel: igazgatdsigi, feliigyelGbizottsagi tagjaival szembeni nyugdijfizetési kotelezettség

nings.

Budapest, 2007. 4prilis 11.

Simor Andris,
a Magyar Nemzeti Bank elnoke
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