Fabian Gergely?
A jegybanki hitelosztonzés ragta be a magyar gazdasag motorjat

Az alapkamat csékkentése mellett az MINB célzott hitel6szténzé eszkézeinek is meghatdrozo
szerepe volt abban, hogy a hazai vdllalkozdsok hitelhez jutdsi lehet6ségei szamottevéen javultak az
elmult 6 évben, ami egyuttal a gazdasdg névekedését is dinamizdlta. Az MNB a kamatszint
alacsony szinten tartdsa mellett jelenleg is tébb célzott eszkbzzel tdmogatja a hazai vdllalkozdsok
versenyképesebbé vdldsdt és ezzel Magyarorszdg felzdrkdzdsdt.

Kbzel 5 éven at tartd folyamatos zsugorodas kovetkeztében a vallalati hiteldllomany 2013 elejére
a valsag el6tt szint haromnegyedére esett vissza, amely hatrdltatta a valsagbdl vald kilabalast. A
hazai mikro-, kis- és kdzépvallalkozdsok (kkv-k) hitelhez jutdsi lehet&ségeinek javitdsa és ezen
keresztlil a gazdasagi novekedés élénkitése érdekében a jegybank 2013 juniusaban elinditotta elsé
célzott hitelosztonzd eszkozét, a Novekedési Hitelprogramot (NHP).

Az NHP keretében elérhetd forras rendkiviil kedvezd, legfeljebb 2,5 szazalékos kamatszintjének és
kiszamithaté jellegének (nincs arfolyam- és kamatkockazat) készonhetéen vonzd lehetéséget
teremtett a kkv-k szamara elhalasztott beruhazdsaik megvaldsitasara, tevékenységiik bGvitésére,
mUikodésik korszer(sitésére. Az NHP-nak jelentGs szerepe volt abban, hogy mar az elinditas
évében megdllt a kkv-hiteldllomany csokkenése, 2015 6ta pedig mar folyamatosan béviil, rdadasul
az utdbbi két évben 10 szazalék folotti Gtemben.

A program 2017 marciusaig tartd harom szakasza keretében kozel 40 ezer vallalkozds jutott
kedvezs finanszirozdshoz, 6sszesen tobb mint 2 800 milliard forint 6sszegben, amely a 2018-as
magyar GDP 6,5 szdzalékdnak megfelel6 volumen. A megvaldsult beruhazasokbdl, valamint a
novekvé foglalkoztatdsbdl és a  vallalatok javuld  eredményességébdl szarmazd
tobbletjovedelmekbdl adéddan az NHP 2013 és 2018 kozott mintegy 3,5 szadzalékkal jarult hozza a
hazai kibocsatashoz.

Az MNB az NHP mellett mas célzott eszkozzel is Oszténdzte a bankokat a kkv-k aktivabb
hitelezésére: a 2016-ban elinditott Piaci Hitelprogram (PHP) keretében kedvez§ arazasu jegybanki
eszkozoket kinalt, amelyek igénybevételének feltétele volt kkv-hiteldllomany novelése. A
kamatcsokkentések hitelezésre gyakorolt kedvezd hatdsa mellett tehat az MNB célzott eszkozei is
fontos szerepet jatszottak a vallalkozasok hitelfeltételeinek kedvezébbé valasaban, és a bévil6
hitelezésbdl szarmazé GDP-ndvekedésben is.

Tekintettel arra, hogy a vallalati hitelezés volumene és ndvekedési (iteme jelenleg kedvezének
mondhatd, az MNB 2019-ben az egészségesebb finanszirozasi szerkezet elérése érdekében
inditotta el két legujabb célzott eszkozét: az 1000 millidrd forint keretdsszegl NHP fix konstrukciot,
amely a hitelprogram korabbi szakaszaihoz hasonldan a kkv szegmenst célozza, és a 300 millidrd
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forint keretosszegl Novekedési Kotvényprogramot (NKP), amely inkdbb a kozép- és nagyvallalatok
szamara biztosit kedvez6 forrasbevonasi lehetGséget.

Az NHP fix els6dleges célja a rogzitett kamatozasu, ezéltal kiszamithatdbb hitelek részaranyanak
novelése. Az Uj konstrukcio keretében idén mar tobb mint 11 ezer vallalkozds tudta kedvezd és
kiszamithatd hitelbdl megvaldsitani beruhazasat, mintegy 350 milliard forint 6sszegben. A teljes
keretosszeg az MNB és a bankok varakozasai szerint jové év vége felé fogyhat el.

A Novekedési Kotvényprogrammal az MNB azt kivanja elGsegiteni, hogy a gazdasagi szerepl6k a
bankhitelek mellett megfelel6 mértékben tamaszkodjanak a kotvénykibocsatdson keresztili
forrasbevonasra is. Mikézben ugyanis hazankban a nem pénzlgyi vallalatok bankhiteleinek GDP-
aranyos értéke meghaladja 17 szdzalékot, a kotvényallomanyuk a 2 szazalékot sem éri el, amely
jelentds lemaradds nem csak az eurdpai unids orszagok, de a régids atlagatodl is. Egy fejlett és likvid
vallalati kotvénypiac versenyt tamaszt a bankhitelekkel szemben és a pénzligyi stabilitast is noveli.
Az NKP irdnt nagy érdeklédés tapasztalhato a vallalatok részérél: a program induldsa 6ta kozel 170
vallalat regisztralt, amelyek mérlegf60sszege megkozeliti a GDP 20 szazalékat. Koziluk 12 vallalat
mar ki is bocsatott kdtvényt, tobb mint 268 milliard forint értékben.

Mindkét program kedvezé lehetGséget jelent a hazai vallalkozasoknak, hogy a névekedésiikhoz,
hatékonyabba valasukhoz sziikséges forrasokat alacsony kockazat, kell6en hosszu futamidé és
kedvez6 kamatszint mellett biztositsdk. Ezért miel6bb, még a keretosszegek kimerilése el6tt
érdemes megragadniuk az ezekben rejlé lehetGségeket.

»Szerkesztett formdban megjelent a névekedés.hu oldalon 2019. december 12-én.”
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