Fabian Gergely — Zagonyi Adam:

Atfogé segitség, a megmaradt lakossagi devizahitelek forintositasa

A megmaradt devizahitelek forintositdsdval oktdbertdl kezdve megsziinik az addsok drfolyam-
kockdzata, mikézben téketartozdsuk 12 szdzalékkal cs6kken az idei év végén. Egy dtlagos svdjci
frank gépjdrmdihitellel rendelkezé (igyfél esetén kézel 318 ezer forinttal csékken a téketartozds.
Ugyanakkor a téketartozds csékkenését nem mindenki érzi majd hasonléo mértékben a
torlesztérészleteken, ami az elmult hetekben néhdny félreértéshez is vezetett. Fontos tisztdzni,
hogy egyes specidlis gépjarmdhitel-konstrukciokndl — ahol kedvezé mértékdi volt a térlesztés, de
cserébe halmozddott a téketartozds — a tbéketartozds csékkenése mellett a térlesztérészlet mér-
sékelten emelkedni fog, mik6zben a futamidé meghosszabbodik. Ennek megfelelGen ezt azonban
hiba lenne a kordbbi kedvezményes térlesztéssel dsszehasonlitani, hiszen a forintositds nélkiil
sokszorosdt kellett volna térlesztenilik az ligyfeleknek a hdtralévd futamidé alatt.

A magyarorszagi lakossagi devizahitelezés kora a gépjarm( hitelezéssel kezd6dott, a Kormany és
Bankszovetség kozotti megallapodas nyoman az §szi forintositassal fejez6dik be. A jelzaloghitelek
forintositdsa nyoman eltlint a rendszerszinten legnagyobb kockazati kitettség, azonban tovabbra
is jelentés szadmban maradtak egyéb devizahitelek a magyar bankrendszer mérlegében. A meg-
maradt devizahitelek kozel 20 szdzaléka személyi, tobb mint 72 szdzaléka pedig gépjarmubhitel.
Devizanem szempontjabdl egyértelm(ien a svajci frank tolti be a meghatarozé szerepet, a teljes
fennmaradt hiteldllomany megkdzelitéleg 82 szazaléka svajci frankban denominalt. A megmaradt
devizahitelek forintra torténdé atvaltasara a jelzaloghitel forintositasakor hasznalt arfolyamon,
svajci frank esetén 256 forinton kerl sor. A sziikséges svajci frankot az MNB bocsatotta a bankok
rendelkezésére, a devizatartalék megfelelés veszélyeztetése nélkil (— Egyes allitasokkal szemben,
a megmaradt devizahitelek konverzidjan az MNB-nek kevesebb, mint 10 millidrd forint arfolyam-
nyeresége keletkezett).

A megmaradt lakossagi devizahitelek kivezetésével megsz(int a devizahiteles csaldadok arfolyam-
kockdzata. Az arfolyamvaltozasok hatasara a torlesztérészletek kozel 65 szazalékkal emelkedtek
2014 decemberéig, egy tipikus addsndl ez 26 ezer forintos ndvekedést jelentett a havi terhekben
a valsag kitorése elGtti id6szakhoz képest. Ebbdl csak 2015 januarjaban kovetkezett be 13 szaza-
lékos novekmény (tipikus addsndl 7 ezer forint), amikor a svdjci jegybank elengedte az arfolyam-
rogzitést. Utdbbival pedig gyakorlatilag eltlint az elszamolas kedvezd hatasa a torlesztési terhek-
bdl, amely hatas egyébként abban is lecsapddott, hogy relative a legtobb panasz az elszamolas
kapcsan a gépjarmdhiteleknél jelentkezett. A forintositas kiiktatja a tovabbi arfolyamsokkok ne-
gativ hatasait, az arfolyamkockazat ugyanis valtozatlanul szamottevs a globalis események tiik-
rében. Egy esetleges 15 szazalékos Ujabb sokk okozta gyengiilés esetén tobb mint a kezdeti 6sz-
szeg duplajara n6hetett volna a torlesztGrészlet.



1. abra: Egy atlagos svajci frank gépjarmhitel t6ketartozasanak és havi torlesztérészletének
alakulasa
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= Fennallé téketartozas
Havi torlesztés (jobb skala)

------ Sokkolt arfolyamon szamitott havi torlesztérészlet (jobb skala)

Forréas: KHR, MNB.

Megjegyzés: Egy 2007-ben felvett, atlagos mértékd, 120 hénap futamidejdi, referencia-

kamatozasu, annuitdsos gépjarmlihitel forintra dtszamitott adatai.
Ugyanakkor a t6ketartozas csokkenését nem mindenki érzi majd a torlesztGrészleteken. Az ugy-
nevezett bullet tipusu hiteleknél ugyanis az ligyfelek az eddigi futamidé alatt nem viselték az ar-
folyam és a kamatnovekedések teljes hatasat, specidlis szerz6dés garantdlta burok védte Gket a
tulzott torlesztérészlet emelkedéstél. A konstrukcidban rejlé kiszamithaté kedvez6 havi kiadasok
lehet6sége mogott azonban komoly kockdzatok huzodtak. Ennek ara ugyanis az volt, hogy a devi-
zaban nyilvantartott t6ketartozas alig csokkent, s6t forintban kifejezve emelkedett is az eredeti
folyésitott 6sszeghez képest. Mindezt a hatralévé 1-3 év alatt kellene az ligyfeleknek betorlesz-
tenie, ami még 1-2 év futamidd hosszabbitassal is sulyos terhet jelentene szamukra. A devizdban
denominalt gépjarmdhiteleken belll tobb mint a teljes dllomany egyharmadat teszik ki azok a
hitelek, amelyeknél a fennallé tarozds devizaban eléri a folydsitott 6sszeg legaldbb kétharmadat
(ezek a hitelek Iényegében bullet konstrukcidnak tekinthetdk).
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2. dbra: Egy atlagos svajci frank gépjarmdhitel valds és bullet tipusu torlesztérészleteinek
alakuldsa és a felgyllemlett t6ketartozas
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Em Bullet konstrukcid szerinti torlesztrészlet
i Valds arfolyamvaltozas alapjan karibralt térlesztérészlet

—Bullet konstrukcio kévetkeztében felhalmozddott t6ketartozas az eredeti
hiteldsszeg aranyaban (jobb skala)

Forrds: KHR, MNB.
Megjegyzés: A torlesztSrészlet arfolyam emelkedése kovetkeztében maximum 15 sza-
zalékkal novekedhetett.

Egy tipikus svdjci frank gépjarm(ihitel esetén — amennyiben a kezdeti térleszté maximium 15 sza-
zalékkal emelkedhetett — a folydsitott hitelosszeg kdzel 55 szdzaléka is felgy(lhetett a gydjt6-
szamlakon. Ennek kovetkeztében, ha az lgyfeleknek a hatralévé futamidd alatt egyenlé részle-
tekben (annuitasos mdédon) kellene megfizetnilk a tarozasukat, akkor a torlesztérészletiik a ked-
vezményes 35 ezer forintrél kozel 6tszorosére, 150 ezer forint kozelébe ugrana. Még 1 éves fu-
tamidé meghosszabbitds esetén is csak 90 ezer forintig mérséklédne torlesztérészlet.

3. abra: A forintositas torlesztérészletekre gyakorolt cs6kkenté hatasa és a szlikséges futamidé
hosszabbitas a svajci frank bullet hitelek aranyaban
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A bullet hitelek megoszlasa a forintositds utan a futamidd sziikséges
hosszabbitasa fuggvényében

B Forintositas miatti dtlagos futamidd névekedés (jobb skéla)

B Forintositas miatti atlagos torlesztérészlet csokkenés

Forras: KHR, MNB.

Megjegyzés: Az abra azt mutatja, hogy a bullet hitelek hany szazaléka esik a kilénb6z6
futamidd-hosszabbitds kategdridba és szamukra mennyivel kedvez6bb a térvényi megol-
das, mintha a mostani hatralévé futamidé alatt kellene rendezni a tatozast.
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A forintositas atfogd segitséget kinal az ilyen tipusu Ugyleteknél. Egyrészt ezen Ugyfeleknél is
csokkenti a fennalld svajci frank t6ketartozast 12 szazalékkal, ami érdemi konnyitést jelent. Mas-
részt a megugro nagy terheket elteriti a futamidé hosszabbitassal, mikdzben az annuitassa alaki-
tassal biztositja az egyenletes torlesztést, ami nem haladhatja meg 15 szdzalékkal nagyobb mér-
tékben a kedvezményes torlesztrészletet (a hosszabbitdssal 12 évnél nagyobbra névekvé futam-
id6 esetén 25 szazalék lehet a maximalis torlesztérészlet-emelkedés). Mindez egy atlagos adds-
nak 6-7 ezer forintos havi plusz terhet jelent, ami azonban elenyészének tekintheté ahhoz ké-
pest, hogy a terhek sokszorosdra, tobb tizezer forinttal emelkedtek volna az intézkedések nélkdil.
A magasabb sziikséges futamidé hosszabbodds, magasabb havi tehercsdkkenéssel parosul. A
hosszabbitds mértéke és a torleszt6 csokkenés azonban nagymértékl heterogenitast mutat. Az
Ugyfelek k6zéps6 harmadanal a forintositds atlagosan 21 hdénap, mig felsé 20 szdzalékndl 86 ho-
nap futamid6 hosszabbitdssal jar. A hosszabbitasért cserébe az els6 esetben 22 ezer forint, mig
masodik esetben 250 ezer havi megtakaritast konyvelnek el az lgyfelek a fenndllé tartozast
egyenl6 részletekben torténd visszafizetésével szemben, feltételezve, hogy azt a hatralévé fu-
tamidd alatt kellene teljesitenitik.

Osszességében tehat azon svajci frank gépjarm(i és személyi hiteleknél, ahol az tigyfelek szembe-
siltek az arfolyamveszteséggel a tarozasuk 12 és ezzel a torlesztérészletik 13 szazalékkal csok-
ken. Azok, akik csak részlegesen vagy egyaltaldn nem szembesiiltek az arfolyamveszteséggel és
ezért a fennalld tarozasuk halmozddott, egy masfajta, de atfogd segitséget kapnak: egyrészt a
svajci frank t6ketartozas az esetiikben is csokken 12 szazalékkal, masrészt a korabbi kedvezmé-
nyes torlesztés miatt felgylilemlett tGketartozast a futamid6-hosszabbitassal elteritve, mérsékelt
havi tehernévekedés mellett kell torlesztenilik a tobbszorosére ugro torlesztések helyett.

»Szerkesztett formdban megjelent a Privatbankar.hu oldalon 2015. oktdber 15-én.”
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