Fekete Adam — Nyitrai Tamas

A kilabalas jelei - A koronavirus-valsag hatasa a jegybank vallalati felméréseinek
tikrében

A koronavirus kévetkeztében kialakult valsdghelyzetben a folyamatok nyomon kéve-
téséhez naprakész informdcidk sziikségesek, azonban a hivatalos statisztikai adatok
csak szamottevd késéssel érhetéek el, ezért a Magyar Nemzeti Bank (MNB) a vdllalati
szektor aktudlis dllapotdnak feltardsa céljabdl vdllalati felméréseket végzett. Az elsé
felmérésre mdrcius végén kerlilt sor a jarvany elsédleges hatdsainak felmérése célja-
bdl. A masodik, junius végi felmérés célja a hosszabb tdvu hatdsok, illetve a kildbalds
meginduldsdnak vizsgdlata volt. Az eredmények alapjdn a gazdasdgi helyredllast jelzi
tobbek k6zott, hogy jelentésen csékkent a beszdllitokkal kapcsolatban fennakaddso-
kat tapasztalo vdllalkozdsok és a leépitést tervezd cégek szama, mig nétt a létszam
novelését tervezbk ardnya.

Az MNB online felmérésében marciusban kozel 4900, juniusban pedig 1100 vallalat
vett részt. A kérdGiv elérhet6ségét a legfontosabb agazati érdekképviseletek és a
kereskedelmi bankok juttattak el a vallalatokhoz. A kérdések 5 f6 tertletet vizsgaltak:
a kereslet valtozasait, a beszallitdi lancban tapasztalt fennakadasokat, a foglalkozta-
tassal és beruhazassal kapcsolatos terveket, a likviditasi helyzetet és a Novekedési
Hitelprogramban részt vevd vallalkozasokat.

A felmérésekben dontéen (98 szazalék) a mikro-, kis- és kozépvallalati szektor vett
részt. A kitolt6k mintegy 70 szazaléka mikro vallalkozas volt. A kis, kozép és nagyval-
lalatok 20, 8, illetve 2 szazalékos aranyban képviseltették magukat. A felmérésekben
résztvev6k mintegy kétharmada a szolgaltaté szektorban m(ikodik, az ipar és a me-
z6gazdasag aranya atlagosan 27, illetve 6 szazalék volt. A valaszadok fele a kdzép-
magyarorszagi régioban mikodik, a masik két hazai nagyrégio vallalkozasai mintegy
25-25 szazalékos aranyban vettek részt az MNB felméréseiben.

Novekvo arbevétel és kereslet

Marcius végén a felmérésben részt vevo vallalatok arbevétele a valsag el6tti szint
63 szazalékanak felelt meg atlagosan, ami a junius végén kapott valaszok szerint
atlagosan 77 szazalékra nott. A valaszaddk 66 szazalékanak arbevétele junius végén
még nem érte el a valsag elbtti szintet (1. dbra). A mdsodik felmérés valaszaddinak
37 szazaléka vélekedett ugy, hogy legalabb fél év sziikséges ahhoz, hogy arbevételik
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kordbban tapasztalt 43 szazalékos arannyal. Az arbevétel ndvelését a juniusi felmé-
rés eredményei szerint leggyakrabban (55 szazalék) a kereslet hidnya akadalyozza,
de jelentds ardnyban emlitették a valaszaddk a korldtozé intézkedéseket (24 szaza-
Iék) és a finanszirozasi forrasok hidnyat is (23 szazalék is).

1. dbra: A valaszaddk arbevételi szintjének megoszlasa a kitoltés idopontjaban
(valsag elotti szint=100)
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Forras: az MNB felméréseiben kapott valaszok alapjan

Csokkeno fennakadasok a beszallitéi lancokban

Marcius végén a valaszaddok 63 szazaléka tapasztalt fennakadasokat a beszallitok-
kal kapcsolatban, ami a jarvanylgyi helyzet fokozatos javuldsaval és a korlatozé in-
tézkedések részleges feloldasaval parhuzamosan junius végére 19 szazalékra csok-
kent. A koronavirus okozta beszallitdi problémak miatt a két hétnél hosszabb lealla-
sok aranya szamottevéen, 58-rdl 42 szazalékra csokkent a marciusi felméréshez ké-
pest.
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2. abra: Fennakadasok aranya a termelési/szolgaltatasi folyamatban beszallitoi
problémak miatt a kitolt6k korében
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Forras: az MNB felméréseiben kapott valaszok alapjan

Emelkedik a létszam novelését tervez6k aranya

A marciusi 2 szazalékrol juniusra 21 szazalékra emelkedett a Iétszam novelését ter-
vezOk aranya, mig a leépitést tervez6ké a marciusi 30 szazalékrdl 5 szazalékra csok-
kent. A kitolt6k 70 szazaléka nem valtoztatott a foglalkoztatottak szaman az elmult
3 hdnapban, és ugyanilyen aranyban vannak azok, akik ezt nem is tervezik a kévet-
kez6 negyedévben. Utdbbi 15 szazalékponttal magasabb a negyedévvel korabbi fel-
mérés eredményéhez képest (3. abra).
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3. abra: Létszamvaltoztatasra vonatkozo tervek a kovetkez6 negyedévben a kitol-
tok korében
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Forras: az MNB felméréseiben kapott valaszok alapjan

A marciusi felmérésben kapott valaszok szerint a vallalatok jelentds aranyban (46
szazalék) vezettek be tavmunkat, valamint részmunkaidds foglalkoztatast (44 sza-
zalék), tovabba szabadsagok kiadasaval (43 szazalék) is torekedtek a Iétszam meg-
tartasara. A helyzetet nehezitette, hogy a marciusi valaszaddk 47 szazaléka esetén a
tdvmunka egyaltalan nem volt megoldhaté els6sorban (73 szazalék) a tevékenység
jellege miatt.

Az NHP gyorsitja a tervezett beruhazasok megvaldsulasat

A jarvany a valaszadok mintegy 40 szazalékanal okozott likviditasi problémat. A
juniusi valaszadék kozil legtobben (25 szazalék) a kozterhek fizetése kapcsan tapasz-
taltak nehézséget. 41 szazalék volt azok aranya, akik 1 hénapnal tovabb is fenn tud-
nak tartani fizet6képességiiket abban az esetben, ha a jarvany egy esetleges masodik
hulldma miatt Ujra kiesnének bevételeik, amely nagysagrendileg megfelel a negyed-
évvel korabbi felmérésben kapott 38 szazalékos aranynak.

A juniusi valaszadok a hitelbdl tervezett beruhazasok 14 szazalékat tervezik elha-
lasztani a jarvany miatt, amely 19 szazalékponttal alacsonyabb a marcius végén ta-
pasztalt ardnyndl (4. abra). A masodik felmérés adatai szerint legnagyobb aranyban
a mez6gazdasag, erd6gazdalkodas, haldszat dgazatban (65 szazalék) és az épitSipar-
ban (58 szazalék) terveznek beruhdzasokat ebben az évben. Ez az ardny a human-
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egészséglgyi, szocidlis ellatas (17 szazalék) és az oktatds (26 szazalék) tertiletén mu-
kodé valaszadok korében volt a legalacsonyabb. A beruhazasi hitellel rendelkez6 val-
lalkozasok legnagyobb aranyban (39 szazalék) novekedési hitellel is rendelkeznek.

4. dbra: A hitelbdl tervezett beruhazasok 6sszegének valtozasa a jarvany el6tti
szinthez viszonyitva a kitolt6k korében
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Forras: az MNB felméréseiben kapott valaszok alapjan
*A vdlaszlehet6ség nem szerepelt a marciusi felmérésben

Az NHP-s hitellel rendelkezé vallalatok sikeresebben vészelték at a valsagot

A Novekedési Hitelprogram eddigi szakaszaiban forrashoz juté vallalatok valaszai
alacsonyabb sériilékenységet tiikroznek az NHP-s hitellel nem rendelkezéknél. A
jarvany az NHP-korbe tartozo valaszaddk 55 szazalékdndl okozott visszaesést az ar-
bevételben a kitolt6k egészére jellemzd 66 szazalékkal szemben a juniusi felmérés
eredményei alapjan. Az idén beruhdazast tervez6k aranya az NHP-korben 66 szazalék,
amely 20 szdzalékponttal haladja meg a juniusi felmérésben résztvevék atlagat (4.
abra).

A novekedeési hitellel (is) rendelkez6 valaszadok 52 szazaléka 1 honapnal tovabb is
fenn tudna tartani fizet6képességét, ha a jarvany egy esetleges ujabb hullama ese-
tén nem lenne a vallalatnak arbevétele, ami 11 szazalékponttal haladja meg a ma-
sodik felmérésben résztvevék teljes korében tapasztalt aranyt. A foglalkoztatottak
szamat az NHP-korbe tartozo valaszadok 26 szazaléka tervezi novelni negyedéven
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belil, ami 5 szazalékponttal meghaladja a juniusi felmérésben résztvevék egészére
kapott értéket.

»Szerkesztett formdban megjelent az InfoStart.hu oldalon 2020. augusztus 18-dn.”
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