Fekete Adam — Nyitrai Tamas
A hazai vallalati szektor tapasztalatai a jarvany masodik hullamanak kezdetén

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) kiemelt feladatként kezeli a koronavirus-jarvdny
okozta vdlsdg makrogazdasdgi hatdsainak elemzését és a gazdasdg ujrainduldsdnak
tdmogatdsdt. Az aktudlis helyzetkép, valamint célzott és hatékony intézkedések ki-
alakitdsa érdekében a jegybank 2020-ban mindeddig harom alkalommal végzett on-
line kérddives felmérést a hazai vallalatok kérében. A madrciusban végzett elsé felmé-
rés eredményei ramutattak, hogy a vdlsag a magyar vdllalati szektort révid tavu ext-
rém sokkhatdsként érte, melynek hatdsai jelent6sen mérséklédtek a juniusi felmérés
eredményei szerint. Szeptember végi eredményeink arra utalnak, hogy a jarvany 6szi
hulldma a nydron megkezdbdétt kildbaldsi folyamatot vdarhatdan lassitani fogja. To-
vdbbra is az ldtszik, hogy a Névekedési Hitelprogramban (NHP) résztvevé vdllalkozad-
sok ellendllobbak a valsagnak.

Az MINB online felmérésében szeptemberben tobb mint 830 vallalat vett részt,
amelyek elérésben az agazati érdekképviseletek és a kereskedelmi bankok segitet-
tek. A kérdések 5 f6 terlletet vizsgaltak: a kereslet valtozasait, a beszallitdi lancban
tapasztalt fennakadasokat, a foglalkoztatassal és beruhazassal kapcsolatos terveket,
a likviditasi helyzetet és a Novekedési Hitelprogramban részt vevé vallalkozasokat.

A szeptemberi felmérésben dontGéen (96 szazalék) a mikro-, kis- és kozépvallalati
szektor vett részt. A kitolt6k mintegy 60 szazaléka mikro vallalkozas volt. A kis, kozép
és nagyvallalatok 23, 12, illetve 4 szazalékos aranyban képviseltették magukat. A fel-
mérésekben résztvevék mintegy haromnegyede a szolgdltatd szektorban mkodik,
az ipar és a mez6gazdasag aranya 22, illetve 4 szazalék volt. A valaszadok fele a ko-
zép-magyarorszagi régioban miikodik, harmada dunantuli, 17 szazalékuk pedig az Al-
fold és Eszak nagyrégioban miikodik.

I. ElhGzdo kilabalas, rendez6dé beszallitoi lancok

A juniusi felmérésben tapasztalt 77 szazalékrol szeptember végére 71 szazalékra
csokkent a valaszadok atlagos arbevétele a valsag el6tti szinthez viszonyitva. A
szeptemberi érték ugyan elmarad a juniusi eredménytél, ugyanakkor 8 szazalékpont-
tal meghaladja a mdrcius végén tapasztalt értéket (1. dbra).



1. abra: A valaszadok atlagos arbevételi szintje a kitoltés idopontjaban
(valsag el6tti szint=100)
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Forras: sajat szerkesztés a felmérésben kapott valaszok alapjan

A kilabalasi folyamat elhizoédasara utal, hogy a juniusi 37 szazalékhoz képest szept-
emberben 62 szazalék volt azok aranya, akik szerint legalabb fél év sziikséges ah-
hoz, hogy bevételiik Gjra elérje a valsag el6tti szintet (2. dbra). A bevétel novelését
a kitolték 61 szazaléka (juniusban 55 szdzalék) szamara a kereslet hianya akada-
lyozza, ugyanakkor a juniusi 24 szazalékrél szeptemberre 43 szazalékra n6tt azok ara-
nya, akik a korlatozé intézkedéseket jelolték meg a bevétel ndvelését akadalyozo té-
nyezdék kozt.
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2. abra: A valsag el6tti arbevételi szint Gjboli elérésének varhato ideje a kitoltok
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Forras: sajat szerkesztés a felmérésben kapott valaszok alapjan

Szeptemberben a valaszaddk 16 szazaléka tapasztalt fennakadasokat a beszallitok-
kal kapcsolatban, ami kismértékben kedvezdbb a juniusi eredménynél (19 szazalék),
ugyanakkor jelent6s csokkenés a marciusi 63 szazalékhoz képest. A beszallitok miatti
ledlldsok 41 szazaléka 2 hétnél hosszabb, ami szinte megegyezik a juniusi szinttel (42
szazalék), am joval kedvez6bb a marciusi helyzetnél (58 szazalék).

Il. Foglalkoztatas, beruhazasi szandék

A juniusi 95 szazalékrol 91 szazalékra csokkent a kitoltok altal foglalkoztatottak lét-
szama a jarvany el6tti szinthez képest. Az atlagos bérszint a szeptemberi valasz-
adadk korében a valsag el6tti érték 94 szazalékanak felelt meg. A negyedéven belll
|étszambdvitést tervez6k ardnya a juniusi 21 szazalékrél szeptemberre 11 szdzalékra
csokkent, mikozben a leépitést tervez6ké a juniusi 5 szazalékrél 16 szazalékra nétt a
legutdbbi felmérésben. Ennek ellenére utdbbi 14 szazalékponttal alacsonyabb a mar-
ciusi ardnynal (3. dbra).
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3. abra: Létszamvaltoztatasra vonatkozo tervek a kovetkez6é negyedévben a kitol-
tok korében
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Forras: sajat szerkesztés a felmérésben kapott valaszok alapjan

A juniusi 46 szazalékrol szeptemberre 40 szazalékra csokkent a beruhazast terve-
z6k aranya (4. abra) A juniusi felméréshez hasonldan szeptemberben is a mez6gaz-
dasdg, erd6gazddlkodas és haldszat teriletén terveznek a legnagyobb ardnyban (63
szazalék) beruhdazdsokat, a legalacsonyabb beruhdazasi kedv az ingatlantigyletek (23
szazalék) és a mlivészet, szdrakoztatds, szabadidd (26 szazalék) agazatokban mutat-
kozott a szeptemberi felmérést kitolt6k korében. A feldolgozdiparban és az épit6-
iparban miikodé vallalatok egyarant 51-51 szdzalékos beruhazasi hajlanddsagot je-
leztek, ami juniusban még 55, illetve 58 szazalék volt.
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4. abra: A beruhazast tervezo6 valaszaddk aranya
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Forras: sajat szerkesztés a felmérésben kapott valaszok alapjan

A jarvany miatt a valaszaddk 54 szazaléka tapasztalt likviditasi problémat, ami 14
szazalékponttal meghaladja a juniusi értéket. Ennek ellenére a valaszaddk 52 szaza-
léka vélte ugy, hogy 1 hdnapnal tovabb is fenn tudna tartani fizet6képességét, ha a
bevételei a tavaszihoz hasonlé mértékben csokkennének. A marciusinal 14 szazalék-
ponttal magasabb érték arra utal, hogy a jarvany masodik hulldma mar felkésziilteb-
ben érte a vallalatokat, mint tavasszal.

lll. Az NHP-s hitellel rendelkezdk ellenallobbak a valsaggal szemben és novekedést
terveznek

A Novekedési Hitelprogram eddigi szakaszaiban forrashoz juto vallalatok valaszai
a juniusi felméréshez hasonldan alacsonyabb sériilékenységet tiikr6znek az NHP-s
hitellel nem rendelkez6knél. Az NHP korbe tartozé valaszaddk atlagos arbevétele a
jarvany el6tti szint 80 szazalékanak felelt meg szeptemberben, 9 szazalékponttal
meghaladva a kitolt6k 6sszességénél tapasztalt értéket (1. dbra).

Az NHP korbe tartozo valaszaddk atlagos bérszintje a jarvany elotti érték 96 szaza-
lékanak felel meg, ami a szeptemberi felmérést kitolt6k atlaganal 2 szazalékponttal

5/7



magasabb. Az NHP addsok korében a |étszdm novelését tervezdk ardnya 15 szazalék,
ami 4 szazalékponttal nagyobb a kitolt6k egészére kapott eredménynél.

Az idei évben beruhazast tervez6k aranya az NHP-korben 63 szazalék, ami 23 sza-
zalékponttal haladja meg a felmérésben résztvevdk atlagat (4. dbra). A jarvany ko-
vetkeztében a termelési folyamat automatizalasat a valaszadok teljes kérében ta-
pasztalt 5 szazalékos arannyal szemben a Novekedési Hitelprogramokban részt-
vevo kitolt6k 13 szazaléka tervezi (5. abra). Az NHP-lgyfelek 31 szazaléka a jarvany
el6tt tervezett 0sszegben tervez beruhazni, ami 14 szazalékponttal magasabb a ki-
tolt6k egészére jellemz6 atlagnal.

5. abra: A valsag miatt bevezetett/tervezett intézkedések a kit6lt6k korében
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Forras: sajat szerkesztés a felmérésben kapott valaszok alapjan

A fenti eredmények arra utalnak, hogy az NHP korbe tartozo vallalatok nagyobb
aranyban probadlnak a valsaghelyzetbdl lehetdséget teremteni azaltal, hogy a ter-
melési folyamat automatizaldsa érdekében terveznek beruhdzasokat. Ez az el6remu-
tatd hozzaallas a hatékonysag névelésével versenyel6nyt biztosithat a jarvany utani
id6szakban és hozzajarulhat a magyar gazdasag versenyképességi fordulatanak fel-
gyorsitasahoz.
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,Szerkesztett formdban megjelent a Portfolio.hu oldalon 2020. november 7-én.”
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