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A) rész
A Magyar Nemzeti Bank
2019. I. félévi uzleti jelentése






1. EInoki osszefoglalo

A Monetaris Tanacs 2019 elsé felében nem valtoztatott az irdnyado kamat értékén, ugyanakkor marciusban 10 bazis-
ponttal -0,05 szazalékra emelte az egynapos jegybanki betét kamatat. A Tandcs a harmadik negyedévre megcélzott
atlagos kiszoritando likviditas nagysagara egy legalabb 200-400 milliard forintos savot hatarozott meg. A Magyar Nemzeti
Bank a Monetaris Tanacs dontése alapjan a hitelezés egészséges szerkezetének biztositasa érdekében 2019 januarjaban
elinditotta a Novekedési Hitelprogram fix (NHP) konstrukciét, valamint julius 1-jén a vallalatikétvény-vasarlasi prog-
ramjat, a Névekedési Kotvényprogramot (NKP). Az inflacié varhaté alakulasat meghatarozo tényezékben tovabbra is
kettGsség figyelhet6 meg. Az élénk bels6 kereslet emeli, mig a romlé kiils6 konjunkttra az év masodik felétdl fékezi
az aremelkedés litemét.

A Monetaris Tanacs az elérendd kiszoritasi hatdst az elsé negyedévre legalabb 400-600 milliard forintban, a masodik
negyedévre vonatkozéan pedig 100 milliard forinttal alacsonyabb szinten, legalabb 300-500 milliard forintban hatarozta
meg. A ténylegesen kiszoritott likviditas az elsd félévben 6sszességében megfelelt a Monetaris Tandcs altal meghatarozott
dontéseknek, a mennyiségi korlatozas hatékonyan biztositotta a kivant monetaris kondicidk elérését mind a bankkozi,
mind az egyéb relevans piacokon.

Az MINB a félév soran egyszer valtoztatott a kamatkondicidkon. A Monetaris Tandcs 2019. marcius 26-an az egynapos
betéti kamatot 10 bazisponttal, -0,05 szazalékra emelte, mig az alapkamatot, az egynapos jegybanki fedezett hitel kamatat
és az egyhetes jegybanki fedezett hitel kamatat valtozatlanul, 0,9 szazalékon tartotta.

Az MNB 2019 elején elinditotta a Novekedési Hitelprogram uj, NHP fix elnevezés(i konstrukcidjat 1000 milliard forintos
keretosszeggel, emellett a monetaris politikai transzmisszié hatékonysaganak javitdsa érdekében a Monetaris Tanacs mar-
cius végi dontésével 2019. jalius 1-jén, 300 milliard forintos keretdsszeggel elindult a vallalatikotvény-vasarlasi program
is. Az NHP fix els6dleges célja a kkv-hitelezés szerkezetének javitdsa, mig a Novekedési Kotvényprogrammal (NKP) az MNB
célzottan kivanja el@segiteni a hazai vallalati szektor finanszirozasanak diverzifikalasat.

A hazai bankrendszer tovdbbra is stabil, sokkellenallé-képessége mind a likviditasi helyzet, mind a veszteségt(iré képesség
szempontjabdl erGs. A hitelallomany bévilésének kiegyensulyozott és fenntarthatd voltat egyrészt a kedvezsd gazdasagi
kornyezet, masrészt a kiterjedt szabalyozdi eszkdzok biztositjak. A hazai bankok a dinamikus mérlegbéviléstikkel par-
huzamosan elegendd profitot forgatnak vissza a miikodésiikbe ahhoz, hogy mérlegiiket fenntarthaté mddon legyenek
képesek névelni. A hitelintézeti szektor tékeelldtottsaga tovabbra is magas, a konszolidalt t6kemegfelelési mutatd kozel 18
szazalékot ért el 2019. junius végén. Az MNB legfrissebb stressztesztjének eredményei azt mutatjak, hogy a hazai bankok
egy jelentGs, kedvez6tlen makrogazdasagi sokk esetén is megfelelnének a szabalyozdi elGirdsoknak.

2019 masodik negyedévében a haztartasok hitelintézeti hitelallomanya 170 millidrd forinttal emelkedett, azaz az dllomany
éves szinten 8,4 szazalékkal ndvekedett. A hitelezés bdviilését tovabbra is a kereslet élénkulése tamogatja, valtozatlan
kinalati feltételek mellett. A hitelkereslet jov6beni emelkedéséhez a kormany juliustdl elinditott és kibGvitett tdmogatasi
programijai (falusi CSOK, babavard tdmogatds, CSOK) is hozzajarulhatnak. A véllalati hitelezést kiugré mértékd, 435 milliard
forintos tranzakcios béviilés jellemezte, melynek eredményeképpen a vallalati hiteldllomany éves névekedési Giteme 16
szazalékot tett ki a masodik negyedévben. 2019. junius végéig kozel 175 milliard forintnyi hitel- és lizingszerz6dést kotottek
a hitelintézetek a hazai kkv-kkal az NHP fix konstrukcid keretében.

Az aggregalt MNB lakdsarindex szerint orszagos atlagban éves alapon nomindlisan 17,4 szazalékkal emelkedtek a lakas-
arak 2019 elsé negyedévében, szemben a kordbbi negyedévben mért 16,5 szazalékos értékkel. 2019 els6 negyedévében
Budapesten fennmaradt az erGs, 20 szazalékot meghalado éves lakdsar dinamika. Orszdgosan az ingatlandrak a tovabbra
is a makrogazdasdagi fundamentumok altal aldtdmasztott szint alatt tartézkodnak, a févarosban azonban megemelkedett
a lakdingatlanok tulértékeltségének kockazata.

FELEVES JELENTES ¢ 2019



MAGYAR NEMZETI BANK

Az MNB makroprudencidlis tevékenységének fokuszaban 2019 elsé felében is a rendszerszintl ciklikus és strukturalis
kockazatok alakuldasanak, a piaci szerepl6k korabban bevezetett intézkedésekhez vald alkalmazkodasanak monitoroza-
sa, valamint a makroprudencidlis eszkdztar finomhangolasa allt. A Kormany csalddalapitast 6sztonzé gazdasagpolitikai
intézkedéseinek a haztartasi hitelezés egészséges szerkezetli novekedése mellett torténd érvényesiilésének tamogatdsa
érdekében az MINB az addssagfék szabdlyokat meghatarozé rendeletében rogzitette, hogy a babavard kolcson legfeljebb
75 szazalékban szolgalhat 6neréként.

A ciklikus rendszerkockdazatok szintjében és dinamikdjaban a felfutd hitelezés és a lakaspiaci konjunktira mellett sem volt
beavatkozas szlikségességét jelzs valtozas, ezért az MNB 2019 elsé félévében sem viéltoztatott az anticiklikus tékepufferrata
0 szazalékos szintjén. Az MNB 2019 juniusaban feliilvizsgalata a problémas projekthitelekkel 6sszefliggé rendszerkockazat
kezelését szolgdld rendszerkockazati t6kepuffer ratakat és a problémds dllomanyok tovabbi érdemi tisztulasanak koszén-
het6en mar egy banktdl sem varja el ezen t6kepuffer tartasat.

A 2019. évi elsé féléves felligyeleti feladatellatast az el6retekintG stratégiai szemlélet és a gyors reagdlas jellemezte.
Az MNB tovabbra is a megujitott mddszertananak gyakorlati alkalmazasdval — a proaktivitas kovetelményét érvényre
juttatva — latta el a pénzligyi kozvetitérendszer felligyeletét.

A hitelintézetek kérében az lizleti modellek elemzése, az adatszolgaltatasok megfelelGsége és az IT stratégiak vizsgalata,
biztositdsi teriileten a Szolvencia Il. szerinti m(ikodés felligyelete, valamint a mindGsitett termékeket és a hatékonysag no-
velését célzd innovativ projektek képezték az elsé félév prioritasait. A t6kepiacon a megbizhatd intézményi miikodés és
az Ggyfélkovetelések védelme, valamint a MiFID Il iranyelv és MIFIR rendelet alapjan implementalt elGirasok vizsgélata,
tovabba fogyasztovédelmi terileten a MinGsitett Fogyasztobarat Lakashitelek palyazati feltételekre iranyuld megfelel6ségi
kontrollja, mind a stabilitds és az egészséges novekedés irdnyaba hato intézkedések.

A félév sordn az MNB a pénziigyi kozvetitérendszer valamennyi szektordra kiterjesztve alkalmazta uj, kockdzati megkoze-
litésl elemzési és vizsgalati moédszertanat a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozdsanak megel6zését célzo felligyeleti
feladatelldtasa sordn.

A szandlasi feladatkdrében eljaré MNB munkajanak kdzéppontjaban, 2019 els6 félévében elsésorban a szanalasi tervezés,
valamint az ehhez sziikséges szanalhatdsagi értékelési eljarasok lefolytatdsa allt. Az elére meghatdrozott (itemezésnek
megfelel6en valamennyi érintett intézmény szandlasi terve elkésziilt. A 2019 elsé félévében az MNB illetékességi ko-
rébe tartozoé jelent6s hatdron atnyuld tevékenységet végz6 magyarorszagi székhely( bankcsoport esetében folytatédott
a konszolidalt szintli MREL-kdvetelmény elGirdsa érdekében az érintett kulfoldi tarshatdsagokkal sziikséges egyeztetések.
Az MNB a nagybankok esetében felmérte, hogy az MREL kévetelmény teljesitése mekkora alkalmazkodast, MREL-képes
forrasbevonast tesz szlikségessé. Az MNB a Szandldsi Alap tagintézményei szamara kiszamitotta a 2019. évi rendszeres
éves dijakat, valamint dontott a szanaldsi vagyonkezel6 MSZVK Zrt. altal az alapitd Szanalasi Alap felé torténé osztalék-
fizetésr6l. Az MSZVK-csoportnadl a leszlkilt vagyonkezelési tevékenységére tekintettel a mikodési koltségek jelentds
csokkentésére kerdlt sor.

2019 elején az eredeti terveknek megfelel6en megkezd6dott az azonnali fizetési rendszer bevezetésére torténd felkészilés
keretében az 6nkéntes rendszertagi Uzleti tesztelés, a kdzponti infrastruktura fejlesztései pedig az utolsé szakaszba léptek
a GIRO és az MNB oldalan egyarant. Az MNB folyamatosan monitorozta a szerepl6k felkésziilését és személyes konzul-
taciok keretében egyeztetett a kritikus Uton haladd bankok el6rehaladasardl. A rendszertagok felkésziltségi dllapotanak
részletes elemzése alapjan pedig az MNB Pénziigyi Stabilitasi Tandcsa ugy dontott, hogy az azonnali fizetési szolgaltatas
Ugyfelek felé torténd zokkenéGmentes bevezetését és a rendszer biztonsagos mikodését szem eldtt tartva meghosszabbitja
a teszteléshez rendelkezésre 4ll6 id6t.

A pénzforgalom lebonyolitasardl széloé 35/2017.(X11. 14.) MNB rendelet (MNBr.) mddositaséara elsGsorban az azonnali
fizetési szolgdltatdssal 6sszefliggésben kerilt sor, mivel az orszagos projekt megvaldsitasa folyaman, valamint az érintett
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piaci szereplSktdl kapott allasfoglalds kérések alapjan tdobb olyan javaslat, illetve kérdés vet6dott fel, amelyek indokolttd,
illetve sziikségessé tették annak modositasat.

Az er6s lUgyfél-hitelesités szabdlyait 2019. szeptember 14-ét6l alkalmazni kell, igy célegyenesbe ért a PSD2 altal egyik
legnagyobb valtozast hozo szigoru Ggyfélazonositas bevezetése is. Az Eurdpai Bankhatdsag (EBH) mérlegelte a fizetési
kartyakkal kezdeményezett elektronikus fizetési m(iveletek esetében felmerilt eurdpai szintli nehézségeket és 2019. ju-
nius 21. EBA-Op-2019-06 sorszamu véleményében tdjékoztatta a nemzeti felligyeleti hatdsagokat, hogy a jogszabalyban
elGirt hatarid6 meghosszabbitdsara nincs lehetGség, azonban kivételes lehet6ségként a nemzeti feliigyeleti hatésagok
donthetnek Ggy, hogy tovabbi felkésziilési id6 biztositanak, ha a pénzforgalmi szolgaltatok rendelkeznek egy un. atallasi
tervvel, s egyeztették azt sajat felligyeleti hatésagukkal, és annak bevezetésérdl gyorsitott eljarasban gondoskodnak.
Az EBH a PSD2 célkitlizéseinek és EU-n beliili egységes alkalmazdsdnak érdekében a tagallami felkésziiltség mélyebb meg-
ismerését kovet6en hamarosan kozli azt a végsd hatarid6t, ameddig minden érintett piaci szerepl6nek el kell készilnie.

Az Eurdpai Unids pénzforgalmi jogszabdlyi elGirdsok betartasanak elGsegitése végett az EBH részletes irdnymutatasokat
adott ki a tartalékmechanizmus aldli mentesség igénybevételének feltételeir6l, mely irdnymutatasokat az MNB ajanlas
formdjaban adta ki, hogy novelje ezzel a jogalkalmazas kiszamithatdsagat és elGsegitse a vonatkozo jogszabalyok egységes
alkalmazasat.

Az azonnali fizetési rendszer |étrehozdsaval kapcsolatban 2019 elsé felében széles koril szakmai konzultdciokra is sor kerdilt
tobbek kozott a rendszer likviditaskezeléséhez kot6d6 kérdések, valamint az ligyfelek felé torténd szolgaltatasbevezetés
elhalasztasa vonatkozasaban. Tovabba a masodik negyedévben a Budapest Institute of Banking (BIB) altal szervezett
tanfolyamon tartott az MNB az azonnali fizetési szolgdltatassal kapcsolatban szakmai eléadasokat, valamint a PSD2 végs6
fazisdhoz kozeledve, az MNB folyamatos szakmai konzultacidkat is biztositott az érintett szerepl6k szamara.

2019 elsé félévének végén az MNB hivatalos devizatartalékainak nagysaga 27,1 millidrd euro volt, ami 0,3 milliard euro
csokkenést jelent a 2018. év végi 27,4 milliard eurds értékhez képest. A félév folyaman a devizatartalék szintjének csok-
kenése legnagyobb mértékben a forintlikviditast nydjté devizaswap tenderekhez, illetve az addssagtorlesztési célu kifi-
zetésekhez kot6dott, amelyet részben kompenzaltak az Eurdpai Bizottsagtdl bearamld unids tdmogatasok, valamint az
arfolyammozgdsok miatti atértékel&dés.

A forgalomban 1évé készpénzallomany értéke 2019. junius végén 6 106,88 milliard forint volt. A szezondlis hatdsok kisz(iré-
sével az elsd féléves érték a 2018. félév végi adathoz képest 4 szazalékos névekedést mutat. igy 2019 elsé hat hénapjaban
a készpénzallomany novekedése mérséklddott az el6z6 félévhez képest.

2019 elsé félévének végéig a készpénzforgalombdl 400 darab forinthamisitvany kerilt kiszlrésre. Habar ez az érték 27
szdzalékkal magasabb az egy évvel kordbbinak, a forinthoz hasonlé nemzeti valutdk sordban a hamisitdsi adatok tovabbra
is igen kedvezének tekinthetdk.

A jegybank a bankjegysorozat utolsé elemeként 2019. februdr 1-jén bocsatotta forgalomba a meguijitott 500 forintosokat,
melyek j6 Gtemben terjednek, igy a forgalomban levd 500 forintos bankjegyek 53 szazaléka mar Gjakra cserélédott az elsé
félév végére. Az MNB a bankjegycsere program lezarasaként ez év végével bevonja a 2014 el6tt kibocsatott régi 10 000
forintos bankjegyeket. 2019 elsé félévének végén a forgalomban levé 10 000 forintosok 91 szazalékat mar a megujitott
cimletek teszik ki.

Az MNB felllvizsgalta és megujitotta a bankjegyek és érmék forgalmazasara, feldolgozasara, valamint hamisitas elleni
védelmikkel kapcsolatos feladatokra vonatkozdé jegybankirendeleteket. Az Uj jogszabalyok — a 19/2019. (V. 13.) MNB-
rendelet és a 20/2019. (V. 13.) MNB-rendelet - 2019. julius 15-én Iépnek hatalyba, illetve egyes, hosszabb felkészilési
id6t igényl6 rendelkezések tekintetében eltéré hatalybalépési id6pontok keriiltek meghatarozasra.

A Magyar Nemzeti Bankrol sz6l6 torvény értelmében, valamint a 2014 6ta érvényes — az emlékérmék minél szélesebb kor

terjesztését és az érmegyljtési kedv 0sztonzését egyarant célzé — értékesitési politika szellemében 2019 elsé félévében
5 témaban 10 emlékérmét bocsatott ki a jegybank. Ebbél 1 arany, 4 eziist és 5 szinesfém emlékérme.
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Tobbéves tervez6 és fejleszté munka utan 2019 juniusaban az MNB bevezette Uj, integralt adatbefogadd alkalmazasat,
amely kivaltotta a korabban parhuzamosan mikddtetett felligyeleti és jegybanki adatbefogadd rendszereket. Ezaltal
a kilonféle célu jelentéseket teljesit6 adatszolgaltatok mar egy rendszerben kildhetik be adataikat a jegybanknak. Az év
elején az MNB elinditotta a statisztikai adatkozléseinek megujitasat. Ennek keretében fokozatosan megujulnak a sajté-
kdzlemények és egyéb publikaciok, valamint korszerlbbé valik a honlapot kezel§ infrastruktura is.

A Magyar Nemzeti Bank Tarsadalmi Felel&sségvallalasi Stratégiaja alapjan kiildetésének tekinti, hogy elsédleges céljanak
és alapvetd feladatainak veszélyeztetése nélkil fenntarthatd pozitiv eredménye terhére a kozjot szolgalja és szakmai
és Ossztarsadalmi célok megvaldsitasahoz nydjtson tamogatast. A stratégia f6 pillérei a pénziigyi kultira erGsitése, az
oktatasi-kutatasi infrastruktura fejlesztése, a nemzeti kultira tamogatasa és értékmegdrzés, valamint a karitativ céla
tevékenységekhez vald hozzajarulds. A jegybank e téren kifejtett 2019. I. félévi eredményei aktivan segitették a kitlizott
célok megvaldsitasat.

2019 |. félévében az MNB-nek 52,7 milliard forint nyeresége képz6dott, ami 33,9 milliard forinttal meghaladta a 2018.
. félévi eredményt. Legnagyobb mértékben a kamateredmény javult, ami a monetaris politikai intézkedéseknek, illetve
a devizatartalék-kezelésnek az eredményre gyakorolt kedvezd hatdsaval magyarazhato.

A mikddési kdltségek 2019. 1. félévi tényleges 6sszege 20 863 millid forint, mely az litemezett tervt6l 7,5%-kal marad el,
a 2018 I. félévében felmeriilt kiadasoknal pedig 2,1%-kal magasabb. Az el6z6 év hasonld idGszakahoz viszonyitott kolt-
ségnovekedés a személyi jellegli raforditasoknal jelentkezett, amely egyrészt az Ures dallashelyek betoltésébdl adéddan
az id6szaki atlaglétszam 2,7%-o0s ndvekedésébdl, masrészt a magas szaktudast munkavallalék hosszu tdva biztositasa
érdekében — az MNB igazgatésaganak dontése alapjan — a terileti bértomegkeretek emelésébél adddott. Csokkentek
viszont a 2019. . félévi bankiizemi éltalanos koltségek, leginkabb az egyéb (f6ként kommunikacids) kdltségek esetében. Ez
abbdl adédott, hogy 2018 elsé felében jelents kiaddassal jart a Mingsitett Fogyasztobarat Lakashitel (és a bankjegycsere)
program kozosségi médidaban folytatott kommunikacids kampanya, ugyanakkor a 2019-re tervezett nagyobb kampanyok
egyes elemei (pl.: Azonnali Fizetési Rendszer) vezet6i dontések alapjan, illetve a kdzbeszerzési eljaras sikertelensége miatt
az év késGbbi részében, vagy jovére valdsulnak csak meg.

A beruhdazdsok 2019. évi jévahagyott terve a normal Gizletmenethez kapcsoléddan 7153 millié forint. 2019 I. félévében
a beruhdazdsok kapcsan 2543,4 millié forint kerilt kifizetésre. A 2019. I. félévi beruhazasok jelent6s része informatikai
eszkozok beszerzéséhez, illetve kilénboz6 informatikai projektekhez kotédott. Emellett a biztonsagtechnikai kdrnyezet
fejlesztéseként folyamatban van a Szabadsag téri éplilet és a Logisztikai kdzpont biztonsagtechnikai és informatikai rend-
szereinek feluUjitasa és korszerdsitése.
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2. Beszamolo az MNB 2019 I. félévi
tevékenységérol

2.1. MONETARIS POLITIKA
Inflaciés folyamatok 2019 els6 félévében

2019 elsé félévében a fogyasztoi drak atlagosan 3,5 szazalékkal emelkedtek az el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva.
Az inflacid az év eleji 3 szazalék koruli szintrél a tavaszi hénapokban 3,9 szazalékra emelkedett. A fogyasztoidr-index
emelkedését elsGsorban — a vilagpiaci olajarak alakulasaval 6sszhangban — az lizemanyagarak novekedése okozta. Ezt
kovetSen az inflacio juniusban 3,4 szdzalékra mérsékldott, amihez az izemanyagarak csdkkenése és a bazishatds egyarant
hozzajarult. Az addvaltozdsoktdl megtisztitott fogyasztéiar-index 3,3 szazalék volt az elsé félévben. A mutatd az év eleji
addintézkedések — 6sszességében dremeld — hatdsara alacsonyabban alakult a teljes inflaciénal.

1. dbra
Az inflacids cél és az inflacié alakulasa a folytonos cél kijel6lése dta

L0 eesee e - 10

Toleranciasav

= Fogyasztoiar-index (KSH)

Forrds: KSH, MNB.

Az iparcikkek éves drindexe a tavalyi évhez viszonyitva emelkedett 2019 elsé felében. A termékkor drazdsat az év elején
a tobb terméket is érint6 népegészségligyi termékadod emelése is befolyasolta. A piaci szolgaltatasok inflacidja esetében
2018 els6 feléhez képest érdemi novekedés volt tapasztalhatd az idei év elsé felében. Az elmult években tapasztaltnal
magasabb ardinamika a szolgéltatasok széles korére jellemzd volt. A feldolgozott élelmiszerek arai mérsékelten emelkedtek.

A maginflacién kiviili tételek esetében az lizemanyagok inflacidja érdemben emelkedett, amelyet az olajarak tavaszi
héonapokban megvaldsuld szamottevé ndvekedése okozott. A feldolgozatlan élelmiszerek arai elsésorban a szezonalis
élelmiszerek és a sertéshus arndvekedése kovetkeztében a historikus atlagot meghaladd mértékben emelkedtek. A sza-
balyozott arak Iényegében nem valtoztak az utdbbi hénapokban.
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2. dbra
Az inflacié dekompozicidja
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Forrds: KSH, MNB.

A gazdasag alapvet6 keresleti-kinalati viszonyait szorosabban tiikrozd, inflacids alapfolyamatokat megragadd mutatok
atlagosan 3,5 szazalék korul alakultak 2019 elsé felében.

3. dbra
Inflacidés alapfolyamatot megragadé mutatoék
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Forrds: KSH, MNB.
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1. tablazat
Inflacids tényadatok részletei

2019
2016 2017 2018
l. n. év Il. n. év
Maginflacio 1,4 2,3 2,5 3,5 3,8
Feldolgozatlan élelmiszerek 0,4 0,9 6,9 8,9 9,8
Jarm(ilizemanyag és piaci energia -6,3 7,1 8,2 0,8 4,4
Szabdlyozott drak 0,2 0,3 0,1 0,7 0,7
Fogyasztoéiar-index 0,4 2,4 2,8 3,2 3,7
Viltozatlan adétartalmu fogyasztdiar-index 0,6 2,8 3,2 3,0 3,6

Forrds: KSH, MNB.

Monetaris politika

2019 elsé félévében a Monetaris Tandcs nem valtoztatott az irdnyadd kamatlab értékén. A jegybank a 2016. majusi kamat-
dontés ota 0,9 szdzalékon tartotta az alapkamatot, az egynapos jegybanki fedezett hitel kamatat és az egyhetes jegybanki
fedezett hitel kamatat, mig az egynapos jegybanki betét kamatat 2019 marciusdban 10 bazisponttal -0,05 szdzalékra emelte.
A Monetaris Tanacs marciusban a 2019 masodik negyedévére megcélzott atlagos kiszoritandé likviditas nagysagat 100
millidrd forinttal, legaldbb 300-500 milliard forintra mérsékelte. Juniusban a Tanacs a harmadik negyedévre megcélzott
értéket 100 milliard forinttal, legalabb 200-400 milliard forintra mérsékelte tovabb, és ennek figyelembevételével hata-
rozza meg a jegybanki swapeszkozok allomanyat. Az MNB kész az FX-swap eszkdz allomdanyat rugalmasan alakitani annak
érdekében, hogy a kamattranszmisszié a Monetaris Tanacs dontésének megfelel6en alakuljon, valamint, hogy a bankkozi
hozamok volatilitdsa alacsony maradjon.

A Monetaris Tanacs dontése alapjan a Magyar Nemzeti Bank 2019 januarjaban 1000 milliard forintos keretosszeggel elin-
ditotta a Novekedési Hitelprogram fix (NHP fix) konstrukciot. Az 4j konstrukcidval a Tanacs célzottan kivanja elérni a hosszu
lejaratu, fix kamatozasu vallalati hitelek ardnyanak névelését. Ezen feliil a monetaris politikai transzmisszié hatékonysaganak
javitdsa érdekében a Monetaris Tanacs 2019. julius 1-jén 300 millidrd forintos keretdsszeggel elinditotta a vallalatikot-
vény-vasarldsi programjat. A Novekedési Kotvényprogrammal (NKP) a Tandcs célzottan kivanja el&segiteni a hazai vallalati
szektor finanszirozasanak diverzifikalasat. Az NHP fix konstrukciot szervesen kiegészité NKP hatdsara érdemben javulnak
a vallalatikotvény-piac finanszirozasi feltételei és likviditasa, tényleges alternativat nydjtva a banki finanszirozashoz képest.
Az U] konstrukcidk eredményeként megjelend tébblet pénzmennyiséget az MNB az alapkamaton kamatozd preferencialis
betéti eszkdz segitségével semlegesiti. A Monetaris Tandacs mindezen |épéseivel biztositja az arstabilitas fenntartasat.

A monetaris politika mellett az Uj lakossagi allampapir-stratégia, a 2020-as koltségvetési tervezet és a Gazdasagvédelmi
Akcidterv versenyképességi intézkedései is a makrogazdasagi stabilitas és a fenntarthaté felzarkdzas tovabbi erésitése
irdnyaba hatnak. Juniusban nagy érdeklédés mellett elindult az Uj lakossagi allampapir (MAP Plusz) forgalmazasa, az elsé
hénapban tébb mint 1000 millidrd forintra nétt a kinnlevd allomany. A MAP Plusz a lakossag pénziigyi vagyondnak szerkezeti
valtozdsa mellett varhatdan a haztartdasok megtakaritasi ratajanak tovabbi emelkedését is eredményezi. Ennek kovetkez-
tében a gyors bérnovekedés egyre nagyobb része fogyasztas helyett felhalmozasban jelenik meg, ami az 6nfinanszirozas
er@sitése révén az orszag kiilsé sériilékenységének csokkentését is tamogatja. A koltségvetési politika varhatéan 2020-ban,
és a Kormany tervei szerint 2021-ben is anticiklikus hatasi marad. A fenti Iépések egylittesen erdsitik a makrogazdasagi
egyensulyt, csokkentik a kiils6 sérllékenységet, és hozzajarulnak a fenntarthatd felzarkdzasi palya megGrzéséhez.

Az inflaciod az év eleji 3 szazalék korili szintrdl az elmult hdnapokban a toleranciasdv fels6 harmadaba emelkedett. A juni-
usi Inflacios jelentés el6rejelzése szerint a kdvetkez6 hdnapokban a fogyasztoiar-index az lizemanyagarak elmult id&szaki
érdemi csokkenése, illetve bazishatasok kovetkeztében 3 szdzalék ald mérséklddik. Az év végétsl azonban bazishatasok,
illetve a bejelentett Uj kormdnyzati intézkedések kévetkeztében az inflacié Ujbdl emelkedik, és az elGrejelzési horizont
végére tér ismét vissza a 3 szdzalékos szintre. Az addsz(irt maginflaciot meghatarozo tényez6k alakuldasaban tovabbra is
kett&sség figyelhet6 meg. Rovid tdvon a mutato az élénk belsé kereslet kovetkeztében enyhén tovabb emelkedik, majd
a kils6 — f6ként az eurozdna gazdasagi lassuldsabdl fakadd — dezinflacids hatdsok miatt az idei év végétdl fokozatosan
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3 szazalékra csokken. A monetaris politika hatékorén kivil esé hatasként a dohanytermékek félévente, rendszeresen
emelkedd jovedéki addja a teljes erbjelzési horizonton emeli a fogyasztoidr-indexet. Az intézkedés masodkords inflacids
hatast nem okoz, igy nem befolydsolja az addszlirt maginflacio alakuldsat.

2019 els6 negyedévében a hazai gazdasag dinamikusan bdvilt, ami a havi indikatorok alapjan a masodik negyedévben
is folytatédott. A Monetaris Tanacs megitélése szerint a gazdasagi ndvekedés az idei év kozepétdl fokozatosan lassul,
ugyanakkor tovabbra is élénk marad. A visszafogott eurdpai konjunktura az év masodik felétél a magyar novekedés mér-
sékl6désében is érzékelteti hatdsat. A lakossagi fogyasztas boéviilésével 6sszhangban a fogyasztas szerepe a gazdasagi
novekedésben tovabbra is meghatarozé marad, amelyet a kedvez6 munkaerdpiaci folyamatok tdmogatnak. Ugyanakkor
emellett a lakossagi megtakaritasok aranya is névekszik, valamint a beruhazasi rata tovabb emelkedik az idei év soran.
Az EU-forrdsok effektiv felhaszndldsa 2019-ben tet6zik, majd azt kovetéen csdkken. A gyengiil6 kiilpiaci — els6sorban
eurdpai — kereslet miatt a hazai export 2019-ben elmaradhat a kordbban prognosztizalt palyatdl. Ezzel szemben az ipari
agazatok széles korét érint6 Uj exportkapacitdsok kiéplilésének és a szolgaltatasexport tovabbi dinamikus béviilésének
kdszonhetSen az exportpiaci részesedésiink fokozatosan tovabb javul. A magas szinten stabilizal6ddo kilsé finanszirozasi
képességgel parhuzamosan a folyo fizetési mérleg egyenlege 2020-tél ismét javul. A tartds kilsé finanszirozasi képesség
eredményeként a nettd kilsé addssagallomany 2021-re nulla kozelébe csokken.

Az els6 negyedévre jellemz8 kedvezd befektetdi hangulatot kdvet6en a masodik negyedévben romlott a nemzetkozi koc-
kazatvallaldsi hajlanddsag. A piaci hangulatot a nemzetkozi kereskedelempolitikaval kapcsolatos fejlemények, a beérkezé
makrogazdasagi adatok, a Brexit megallapodast 6vezd bizonytalansagok, valamint a globalisan meghatarozo jegybankok
lépései befolyasoltak. A fejlett és feltorekvd részvénypiacok az év els6 honapjainak emelkedését kdvetGen majusban
estek, majd juniusban — a kedvez6bbé vald piaci hangulat és a fejlett gazdasagok jegybankjainak monetdris lazitasra
utald lizenetei kovetkeztében — ismét emelkedtek. A fejlett hozamok is jelent6s mértékben csokkentek, amely mogott
a kockazatkeril6 hangulat és a mérsékl6dé kamatvarakozasok alltak. Az év elején tobb kinalati tényez6 és a jo piaci
hangulat egyltt emelte az olajarakat, majd a lokalis csucsrdl el6bb kinalat oldali hatasok miatt kezdtek csokkenni, végiil
pedig a rossz piaci hangulatban elsGsorban a kereslet varhato visszaesése okozott olajaresést. A globalisan meghatarozé
jegybankok monetaris politikajat fokozdédd dvatossag jellemzi. Az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) marcius utan juniusban
ismét mddositotta az elGretekint6 iranymutatasat, amely alapjan a laza monetaris kondicidk varhatdéan tovabb marad-
nak fenn az eurodvezetben. Az EKB monetaris politikai dontései jelentds hatdst gyakorolhatnak a Magyar Nemzeti Bank
monetaris politikajara.

A vizsgalt id6szakban az utolsé kamatdonté Glésre 2019 juniusaban kerilt sor. A monetaris politika iranyultsaga tovabbra
is tamogato, a gazdasagi szerepl6k finanszirozasi koltségei valtozatlanul kedvezéek. Az inflacids kilatasok tekintetében
a masodik félévben beérkezd adatok meghatarozdak. Ezek kozil kiemelten fontos a lassuld eurdpai konjunktira dezinflacids
hatdsainak begy(ir(izése, a globalisan meghatarozo jegybankok monetaris politikajanak valtozasa, az Uj lakossagi allampapir
megtakaritasokra gyakorolt hatdsa, valamint az anticiklikus fiskalis politika gazdasagi kovetkezményei. A Monetdris Tanacs
a monetaris politikai dontéseinél dvatos megkozelitést alkalmaz, melynek sordn nagyban tamaszkodik a negyedévente
megjelend Inflacids jelentés atfogd makrogazdasagi és inflacids elGrejelzésére.

A monetaris politikai eszkéztar valtozasai

A Monetdris Tanacs 2018 decemberében a 2019 elsé negyedévre vonatkozé megcélzott atlagos kiszoritandd likviditas
nagysagat legalabb 400-600 millidrd forintban hatarozta meg. Ez az érték megegyezett a 2018. negyedik negyedévre meg-
hatarozott értékkel. A 2019 masodik negyedévére megcélzott atlagos kiszoritando likviditas nagysagat az MT ugyanakkor
az els6 negyedévhez képest 100 millidrd forinttal, legalabb 300-500 milliard forintra mérsékelte. Az MNB a félév soran
ezen dontések figyelembevételével hatarozta meg a jegybanki FX-swap eszk6zok allomanyat, és rugalmasan alakitotta az
eszkoz dllomanyat annak érdekében, hogy a kamattranszmisszid a Monetdris Tanacs dontésének megfelel6en alakuljon,
valamint, hogy a bankkdzi hozamok volatilitdsa alacsony maradjon.

A félévben az MNB egy alkalommal mddositott a kamatkondicidkon. A Monetaris Tandcs 2019. marcius 26-an az egynapos

betéti kamatot 10 bazisponttal, -0,05 szazalékra emelte, mig az alapkamatot, az egynapos jegybanki fedezett hitel kamatat
és az egyhetes jegybanki fedezett hitel kamatat valtozatlanul, 0,9 szazalékon tartotta.
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A Monetdris Tandcs az elsd félév végén, junius 25-i Glésén dontott a harmadik negyedéves megcélzott atlagos kiszoritasi
célértékrdl, amit - a kamatkondicidk valtozatlanul hagyasa mellett - legaldbb 200-400 millidrd forintban hatarozott meg,
azaz a masodik negyedéves célértékhez képest tovabbi 100 milliard forinttal csokkentett.

Az MNB 2019 elején inditotta el a Névekedési Hitelprogram uj, NHP fix elnevezésl konstrukcidjat, melynek elsédleges célja
a kkv-hitelezés szerkezetének javitasa. Az 1000 Mrd forintos keretdsszeggel indult Uj konstrukcié a legfontosabb paraméte-
reit és a lebonyolitds mddjat tekintve megegyezik az NHP kordbbi szakaszaiban el&irtakkal, igy az MNB 0 szazalékos kamat
mellett biztosit a hitelintézeteknek refinanszirozasi forrast, amelyet azok maximum 2,5 szazalékos kamatmarzs mellett
hitelezhetnek tovabb a kkv-nak. Az Uj konstrukcio a korabbiaknal célzottabbnak tekinthetd, tovabba likviditasi szempontbdl
semleges, mivel az NHP fix keretében folydsitott hitelvolumenbdl fakadd banki tobbletlikviditas a preferencialis betétel-
helyezés révén alapkamaton sterilizalasra kerl. 2019. junius végéig kdzel 175 millidrd forintnyi hitel- és lizingszerz6dést
kotottek a hitelintézetek, melyhez kapcsoldoddan mintegy 129 millidrd forintnyi refinanszirozasi hitel keriilt eddig lehivasra.

A monetaris politikai transzmisszid hatékonysaganak javitdsa érdekében a Monetaris Tanacs marcius végi dontésével
2019. julius 1-jén 300 milliard forintos keretdsszeggel elinditotta a vallalati kotvényvasarlasi programjat. Az Uj monetaris
politikai eszkozzel, a Novekedési Kotvényprogrammal a Tanacs célzottan kivanja el&segiteni a hazai vallalati szektor finan-
szirozasanak diverzifikdlasat. A jegybank a program keretében a nem-pénzlgyi vallalatok altal kibocsatott j6 mingsitésd
kotvényeket vasarol. A kotvényvasarldsok eredményeként megjelend tébblet pénzmennyiséget az MNB az alapkamaton
kamatozd preferencidlis betéti eszkodz segitségével semlegesiti.

A jegybanki eszk6zok igénybevétele és a rovid futamidejii hozamok alakulasa

2019 elsé félévében a bankrendszer 4tlagos nettd forintlikviditasa (pénzforgalmi szamlak egyenlege, preferencidlis és
egynapos betétek jegybanki hitelekkel csokkentett értéke), a félév egészét tekintve atlagosan 938 millidrd forintot tett ki,
1224 milliard forintos nyit6 és 907 millidrd forintos zaré allomany mellett. Az idészakon belil a nettd likviditas csokkend
trendet mutatott, a masodik negyedéves atlagos érték csupan 809 milliard forintot tett ki, ami 259 milliard forinttal kisebb
az elsé negyedévi értéknél.

A likviditast a Kincstéri Egységes Szamla (KESZ) egyenlegének a koltségvetési folyamatokhoz kapcsolédd névekedése erd-
sen, a készpénzallomény bdviilése pedig kisebb mértékben sziikitette, emellett az AKK aktiv repo-tevékenysége valtozé
mértékben ellensulyozta a sz{kit6 hatasokat.

A bankrendszeri likviditas szerkezetét érdemben befolydsolta, hogy a Piaci Hitelprogramhoz k6t6d6 preferencialis betét
elhelyezési lehetGség 2019. februdr végével megsz(int, szerepét - megvaltozott feltételekkel - a 2019 elején indult N6-
vekedési Hitelprogram fix konstrukciéhoz kot6dé preferencidlis betét vette at. A preferencialis betételhelyezés mértékét
el6retekintve az NKP-hoz kapcsolodo kdtvényvasarlasok is alakitjak majd, az MNB ugyanis az NKP révén a bankrendszerbe
kerul6 tobblet pénzmennyiséget is ebben az eszkdzben sterilizalja. A preferencialis betét atlagos allomanya februarban
430 millidrd forintra rugott, mig az Uj preferencialis betétben marciusban 11 milliard forint keriilt elhelyezésre. A félév
tovabbi hénapjaiban az elhelyezett 6sszegek rendre 26, 59 és 90 milliard forintot tettek ki.

Az uj preferencidlis betét bevezetésének, illetve az itt elhelyezett allomany felfutdasanak fokozatossaga miatt a kiszoritott
likviditas februart kvet6en megugrott: az O/N betét atlagos értéke a februari 282 milliard forintrdél marciusra 765 milliard
forintra nétt. A masodik negyedévben az O/N betét havi dtlagos dllomanya - a bankrendszeri likviditas altalanos csékkené-
sével parhuzamosan - rendre 686, 461, illetve 314 milliard forinton alakult. Az els6 negyedéves atlagos kiszoritas - a tultar-
talékolast és az egynapos jegybanki hiteleket is figyelembe véve - 547 milliard forintot ért el, amely megfelelt a Monetaris
Tandcs altal 2018 decemberében meghatarozott legalabb 400-600 milliard forintos sdvnak. A masodik negyedévben elért
525 milliard forintos kiszoritasi hatds ugyan minimalisan meghaladta a Monetaris Tanacs altal marciusban meghatdrozott,
legaldbb 300-500 millidrd forintos célsdv fels6 hatarat, a kiszoritasi hatds ugyanakkor - 6sszhangban a Monetaris Tanacs
marciusi dontésével - mind az elsé negyedévhez képest, mind pedig a masodik negyedéven beliil mérsékl&dott.

Az id@szak folyaman jegybanki egynapos hitelt 32 alkalommal vettek fel a bankok (egyhetes hitelt nem vettek igénybe),
az atlagos allomany 7,4 millidrd forintot tett ki.
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4. abra
A jegybank betéti és hiteleszk6zeinek igénybevétele
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Az MINB a forintlikviditast nyujtd jegybanki FX-swapok esetében az 1987 millidrd forintos év eleji nyitéallomanyt az elsé
negyedévben szinten tartotta, majd a masodik negyedév fokozatos csdkkentéseinek eredményeképp az dllomany a félév
végére 1725 millidrd forintra apadt.

Az MINB 1, 3, 6 és 12 hdonapon rendre 25, 24, 22, illetve 19 tendert tartott az idGszakban, ezeken 6sszesen 621, 517, 467
és 392 milliard forint mennyiséget hirdetett meg. Az elfogadott mennyiségek rendre 529, 444, 485 és 410 millidrd forintot
tettek ki. A leger&sebb kereslet 6 hdnapon volt 5,9-szeres ajanlati 6sszmennyiséggel, ezt koveti keresleti sorrendben a 12
hoénap 5,4-szeres, a 3 hdnap 5-sz0ros és az 1 hénap 3,8-szoros ajanlati 6sszegekkel.

Az MNB ezen tenderek mellett junius utolsé hetében az atmenetileg besztkult likviditas ellentételezésére 1 hetes finom-
hangold swaptendert hirdetett. A 100 milliard forintos meghirdetett mennyiségre 4,3-szoros volt a tulkereslet, az MNB
végil 150 millidrd forintnyi Ugyletet kotott a bankokkal.

2. tablazat
Jegybanki FX-swap tenderek szama, meghirdetett és elfogadott mennyiségek
milliard forintban

Futamidé Tenderek szama Meghirdetett Kereslet Elfogadott
mennyiség mennyiség
1 hét 1 100 433 150
1 hénap 25 621 2342 529
3 hénap 24 517 2571 444
6 honap 22 467 2760 485
12 hénap 19 392 2118 410

A jegybanki FX-swapok Gsszesitett allomanya félév végén futamidé szerint 1 honaptdél ndvekvéen rendre 92, 165, 485,
illetve 983 milliard forintot tett ki. Az dllomany 6sszetételét tekintve a legnagyobb sulyu, 12 hénapos swapok aranya junius
végén 57 szdzalékon allt, a 6-12 hénapos allomany egyiittes aranya 85 szazalék volt.
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5. dbra
A jegybank FX-swap allomanya

Millidrd forint Milliard forint
2200 1
2 000 A 2 000
1800 1~ 1800
1600 A 1600
1400 A 1400
1200 A 1200
1000 A 1000
800 1-- 800
600 600
400 1 400
200 1 200
0 0

[mmm 12 hénap
= Swapeszkoz teljes dllomanya

Az egynapos piaci kamatszintet méré HUFONIA az egész id6szak folyaman a 0 szazalékhoz kozeli értékeket vett fel, mini-
muma (-5), maximuma 58, id6szaki atlaga 5 bazispont volt. Az egynaposnal hosszabb és legfeljebb két honap futamideji
révid pénzpiaci hozamok a negyedévben 0 f6l6tt és nem sokkal 50 bazispont alatt ingadoztak, 10-14 bazispontos féléves
atlagokkal. A kamattranszmisszié szempontjabdl kitlintetett jelentGségli harom hénapos BUBOR jegyzések az id6szak
folyaman 13-25 bazispont, a 3 hénapos diszkontkincstarjegy (DKJ) hozamok pedig 0 és 22 bazispont kdzott alakultak.
A hdrom hdnapos FX-swap-tgyletekbdl szamolt implikalt forinthozamok +15 bazispontos atlagot mutattak -1 bazispontos
minimum és +32 bazispontos maximum mellett.

2.2. A PENZUGYI KOZVETITORENDSZER STABILITASA

Az MNB-tv. értelmében a jegybank elsédleges célja az arstabilitas elérése és fenntartasa. Az MNB elsédleges céljanak ve-
szélyeztetése nélkil a rendelkezésére all6 eszkozeivel tAmogatja a pénzigyi kozvetitérendszer stabilitdsanak fenntartasat,
ellendlld képességének novelését, a pénziigyi kozvetitérendszer gazdasagi novekedéshez valé fenntarthatd hozzajaruldsat,
illetve a Kormany gazdasagpolitikajat. Az MNB emellett a Pénziigyi Felligyeletek Eurdpai Rendszerében betoltott tagsagi
szerepéhez kapcsolddd mandatumanal fogva elldtja az Eurdpai Bankhatdsdag, az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatdinyugdij-
hatdsag, az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatdsag és az Eurdpai Rendszerkockdzati Testilet hataskorébdl eredd, MNB-re haruld
feladatokat, tovabba ellatja a hazai pénziigyi kbzvetit6rendszer felligyeletét, valamint szanalasi hatdsagként is eljar.

A hazai bankrendszer stabil, sokkellendllo-képessége mind a likviditasi helyzet, mind a veszteségtlir6 képesség szempont-
jabdl er6s. A bankrendszer mérlegf66sszegének folytatddd ndvekedése, valamint a kedvez6 makrogazdasagi kdrnyezet
elGsegiti, hogy a bankrendszer végleg maga mogott tudja azokat a sériilékenységeket, amelyek a 2008-as globdlis pénziigyi
valsag kitorését kovets idGszak drokségének tekintheték. A bankok tGkeellatottsaga a dinamikus mérlegbéviilés ellenére
is stabil, azaz a hazai bankok elegendd profitot forgatnak vissza a mikoédésikbe ahhoz, hogy mérlegiiket fenntarthaté
maodon legyenek képesek névelni. Az MNB legfrissebb stressztesztjének eredményei azt mutatjak, hogy a hazai bankok
egy jelentGs, kedvez6tlen makrogazdasagi sokk esetén is megfelelnének a szabalyozdi elSirdsoknak.
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A pénziigyi rendszer legfontosabb folyamatai

A hiteladllomany bévilésének kiegyensulyozott és fenntarthatd voltat egyrészt a kedvezd gazdasagi kérnyezet, masrészt
a kiterjedt szabalyozdi eszk6zok biztositjak. 2019 masodik negyedévében a haztartasok hitelintézeti hiteldllomanya 170
millidrd forinttal emelkedett, azaz az dllomany éves alapon 8,4 szazalékkal névekedett. Az Ujonnan kotott lakashitel-szer-
z6dések értéke 20 szazalékkal, a személyi kdlcsonoké 36 szdzalékkal volt magasabb az elmult egy évben, mint a megel§z6
egy éves idGszakban. A Csaladvédelmi Akcidterv keretében elinditott babavaro tamogatdssal kapcsolatos kivaras ellenére
az Uj kibocsatasok volumene nem mutatott visszaesést, ugyanakkor a hasznalt lakas vasarlasa céljabdl kotott szerz6dések
szama csokkent. Kisebb 0sszegl(i lakdscélokra a személyi kdlcsén tovabbra is versenyképes termék a hitelkamatok csokke-
nésének és a szerzGdéses 0sszegek novekedésének kdszonhetSen. A hitelezés béviilését tovabbra is a kereslet élénkilése
tamogatja, valtozatlan kinalati feltételek mellett. A hitelkereslet jov6beni emelkedéséhez a kormany juliustdl elinditott és
kibGvitett tamogatasi programjai (falusi CSOK, babavaré tdmogatas, CSOK) is hozzajarulhatnak.

Az Uj kibocsatdson bellil a lakashitelek 97 szazaléka fix kamatozasu, ezen belil pedig egyre inkabb teret nyernek a hosszabb
kamatfixalasu hitelek. A futamidé végéig fixalt lakashitelek aranya 40 és 50 szazalék kozott alakult 2019 elsé felében, ezen
hitelek teljes mértékben mentesek a kamatkockazattél. A masodik negyedévben a legalabb 5 évre kamatfixalt lakashitel-
szerz6dések 62 szazaléka volt Mindsitett Fogyasztdbarat Lakashitel (MFL) (6. dbra). A jovedelemaranyos torlesztérészlet
mutatdra vonatkozd, kamatperiddus szerint differencialt addssagfék-szabalyozas 2018. oktdberi bevezetése éta 0sztonzi
a haztartdsokat a hosszabb kamatfixaldsu hitelfelvételre, amelynek hatdsara a legaldbb 10 évre kamatfixalt hitelek aranya
24 szazalékrol 54 szazalékra nétt egy év alatt.

A vdllalati hitelezést a masodik negyedév soran kiugré mértékd, 435 millidrd forintos tranzakcios bévilés jellemezte,
melynek eredményeképpen a vallalati hiteldllomany éves novekedési Giteme 16 szdzalékot tett ki. Az dgazati és banki
bontdsban is széles bazisu ndvekedéshez tobb egyedi nagydsszegl ligylet is hozzajarult. Az Uj hitelszerz6dések volumene
az el6z6 negyedévhez hasonldan alakult, de az utolsé negyedévben nétt a hosszabb futamidejli szerz6dések aranya.
Mig a kisosszegl hitelek atlagos kamata csekély mértékben emelkedett, addig a nagy 0sszegl hitelek kamata némileg
mérsékl6dott, elsGsorban a felarak valtozdsanak kdszénhetben. A legutdbbi hitelezési felmérés eredményei szerint 6sz-
szességében érdemben nem valtoztak a kinalati kondicidk. A bankok tobbsége szerint a hosszabb lejaratu hitelek irant
jobban nétt a kereslet, mint a révidebb futamidejl konstrukcidk irdnt. A valaszadé hitelintézetek a kovetkezd fél évben is
hasonld tendencidkra szamitanak a keresleti és a kindlati oldalon egyarant.

Az MNB 2019 elején, 1000 millidrd forintos keretdsszeggel inditotta el a Novekedési Hitelprogram uj, NHP fix elnevezés(i
konstrukciojat, melynek elsédleges célja a kkv-hitelezés szerkezetének javitasa. Az NHP 2017. évi kivezetése utan ugyanis
visszaesett a hosszu futamidej(, rogzitett kamatozasu hitelek részaranya, és nemzetkozi 6sszehasonlitasban is elmaradt
a fejlettebb orszagokban megfigyelhetd aranytdl. Az NHP fix legfontosabb paraméterei, illetve a lebonyolitds mddja
tekintetében megegyezik az NHP korabbi szakaszaival, de azoknal célzottabb: kizardlag beruhdzasi hitelek nyujthatdk,
forintban és legalabb 3 éves futamiddre. Tekintettel arra, hogy az NHP fix elsGsorban nem a hitelezés volumenére, hanem
inkdbb annak szerkezetére kivan hatast gyakorolni, az MNB el6zetes becslései szerint a konstrukcid keretében nyujtott
forras mintegy 6t6de lehet addicionalis, és varhatdan a keretdsszeg hozzavet6leg kétharmada nyujt majd refinanszirozast
olyan ugyletekhez, amelyek annak hidnyaban valtozd kamatozas mellett jonnének Iétre. 2019. junius végéig kozel 175
millidrd forintnyi hitel- és lizingszerz8dést kotottek a hitelintézetek a hazai kkv-kkal. A megkotott szerz6dések 56 szazaléka
beruhazasi hitel, 44 szazaléka pedig lizinglgylet volt. Ezen forrdsok megkozelitéleg fele mikrovallalkozasok beruhazasait
segitette el6, 87 milliard forint 6sszegben.

FELEVES JELENTES 2019



BESZAMOLO AZ MNB 2019 I. FELEVI TEVEKENYSEGEROL

6. dbra
A kibocsatott lakashitelek megoszlasa kamatfixalasi periodus szerint, valamint a MinGsitett Fogyasztobarat
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Forrds: MNB.

2019 els6 negyedévében az aggregalt MNB lakdsarindex szerint orszagos atlagban éves alapon nominalisan 17,4 szézalékkal
emelkedtek a lakdsarak, szemben az el6z6 negyedévben mért 16,5 szazalékos értékkel. Realértelemben a lakasarak éves
névekedési Giteme orszdgosan 13,8 szdzalék volt a vizsgalt id6szakban. 2019 elsé negyedévében Budapesten fennmaradt
az er6s, 20 szazalékot meghaladd éves lakasar dinamika. A lakdsarak éves novekedési iteme az els6é negyedévben 24,2
szazalékot tett ki a févarosban az MNB lakasarindex legfrissebb értékei szerint, mig az el6z6 id6szakban 24,5 szazalékot.
A lakdspiaci kozvetit6i adatokon szamolt el8zetes lakdsarindex szerint a masodik negyedév végén, éves alapon 24,7
szazalékkal n6ttek az arak a févarosban nominalisan, ami kismértékben gyorsabb dinamikat jelent az el6z6 negyedéves
novekedéshez képest (7. abra). A vidéki varosokban a févaroshoz képest valamelyest alacsonyabb, de er6s, 21,1 szazalé-
kos nomindlis dragulas volt mérhet6 éves alapon, ami gyorsuld dinamikat jelent az el6z6 id&szakhoz képest. Orszagosan
az ingatlandarak tovdbbra is a makrogazdasagi fundamentumok altal alatamasztott szint alatt tartézkodnak, a févarosban

azonban megemelkedett a lakdingatlanok tulértékeltségének kockazata.

A kinalati oldalt tekintve 2019 masodik negyedévében 8588 db Uj lakdsépitési engedély keriilt kiadasra, ami éves alapon
kismérték( ndvekedést jelent, mig ugyan ebben az id6szakban 2811 db Uj lakdst adtak at, ami éves alapon 10 szazalékos
csokkenést jelent. El6retekintve az Uj dtadasok szdmanak mérséklGdése ellenére a lakasfejleszték bejelentett tervei alapjan
a févarosban tovabbra is 2019-ben varhatd az Uj atadasok tetGzése, mig a fejleszt6k 2020-ban 51 szazalékkal kevesebb
Uj lakas atadasat tervezik 2019-hez képest. Az Uj atadasok idGbeni lefutasat a fejlesztés alatt allo projektek folyamatos
csuszasa befolydsolhatja. 2019 masodik negyedévében Budapesten a futd projektek 58 szazalékat érinti id6beli csuszas,
csak a masodik negyedévben a projektek 18 szdzalékanal jelentettek be tovabbi késést.
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7. abra
A nominalis MNB-lakasarindex éves névekedési liteme orszagosan és Budapestre, 2019 Il. negyedéves elGzetes

adatokkal kiegészitve

35 1
30 {-
25 -
20 {-
15 1
10 1
5 E
0 > > >
> > >
> = K} Q > & X7 K > e K K} > &
] ) ) g ] ) : d ] ) ) ]
© g < c Q g = c Q g < c Q g
c S . 5 c S 3 5 c = . o c S
=3 = = = =S = = = =S = = = =3 =
© © © © ~ ~ ~ ~ ) ) ) ) o) %))
- i - - - - - - i - i - - -
o o =) o o o o o o =) o o o o
~ I ~ I ~ I 15 ~ I ~ I ~ I ~

=1 Egész orszag
E== Budapest

Megjegyzés: Az elbzetes orszdgos index a piaci forgalom 12 szdzalékdt lefedd, mig az el6zetes budapesti index a févdrosi forgalom 17 szdzalékat
lefedé mintdn késziilt.
Forrds: Lakdspiaci kbzvetitéi adatbdzis, MNB szamitdsok.

A hitelintézeti szektor nemteljesitd haztartasi hiteleinek teljes aranya (illetve dllomanya) az el6z6 év azonos id6szakdhoz
képest 124 bazispontos (133 milliard forint) csokkenést kbvetben 5,8 szazalékra (368 milliard forint) stillyedt 2019 masodik
negyedév végére. A nemteljesit6 dllomany kétharmadat, mintegy 246 millidrd forintot tettek ki a 90 napot meghaladé

késedelemben 1évé hitelek junius végén.

A nemteljesitd vallalati hitelek hitelintézeti szektoron beliili ardnya éves 6sszevetésben 1,6 szazalékpontos (63 milliard
forint) csokkenést kbvetden 4,6 szazalékra (375 milliard forint) siillyedt 2019 masodik negyedév végére. A nemteljesité
hiteleken beliil kiemelked6 a legfeljebb 90 napos késedelemmel rendelkezd, de nemteljesité hitelek aranya, mely tartdsan
a problémas portfolié mintegy felét adta az elmult negyedévekben. A nemteljesitd allomany 43 szazalékat, mintegy 162
millidrd forintot tettek ki a 90 napot meghaladd késedelemben [évé hitelek a vallalati szegmensben.

A bankok és a fidktelepek 2019 juniusaig koézel 267 milliard forint addzas utdni eredményt értek el, ami 33 milliard forinttal
alacsonyabb, mint 2018 azonos idGszakdanak eredménye. Az addzas utani 12 havi gordilé ROE értéke 12,3 szazalékot mutat
2019 elsé félévének végén, ami a 2000-es évek elejére jellemz6 magas szint. A strukturalis jovedelmez8séget az elmult
évben elsésorban a kamateredmény, illetve a jutalék- és dijeredmény emelkedése javitotta, mig a kordbbi id6szakban
tapasztalt értékvesztés visszairdsok eredményjavitd hatasa kifutéban van.

A hitelintézeti szektor t6keellatottsdga tovabbra is magas, a konszolidalt t6kemegfelelési mutatd kozel 18 szazalékot ért
el 2019. janius végén. A negyedéves novekedés a szavatolod t6ke és a teljes kockazati kitettségérték mintegy 3 szazalékos,
illetve 0,6 szazalékos béviilésének tudhatd be. A hitelintézetek mindegyike teljesitette a t6kefenntartasi pufferrel egyttt

2019-ben érvényes 10,5 szazalékos minimum elvarast.
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Az MNB makroprudencialis tevékenysége

Az MNB 2019 els6 féléve soran is aktivan kovette a hdztartasi hitelezés terén felmerilé kockdzatok alakuldsat és az
ezekhez kapcsolddd makroprudencialis intézkedések hatdsossagat. A Kormany csaladalapitast 6sztonzé gazdasagpolitikai
intézkedéseinek a haztartasi hitelezés egészséges szerkezetli ndvekedése mellett tértén6 megvalosuldsanak tdmogatdasa
érdekében az MNB az addssagfék szabdlyokat meghatarozé rendeletében rogzitette, hogy a babavaré tdmogatdshoz
nyujtott kdlcson (babavard kolcson) specidlis jellegénél fogva egy késGbbi jelzaloghitel felvétele esetén legfeljebb 75
szazalékban szolgalhat 6neréként.

Az MNB 2016 januarjatol mikodteti a pénzligyi kozvetitGrendszer hitelezési ciklusokon ativels ellenallé képességének
novelésére szolgald anticiklikus t6kepuffer (Countercyclical Capital Buffer — CCyB) keretrendszerét. Mivel a ciklikus rend-
szerkockazatok szintjében és dinamikajaban a felfutd hitelezés és a lakdspiaci konjunktira mellett sem volt beavatkozas
szlikségességét jelz6 valtozas, az MNB Pénzligyi Stabilitdsi Tandcsa 2019 elsé félévében sem valtoztatott a t6kepufferrata
0 szazalékos szintjén. Ezen kivil a CCyB keretrendszerének mikodtetése keretében az MNB fellilvizsgalta a hazai bank-
rendszer tekintetében jelentds harmadik orszagok korét, amelyek vonatkozasaban az MNB-nek monitoring és CCyB-rata
megallapitasi kotelezettsége jelentkezhet.

Az MNB 2019 juniusaban feliilvizsgalta a problémas projekthitelekkel 6sszefligg6 rendszerkockazat kezelését szolgald,
2018. julius 1-jétdl hatdlyos rendszerkockazati t6kepuffer (Systemic Risk Buffer — SyRB) ratakat. A problémas allomanyok
tovabbi érdemi tisztulasanak készonhetéen 2019. julius 1-jét6l az MNB mar egy banktdl sem varja el rendszerkockazati
t6kepuffer tartasat. Az eredményes kockazatcsokkentés azt is lehet6vé tette, hogy az MNB megkezdje a t6kepuffer alkal-
mazasi feltételeinek atalakitdsat, annak érdekében, hogy erdsédjon az eszkoz preventiv jellege, és kell§ ellendsztonzést
jelentsen a kedvez6tlen 0sszetétel(i problémas allomanyok ujbdli felépulésének.

életbe a Jelzaloghitel-finanszirozas megfelelési mutatéra (JMM) vonatkozd, a szabalyozast két Iépcsében, 2019. februar
1-jén, illetve 2019. oktober 1-jén mddositd MNB rendelet. Az els6 (itemben a jelzaloghitel-allomanyra vonatkozé de
minimis korlat 10 millidrd forintra emelése, a masodikban pedig az elvart IMM-szint 25 szazalékra emelése, a besza-
mithato forrasok elvart futamidejének 3 évre ndvelése, valamint a beszamithato jelzaloglevelekre vonatkozd mind&ségi
kovetelmények bdvitése valdsul meg.

Az Eurdpai Rendszerkockazati Testlilet (ESRB) ajanldsa alapjan, tébb EU-tagdllam hatdsaga altal bevezetett
makroprudencialis intézkedés vonatkozasaban az MNB megvizsgalta, illetve felllvizsgalta ezen eszkozok 6nkéntes vi-
szonzasanak lehetdségét. Ezen intézkedések tekintetében relevans hazai bankrendszeri kitettségek hianyaban az MNB
nem taldlta indokoltnak azok 6nkéntes viszonzasat, és a szoban forgd, vagy azokkal ekvivalens eszkdzok alkalmazasat.

A jegybank szakértGi 2019 elsé felében is figyelemmel kisérték a pénziigyi kdzvetitérendszert érint6 rendszerkockazati
értékeléseket, nemzetkdzi szabalyozasi folyamatokat, és részt vettek a kiilonb6z6 eurdpai intézmények makroprudencialis
politikaval foglalkozé munkacsoportjaiban, amik koziil kiemelkedik az ESRB és az Eurdpai Bankhatdsagban kifejtett szakmai
munka.

2.3. FELUGYELETI TEVEKENYSEG ES FOGYASZTOVEDELEM

A Magyar Nemzeti Bank 2019. junius 30-ai adata alapjan 6sszesen 1470 intézmény prudencialis feligyeletét latja el,
amelyek tipus szerinti megoszlasat a 8. dbra szemlélteti. A fellgyelt intézmények szama az el6z6 év azonos idGszakahoz
mérten 3,9 %-kal alacsonyabb, a valtozast elsGdlegesen a kozvetit6k szamanak csdkkenése okozta. Az év els6 félévét
tekintve 0sszesen 92 prudencidlis és 13 piacfelligyeleti ellen6rzés indult, illetve 65 prudencidlis és 13 piacfellgyeleti vizs-
gdlat lezarasa tortént meg. Az MNB a félév soran 6sszesen 571 prudencialis engedélyezd és jogérvényesitd dontést adott
ki, a piacfelligyeleti, valamint a kibocsatoi fellgyelési és engedélyezési terlileten 6sszesen 455 hatdsagi dontés sziiletett.
Az intézkedések soran 485,4 millid forint prudencialis intézményi és 58 millié forint személyi birsag, illetve 54,6 millid
forint piacfeligyeleti és felligyeleti birsag kiszabasara kerdlt sor.
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8. abra
A felligyelt intézmények tipus szerinti megoszlasa
(2019.06.30-cn, db)

I Biztosito

=3 Kozvetitd (nem pénzligyi intézmény)
I Hitelintézet

E=3 Pénzigyi véllalkozés

ZZ3 Pénztar

I Egyéb intézmény

[mmm Tékepiaci intézmény

Forrds: MNB.

Az MNB 2019 februdrjaban hirdette meg Z6ld Programjat® a klimavaltozdshoz és mas kérnyezeti problémakhoz kapcsold-
do kockdazatok csokkentése, a magyarorszagi zold gazdasdag finanszirozdsdnak bévitése érdekében. A program keretében
a jegybank szamos intézkedéssel 6sztonzi a hazai pénzigyi intézmények, illetve az altaluk kinalt termékek kornyezettu-
datosabba, zoldebbé tételét is. Els6 1épésként az MNB palyazatot hirdetett a felligyelt intézmények szamdra a 2019. évi
26ld Pénziigyek Dij elnyerésére és a beszamold id6szakdban vehették at els6 alkalommal a dijakat az 6koldgiai labnyom
csokkentéséért legtobbet tevd hitelintézetek, befektetési szolgaltatdk és biztositdk. A palyazatok értékelése azt mutat-
ja, hogy a pénzlgyi szolgaltatdok valamennyi szektorban Iépéseket tesznek sajat okoldgiai lAbnyomuk csokkentésére, s
termékeik egy részébe is beéplilnek a kdrnyezettudatossagi szempontok, bar e téren még sok bévilési lehetdség van.

A jegybank konzultaciés dokumentumot? publikalt azzal a céllal, hogy feltarja a magyarorszagi zéld pénziigyi (hemzetkdzi
terminoldgiaban: green finance) szegmens béviilésének lehet&ségeit, fokuszpontjait, azonositsa a szegmens novekedé-
sének esetleges akadalyait, valamint, hogy a piaci szerepl6k, egyéb érintettek véleményét becsatornazza a hazai kézgon-
dolkodasba.

A z0ld pénzigyek vonatkozdsdban nemzetkozi aktivitasat is fokozta az MNB. Ennek szellemében a jegybank aktiv sze-
repvallalassal kapcsolddott be a vildg legjelentGsebb, a pénziigyi rendszer zolditéséért dolgozd felligyeleti és jegybanki
hatdsagokat tomoritd szervezet, a Network for Greening the Financial System (NGFS) munkajaba. Emellett az MNB csat-
lakozott az Energiahatékony Jelzalog Kezdeményezés (Energy Efficient Mortgages Initiative) elnevezés( eurdpai platform
Tanacsado Testiletéhez is. Ez utdbbi kezdeményezés az energiahatékony ingatlanvasarldsok és az ingatlanokon elvég-
zett energiahatékonysag-novel6 beruhdzasok kedvezményes hitelekkel torténé 0sztonzését tizte ki célul. A jegybank
varakozasa szerint a nemzetkozi partnerekkel és a projektben részt vevd hazai bankokkal vald egylttm(kddés nemcsak
a jelzaloghitelek kockazatkezelésének fejlesztéséhez, de a magyarorszagi lakossagi energiafelhasznalds és a kapcsolodo
liveghazhatasu gazkibocsatds csokkentéséhez is hozzajarulhat.

Uhttps://www.mnb.hu/felugyelet/felugyeleti-keretrendszer/zold-program
2 https://www.mnb.hu/letoltes/zold-penzugyek-konzultacios-dokumentum.pdf
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Pénzpiaci intézmények feliigyelete

A pénzpiaci szerepl6k korében 6sszesen 36 vizsgalat zarult le, az eljarasok soran az alkalmazott intézkedések mellett
Osszesen 301 millio forint intézményi és 38 millié forint személyi birsag kiszabasara kerdlt sor.

A hitelintézeteknél a feltart jogsértések koziil szankcid alapjat képezték kiilonodsen a tékekovetelményre, ligyletmindsitésre,
Ggyfélmindsitésre, fedezetek értékelésére, adatszolgaltatasra vonatkozo, illetve a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa
megel6zéséhez és megakadalyozasahoz kapcsolddo jogszabdlyi elGirasok megsértése, tovabba a korabbi hatarozatokban
foglalt intézkedések elmulasztasa. A jegybank tovabbra is kiemelt szigorral 1ép fel az elemzési és felligyeleti tevékeny-
ségének alapjaul szolgald adatszolgaltatasok hibdival szemben. A témat érintéen lezart vizsgalatok az adatszolgdltatasi
rendszert és a bels6 szabalyozasi gyakorlatot, az ligyletszintl adatszolgdltatast, valamint a szavatold t6ke és a kockazati
t6kekovetelmény szamitdsat érinté hidnyossdgokat tartak fel, amelyekkel 6sszefliggésben az elsd félév soran kiszabott
szankcié meghaladta a 38 millié forintot. Tekintettel arra, hogy az egyik hazai kisbank — a helyzetének rendezése érdeké-
ben elrendelt kbzel 90 napos, a betétkifizetési, kotelezettségvallalasi részleges korlatozasara vonatkozo idGszakban — sem
a nagybetétesektdl fliggs uzleti modell jelentds atalakitasa, sem a mindenkori fizet6képesség terén nem tett olyan érdemi
|épéseket, amelyek a hosszutavu életképességét biztositottak volna, az MNB a beszdmold id&szakaban visszavonta az intéz-
mény hitelintézeti és befektetési szolgaltatasra vonatkozo tevékenységi engedélyét, és elrendelte annak végelszamolasat.

A jegybank folytatja azt a gyakorlatat, amely szerint a felépil6 kockazatok id6ben térténé és eléretekint6 azonosita-
sa érdekében egységes felligyeleti stressz-tesztet végez. Az MNB az EBA3 mddszertanat vette alapul, azonban a hazai
makrogazdasagi és piaci kondicidkat jobban tikrozé feltételezéseket épitett a szamitdsaiba. A tesztek eredményei alap-
jan az MNB pontosabb képet kaphat a hazai hitelintézetek jovedelmezdségi és tGkemegfelelési kockazatairdl, valamint
meghatdrozhatdva valik a felligyeleti t6keajanlas (Pillar 2 Capital Guidance, P2G) mértéke is. A modszertan folyamatos
fejlesztés alatt all, 2019-re az IFRS9* atallas miatti valtozasokra tekintettel torténtek modositasok. A 2019-es évben mar
nem csak a nagy, hanem a kis- és kdzepes méretl bankokra is lefolytatasra keril a felligyeleti stressz-teszt és a P2G érték
meghatarozasa. A felligyelet a vizsgdlatok alatt a kisebb hitelintézetek kockazatainak feltarasa mellett olyan eszkozokkel
is tAmogatja az intézményeket, amelyekkel 6k maguk is képesek mérni a jovSben a tékeszlikségleteiket.

Folyamatos felligyelés keretében az elsé félévben az EBA SREP® keretrendszerével 6sszhangban — a kbvetkezs 12 hénapra
vonatkozd — atfogd életképességi score keriilt meghatarozasra és bemutatasra 19 hitelintézet részére a rendszeres, éves
fels6vezetGi SREP megbeszélések soran. Az dsszesitett SREP score tartalmazza az intézmények tizleti modell, belsé iranyi-
tasi és kontrollrendszer, valamint a t6két és likviditast fenyegetd kockazatok részletes értékelését, valamint a fejlesztend6
terlleteket, illetve a 2019-es felligyeleti prioritasokat és felligyelési tervet.

A felligyeleti tapasztalatok alapjan az informatikai rendszerek sebezhet8ségeinek kezelése és az intézmények IT straté-
gidjanak vizsgalata nagyobb hangsulyt kap 2019-ben, igy a felligyelt intézményeknél a biztonsagi frissitések kezelése,
a sebezhet8ségi vizsgalatok és az IT stratégia ellendrzése az atfogo vizsgdlatok keretében kiemelt témaként szerepel.

Az MINB 2019 els6 negyedévében megfogalmazta likviditasi tébblet elvardsait a betéti koncentracio kezelésével kapcso-
latosan, a masodik negyedévben az ILAAP® felulvizsgdlatok soran ezeknek a kiszdmitasa és betartasa kiemelt téma volt.
A vizsgalatok és a folyamatos felligyelés tapasztalatai alapjan a tobblet-kdévetelmény szamszer(sitése egyértelmd, azonban
tobb intézménynél a korabbi nagy pufferek lecsokkentek, és esetenként a felligyeleti elvarasoktol elmaradd likviditas is
kialakult, igy az MNB kiemelt figyelemmel kiséri a helyredllitasi folyamatot.

A félév sordn tovabba tébb egyeztetést folytatott a jegybank a hitelintézetekkel, a piacra |épni szandékozo tarsasagokkal és
a Bankszovetséggel a PSD27 altal bevezetett Uj tipusu szolgaltatdsok (szdmlainformacids szolgaltatas, fizetéskezdeménye-

3 European Banking Authority — Eurépai Bankhatdsag

4 International Financial Reporting Standards — Financial Instruments: Nemzetkézi pénziigyi beszamolasi standardok — Pénziigyi instrumentumok

5 Supervisory Review and Evaluation Process — Felligyeleti fellilvizsgélati és értékelési folyamat

® Internal Liquidity Adequacy Assessment Process — Likviditds megfelel8ségének belss értékelési folyamata

7 A belsé piaci pénzforgalmi szolgaltatasokrol és a 2002/65/EK, a 2009/110/EK és a 2013/36/EU iranyelv és a 1093/2010/EU rendelet mddositasa-
rél, valamint a 2007/64/EK irdnyelv hatalyon kivil helyezésérél sz616 2015. november 25-ei (EU) 2015/2366 eurdpai parlamenti és tanacsi irany-
elv
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zési szolgaltatas), az open banking, a nyilt kommunikacids standardok (banki interfészek, kotelez6 tartalékmechanizmus
|étesitése aloli mentesités), tovabba a harmadik fél szolgaltatok szamara kibocsatando tanusitvanyok altal tartalmazott
adatok és a tanusitvany visszavonasa esetén kovetendd eljaras vonatkozasaban felmerdlt kérdésekrél. Az MNB a beszamolo
id&szakaban vette nyilvantartasba az elsé szamlainformacios szolgaltatast nyudjté intézményeket, ennek eredményeként
junius végével mar harom ilyen tevékenységet végz4 tarsasag esetében zarult le az eljards. A legnagyobb hazai hitelintézet
részére a masodik negyedévben az MNB tobb kiilfoldi székhely(i pénziigyi szervezetben (szerb hitelintézet és biztosito,
montenegroi hitelintézet) vald részesedésszerzésre adott engedélyt.

A pénzigyi vallalkozasok esetében tobb Uj tarsasag alapitdsanak és tevékenységének engedélyezésére kerilt sor, illetve
tovabbra is magas a befolydsold részesedések megszerzésével kapcsolatos ligyek szama, a tevékenységi engedélyezések,
tevékenységi kor modositasok koziil pedig a kovetelésvasarlas kérelmezése a jellemz6.

A pénzpiaci kozvetit6k korében az elsé félévben egy célvizsgalat zarult le, amely sordn az MNB 8 millié forint birsag meg-
fizetésére és a jogsértések megsziintetésére kotelezte az egyik pénzpiaci fliggetlen kozvetit6ként m(ikodd tarsasagot,
tobbek kozott azért, mert nem az elvarhatd gondossaggal, azaz a kockazatoknak az érintett felek szamara valé jelzésével
kozvetitett egyazon fogyasztdknak egyidejlileg jelzaloghitelt és személyi kélcsont. A kdzvetité nem igazolta hitelt érdemliGen
igényfelmérései jogszer(iségét, illetve azt, hogy kell§ szamu verseng6 ajanlatot adott volna at tgyfeleinek. A jegybank
a rendszerben rejl6 kockazatok megfelel6 csdkkentését, a prudens hitelezés és hitelkdzvetités vonatkozd szabalyainak
betartdsat nemcsak a bankoktél, hanem a kozvetit6ktdl is elvarja. Az engedélyezési feltételek hidnya miatt 6 pénzpiaci
tobbes Gigynok esetében az engedély visszavondsardl dontott az MNB.

Biztositok, pénztarak és kozvetitok felligyelete

A biztositok esetében az elsé félévben 1 cél-, 2 utd- és 7 atfogd vizsgdlat indult és 4 eljaras zarult. A targyid6szakban
lezart vizsgalatok soran a jegybank hianyossagot azonositott az intézmények belsé kontrollrendszerének megfelelGségé-
vel, a vizsgalt termékek szerz8déses feltételeivel, a nyugdijbiztositasi termékekhez kapcsolddd TKM® szdmitassal, illetve
az Ugyféltajékoztatasi gyakorlattal, a befektetési terllet szabalyozottsagaval, a Szolvencia ll-es adatszolgdltatasok meg-
felel6ségével, tovabba egyes termékek allomanykezelési gyakorlatdval kapcsolatban. A félév hatdrozataiban jellemz&en
véllalatirdnyitasi, nyilvantartdsi, adatszolgaltatasi, kiszervezési, informatikai, szamviteli, Uigyféltadjékoztatasi, panaszkezelési,
illetve a biztositasi szerz6dési feltételeket érinté jogsértések keriltek rogzitésre, amelyek kdvetkeztében az MNB Gsszesen
65 millié forint birsagot szabott ki.

Az eljarasokban tovabbra is kiemelt jelentGséget kapott a biztositok tizleti modell elemzése, amely sordn a jegybank atfogd
képet kaphat az intézmények hosszu tavu profitabilis mikodését veszélyeztets kockazatokrdl. Prioritds volt tovabba a be-
fektetési tevékenység vizsgalata, valamint a Szolvencia ll-re vonatkozd el8irasok megfelel§ alkalmazasanak ellenérzése.

A biztositdsi szektort érint6en 2019-ben az MNB tobb jelentds projektet inditott, ezek keretében térténik példaul a Ming-
sitett Fogyasztobarat Otthonbiztositas termékkoncepcié kidolgozasa, valamint a jelzaloghitelekhez kapcsolddé biztositasok
kidolgozasa a Mindsitett Fogyasztdbarat Lakashitel sikere nyoman, annak mintajara megkezdddott. A biztositasi szek-
torban az Uj tipusi mindsités célja a lakasbiztositasi termékek transzparencidjanak, tgyfélértékének novelése, valamint

,,,,,,

konzultacidja a Magyar Biztositok Szovetségével és az alkuszi érdekképviseletekkel elindult.

Ugyancsak jelent8s hatasu — versenyképességet ndvel6 — kezdeményezésnek tekinthetd a biztositasi és a banki szektor
kozotti digitalis kapcsolatrendszer kiépitése érdekében tervezett informatikai fejlesztés. Az MNB idei fejlesztései kozott
inditotta el elsé blockchain megoldason alapuld projektjét, amelynek célja a jelzaloghitelekhez kot8d6 biztositasok — elsd
korben lakasbiztositdsok — zaradékolasanak, nyilvantartdsanak és igazoldsdanak megkdnnyitése, a bankok és biztositok
kozott évtizedek 6ta fenndllé adatcsere problémak megoldasa, valamint a két intézmény kozott zajlé Ggyintézésbdl, in-

8 A teljes koltségmutatd szamitasardl és kozzétételérdl sz616 55/2015. (XII. 22.) MNB rendelet szerinti teljes kéltségmutaté
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formacidéaramlasi nehézségekbdl fakadd fogyasztoi adminisztracids terhek csdkkentése. A kidolgozas az MNB-MABISZ-
Bankszovetség kozotti haromoldalu egylittm(ikodésben zajlik.

Az MNB javaslatot tett tovabba a meglévé garanciarendszer tovabbfejlesztésére mind a biztositasi, mind a pénztari szek-
torban. A targyidGszakban tébb unids szabalyozas (Szolvencia II°, PRIIPS®Y) fellilvizsgalata is megkezd8dott, emellett unids
szinten is folytatddik az egységes felligyeleti modszertan fejlesztése, valamint az egységes eurdpai garanciarendszer
konzultacidja. Az ezekre irdnyuld EU szintli munkacsoportokban az MNB aktiv szerepet vallal. A biztositasi szektor en-
gedélyezési eljarasai vonatkozasaban kiemelést érdemel, hogy az MNB engedélyezte két, egymassal anya-lednyvallalati
viszonyban allé biztositd részvénytarsasagban torténd mindsitett befolyds megszerzését egy vagyonkezeld, valamint abban
mindsitett befolyassal rendelkezé maganszemélyek részére. A félév soran a jegybank engedélyezte tovabba két biztositd
részvénytdrsasag kozotti biztositasi szerz6désallomany atruhazasat.

A biztositaskozvetit6k korében az elsé félévben 4 célvizsgalat indult és egy célvizsgalat zarult le, amelyhez kapcsoléddan
3,5 millié forint birsag kerlt kiszabasra. Az MNB az eljaras sordn a biztositdkkal kotott megdllapoddsok, a természetes
személy kozvetitSk regisztracidja és szakmai képzése, a felligyeleti adatszolgaltatasok, az Ggyfelek tajékoztatasa, a panasz-
kezelés, a pénzmosas és a terrorizmus finanszirozdsanak megel6zése és megakadalyozasa tekintetében tart fel jogszabaly-
sértéseket. Id6kdzben a biztositaskozvetits kérelmére a jegybank az alkuszi engedélyt visszavonta. Az MNB ideiglenesen
felfliggesztette egy szlovdkiai székhely( biztositd biztositdsi alapu befektetési termékeinek egy biztositaskdzvetitd tobbes
lgynok altali értékesitését. A felfliggesztés az 6sszeférhetetlenséggel és 6sztonzékkel kapcsolatos szabdlyoknak vald do-
kumentalt megfelelésig, de legkésSbb a biztositaskdzvetiténél zajlo célvizsgalat lezarasaig tart. A beszamolo idGszakaban
a biztositaskozvetitbi tevékenységi engedélyek — tevékenység megszlintetésének engedélyezését kisér6 — kérelemre tortént
visszavondsa volt hangsulyos engedélyezési targykor, tovabba harom Uj biztositaskozvetitsi tevékenységi engedély kerilt
kiadasra. Az elsé félévben eléfordult olyan biztositaskozvetitéssel sszefliggd személyi engedélyezési eljaras, amelynek
sordn nem volt megallapithatd, hogy az érintett személy rendelkezik az alkuszi tevékenység irdnyitasaért felel6s szemé-
lyekre el8irt szakmai alkalmassaggal és Uzleti megbizhatdsaggal, igy az MNB elutasité hatarozatot hozott.

A pénztari szektorban az elsé félévben 9 atfogd, 3 cél- és 1 utdvizsgdlat indult, illetve 6 vizsgalat zarult le, amelyekhez
kapcsoldddan 6sszesen 31,6 millid forint birsag kerilt kiszabasra, ebbél 1,5 millié forintnyi a pénzmosas elleni tevékeny-
séggel Osszefliggb hianyossagokra vezethetd vissza. A vizsgalatok sordn kiemelt figyelem irdnyult a belsé kontrollrendszerek
hatékonysagara, az Gizleti modell megalapozottsagara, a befektetési dontések meghozataldnak folyamatara és a vagyonke-
zel6k beszamoltatasara, valamint a tagok részére nyujtott kifizetések szabalyszerlségére. A feltart jogsértések kozil birsag
kiszabdsdra az 6nkéntes kdlcsdnods biztositd pénztarak esetében elsésorban a kiildottvalasztasokra, az ellen6rz6 bizottsag
mikodésére, az informatikai biztonsagra, a pénztari szamvitelre és adatszolgaltatasra, a tagokkal vald elszamolasokra és
a nyujtott szolgaltatasokra vonatkozod jogszabalyi elGirdsok megsértése miatt kerilt sor. A beszamolé id6szakaban egy
onkéntes egészségpénztar és egy nyugdijpénztdr engedélyezése volt folyamatban, emellett egy nyugdijpénztar és egy
egészségpénztar dontott a beolvadasrol.

Az MNB annak érdekében, hogy a pénziigyi termékek koltségeirdl az Ugyfelek érthetd, konnyen attekinthet6 és hozzaférhe-
t6 tajékoztatast kapjanak, a megtakaritasi jelleg(i biztositasi termékek teljes kdltségmutatdjat alapul véve a nyugdijpénztari
termékekre vonatkozo teljes koltségmutatd — a pénztari TKM — szamitast kivanja bevezetni. A ,pénztari TKM” segitségével
a pénztari termékek koltségei egyszerlien és 6sszehasonlithaté mddon, egyetlen értékben kifejezhetSk. A kdltségmutato
alkalmazasanak bevezetését az MNB az 6nkéntes nyugdijpénztarak részére kiadando ajanldssal kezdeményezi, amelynek
tervezete mar kilsé szakmai egyeztetés alatt all.

° A Bizottsag (EU) 2015/35 felhatalmazdson alapul6 rendelete (2014. oktéber 10.) a biztositési és viszontbiztositési tizleti tevékenység megkezdé-
sérél és gyakorlasardl sz616 2009/138/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv (Szolvencia Il) kiegészitésérél

10 packaged Retail and Insurance-based Investment Products — Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1286/2014/EU rendelete a lakossagi befektetési
csomagtermékekkel, illetve biztositdsi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informacidkat tartalmazé dokumentumokrol
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T6kepiaci intézmények feliigyelete

Az elsé félévben az MNB a t6kepiaci szerepl6k kdrében 23 prudencialis vizsgalatot inditott és 16 eljarast zart le, amelyek-
hez 6sszesen 82,8 millid forint intézményi és 20 millid forint személyi birsag kapcsolddott. A birsag kiszabasaval zaruld 13
vizsgalatbdl 5 befektetési alapkezel6t, 5 kockazati t6kealap-kezel6t és 3 befektetési szolgaltatot érintett.

Az ellenérzések és a folyamatos felligyelés keretében a jegybank tovabbra is elsGdleges prioritasként kezeli a befektetési
szolgaltatéknal az Ggyfélkovetelések és tigyfélallomanyok biztositottsaganak védelmét. Ennek keretében a fellgyelet a be-
fektetési szolgaltatdknal elhelyezett Ugyfélkovetelések meglétének és védelmének rendszeres és tételes vizsgalata soran
ellendrzi az intézmények altal hasznalt Gzleti szempontbdl kritikus rendszereket, azokban végzett miveleteket, az alkal-
mazott eljarasokat, valamint a kapcsolodé kontrolltevékenységet is az esetleges visszaélésszer(i cselekmények azonositasa
céljabdl. A befektetési szolgaltatdsi tevékenységet végzd intézmények elsé félévében zajlott vizsgdlatai soran tovabbra
is kiemelt fokusz volt a MiFID Il irdnyelv és a MiFIR rendelet!! alapjan implementilt egyes el8irdsoknak valé megfelelés
ellendrzése (tobbek kozott a termékiranyitasi és legjobb végrehajtds elvéhez kapcsolédé kotelezettségek terén), illetve
az MNB kiemelt figyelemmel kisérte az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésag (ESMA?2) binaris opcidkra, illetve a kiilénbozeti
Ugyletekre (CFD®3) vonatkozd termékintervencios dontéseivel kapcsolatos megfelelést. A vizsgélatok fékuszpontjai kozott
szerepelt a felligyeleti adatszolgaltatdsok tartalmi ellenGrzése, kiilonos tekintettel az ligyfélallomanyokra és tranzakcidkra
vonatkozd adatokat tartalmazo jelentésekre. Az eljarasok sordn hangsulyt kapott a vizsgdlt intézmény szamlavezetéi kap-
csolatainak feltérképezése, kiemelten kezelve az Un. a white-label szerz6désekkel 6sszefliggd és az esetlegesen kozvetlen
szerzGdéssel ala nem tamasztott letétkezel6i kapcsolatokat.

A befektetési alapkezel6knél az MNB kiemelt figyelmet forditott a befektetési dontéshozatal, a befektetési dontések
végrehajtasa, a kockazatkezelés és a likviditaskezelés valamint a belsé védelmi vonalak vizsgalatara. A nyilvanos ingatlan-
alapokkal kapcsolatos kockdzatok csokkentése érdekében a jegybank ajanlast publikalt. Az elsé félév soran egy alapkezeld
engedélyét az MNB szankcios jelleggel visszavonta. A piacra 1ép6 befektetési alapkezel6k tevékenységi engedélyezési
eljdrasainak szdma tovabbra is magas, ebben a félévben 8 Uj tevékenységi (mikodési) engedély kiadasara kerilt sor
alternativ befektetési alapkezelSk (4 ingatlan alapkezel6; 4 kockazati t6kealap-kezel8) részére. Az Gj alapkezel6k tevékeny-
ségi engedélyezésének szama az elmult év azonos idGszakahoz képest kétszeresére novekedett, tovabba két alapkezeld
tevékenységi kdrének moédositasat engedélyezte az MNB. A bizalmi vagyonkezel§ véllalkozasok korében egy tevékenységi
engedély kiaddsa, tovabba egy esetben szankcids jellegli engedély-visszavonas tértént. Tovabbra is jelent6s a befektetési
alapkezel6k személyi engedélyezési ligyeinek és a t6kepiaci kdzvetitdi nyilvantartasba vetéli eljarasoknak a volumene.
Utdbbi targykorben az Gj ,MAP Plusz” lakossagi allampapir forgalmazasahoz kapcsoldddan rendkiviil révid idé alatt ké-
tezret meghaladd szdmossagu kozvetitSt regisztralt az MNB.

Piacfeliigyelet, kibocsatai feliigyelés

Az elsé félévben 13 piacfelligyeleti eljaras indult, 9 esetben jogosulatlan tevékenység végzésének gyanujaval, 3 esetben
piacbefolyasolas, 1 Ugyben pedig vallalatfelvasarlasra vonatkozd szabalyok megsértésének kivizsgalasa céljabdl. A lezart
eljarasok szama 13, amelyek koévetkeztében 54,6 millié forint piacfelligyeleti és felligyeleti birsagot szabott ki az MNB.
Kiemelend& annak a piaci manipulacionak a feltarasa, amelyben egy maganszemély egyes t6zsdei részvényekre vonatko-
z6an tobb — az indikativ drat jelent8sen befolydsold — gyanus megbizast adott, amelyeket a teljestilés kizarasa érdekében
még a tényleges kereskedés el6tt visszavont, vagy modositott (az elmarasztald hatarozat kozzétételét kovetben jelentGsen
megemelkedett a gyanus, vagy devians t6kepiaci miveletekre ramutatd bejelentések szama). Tovabba az MNB elsé izben
szabott ki szankciot Magyarorszagon a menedzserekre vonatkozé specidlis elGirdsok megsértése miatt. Az érintett vezetd
lgyletkotései esetében egyrészt nem teljesitette az 5 ezer eurd 6sszegl éves Ugyletkotési kiiszobérték atlépésére vonat-
kozd bejelentési kotelezettségét az MNB felé, masrészt egyes ligyleteit a kibocsaté tarsasag féléves pénzigyi jelentésének

' MIFID II/MIFIR — AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2014/65/EU IRANYELVE (2014. majus 15.) a pénziigyi eszkdzok piacairdl, valamint
a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv modositasardl / AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 600/2014/EU RENDELETE (2014. méjus
15.) a pénzligyi eszkdzok piacairdl és a 648/2012/EU rendelet modositdsarol

12 ESMA: European Securities and Markets Authority — Eurépai Ertékpapir-piaci Hatésag

13 Contract for Difference
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kozzétételét megel6z6 30 napos tilalmi idGszak alatt kotdtte meg ugy, hogy a széba johets kivételszabalyok meglétének
egyikét sem igazolta a jegybank felé.

A nyilvanos kibocsatdk tekintetében megvaldsult a 2018. évi éves beszamoldk elkészitésére vonatkozd elSirasoknak vald
megfelelés ellendrzése. Az éves beszamolo kdzzétételi kotelezettségének minden kibocsatd hataridében eleget tett, igy — az
elmult évektdl eltéréen — egyetlen kibocsato esetében sem volt sziikség a t6zsdei forgalmazas felfliggesztésére. A szava-
zati jogokrdl, a sajat részvény allomanyardl és az alaptéke nagysagardl szold ho végi kozzétételek késedelmes teljesitése,
illetve rendkiviili tajékoztatas elmaradasa okan az elsé félév soran mindossze 3 esetben kellett elmarasztald hatdrozatot
hozni. Az MNB tobb esetben is sikerrel alkalmazta preventiv jellegli intézkedéspolitikdjat a kibocsatokkal kapcsolatban:
43 esetben nyilatkoztatott nyilvanos kibocsatét, részvényesét vagy konyvvizsgaldjat, tobb alkalommal egyeztetett szemé-
lyesen, telefonon vagy e-mailben és 13 kozgy(ilésen vett részt.

A t6kepiaci kibocsatok engedélyezésével kapcsolatban a beszamolasi id6szakban 384 hatarozat sziiletett. Az értékpapir
kibocsatast érintéen harom kotvény, illetve jelzdloglevél kibocsatasi programhoz készilt alaptdjékoztatok kozzététele,
valamint egy nemzetkozi szervezet, mint kibocsato kotvényeinek szabalyozott piacra térténé bevezetéséhez készitett ismer-
tetd kozzététele keriilt engedélyezésre. A Budapesti ErtéktSzsde altal izemeltett szabélyozott piacra torténd bevezetéssel
kapcsolatban négy tarsasag kibocsatdsi tajékoztatdja kozzétételének engedélyezésére keriilt sor, valamint egy esetben
tarsasagok egyesiilése soran kibocsatando részvények t6zsdei bevezetése kapcsan az egyenértékiliségi dokumentumban
szerepl6 informacidknak a tajékoztatéban foglalt informacidkkal valé egyenértékilségével kapcsolatos dontés meghoza-
taldra kerilt sor. A befektetési alapok kapcsan a félévben 34 Uj befektetési alap nyilvantartasba vétele, valamint 12 alap
torlése tortént meg, tovabba négy befektetési alap kerilt engedélyezésre a pénzpiaci alapokrdél sz616 2017/1131 eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet alapjan pénzpiaci alapként.

Pénzmosas és terrorizmus-finanszirozas megel6zésével kapcsolatos feliigyeleti
tevékenység

Az elsé félév felligyeleti tevékenységének tovabbra is egyik fokuszpontjaként szerepeltek a pénzmosas és terrorizmus-fi-
nanszirozas megel&zésével, valamint a vagyoni és pénzligyi korlatozo intézkedések végrehajtasaval kapcsolatos vizsgalatok
és a témat érint6 egyéb hatdsagi feladatok. 2019-t6l kezd6dben az MNB 6nalld ellendrzési eljardsokat indit a pénzmosas
és a terrorizmus finanszirozasa elleni kiizdelem témakdrében. Az Gj mddszertan rogziti, hogy az AML/CFT* vonatkozasu
feligyeleti stratégia kockazatértékelés alapjan torténik, amelynek kertében az MNB beazonositja a felligyelt intézményeknél
fennallé pénzmosasi, valamint terrorizmus-finanszirozasi kockazatokat és azokat a rendelkezésre all6 egyéb informaci-
okkal egyltt elemzi, értékeli. A félévben a témakdrben mar 16 intézménynél indult vizsgalat (9 atfogd jellegli cél-, illetve
7 intézmény érintettségével egy, a , készpénzintenziv” tevékenységek vizsgalatara koncentrald témavizsgdlat), valamint
a lezardsra kerilt eljarasok esetében (1 6nalld célvizsgalatban, illetve 4 prudencidlis atfogd ellen6rzés keretében) 6sszesen
38,3 millié forint fellgyeleti birsag keriilt kiszabasra a pénzmosasi szabdlyok megsértése miatt.

Fogyasztovédelem

Az év elsG félévében végzett folyamatos fogyasztévédelmi fellgyelési tevékenysége keretében az MNB 18 kiilonb6z6
témakorben végzett elemzést és ennek eredményeként 6sszesen 54 fogyasztovédelmi figyelmeztetést kiildott a felligyelt
intézmények részére a jogsértések megel6zése érdekében. A jegybank fogyasztdi kérelemre 153 fogyasztovédelmi vizs-
galatot, mig sajat hataskorben 8 célvizsgalatot inditott, tovabba a fogyasztovédelmi terilet 14 prudencialis vizsgdlatban
mikodott kozre. A félév soran 175 fogyasztovédelmi vizsgalat zarult le, a kiszabott fogyasztovédelmi birsagok dsszege
meghaladja a 44 millio forintot.

2017 szeptemberétdl a beszamold id8szakanak végéig a forgalmazo hitelintézetek kdzel 46 ezer MindGsitett Fogyasztébarat
Lakashitel (MFL) szerz6dés keretében 561 milliard forintot folydsitottak.

4 Anti Money Laundering and Combating the Financing of Terrorism
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9. dbra
Folyésitott MFL dllomany és szerz6désszam alakulasa
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Az MFL kapcsan a forgalmazo hitelintézetek marketingtevékenységiik soran kiilonosen nagy hangsulyt fektetnek a kamat-
fixalas el6nyeire. Az ligyfelek szdmara mindinkabb fontos, hogy a torlesztérészlet hosszu tavon is valtozatlan maradjon,
igy egyre népszerlibbé valtak a hosszabb — 10 éves — kamatperiddusd MFL termékek.

Az MNB 2019 tavaszan 21 forgalmazd hitelintézetnél féléves ellenbrzés keretében vizsgalta a 2018. oktober —2019. marcius
kozott forgalmazott MFL termékek pdlyazati kiirdsnak valé megfelel6ségét. A jegybank — tobbek kdzott — szirdprobaszerien
kivalasztott Ggyletek esetében vizsgdlta az ajanlatadds megfelel6ségét, a 15 munkanapos hitelbirdlati és a 2 munkanapos
folydsitasi hatarid6re, a kamatmaximumra, valamint az el6torlesztési dijra vonatkozo elGirdsok betartasat. Az eljaras 17
hitelintézetnél tart fel hianyossagot példaul az ajanlatadassal és az adatszolgéltatassal kapcsolatosan, illetve az ajanlatban
szerepl6 THM szamitasa tekintetében, tovabba 12 hitelintézet esetében az MNB indokoltnak tartotta utélagos beszamolasi
kételezettség elSirasat. Ot hitelintézetnél visszatéritési kotelezettség keriilt el6irasra a kamatmaximumra, az el6torlesztési
dijra vonatkozd elGirdsok megsértése, valamint az ajanlatban szerepl6 THM szamitasa sordn figyelembe veendd induld
koltségekre vonatkozd hianyos tajékoztatas miatt. Az MNB nemcsak rendszeres ellenérzési, hanem folyamatos felligye-
|ési tevékenysége soran is figyelemmel kiséri az MFL termékek palyazati feltételeknek valé megfelelését és hianyossag
észlelése esetén haladéktalanul intézkedik azok megsziintetése érdekében.

A 2019. prilis 15-én kdzzétett — a valtozé kamatozasu jelzdloghitelek kamatkockazatardl, valamint az annak kezelésérdl
valo tajékoztatas elGsegitésérdl szolo 9/2019. (IV.15.) szdmu — MNB ajanlas célja, a fennalld jelzaloghitel-allomany ka-
matkockdazatanak csokkentése. A Magyar Bankszovetséggel egylttmikodésben kialakitott ajanlas alapjan az intézmények
megkeresik a leginkabb érintett addsokat, tdjékoztatjak Gket a valtozd kamatozasu jelzaloghitelliik kamatkockazatardl, és
bemutatjak a rogzitett kamatozasra valé attérés lehetGségét. Az MNB adatai szerint tobb mint 100 ezer szerz6dés érintett
az ajanlassal. Az ajanlasnak valé megfelelést az MNB folyamatosan ellendrzi, igy tobbek kozott figyelemmel kiséri a tajé-
koztatd levelek kiklldését, valamint az intézmények honlapon térténd tajékoztatasat is. A prevencio és a gyors reagdlds
szellemében az MNB mar 27 intézménynek kildott fogyasztovédelmi figyelmeztetést a honlapon torténé nem megfeleld
tajékoztatas miatt.

A pénzpiaci szereplSk korében folytatott eljarasok soran két pénzigyi intézmény kereskedelmi kommunikacidja esetében
tart fel az MNB jogszabalyba (itk6z6 gyakorlatot, amely kapcsan 6sszesen 5,5 millié forint birsagot szabott ki. A megtéveszté
kereskedelmi kommunikacid a szdmlatermék igénybevételi feltételeinek hidnyossagaval, az alkalmazott dijak hirdetmény-
ben valé feltiintetésének elmaradasaval, valamint a THM értékének nem feltlin6 mddon térténé megjelenitésével valdsult
meg. Egyik hazai hitelintézet egy szamlatermékének mddositasa soran egyoldalian, jogszabdlysérté mddon valtoztatta
meg a szamlavezetés dijat, amely miatt 2 millié forint birsag kerult kiszabdsra, egy masik nagybank panaszkezelési tevé-
kenységének ellendrzése soran a panaszkezelési hataridével, a panaszok nyilvantartasaval és a panaszokra adott valaszok-
kal kapcsolatosan feltart hianyossagok miatt 1,2 millié forint birsagot szabott ki az MNB. A nem bankcsoporti pénziigyi
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vallalkozasok fogyasztévédelmi szempontu prudencialis felligyelete keretében az MNB fogyasztovédelmi tevékenysége
soran is vizsgalja a jovedelemaranyos térlesztési mutatéra (JTM) vonatkozé rendelet!® betartasat. Ennek keretében egy
jelentGs szamu lgyféllel rendelkezd pénziigyi véllalkozasnal a JTM meghatarozasara és felsé korlatjara, a JTM szabalyairdl
a szerz6déskdtést megel6z6en nydjtandé tajékoztatasra és a KHR'-be tdrténd, a szerz6déskotést kdvets adattovabbitasra
vonatkozd jogszabdlyi rendelkezések megsértése miatt 6sszesen 50 millié forint 6sszegli prudencialis birsag kiszabasara
kerdlt sor.

A biztositasi és pénztari piacon a vizsgalatok és elemzések soran olyan, a fogyasztok széles korét érintd targykoroket te-
kintett at a jegybank, mint a fogyasztok tdjékoztatdsa, illetve az intézmények karszolgaltatasi és panaszkezelési gyakorlata.
Ennek keretében a tajékoztatasi kotelezettségek megfelelGségének vizsgalatara a hataron atnyuld tevékenységet folytatd
biztositonal is egy-egy célvizsgalat indult, illetve volt folyamatban. Tovabbra is szamos tgyféljelzés érkezik a befektetési
egységekhez kotott életbiztositasokkal kapcsolatos tdjékoztatasi kotelezettségek hianyossagaival kapcsolatban, amelyet
az MNB mind a kérelemre, mind a hivatalbdl indult vizsgalataiban kiemelt sullyal szerepeltet. A jegybank vizsgalja az
olyan tajékoztatd leveleket, sablonokat, amelyek a fogyasztdkat hatranyosan érintd, esetlegesen az tgyleti dontésiiket is
befolydsold hianyos tajékoztatast eredményeznek.

A MiFID Il irdnyelv és a MiFIR rendelet fogyasztévédelmi rendelkezésein tul a t6kepiaci szerepl6k panaszkezelési gyakor-
latanak ellenérzése volt a félév folyamdn a felligyelet fékuszaban.

Ugyfélszolgalati tevékenység

Az MINB Ugyfélszolgalatahoz az elsé félévben 13 772 Ugyfélszolgalati megkeresés és kérelem érkezett. Az Ggyfélszolga-
lati tapasztalatok alapjan a megkeresések és kérelmek szektor szerinti megoszIlasa szinte valtozatlan az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest, igy az ligyféljelzések legnagyobb ardnyban a pénzpiacot (56%), valamint a biztositasi piacot (23%)
érintették. Az Ugyfélszolgalat a félév sordn 8702 telefonos megkeresést fogadott, mig személyesen a targyidGszakban
1275 alkalommal keresték fel az MNB Ugyfélszolgalati iroddajat. A pénzigyi fogyasztévédelmi kérelmek szama a félévben
1227 volt, mig e-mailben 2568 megkeresés érkezett az MNB tgyfélszolgalatdhoz. Az ligyfelek leggyakrabban hitelezéssel,
nem-életbiztositasokkal, valamint behajtassal és koveteléskezeléssel kapcsolatos kérdéskorokkel fordultak a jegybankhoz.
A kérelmek és megkeresések tematikus megoszlasat a 10. dbra szemlélteti.

10. abra
Kérelmek és ligyfélszolgalati megkeresések f6bb szolgaltatas tipus szerinti megoszlasa
(2019. 1. félév, db)

I Hitelezés

1 Nem életbiztositdsok

I Behajtas, koveteléskezelés

I Szdmlavezetés

[ Pénzforgalom

mmm Befektetési szolgaltatasi tevékenység

mmm Bankkartya miveletek

= Eletbiztositasok

I Betéti és megtakaritasi konstrukcidkkal kapcsolatos
I Egyéb tevékenységgel kapcsolatos

Forrds: MNB.

1532/2014. (IX. 10.) MNB rendelet a jovedelemaranyos torlesztérészlet és a hitelfedezeti aranyok szabalyozasardl
162011. évi CXXII. térvény szerinti Kzponti Hitelinformaciés Rendszer
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Egyéb hatdsagi és nyilvantartasi tevékenység

Az MNB a beszamolasi id6szakban is az informatikai alkalmazassal tamogatott rendszerében biztositotta a kdzvetitGi hato-
sagi vizsgaztatds kereteit. Az elmult évek novekvd tendencidja a vizsgara valé jelentkezések szamaban folytatdadik, az elsé
félévben havonta atlagosan 1800 f§ jelentkezett vizsgara. A hatdsagi képzd szervek részére 2019. janudr 1-t8l modosultak
az MINB altal szabott targyi feltételek kbvetelményei, igy a helyszini ellenérzések elsésorban a targyi feltételek vizsgalata-
ra irdnyultak, tovabba a képzések megtartasat és szabalyszer(i dokumentalasat is vizsgdlta a felligyelet. Az ellen6rzések
sordn az MNB nem tapasztalt sulyos jogszabalysértéseket, a képz6 szervek a feltart hidnyossagok kijavitasanak az eljaras
altal kitlizott hataridére eleget tettek.

A fellgyelt és nyilvantartott intézmények adatait tartalmazé Kézponti Térzsadattar nyilvantartasba az elsé félévben 5627
Grlap érkezett a pénziigyi kdzvetitérendszer felligyelete ala tartozd szervezetek és személyek torzsadat-bejelentései nyo-
man, tovabba az engedélyezési és felligyeleti eljardasokhoz kapcsoléddan 3154 irat alapjan tortént adatbejegyzés.

2.4. SZANALAS

Az MNB, mint szanalasi hatdsag 2019 I. félévében folytatta a Pénzligyi Stabilitasi Tandcs altal elfogadott Gtemezésnek
megfelel6en a szanalasi tervek elkészitését, a korabbi tervek fellilvizsgalatat. Az MNB mar minden olyan intézményre
elkészitette a szandlasi tervet, amely a Szanalasi torvény'’ hatalya ala tartozik. A szanalasi tervezés keretében az MNB
lefolytatta a szanalhatdsagi értékelést, amely annak vizsgalatat jelenti, hogy egy jovGbeni valsaghelyzet esetén vannak-e
jelent@s akadalyai az adott intézménynél vagy csoportndl kdvetendd valsagkezelési stratégianak (felszamolas vagy szanalas).

Az MNB jogszabaly alapjan koteles konszolidalt és egyedi szinten megfelel§ mennyiségli és mindségl szavatolotSkére és
a leirhatd vagy atalakithatd kotelezettségek tartdsara irdnyuléd minimumkovetelményt (MREL-kovetelmény) elGirni, amely
instrumentumok egy esetlegesen bekdvetkez6 valsaghelyzetben sziikségessé vald veszteségviselés céljabdl leirhatdk,
illetve a szandlast kbvetden irdnyadd tékekovetelmény helyreallitasa céljabol t6kévé alakithaték. Az MNB a nagybankok
esetében a varhatdé MREL kdvetelményeire és a teljesitéshez rendelkezésre allé6 MREL-képes forrasaira vonatkozd elemzés
keretében felmérte azt, hogy az MREL kdvetelmény teljesitése mekkora alkalmazkodast, MREL-képes forrasbevonast
tesz sziikségessé. A 2019. évi szandlasi tervezéshez, illetve az MREL elemzéshez sziikséges adatszolgaltatasok elGirasara
és azok ellen8rzésére is sor kerdlt a félév folyaman.

Az MNB, mint csoportszint(i szandlasi hatdsag fellilvizsgalta a jelent6s hataron atnytld tevékenységet végz6 magyar-
orszagi székhely(l bankcsoport csoportszintii szanalasi tervét és kidolgozta a konszolidalt-szint(i MREL-kévetelményt,
melyet egyeztetett az érintett eurdpai unids tagorszagok szanalasi tarshatdsagaival, és az 6sszevont felligyeletet ellatéd
hatésaggal (Felugyelettel). Az MNB a kiilfoldi bankcsoportok magyarorszagi lednybankjai tekintetében is aktivan részt vett
a csoportszintl szanalasi tervezésben és az egyedi és konszolidalt szintli, MREL-kdvetelmény meghatarozasaban. Az MNB
folyamatosan fejleszti a honlapjan kozzétett MREL policy alapjan eljardsait és mddszertanait.

A pénziigyi stabilitasi védohald erdsitése a Szanalasi Alap feltoltottségének novelésével

A pénzlgyi stabilitasi véd6halo erdsitését szolgdlja, hogy a Szandlasi Alap feltoltottségi szintje a tagintézmények rendsze-
res éves befizetéseinek kdszonhetben a terveknek megfelel6en ndvekszik annak érdekében, hogy a szandldsi térvényben
rogzitett célszint teljesitése céljabol a Szandlasi Alap eszkozeinek értéke 2024. december 31-ig elérje a Magyarorszagon
engedélyezett valamennyi hitelintézet kartalanitasi 6sszeghatdr ald es6 6sszes biztositott betétallomanya egy szdzalékat.
Ennek érdekében az MNB az Eurdpai Unid altal meghatdrozott mddszertan alapjan valamennyi tagintézményre kiszamolta
a 2019. évi rendszeres éves dij mértékét, amelyrél majus 1-ig egyedileg tajékoztatta a tagintézményeket.

7 A pénziigyi kozvetitérendszer egyes szereplGinek biztonsagat erdsits intézményrendszer tovabbfejlesztésérdl sz616 2014. évi XXXVII. térvény
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Osztalékfizetés és jelentds koltségcsokkenés a szanalasi vagyonkezel6nél

Az MSZVK Magyar Szanalasi Vagyonkezel6 Zrt. (MSZVK Zrt.) és leanyvallalatai altal kezelt kovetelés- és ingatlanallomany
dontd része 2018 juliusara értékesitésre kerilt. Az eredményes vagyonkezelés lehetévé tette, hogy az MNB, mint a tu-
lajdonosi jogok gyakorléjanak déntése alapjan az MSZVK Zrt. osztalékot fizethessen az alapité Szanalasi Alap felé 2019
juniusaban, amely szintén emeli az alap feltoltottségi szintjét. A félév soran, a vagyonkezelési tevékenység szlkilésére
tekintettel, az MNB altal elfogadott lzleti tervvel 6sszhangban a cégcsoport mikodési koltségei jelentés mértékben
csokkentek.

MREL-kdvetelmény unios szabalyozasanak valtozasa, a szanalasi keretrendszer
intézményi korének kiszélesedése

Az Eurdpai Parlament és Tanacs altal 2019 juniusaban elfogadott, az eurdpai unids bankrendszer kockazatainak csokken-
tését célzd szabalyozasi csomag — amelynek a szandldsi irdnyelvet érint6 részeit a magyar jogba at is kell Gltetni — alapvet6
véltozasokat hoz elsGsorban az MREL-kovetelmény elGirasa vonatkozasaban. Az Gj szabalyok donté részét varhatéan 2020
végétdl kell alkalmazni, ugyanakkor az MNB — eldre tekinté mddon — mar elkezdte a felkészulést a valtozd jogszabalyi
kornyezetnek vald megfeleléshez, ennek részeként a szandlasi tervezés sordn figyelembe veszi a szabalyozds varhaté
valtozdsat az intézmények indokolatlan terheinek elkeriilése érdekében.

2019 elsé félévében jelent6sen felgyorsult a munka a kézponti szerz6d6 felek szanaldsi szabalyozasara vonatkozd eurdpai
unids rendelet megalkotasa tekintetében, emellett a biztositokra vonatkozd szanalasi keretrendszer létrehozdasara iranyuld
koncepcid is kbrvonalazddik.

A fenti szabdlyozasi folyamatokhoz is illeszked6en az MNB szakértGi aktivan részt vettek az Eurépai Bankhatésagnak (Eu-
ropean Banking Authority - EBA) az unids szanalasi szabalyozast alakito tevékenységében mind a szanalasi tervezéssel
(Subgroup on Resolution Planning Preparedness — SGRPP), mind a szanaldsi eszkozok gyakorlati alkalmazasa soran felmerilé
szabalyozasi kérdésekkel foglalkozé (Subgroup on Resolution Execution — SGRE) munkacsoportokban, emellett az Eurdpai
Biztositas- és Foglalkoztatoi Nyugdijfelligyeleti Hatdsag (European Insurance and Occupational Pensions Authority - EIOPA)
biztositok szanalasi keretrendszerének jov6beni kiépitését célzd munkajaban.

2.5. FIZETESI ES ERTEKPAPIR-ELSZAMOLASI RENDSZEREK
Azonnali fizetési rendszer létrehozasa

2019 elején az eredeti terveknek megfelel6en megkezd8dott az azonnali fizetési rendszer bevezetésére torténd felkészilés
keretében az dnkéntes rendszertagi lizleti tesztelés, a kdzponti infrastruktura fejlesztései pedig az utolsé szakaszba léptek
a GIRO és az MNB oldalan egyarant. Az els6 negyedév onkéntes tesztelési idGszakdba fokozatosan az O0sszes jov6beni
rendszertag bekapcsolddott, és a szereplék tulnyomo tobbsége marcius végéig sikeresen kiildott és fogadott tranzakcio-
kat, mindazonaltal néhany esetben problémak jelentkeztek egyes bankok fejlesztéseinek elérehaladasaval kapcsolatban.
Az 6nkéntes tesztek lezarasat kovetGen 2019. aprilis 1-jén megkezd&dott a kotelez6 rendszertagi tesztelési fazis, amelynek
soran emelkedett a rendszertagok altal végrehajtando feladatok komplexitasa. Ugyan a szerepl8k jelent8s része megfele-
I6en teljesitette a kovetelményeket és készen allt a julius 1-jei éles induldsra, azonban szamottevé tigyfélkorrel rendelkezé
bankok esetében olyan késedelmes teljesitések meriltek fel a fejlesztések és tesztelések végrehajtasaval kapcsolatban,
amelyek jelent6s kockazatokat hordoztak az eredeti tervek szerinti éles indulasra torténd felkésziilésiik megfelels lezarasa
tekintetében.

Az MINB folyamatosan monitorozta a szerepl6k felkésziilését és személyes konzultaciok keretében egyeztetett a kritikus
uton haladé bankok el6rehaladasardl. A rendszertagok felkésziltségi dllapotanak részletes elemzése alapjan pedig az
MNB Pénziigyi Stabilitasi Tanacsa ugy dontott, hogy az azonnali fizetési szolgéltatas ligyfelek felé torténé zokken6mentes
bevezetését és a rendszer biztonsagos m(ikddését szem elGtt tartva meghosszabbitja a teszteléshez rendelkezésre allé
id6t. A dontés értelmében az Ggyfelek felé torténd szolgdltatas-bevezetésre egyetemlegesen 2020. marcius 2-an fog sor
kertlni, azonban a kdzponti rendszer teljeskor( élesitése az eredeti terveknek megfelel6n megtorténik 2019. julius 1-jén
annak érdekében, hogy lehetévé valjon egy hosszabb éles prébalizemi id6szak végrehajtasa. A rendszertagok megfelel
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felkésziilésének és a rendszer kiforrott m(ikodésének biztositasa érdekében a 2020. mdrcius 2-ig terjedd idGszakra nézve
egy magas kovetelményeket tartalmazo, feszes forgatékonyv is kidolgozasra kerdil.

Az éles indulas elhalasztasa — az alapfunkciok biztositdsara torténd teljeskord felkészilés lehet6ségének megteremtése
mellett — egyuttal azt is jelenti, hogy tobb id6 all a rendszertagok rendelkezésére ahhoz, hogy mar az ligyfelek felé torténd
szolgdltatds-bevezetéskor képesek legyenek innovativ fizetési szolgdltatasok nyujtasara, ami jelentésen tdmogathatja az
azonnali fizetés gyors elterjedését. A kdzponti infrastrukturdra épilé innovativ fizetési megolddsok nyujtasara iranyuld
fejlesztések tdmogatasa érdekében pedig a piaci szerepl6kkel tortént egyeztetéseket kovetGen véglegesitésre kerilnek
az azonnali fizetési rendszerre épuld fizetési és adatbeviteli szolgaltatasok kozotti atjarhatdsag megteremtését szolgald
utmutatok.

Modosult a pénzforgalmi MNB rendelet

2019. februar 21-én, majd 2019. junius 5-én kihirdetésre kerilt a pénzforgalom lebonyolitasardl sz6l6 35/2017.(XI1. 14.)
MNB rendeletet (MNBr.) médosité 10/2019. (Il. 21.) MNB rendelet, valamint 23/2019. (VI.5.) MNB rendelet. Az MNBr.
modositasara elsGsorban az azonnali fizetési szolgaltatassal 6sszefliggésben kerilt sor, mivel az orszagos projekt megva-
|ésitasa folyaman, valamint az érintett piaci szerepl6kt8l kapott allasfoglalas kérések alapjan tobb olyan javaslat, illetve
kérdés vet6dott fel, amelyek indokoltta, illetve sziikségessé tették az MNBr. mdédositasat. Mivel az MNB dontése alapjan
az azonnali fizetési szolgdltatas egységesen 2020. marcius 2-t6l lesz elérhetd a pénzforgalmi szolgaltatok ligyfelei részére,
az MNBr. kapcsolodo rendelkezéseinek hatalyba [épése is erre az id6pontra mddosult. Az MNBr. médositasa kiterjedt az
id6kozben tortént jogszabalyvaltozasokkal vald 6sszhang megteremtésére is, ami a csekkbeszedéssel kapcsolatos rendel-
kezések kiegészitését, valamint néhany, alapvetéen technikai jellegli mddositast igényelt.

A magyar AMI-SeCo NSG tevékenysége

Az Eurdpai Kézponti Bank értékpapir- és fedezetkezeléssel foglalkozd tanacsadoétestiilete, az AMI-SeCo majus 13-14-én
Ulésezett 2019 elsé félévében. Az MNB latja el a kapcsolédd magyar munkacsoport, az AMI-SeCo NSG titkarsagi feladatait,
és ennek keretében minden alkalommal feldolgozza a soron kévetkezd tilés témait, annak érdekében, hogy a hazai piaci
szerepl6ket tomorité NSG kialakithassa az allaspontjat. Az AMI-SeCo a majus 13-14-i Ulésére beterjesztett témak kdzott
szerepelt az eurdzénas jegybankok biztositékkezelésének harmonizacidja, az eurdpai értékpapir-kibocsatas harmoniza-
cidja, a paneurdpai értékpapirkiegyenlitésért felelGs T2S-rendszer kiegyenlitési hatékonysdganak javitasa, valamint az
Eurdpai Kdzponti Bank pénz- és értékpapirkiegyenlitési rendszereinek konszolidalasa. A témak alapvet6en az eurdzéna
piacai szdmara relevansak, viszont Utmutatoként szolgalhatnak a hazai pénzilgyi infrastrukturak fejlesztésekor, ezért az
MNB még az AMI-SeCo majus 13-14-i (ilése el6tt feldolgozta az Glés dokumentumait az NSG szamara.

Pénzforgalommal és fizetési rendszerekkel kapcsolatos publikaciok

2019 februdrjaban megjelent Kajdi Laszlo, Sin Gabor és Varga Lérant , A hazai lakossagi pénzforgalmi szolgaltatasok ara-
zasa nemzetkozi 6sszehasonlitdsban” cim( tanulmanya. Az elemzésben megallapitasra kerilt, hogy a magyar lakossagi
tgyfelek jovedelemaranyos pénzforgalmi koltsége a tranzakcios illetéket kiszlirve is kimagasld eurdpai 6sszehasonlitasban.
A szerzbk szerint a belfoldi dtutaldasok magas dijterhelése és kedvez8tlen szerkezete nagymértékben hatraltatja a hazai
elektronikus fizetések és ezen keresztiil az egész gazdasdag fejl6dését. A hazai bankok altal széleskorlen alkalmazott mi-
nimumdijak és sok esetben nagydsszeg(li értékardnyos dijak pedig kiilondsen az azonnali fizetés bevezetését kbvetGen
lehetnek majd karosak az elektronikus pénzforgalom terjedésére nézve. A tanulmany készit6i azzal a javaslattal élnek,
hogy az eurdpai trendekkel 6sszhangban a magyarorszagi pénzforgalmi szolgaltatok is minden hazai lakossagi Ugyfeliik
szamara alapszolgaltatasként biztositsak a jovGben, hogy a havi szamlavezetési dij megfizetése ellenében korlatlan szamu
és Osszegl atutaladst indithassanak tovabbi koltségek nélkiil. A hazai elektronikus pénzforgalom fejl6dése szempontjabdl
véleményliik szerint az lenne a legkedvez6bb, ha a bankok egyoldaltan elengednék legaldabb az azonnali atutalasokhoz
kapcsolddo kozvetlen dijakat.
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A PSD2 alkalmazasa a végso fazishoz kozeledik

2019. szeptember 14-étSl minden olyan szamlavezet6 pénzforgalmi szolgaltatd, amely online hozzaférhet6 szamlakkal
rendelkezik, kételes olyan biztonsagos kommunikacidra alkalmas kapcsolatot (hozzaférési interfész) kialakitani, amely
lehet6vé teszi, hogy a pénzforgalmi piac Uj szerepl&i, az un. harmadik fél szolgdltatdk biztonsagos csatornan keresztiil
tudjanak kommunikalni az Ggyfelik szamlajat vezet6 pénzforgalmi szolgdltatdval.

Az er8s tigyfél-hitelesités szabalyait!® szintén 2019. szeptember 14-ét6l alkalmazni kell, igy célegyenesbe ért a PSD2 4ltal
egyik legnagyobb valtozast hozd szigoru tgyfélazonositas bevezetése is.

Eurdpai szinten tobb pénzforgalmi szolgaltato jelzett nehézséget az Eurdpai Bankhatdsagnak (EBH) a fizetési kdrtyakkal
kezdeményezett elektronikus fizetési miveletek esetében, az erGs ligyfél-hitelesités megvaldsitasaval kapcsolatban és
halasztast kértek. Az EBH mérlegelte a kérést és a 2019. junius 21. EBA-Op-2019-06 sorszamu véleményében tajékoztatta
a nemzeti feligyeleti hatdsdgokat, hogy a jogszabalyban elGirt hatarid6 meghosszabbitasara nincs lehet6ség, azonban
kivételes lehetGségként a nemzeti felligyeleti hatdsagok donthetnek ugy, hogy tovabbi felkésziilési id6 biztositanak, ha
a pénzforgalmi szolgaltatok rendelkeznek egy Un. atéllasi tervvel, s egyeztették azt sajat felligyeleti hatdsagukkal, és annak
bevezetésérdl gyorsitott eljardsban gondoskodnak. Az EBH a PSD2 célkitlizéseinek és EU-n beliili egységes alkalmazasanak
érdekében a tagdllami felkésziiltség mélyebb megismerését kdvetéen hamarosan kozli azt a végsd hatarid6t, ameddig
minden érintett piaci szerepl6nek el kell készilnie.

Az MNB ajanlast tett kozzé a tartalékmechanizmus aldli mentesség igénybevételének
feltételeirol

Amennyiben a szdmlavezetd pénzforgalmi szolgaltatdk a hozzaférési interfészt, célra rendelt (dedikalt) interfészként valo-
sitjdk meg, akkor tartalékmechanizmust is biztositaniuk kell, amely alél mentességet az MNB adhat, amely engedélyezési
eljaras keretében torténik erre iranyuld kérelem alapjan. Az Eurdpai Unids pénzforgalmi jogszabalyi elGirasok betartasanak
el6segitése végett az EBH részletes irdnymutatdsokat adott ki a mentesitési feltételekrdl, és e feltételek teljesilésének
vizsgalatardl. Az iranymutatasokat az MINB ajanlds formajaban adta ki, hogy novelje ezzel a jogalkalmazas kiszamithato-
sagat és el8segitse a vonatkozd jogszabalyok egységes alkalmazasat.

MNB az ajanlas alkalmazdsat az érintett szamlavezet pénzforgalmi szolgaltatéktdl 2019. julius 8-tél varja el. Az ajanlas
kidolgozasa sordn figyelembevételre keriilt az (EU) 2015/2366 eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek az erds Ggyfél-
hitelesitésre, valamint a kbz0s és biztonsagos nyilt kommunikacids standardokra vonatkozé szabalyozastechnikai standar-
dok tekintetében torténd kiegészitésérdl sz6l6 2017. november 27-ei 2018/389/EU felhatalmazason alapuld Bizottsagi
rendelet (SCAr.).

Pénzforgalmi allasfoglalasok és ellenérzések

Az elsé félév soran a jegybank hitelintézetektdl és egyéb gazdasagi tarsasagoktdl, valamint egy hatdsagtol érkezett meg-
keresések alapjan kozvetlenul 20 pénzforgalmi targyu allasfoglalast, illetve szakmai véleményt adott ki, amelyek kozil 5
allasfoglalas a 2019. szeptember 14-t6l alkalmazandd erds tgyfélhitelesitéssel kapcsolatos rendelkezések értelmezésére
iranyult. Emellett az MNB a honlapjan a pénzforgalmi iranyelven alapuld rendelkezések értelmezésére inditott ,Gyakori kér-
dések és valaszok” oldalon 6sszesen 12 alkalommal tette kdzzé frissitett, illetve Uj allasfoglaldsat vagy szakmai véleményét.

2019 elsé félévében a pénzforgalmi ellenérzés targykorében 6t Uj hatdsagi eljarast inditott a jegybank, kézilik haromnal
a helyszini ellenérzés mar lezarult, egynél folyamatban van. Ezen idGszakban hat eljaras kerdlt lezarasra, kett6 esetében az
el8irt intézkedések mellett egylittesen 42 millié forint birsag is kiszabdasara kertilt. Ezen feliil az MNB korabbi hatarozataban
foglaltak hataridére torténd teljesitésének elmulasztasa miatt egy esetben ismételten hatdrozatba foglalt intézkedés és
birsag (5 millié forint) alkalmazasara keriilt sor.

18 Ergs lgyfél-hitelesités RTS: Az (EU) 2015/2366 eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvnek az erds tigyfél-hitelesitésre, valamint a kdz6s és bizton-
sagos nyilt kommunikacids standardokra vonatkozé szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténé kiegészitésérdl sz616 2017. november
27-i (EU) 2018/389 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet.
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Konferenciak, szakmai el6adasok és konzultaciok

Az azonnali fizetési rendszer létrehozdsaval kapcsolatban 2019 elsé felében széles kori szakmai konzultdciokra is sor kerdilt
tobbek kozott a rendszer likviditaskezeléséhez kot6dé kérdések, valamint az lgyfelek felé torténd szolgaltatasbevezetés
elhalasztasa vonatkozasdban. Tovdbba a masodik negyedévben a Budapest Institute of Banking (BIB) altal szervezett
tanfolyamon tartott az MNB az azonnali fizetési szolgdltatassal kapcsolatban szakmai el6adasokat, valamint a PSD2 végs6
fazisahoz kdzeledve, az MNB folyamatos szakmai konzultaciot biztositott az érintett szerepl6k szamara.

2.6. DEVIZATARTALEK-KEZELES
A tartalék tartasanak céljai

Mds jegybankokhoz hasonldan, a Magyar Nemzeti Bank — jegybanktorvényben rogzitett — egyik legfontosabb feladata
az orszag devizatartalékainak kezelése. Az MNB tobb funkcié ellatasa céljabdl tart devizatartalékot, amelyek kozil a leg-
fontosabbak a kévetkez6k:

— piaci szerepl6k elvarasainak megfeleld tartalékszint biztositasa (,international collateral”),
— monetaris és arfolyam-politika tdmogatasa (intervencids kapacitds biztositdsa),

— devizalikviditas biztositasa a bankrendszer szamara,

— allam tranzakcids devizaigényének biztositasa.

Az MNB rendszeresen feliilvizsgalja a tartalékok kivanatos szintjét, és sziikség esetén a lehetséges kereteken belil |épé-
seket kezdeményez a megfelel§ szint elérése érdekében.

In

2019 els6 6 hdnapja sordn a tartalék tovabbra is mindvégig betoltotte az ,,international collateral” szerepet.

A tranzakcids célok kozil tovabbra is az allami addssagkezelés kiszolgalasa volt a legfontosabb az elmult félévben. A negativ
nettd devizakibocsatds révén az Allamaddssag Kezeld Kozpont (AKK) megndvekedett forintbetétje terhére a jegybanktdl
vasdrolt devizabdl torlesztette devizaaddssagait. Emellett e kdrben emlitheté még a koltségvetési szervek devizaigényé-
nek folyamatos biztositasa. Az Eurépai Uniotdl érkezd transzferek szintén az MNB-n keresztiil folynak be, ezek az utdbbi
és elkdvetkez6 években is forrasai a devizatartaléknak. A fenti tranzakcids célok kielégitése a vizsgalt id6szak soran is
megfelelGen zajlott.

A tartalék nagysaga

2019 elsé félévének végén az MNB hivatalos devizatartalékainak nagysaga 27,1 millidrd euro volt, ami 0,3 milliard euro
csokkenést jelent a 2018. év végi 27,4 millidrd eurds értékhez képest.

A devizatartalékok alakulasat elsGsorban az alabbi tételek befolydsoltak az elmult félév soran:

Az AKK addssagkezeléshez kapcsolddé tételei dsszességében mintegy 1,8 millidrd euréval mérsékelték a devizatartalékot,
kiiléndsen egy eurdban denominalt kdtvény visszavasarldsok utan fennmaradt mintegy 800 millidé eurds januari lejaratabdl,
egy 500 millié USA dollaros kdtvény marciusi — a visszavasarlasok kovetkeztében lejaratkori drfolyamon 400 millié eurdt
meghaladd — torlesztésébdl, illetve egy aprilisi 1 millidrd renminbi névérték( kotvénylejaratbol adéddan.

A forintlikviditast nyujté devizaswap allomany csokkenése és a Novekedési Hitelprogram harmadik szakaszanak deviza-
pilléréhez kothetd pénzmozgdsok egylittesen netté 800 millié eurdval mérsékelték a tartalékszintet.

A tartalékok névekedése irdnydba hatott az Eurdpai Bizottsagtdl ebben a félévben érkezett kozel 1,9 millidrd euro 6sszeg(i

nettd transzfer. Az eurdtdl eltéré devizaeszkodzok, illetve az arany eurdban kifejezett atértékel6dése mintegy 340 millié
eurdval novelte a tartalékok szintjét.
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11. abra
A devizatartalék nagysaganak alakulasa
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2.7. KESZPENZ-LOGISZTIKAI TEVEKENYSEG

A forgalomban lév6 készpénz

A forgalomban |évé készpénzallomany értéke 2019. junius végén 6106,88 milliard forint volt. A szezonalis hatasok kisz(iré-
sével az elsd féléves érték a 2018. félév végi adathoz képest 4 szazalékos névekedést mutat. igy 2019 elsd hat hénapjaban

a készpénzdllomany novekedése mérsékl6dott az el6z6 félévhez képest.

12. abra
A forgalomban Iév6 készpénz értéke a gazdasagban
Millidrd forint Milliard forint
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A forgalomban lévé bankjegyek és érmék

3. tablazat

A forgalomban lévé bankjegyek és érmék*®
(2019. junius 30-i és 2018. junius 30-i adatok)

2019 2018

Bankjegyek | Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)
millié darab | mrd forint | mennyiség érték millié darab | mrd forint | mennyiség érték
20 000 forint 205,7 4114,3 39,0 68,0 179,2 3584,3 36,0 66,0
10 000 forint 162,3 1622,9 30,0 27,0 159,9 1598,7 32,0 29,0
5 000 forint 29,6 148,2 6,0 3,0 26,8 133,9 5,0 3,0
2 000 forint 24,4 48,8 5,0 1,0 23,7 47,3 5,0 1,0
1 000 forint 64,6 64,6 12,0 1,0 70,3 70,3 14,0 1,0
500 forint 45,6 22,8 8,0 0,0 41,4 20,7 8,0 0,0
Osszesen 532,2 6021,6 100,0 100,0 501,2 5455,2 100,0 100,0

. Mennyiség Erték Megoszlas (%) Mennyiség Erték Megoszlas (%)
Ermek millié darab | mrd forint | mennyiség érték millié darab | mrd forint | mennyiség érték
200 forint 158,5 31,7 8,0 42,0 144,2 28,8 8,0 42,0
100 forint 195,7 19,6 11,0 26,0 186,2 18,6 10,0 27,0
50 forint 191,6 9,6 9,0 13,0 170,7 8,5 10,0 13,0
20 forint 347,1 6,9 18,0 9,0 320,5 6,4 18,0 9,0
10 forint 393,6 3,9 21,0 5,0 368,3 3,7 21,0 5,0
5 forint 641,8 3,2 33,0 5,0 599,1 3,0 33,0 4,0
Osszesen 1928,2 74,9 100,0 100,0 1788,8 69,1 100,0 100,0

A forgalomban |évé bankjegyek értéke 6021,6 milliard forint, mennyisége 532,2 millié darab volt 2019 els6 félévének
utolsé napjan. Ez értékben 10 szazalékos, a mennyiséget tekintve pedig 6 szazalékos novekedést jelent az el6z6 év azonos
id6szakahoz képest. A ndvekedés elsGsorban a huszezer forintosok esetében volt jelent6sebb mértékd. A forgalomban
|év6 érmék értéke 74,9 milliard forint, mennyisége 1928,2 millié darab volt 2019. junius végén. Ez értékben és meny-
nyiségben is 8 szazalékos névekedést mutat az el6z6 év elsé félévi adatahoz viszonyitva. A forgalombdéviilés valamennyi
cimletet érintette.

A készpénzhamisitas megel6zését, visszaszoritasat szolgalé tevékenység

2019 elsé félévének végéig a készpénzforgalombdl 400 darab forinthamisitvany kerdlt kiszlrésre. Habar ez az érték 27
szazalékkal magasabb az egy évvel korabbinak, a forinthoz hasonlé nemzeti valutdk sordban a hamisitasi adatok tovabbra
is igen kedvezének tekintheték.

A lefoglalt forint hamisitvanyok dont6 tobbsége a magasabb érték( cimletek, f6ként a 10 000 és 20 000 forintos bankjegyek
kozil kerdlt ki. A hamisitdsok mddszereit valtozatlanul az irodai sokszorosité eszkdzok (szines fénymasoldk, printerek)
hasznalata jellemzi. A ratekintésre esetenként megtévesztének bizonyuld hamisitvanyok, tgy egyszer( érzékszervi vizs-
galatokkal (tapintassal, fény felé tartva atnézetben vagy mozgatdssal), mint a pénztarakban alkalmazott kombinalt UV-A
és UV-C lampa alatti ellenérzéssel kiszlrhetdk.

19 A tablazat nem tartalmazza a jegybank &ltal kibocsatott emlékérmék és emlékbankjegyek alloményat, melyek névértéken a forgalomban lévé
fizet6eszk6zok kozé tartoznak.
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13. 4dbra
A forint hamisitasanak negyedévenkénti alakuldsa
Darab Darab
1,000 e errremme s m e - 1,000
GO0 --overeme oo - 900
800 |- B e - 800
700 {8 Bl L 700
600 A1 B (8- 08 I8t Bl L 600
500 A (8 18 8 18- 08 18 - OO O 8 O ) | R ERCTEI R - 500
400 A 15 180188 19F 8- -8 8 08 I8 B8 - -8 18 gt 8- 8 oo - 400
300 A8 15 081181 08 15 {81 8- 08 8 8180 08 5 8 o (B0 O 100 0000 O A8 oo - 300
200 (8 15 4881 08 15 8- 08 8 81 8- 08 O 8880 O 8 8O0 O B Do 200
200 AFHEH R EH B R -BFEE R BE R BB =1 [ 200
0 A 0
5239 >290>298>2390>298>399>398>339 >3
gcecfcecicecceciceciceccecicectc
I R T e R R RITEF NEEET o pe
ddddNNNNTAAASIIF BB BTG GGG NN NN 658 o o
LBl bl b b I s i s I I I I I S I I s I e I s I e B
[eNeolojojojolojlojojojojojojojlojojojlojojojeojlojlojojlololololololoNo}olo)]
[V I oV A o\ A o\ I o I o I o I N I N A o I N o I o IR N I N I N A N A o I o IR N I oV I N I oV A o\ I oV I o\ I o I N I N I N B N A o\ I o\ IR oY

14. dbra
A forintbankjegy-hamisitvanyok cimletenkénti megoszlasa 2019 elsé félévben
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A hamis valutdk el6forduldsa tovabbra sem tekinthetd jelentésnek, a jegybank szakért6i 458 darab kiilonb6z6 valutaha-
misitvanyt, ezen beliil 310 darab hamis eurobankjegyet vizsgaltak az elsé félév soran.

Megujultak a forint bankjegyek

A Magyar Nemzeti Bank a 2014 és 2019 kozotti id6szakban megujitotta a forgalomban [év6 bankjegysorozatot és Ujra-
tervezett, tovabbfejlesztett, a pénzfeldolgozd gépek és automatdk altal tamasztott készpénzforgalmi igényeknek jobban
megfeleld, egyben a hamisitas ellen is korszerlen védett bankjegyeket bocsatott ki.

A jegybank a bankjegysorozat utolsé elemeként 2019. februdr 1-jén bocsatotta forgalomba a meguijitott 500 forintosokat,
melyek j6 Gtemben terjednek, igy a forgalomban levé 500 forintos bankjegyek 53 szazaléka mar Gjakra cserélédott az elsé
félév végére. A még forgalomban levé régi 500 forintos bankjegyeket 2019. oktdber 31-ig lehet hasznalni, ezt kdvetSen az
MNB bevonja azokat, s a készpénzes vasarlasok alkalmdval 2019. november 1-t6l mar csak az Uj cimletekkel fizethetiink.

Az MNB a bankjegycsere program lezdrasaként ez év végével bevonja a 2014 el6tt kibocsatott régi 10 000 forintos bankje-

gyeket, igy 2020. januar 1-t6l mar e cimletbdl is csak a megujitott bankjegyek lesznek hasznalhatdk a készpénzforgalom-
ban. 2019 elsé félévének végén a forgalomban levé 10 000 forintosok 91 szazalékat mar a megujitott cimletek teszik ki.
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Uj bankjegy és érmerendeletek jelentek meg

Az MINB fellilvizsgalta és megujitotta a bankjegyek és érmék forgalmazasara, feldolgozasara, valamint hamisitas elleni védel-
mikkel kapcsolatos feladatokra vonatkozé jegybanki rendeleteket. A fellilvizsgalatot és a szabdlyozas mddositdsat az tette
els6sorban sziikségszeriivé, hogy a hazai készpénzellatasi lanc jelent6sen megvaltozott az elmult években. Megjelentek és
egyre inkabb terjednek a pénztdr nélkili bankfidkok, ezzel parhuzamosan az ligyfelek altal kezelt bankjegy-visszaforgatd
gépek, a hagyomanyos banki és postai fiokok szama is jelent6sen csokkent, a hitelintézeti alkalmazottak altal miikodtetett
bankjegyfeldolgozd gépek szamanak novekedésével pedig megerdsodott a decentralizalt bankjegyfeldolgozas szerepe.
A régi bankjegysorozat utolsé két cimletének 2019-ben térténd bevonasaval a bankjegycsere-program is befejezédik,
melynek eredményeként 2020-tél mar minden forintbankjegy cimletbdl csak egy, a megujitott valtozat vesz részt a kész-
pénzforgalomban. Az MNB ezen tendencidk és valtozasok figyelembevételével olyan m(ikddési keretrendszert hatarozott
meg a bankjegyek és érmék visszaforgatdsara, valamint a készpénzellatas lGzletmenet-folytonossagdra, amelyek hosszu
tavon képesek a megfelel§ bankjegyminGség, a hamisitas elleni védelem és az ellatasbiztonsdg fenntartdsara. A jegybanki
helyszini ellen6rzések tapasztalatai alapjan — indokoltta valt a bevont és a sériilt bankjegyek atvaltasa, valamint a cimlet-
valtas MNB rendeleti szint{ szabalyainak fogyasztovédelmi céli megerGsitése is.

Az (j jogszabdlyok - a 19/2019. (V. 13.) MNB-rendelet és a 20/2019. (V. 13.) MNB-rendelet - 2019. jdlius 15-én lépnek
hatalyba, illetve egyes, hosszabb felkésziilési id6t igényl6 rendelkezések tekintetében eltéré hatalybalépési id6pontok
kerultek meghatarozasra.

Emlékérme-kibocsatas

A Magyar Nemzeti Bankrdl sz616 térvény értelmében Magyarorszagon kizdrélagosan az MNB jogosult bankjegy- és ér-
mekibocsatdsra - ideértve az emlékbankjegyet és az emlékérmét is —, amelyek Magyarorszag torvényes fizet6eszkozei,
de nem szolgalnak forgalmi célokat. A Magyar Nemzeti Bank — a kiilfoldi jegybankok gyakorlatdval 6sszhangban — azzal
a céllal bocsat ki emlékérméket, hogy az orszag életében jelent8s torténelmi, kulturdlis és tudomanyos évforduldkrdl,
eseményekrdl és személyekrél az utdkor szamara maradandd formaban allitson méltd emléket. 2019 elsé félévében az
MNB 6t témanak szentelt emlékérmét.

2014-t6l minden nemesfémbdl késziilt emlékérmét olcsdbb alapanyagu, szinesfém valtozatban is kibocsat az MNB, ezzel
kedvezve azoknak az érdekl6d6knek, akik egy-egy téma mUivészi megvaldsitasat mérsékeltebb aron szeretnék megvasarolni.
Emellett az MNB és a Magyar Pénzver6 Zrt. a fiatalabb korosztaly érmegy(ijtési kedvét kivanja 6szténozni azzal, hogy sza-
mukra is megfizethet6vé teszi az emlékérméket. igy a nemesfémbdl kivitelezendd emlékérme-témak a nemesfém érmék
veretével azonos érmeképpel, alacsonyabb — jellemz6en 2000 forintos - névértékkel, szinesfém valtozatban is elkésziilnek.

Emlékérme-kibocsatas Arpad-hazi Szent Piroska tiszteletére

A Magyar Nemzeti Bank Szent Piroska tiszteletére 50 000 Ft névérték( arany és 2000 Ft névérték( szinesfém emlékérmét
bocsétott ki 2019. januar 18-an az Arpad-hazi magyar szenteket bemutaté gy(jtéi sorozat masodik darabjaként.

Az el6oldal kdzponti motivuma a Szent Piroska altal alapitott, az akkori vilag legnagyobb kolostoraként épiilt konstanti-
napolyi Pantokrator kolostor. Kezdettél tartozott hozza egy 6tven agyas karitativ korhaz is, mely a kés6bbi arab és euro-
pai korhazak épitésekor mintaul szolgalt. Az el6lapon felsé koriratban — kissé balra tolva — a PANTOKRATOR KOLOSTOR
felirat, alsé koriratban, kdzépen az 50 000 illetve 2000 Ft értékjelzés, balra a BP. verdejegy, jobbra a 2019 verési évszam
olvashaté.

A hatlapon Szent Piroska félalakos abrazoldsa lathatd, kezében a kolostor alapité okirataval. Az érmeoldalt az isztambuli
Hagia Sophia-ban taldlhaté mozaik ihlette, melyet Szent Piroska egyetlen hiteles abrazolasaként tartunk szamon. Szent
Piroska alakja mellett a bal oldalon magyar neve (Szent Piroska), illetve sziiletési és haldlozasi évszama (1088-1134), jobb
oldalon bizanci csaszarnéként viselt neve (Eiréné) olvashaté, gérog betlkkel irva. A Szent alakjatél balra lent lathato az
emlékérmét tervez6 Kiraly Fanni tvosmivész mesterjegye. Felsd koriratban a MAGYARORSZAG félkérirat olvashatd.
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Mindkét emlékérme dtmérdje 22 mm, széle sima. Az 50 000 forintos cimlet(i emlékérme 986 ezrelék finomsagu aranybol
késziilt, sulya 6,982 gramm (2 dukat). A 2000 forintos cimletl szinesfém valtozat réz (75%), nikkel (4%) és cink (21%) 6t-
vozetébdl késziilt, sulya 4,2 gramm. Az arany emlékpénzbdl tikorfényes (proof) kivitelben 2000 darab, mig a szinesfém
véltozatbdl selyemfényes (BU) kivitelben 5000 darab készithetd.

»Arpad-hazi Szent Piroska” emlékérmék

arany emlékérme szinesfém valtozat

Emlékérme-kibocsatas Benczur Gyula sziiletésének 175. évforduldja alkalmabadl

A Magyar Nemzeti Bank 10 000 Ft névértéki ezist és 2000 Ft névértékl szinesfém emlékérmét bocsatott ki Benczur
Gyula szliletésének 175. évforduldja alkalmabdl. A 2019. januar 28-an megjelent emlékérmék a magyar képzémdivészet
kiemelkedd alakjait bemutato gy(ijt6i sorozatot gazdagitjak.

Az emlékérmék el6oldalan, kozponti motivumként Benczur Budavdr visszavétele a torokt6l 1686-ban cimi festményének
egyik ikonikus alakja, a trombitas huszar jelenik meg. A millenniumi Ginnepségre elkésziilt festményen Benczur az ezeréves
magyar torténelem egyik meghatarozo gy6zelmét jeleniti meg. A képen a korh(i portrék és viseletek mellett, a festé haza-
fias gondolkodasa is tetten érhetd. Az elGoldalon taldlhatdak tovabbd az érmék kételezd alaki kellékei: a MAGYARORSZAG
felirat, a 10 000 illetve a 2000 FORINT értékjelzés, a 2019 verési évszam és a BP. verdejegy.

Az emlékérmék hatlapjan szerepl6 Benczur-portrét a Vasarnapi Ujsag c. hetilap cimlapjan (1912. februar 4.) megjelent
fotd ihlette. A hatlap bal oldaldan — mintegy a képbe simulva — egy Benczur éltal gyakran megfestett putté-motivum jelenik
meg, melynek forrasa az 1893-as Amor rézsakkal cim( festmény. A kibocsatas apropéjara utal a BENCZUR GYULA, valamint
a mivész szlletési és haldlozasi évszamat jelol6 1844-1920 felirat. Az emlékérmét tervezd Horvath Andrea iparm(ivész
mesterjegye Benczur ruhazataba rejtve jelenik meg.

Mindkét emlékpénz dtméréje 37 mm, széle recézett. A 10 000 forintos cimlet(i emlékérme 925 ezrelék finomsagu ezlistbdl
készilt, sulya 24 gramm. A 2000 forintos cimlet( szinesfém valtozat réz (75%) és nikkel (25%) 6tvozetébdl készilt, sulya
23,7 gramm. Az ezlist emlékpénzbdl tikorfényes (proof) kivitelben, a szinesfém valtozatbdl selyemfényes (BU) kivitelben
5000-5000 darab készithetd.

»Benczur Gyula” emlékérmék

ezlist emlékérme szinesfém valtozat
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Emlékérme-kibocsatas Munkacsy Mihaly sziiletésének 175. évforduldja alkalmabdl

A Magyar Nemzeti Bank 2019. februar 20-an 10 000 Ft névérték(i eziist és 2000 Ft névértéki szinesfém emlékérmét
bocsatott ki Munkacsy Mihaly megnevezéssel a magyar képzémdvészet kiemelkedd alakjait bemutato sorozat részeként.

Az el6oldal kdzponti motivuma Munkacsy Mihdly Krisztus Pildtus el6tt cim( festményének érmére adaptalt részlete.
A festmény Munkacsy Jézus szenvedéstorténetét feldolgozd miveinek — a Krisztus-trildgianak - els6 darabjaként 1881-ben
késziilt el. Az el6oldalon taldlhatéak még a pénzérmék kotelezd alaki kellékei: a MAGYARORSZAG felirat, a 10 000 illetve
2000 FORINT értékjelzés, a 2019 verési évszam és a BP. verdejegy.

A tematikai oldal kézponti motivumat a festém(ivész 1896-os Onarcképe ihlette, melyet kiegészitenek a felsé
negyedkériratként olvashaté MUNKACSY felirat, valamint a mivész sziiletési és halalozasi évét jel61S 1844 —1900 évszamok.
A motivumba rejtve, a paletta részeként jelenik meg az emlékérmét tervez6 Kereszthury Gabor iparmUvész mesterjegye.

Mindkét emlékpénz dtméréje 37 mm, széle recézett. A 10 000 forintos cimlet(i emlékérme 925 ezrelék finomsagu ezlistbdl
készilt, sulya 24 gramm. A 2000 forintos cimlet( szinesfém valtozat réz (75%) és nikkel (25%) 6tvozetébdl készilt, stlya
23,7 gramm. Az ezlist emlékpénzbdl tiikdrfényes (proof) kivitelben, a szinesfém véltozatbdl selyemfényes (BU) kivitelben
5000-5000 darab készithetd.

»Munkdacsy Mihaly” emlékérmék

ezlist emlékérme szinesfém valtozat

Emlékérme-kibocsatas E6tvos Lorand haldlanak 100. évforduldjan

E6tvos Lorand haldlanak centendriumdn, 2019. aprilis 8-an az MNB 10 000 Ft névérték( ezlist emlékérmét és annak 2000
Ft névértékd szinesfém valtozatat bocsatotta ki.

Az el6oldal kdzponti motivumaként az ELTE E6tvos Jozsef Collegium épiilete jelenik meg. A Collegium EGtvos Lorand kez-
deményezésére miniszteri hivatali ideje alatt, 1895-ben jott [étre magas szinvonall bentlakdsos tanarképz6 intézményként.
Az érme jobb szélén emelt sikon kdrbefuté EOTVOS COLLEGIUM félkdrirat olvashatd. Az emelt sik a Collegium abrazoldsa
alatt is folytatddik. Itt taldlhatéak a pénzérmék kételezd alaki kellékei: a MAGYARORSZAG felirat, két egymas alatti sorban
a 10 000 illetve 2000 FORINT értékjelzés, az értékjelzéstdl balra a BP. verdejegy, jobbra a 2019 verési évszam.

A tematikai oldal kézponti motivuma E6tvos Lorand dekorativ stilusu portréja. A portré hatterében a gravitacios vonzas
térbeli valtozdsanak négy jellemz6 mennyiségét leiré képletsor lathatd Eotvos kézirdsaval. Ezek mérését talalmanya, az
E6tvos-féle torzids inga teszi lehet6vé. Az el6oldal szerkezetét a hatoldal is kéveti: bal oldalon emelt sikon az EOTVOS
LORAND 1848-1919 (sziiletési és haldlozasi éve) félkérirat olvashatd. A portré alatt is folytatddé emelt sikon talalhaté az
emlékérmét tervezd Szanyi Borbala szobraszm(ivész mesterjegye.

Az emlékérmék kilonlegessége, hogy stir(in recézett peremikon az E6tvos Collegium ma haszndlt jelmondata, a ,SZABA-
DON SZOLGAL A SZELLEM” szélfelirat fut korbe.

Mindkét emlékpénz atméréje 38,61 mm. A 10 000 forintos cimletli emlékérme 925 ezrelék finomsagu eziistbél késziilt,
sulya 31,46 gramm. A 2000 forintos cimlet( szinesfém valtozat réz (75%) és nikkel (25%) otvozetébdl készilt, sulya
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30,8 gramm. Az ezlst emlékpénzbdl tiikorfényes (proof) kivitelben, a szinesfém valtozatbdl selyemfényes (BU) kivitelben
5000-5000 darab készithetd.

,EOtvOs Lorand” emlékérmék

ezlist emlékérme szinesfém valtozat

Emlékérme-kibocsatas hazank legrégebbi kutatointézete tiszteletére: ,Foldtani Intézet”
emlékérmék

2019. 4prilis 26-an kilonleges, téglalap alaku ezist és szinesfém emlékérmét bocsatott ki a Magyar Nemzeti Bank hazank
legrégebbi tudomanyos kutatdintézete, a Féldtani Intézet (mai nevén Magyar Banydszati és Foldtani Szolgalat) 150 éves
fennallasa tiszteletére. A 10 000 illetve 2000 Ft névértékl emlékpénzérmék kibocsatdsanak tovabbi apropdjat adja, hogy
a mlemlékké nyilvanitott Art Geo Palota épitési munkalatai 120 éve fejezGdtek be.

Az emlékérmék el6lapja a Magyar Banyaszati és Foldtani Szolgdlat Art Geo Palotajanak Stefania ut felGli részletét abrazolja,
mely 120 évvel ezel6tt Lechner Odon tervei alapjan épiilt fel. Az el6térben a virdgmotivumokat abrazold Zsolnay kerami-
akkal diszitett oromzat lathatd, mig a hattérben az épiilet tet6zetének csucsa jelenik meg, a foldgombot véllaikkal tartd
Atlasz figurakkal. Az emlékérmék szélén, fent a MAGYARORSZAG felirat, alatta két vizszintes sorban — jobbra rendezve —
a 10 000 illetve a 2000 FORINT értékjelzés. Lent, az dbrazoldsba illesztve olvashaté az emlékérméket tervezd Szunyogh
Laszl6 DLA szobraszm(ivész mesterjegye.

A hatlap kdzponti motivuma egy ammonitesz fossziliat tartalmazé mészkédarab, mely az érmeoldal alsé 2/3-at tolti ki.
A fosszilia metszeti dbrazolasanak beazonositasat az ammonitesz felirat segiti, mely az dbrazolas fol6tt a kdrvonalat koveti.
A hatoldal felsé harmadaban harom egymas alatti sorban olvashaté a FOLDTANI / INTEZET felirat, valamint a kutatointézet
alapitasdnak évére utalé 1869-es évszam. Az érmeoldal alsé részén, a kGzetdarab dbrazoldsaba agyazva jelennek meg
a pénzérmék tovabbi alaki kellékei: bal oldalon a 2019 verési évszam, jobb oldalon a BP. verdejegy.

Mindkét emlékpénz allo téglalap alaku (26,4x39,6 mm), széliik sima. A 10 000 forintos cimleti emlékérme 925 ezrelék
finomsdagu ezlistbdl készilt, stlya 31,46 gramm. A 2000 forintos cimlet(i szinesfém valtozat réz (75%) és nikkel (25%)
Otvozetébdl készilt, sulya 27 gramm. Az ezlist emlékpénzbdl tiikdrfényes (proof) kivitelben, a szinesfém valtozatbdl se-
lyemfényes (BU) kivitelben 5000-5000 darab készithetd.

,Foldtani Intézet” emlékérmék

A VAR - e r——\
JMAGIAREES FOLDTANL || MAGYARORSZAG
INTEZET | 5500

‘ - forine

e

ezlist emlékérme szinesfém valtozat
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2.8. STATISZTIKAI SZOLGALAT
Az MNB statisztikai tevékenysége, 2019. I. félév

A Magyar Nemzeti Bank az MNB tv. szerinti feladatai ellatdsahoz gy(jt statisztikai informacidkat, és hozza nyilvanossagra
az azokbdl készitett statisztikakat.

Az MNB az altala készitett monetaris, fizetésimérleg- és kapcsolodo allomanyi statisztikakat, pénzligyiszamla- és értékpa-
pir-statisztikakat, felligyeleti, pénzforgalmi, fizetési rendszer statisztikdkat, tovabba ar- és arfolyam-statisztikai, pénzigyi
stabilitasi, makroprudencialis és a pénzligyi kdzvetitd rendszerre vonatkozd adatokat tartalmazé idGsorokat, statisztikai
kdzleményeket és tajékoztatokat a honlapjan keresztil teszi elérhet6vé a nyilvanossag szdmara, a kdzzétett Publikacids
naptar szerint. Az egyes szakstatisztikai terliletekhez (a monetaris statisztikdkhoz, a pénziigyiszamla-statisztikdkhoz, va-
lamint a fizetésimérleg- és kilfolddel szembeni befektetésipozicid-statisztikakhoz) kapcsoldddéan az MNB atfogd mad-
szertani kiadvanyokat is megjelentet a honlapjan (https://www.mnb.hu/kiadvanyok/elemzesek-tanulmanyok-statisztikak/
statisztikai-kiadvanyok). Emellett az MNB a szakstatisztikai sajtokdzlemények publikaldsakor az aktualis id6szakra vonatkozo
maodszertani megjegyzéseit is kozzéteszi.

2019 els6 félévében két alkalommal kerilt sor a 2019. évi hatdlyos adatszolgaltatasi MNB rendeletek év kézbeni mddosi-
tasara, amit a hazai szabalyozasi kornyezet valtozasa, az MNB alapvetd, illetve a pénzligyi kozvetitérendszer felligyeletével
kapcsolatos feladatai ellatasahoz sziikséges adatok biztositasa, tovabba az MNB Uj adatbefogadd rendszerére torténd
4tallas indokolt?0,

7 7e

A pénzforgalmi szolgaltatas nyujtasahoz kapcsolodé uj adatszolgaltatasok bevezetése

A pénzforgalommal kapcsolatos adatgy(ijtések egy részét ot Uj, dimenziondlt adatszolgéltatdssa dolgozta at az MNB,
kiegészitve az Eurdpai Kbzponti Bank és az Eurdpai Bankhatdsag adatigényeivel, tovabba az azonnali elszdmolas beveze-
tése miatt szlikségessé valo informaciokkal. Az Uj adattablak és a részletes mddszertani segédletek els6 verzidjat 2018
novemberében koltségfelmérés keretében kiildte meg a jegybank irdsbeli véleményezésre az adatszolgaltatoknak. Ezt
kdvetben a tablak, a modszertani segédletek és az ellenGrzési szabalyok személyes konzultacio keretében keriltek meg-
vitatasra az adatszolgaltatdk képviselGivel két alkalommal. Az Uj dimenzionalt adatgy(ijtés - a kell felkésziilési id6 bizto-
sitasa érdekében - 6ndll6 MNB rendelet formajaban keril kihirdetésre, amely alapjan 2020 juliusaban kell jelenteni elsé
alkalommal a 2020. I. és II. negyedévre vonatkoz6 adatokat. A pénzforgalmi terlleten az Uj adatok alapul szolgalnak majd
az azonnali fizetési szolgaltatas hazai elterjedésének monitorozasahoz, valamint segitik az MNB pénzforgalmi ellendrzési
tevékenységének hatékony megvaldsitasat. A bekért adatok tamogatjak ezen felll az Uj tipusu pénzforgalmi szolgaltatok
térnyerésének nyomon kovetését is, illetve a visszaélésekre vonatkozd részletesebb adatok révén lehetévé valik az egyedi
intézményi kockazatok mélyebb feltarasa.

Az MINB uj, integralt adatbefogado rendszerére torténd atallas

Az MNB altal megcélzott 0j, integralt, minden felligyeleti és jegybanki statisztikai igényt kielégit6, nemzetkoézi szinvonalu
adatgyUjtési rendszer kialakitasa sziikségessé tette a parhuzamosan miik6d8, adatbefogadasi feladatokat ellatd informa-
tikai rendszerek kivaltasat.

A statisztikai és felligyeleti integralt adatbefogadd rendszer (STEFI) 2019. évi bevezetésével kivaltasra keriltek az elsédle-
gesen az MNB alapvetd, illetve felligyeleti feladatai ellatasa érdekében bekért adatszolgaltatasok befogadasara szolgald
rendszerek (EBEAD, KAP). Az (j adatbefogadd rendszer kialakitdsa soran kiemelten fontos szempont volt, hogy az attérés
az adatszolgdltatok oldalan ne okozzon fejlesztési igényt, az adatszolgaltatok az Uj rendszert is zokkenémentesen tudjak
hasznalni, csokkentve ezzel az atdllas korili nehézségeket. Fontos szempont volt tovabba, hogy a kivaltasra kerul6 rend-
szerek hasznalt funkcidit az Uj alkalmazas is megfelel6en kezelje. A rendszerfejlesztés soran a folyamatosan mddosuld
nemzetkozi adatszolgdltatasi kornyezet (pl. ESMA adatigények) valtozasait is figyelembe kellett venni.

20[1] a modositasok az MNB alapvetd, valamint feliigyeleti feladatai ellatasdhoz sziikséges adatszolgaltatasokat el6ir6 MNB rendeleteket érintet-
ték [36/2018. (XI. 13.) MNB, 37/2018. (XI. 13.) MNB, 38/2018. (XI. 14.) MNB, 39/2018. (XI. 14.) MNB, 40/2018. (XI. 14.) MNB rendelet]
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Az Uj, integralt adatbefogado rendszer 2019 juniusdban kerilt bevezetésre. Ehhez kapcsoléddan a 2019. évi adatszol-
galtatdasi MNB rendeletekben az adatszolgdltatasok, felligyeleti jelentések teljesitésének modjat érinté mddositasok is
hatalyba léptek.

Publikacios valtozasok az MNB statisztikaiban

2019 els6 félévében az MNB Uj projektet inditott a honlapon elérhetd statisztikai publikacidk megujitasara. A projekt célja
korszer( statisztikai publikacids eljarasok kidolgozasa, amelyek Uj prezentacids, vizualizaciés technoldgiakat alkalmazva
egyre inkabb teret engednek az 6nkiszolgdlé adatelemzési lehetGségeknek, azaz olyan adatbazisokat és eszk6zoket nyuj-
tanak az érdekl6dék szamara, amelyek segitik az adatok kozti gyors eligazodast, és valtozatos lekérdezési és megjelenitési
lehet&ségeket biztositanak.

A publikacios rendszer megujitasa elsé [épéseként 2019 elsé félévében a hitelintézetek prudencidlis adatait tartalmazoé
sajtékozlemény és idGsorok, a befektetési alapok adatai, a rezidens kibocsatasu értékpapirok allomanya és tulajdonosi
megoszldsa, valamint a fizetési mérleg statisztikai publikacio jelent meg Uj, interaktiv formaban, ami lehet6vé teszi a fel-
haszndldk szamara, hogy a grafikus megjelenitésben rugalmasan valtoztassak az adatok vonatkozasi id6pontjat, vagy
egyéb jellemzdit.

2019 elején az MNB két tematikus statisztikai kiadvanyt jelentetett meg, egyrészt a haztartasi szektorrdl, masrészt
a nem pénzigyi vallalatokrdl kézolt részletes vagyoni és finanszirozasi informacidkat a rendelkezésre allé mikro- és
makrostatisztikai adatok 6sszekapcsolasa révén.

Felligyeleti statisztikak

2019 els6 félévben a hitelintézetek felligyeleti adatszolgdltatdsaban a Szovetkezeti Integracio tagjai is atalltak a Nemzet-
kozi Pénziigyi Beszdmoldsi Standardok (IFRS) alkalmazasara. Ezzel befejez6dott a 2017. évben elindult folyamat, melynek
eredményként 2019-t61 valamennyi hitelintézet IFRS alapon vezeti kdnyveit és késziti adatszolgaltatdsait az MNB szamara,
beleértve ebbe az EU szint(i adatszolgaltatasokat is.

Mivel 2019-t6l valamennyi bankcsoport IFRS alapon jelenti konszolidalt adatait, koztlik a pénziigyi adatokat tartalmazé
FINREP tablakat, lehet6vé vélt a 2018-ban kidolgozott Uj konszolidalt szemléletl idGsorok egységes, IFRS alapu publikalasa.
Az Uj prudencialis szemléletli konszolidalt idésorok, amelyek harmonizalnak az EKB altal publikalt id6sorokkal, 2015-t6l
tartalmazzak a hitelintézeti csoportok, az egyedi intézmények és a hitelintézeti fidktelepek, azaz a teljes hitelintézeti szektor
adatait és f6bb kockazati mutatdit. A konszolidalt idGsorok publikdlasaval egyidében a korabban publikalt, nem konszolidalt
szemlélet(i id6sorok lezarasra keriiltek, azonban az Uj adatkdzlés néhany relevans pénziigyi adatkdrt nem konszolidalt
szemléletben tovdbbra is tartalmaz. A konszolidalt id6sorokhoz kapcsolddé sajtokdzlemény ugyancsak megujult 2019. 1.
negyedévtdl, Uj szemléletben, Uj mddszertannal és interaktiv formaban jelenik meg.

A Magyar Biztositok Szovetsége javaslata alapjan az MNB bévitette a biztositok fellgyeleti célt adatszolgaltatasan alapu-
16 negyedéves publikacioit. Ennek megfelel6en a 2019. I. negyedévi adatok kozzétételekor a biztositdok idésora 2016-ig
visszamendGlegesen kiegészitésre kerllt a mez8gazdasagi kockazatokra és a tarsashazbiztositasokra vonatkozé adatokkal,
valamint a megszolgalt dij adatokkal Szolvencia Il szerinti lizletagi megbontdsban. Emellett az MNB a karraforditas és
koltség adatokat a tovabbiakban a Szolvencia Il Gizletagak szerinti megbontdsban mutatja be.

A 2019. elsG félév soran a biztositaskozvetitd alkuszok és tobbes tigynokok prudencidlis adatait tartalmazé éves gyakorisagu
idGsor is kiegészitésre kerilt az elektronikus feliileten kdzvetitett allomanyi és jutalék adatokkal, valamint az allomanyi és
jutalék adatok tekintetében a publikdlds gyakorisdga évesrdl félévesre valtozott a 2018-ban bevezetett féléves gyakorisagu
adatszolgaltatasnak kdszonhetéen.
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2.9. AZ MNB TARSADALMI FELELOSSEGVALLALASI TEVEKENYSEGE

Az MINB Tarsadalmi FelelGsségvallaldsi Stratégiajanak meghatarozo elemét képezd Pallas Athéné Kézgondolkodasi Prog-
ram megvaldsitdsa soran feladatanak tekinti a pénzugyi kultira és a pénziigyi tudatossag, valamint az ezt megalapozé
kdzgazdasagi és tarsadalmi gondolkodas, illetve az ehhez kapcsolddo intézményrendszer és infrastruktira fejlesztését.
Ennek érdekében a jegybank el6segiti a kdzgazdasagi, pénzligyi és interdiszciplindris kutatasi és oktatdsi munkat, straté-
giai egylttm(ikodéseket hoz létre vezets felsGoktatasi intézményekkel és a nemzetkozi tudomanyos kapcsolatok kiszé-
lesitéséhez is aktivan hozzajarul. Az MNB és alapitvanyai altal tamogatott oktatasi programok részben sajat gondozasu
kezdeményezések, részben intézményi partnerségek révén valdsulnak meg.

A Pallas Athéné Koézgondolkoddsi Program keretében a jegybank szdmos gazdasagtudomanyi képzés fejlesztésére iranyuld
egyetemi egylttm(ikodés megvaldsitasaban vett részt. A kdzgazdasdgtudomanyi és pénziigyi képzést folytatd egyetemekkel
vald egyluttm(ikodések keretében (Budapesti Corvinus Egyetem, Budapesti Gazdasagi Egyetem, Soproni Egyetem, Miskolci
Egyetem, Karoli Gaspar Reformatus Egyetem, Nyiregyhazi Egyetem) jelentds szamu szakmai projekt (oktatas-fejlesztés,
szakmai konferenciak, kiadvanyok) valésult meg. A 2018/2019-es tanévet érint6 egylttmiikodési programok szakmai és
pénzigyi teljestlését az MNB ellendérizte, a programokat a felek kdzosen értékelték és a céloknak, tapasztalatoknak meg-
felel6en tovabbfejlesztették. A 2019/2020-as tanévre az MNB megujitja felsGoktatasi egytttmdkodéseit, illetve a sikeres
egyluttmkodési programokra tekintettel két Uj egyetemmel (Debreceni Egyetem, Budapesti Mszaki és Gazdasagtudo-
manyi Egyetem) készitett el egylttmikodési és tamogatasi megdllapodast.

Az MNB kivaldségi 6sztondijprogram keretében a 2018/2019-es tanévben 26 magyarorszagi felsGoktatasi intézmény kozel
500 hallgatdja részesiilhetett tdmogatdsban. A program 2019/2020-as tanévben torténd meghirdetésének el6készitése
megtortént, a tervek szerint a bevont hallgatok [étszdmanak noévelésével, még tobb egyetemmel egylittmkddve folyta-
tédik a program.

Magyarorszag legnagyobb dualis képzési programjaban a 2018/2019-es tanév tavaszi félévében tobb, mint 40 hallgatd
toltotte szakmai gyakorlatat az MNB kiilonb6z8 szakmai részlegeinél és leanyvallalatainal.

Az MNB és a TDK-ért K6zhasznu Alapitvany kozotti egytttm(kodés 2019-ben is folytatddott, amelynek f6 célja a pénzugyi
tudatossag, valamint interdiszciplindris tudomanyteruletek tdmogatdsa.

Az MNB a lakossag pénziigyi tudatossaganak fejlesztése érdekében Pénzligyi Navigator Tandcsadd Irodahalézatot mikddtet
18 megyeszékhelyen. Az irodahaldzat szakemberei 2019 elsé félévében 6sszesen 11 030 ligyfélmegkeresést kezeltek, 205
alkalommal szerveztek kitelepilést, amelyeken ingyenes tandcsadast nyujtottak az érdekl&déknek.

A ,,Civil Halé TdAmogatdsi Program 2018-2019” elnevezés(i — pénziigyi kultura fejlesztése és a pénzligyi tudatossag ndvelése
céljabdl kiirt — palyazat keretében hat szervezet nyujtott be érvényes projektjavaslatot, amelyek megvaldsitasa 2019. év
masodik felében torténik. Ezen tulmendGen - az elmult évek sikeres kiirasaira tekintettel - az MNB idén is meghirdette
a vezet6 felsGoktatasi intézményekkel kbzos egyetemi hallgatdi 6tletpalyazatat.

A jegybank lehet6ségeihez mérten stratégiai egylittm(ikddési megdllapodasok keretében, valamint eseti tdmogatasok
nyujtasaval is szerepet véllal az értékteremtésben, a nemzeti értékek, a szellemi és kulturalis 6rokség megdrzésében (pl.
Pannonhalmi F6apatsag Kozhasznu Alapitvany, Kecskemétfilm), a tudomanyos tevékenység és a pénzigyi ismeretterjesztés
tdmogatasaban (pl. Magyar Kézgazdasagi Tarsasdg, Holnapocska Alapitvany). Karitativ céli adomanyozassal hozzajarul
a hatranyos helyzet(i csoportok életmin&ségének, esélyegyenldségének javitasahoz, a rendkivili élethelyzetek okozta
nehézségek enyhitéséhez (pl. Magyar Okumenikus Segélyszervezet, Magyar Maltai Szeretetszolgdlat). A tarsadalmi felel8s-
ségvallalasi stratégiaban kijelolt célok mentén a jegybank nyitott az egylittm(ikodd partnerek kdrének tovabbi bbvitésére.
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2.10. AZ MNB EREDMENYENEK ALAKULASA

A Magyar Nemzeti Bank 2019. I. félévi eredménye 52,7 millidrd forint nyereség volt, 33,9 millidrd forinttal meghaladta

az el6z6 év hasonld idGszaki nyereségét. Az |. félévben a mérleg és az eredmény alakulasara az aldbbi f6bb folyamatok

hatottak:

¢ a devizatartalék monetaris politika altal meghatdrozott szintje és 6sszetétele, a tartalék szintjét befolydsold devizavasar-
lasok és devizaeladdsok: az EU-transzferekbdl szarmazé netté devizabearamlas, az Allamaddssag Kezel Kozpont adds-

sagkezeléssel kapcsolatos miiveletei, a Magyar Allamkincstar nem adéssagfinanszirozashoz kapcsolddé devizakonverzidi;

e a forintlikviditast lekétd instrumentumok alakuldsa, ami 6sszefligg a devizatartalék és az MNB nettd devizakdvetelése-
inek alakulasaval;

* a monetaris politikai eszkdzok: Novekedési Hitelprogram, korabbi évek kamatcsere-tenderei;
¢ a forintkamatok és a nemzetkozi devizakamatszint valtozasa, valamint

e a forint arfolyamvdltozasa.

4. tablazat
Az MNB 6sszevont eredménykimutatasa

(millidrd forint)
Sorszam Megnevezés 2018.1. | 2019.1. Viltozas
(Eredménykimutatas sora) félév félév

1 Nettd kamat- és kamatjellegli eredmény (1+11)-(X+XI) 11,8 28,3 16,5
2 Nettd forint kamat- és kamatjellegli eredmény (I-X) 11,4 15,5 4,1
3 Nettd deviza kamat- és kamatjellegli eredmény (I1-X1) 0,4 12,8 12,4
4 Pénzligyi miveletek realizdlt eredménye (IV-XIV) -3,2 5,8 9,0
5 Devizaarfolyam-véltozasbol szarmazé eredmény (I11-XI1) 29,7 38,8 9,1
6 Egyéb eredménytényez6k* (V+VI+VII+VII)-(XHI+XV+XVI+XVI+XVIII) -19,5 -20,2 -0,7
7 Eredmény (1+4+5+6) 18,8 52,7 33,9

*Feliigyeleti tevékenységbdl szarmazo bevételek, netté bankiizemi eredmény, bankjegy- és érmegydrtds kéltségei, netto céltartalékképzés és fel-
szabaditds, jutalékbdl szarmazo és egyéb eredmény.

A nett6 kamat- és kamatjellegl eredmény 28,3 milliard forint nyereség volt, 2018 hasonld id6szakahoz képest 16,5 millidrd
forinttal javult. A kamateredmény nyereségessé valasa a jegybankmeérleg szerkezetének az elmult években bekdvetkezett
—részben az 6nfinanszirozasi programhoz kot6d6 — atalakulasaval fligg 6ssze. Az I. félévben mind a forint, mind a deviza
kamateredmény tovdbb javult, ami a mérleg szerkezetén tul a monetaris politikai intézkedéseknek, illetve a devizatarta-
|ék-kezelésnek az eredményre gyakorolt kedvez$ hatasaval magyarazhato.

A nettd forint kamat- és kamatjellegli eredmény 15,5 milliard forint nyereség volt, ami 4,1 millidrd forinttal magasabb,
mint az el6z6 év azonos id&szakaban. A 2018-ban bevezetett monetdris politikai eszkdzok — a monetaris politikai célu
kamatcsere Ugyletek és a jelzaloglevél-vasarldsi program — révid tdvon a forint kamatbevételek novekedését okoztak.
A kamatozo forintkotelezettségek (koltségvetés forintbetétei, kotelezd tartalék, likviditast lek6t6 instrumentumok) at-
lagos allomanya az el6z6 év azonos idGszakdhoz képest Iényegében véltozatlan szinten maradt. A jegybanki alapkamat
nem valtozott, de a betétallomanynak — a 3 honapos betétdllomany kivezetésével — a negativ kamatozasu O/N betétek
felé torténé atrendez6dése alacsonyabb forint kamatraforditdasokat eredményezett, igy hozzajarult a forint kamat- és
kamatjelleg(i eredmény kedvezé alakulasahoz.
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A deviza kamat- és kamatjelleg(i eredmény 2019. I. félévben 12,8 millidrd forint nyereség volt, 12,4 millidrd forinttal ma-
gasabb, mint az el6z6 év azonos id6szakaban. Az eredmény kedvezd alakulasa dontéen a devizatartalékok utani kamatbe-
vételek emelkedésére vezethet§ vissza, amit a devizatartalékok szintjének emelkedése, valamint a befektetési stratégia
egyes elemeinek atalakitasa magyaraz.

A pénzigyi mlveletek eredménye dontéen a devizatartalékba sorolt értékpapirok piaci arvaltozasabdl szarmazé — az
értékpapir eladasakor keletkez6 — realizalt eredményt tartalmazza. Az I. félévben ez az eredménykategéria — a devizapiaci
hozamoknak a félév soran bekovetkezett csokkenésével osszefliggésben — nyereségbe fordult. A pénzligyi mUiveleteken
5,8 milliard forint nyereség realizalddott, ami a 2018. |. félévi veszteséghez képest 9 milliard forintos eredményjavulast
jelentett.

A devizaarfolyam-valtozasbdl szarmazé eredmény alakuldsat a forint hivatalos arfolyamdanak a bekerilési arfolyamtdl
vald eltérése, valamint a devizaeladasok volumene hatdrozza meg. 2019. I. félévben devizaeladasokra elsésorban az AKK-
addssagkezelési mlveleteihez kapcsoldddan kerilt sor, volumeniik meghaladta az el6z6 év azonos id&szakit. A realizalt
arfolyamnyereség 2018. |. félévhez képest emelkedett, 38,8 milliard forint volt.

Az egyéb eredménytényezbk tartalmazzak a bankizem mikodési bevételeit, koltségeit, raforditdsait, a bankjegy- és ér-
megyartas koltségeit, a céltartalék-képzést, —felszabaditast, valamint a felligyeleti tevékenységhdl szarmazd bevételeket,
a jutalékbdl szarmazo és az egyéb eredményt. Az ezekbdl adodd netté raforditasok 0,7 millidrd forinttal emelkedtek, 2019
. félévében 20,2 milliard forintot tettek ki.

5. tablazat
A sajat t6ke egyes elemei

(millidrd forint)
':”Jg;:‘::z‘:; 2018.12.31. | 2019.06.30. Véltozas
Sajat téke (XI.) 434,4 513,9 79,5
ebbdl: Eredménytartalék (X1.2.) 200,4 198,2 -2,2
Forintartfolyam kiegyenlitési tartaléka (XI.4.) 169,6 213,9 44,3
Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka (XI.5.) 6,6 39,1 32,5

A sajat téke adllomanya 2019. junius 30-an 513,9 milliard forint volt. Nagysagat a kiegyenlitési tartalékok szintje, az ered-
ménytartalék nagysaga, tovabba az eredmény alakuldsa hatdrozta meg. A 2018. évi 47,8 milliard forint nyereség novelte
az eredménytartalékot, mig az MNB igazgatdsaga altal jévahagyott 50 millidrd forint osztalék koltségvetésbe torténd
befizetése csokkentette azt.

A nem realizalt devizaarfolyam-eredmény miatti kiegyenlitési tartalék 2018 végéhez képest 44,3 millidrd forinttal n6tt
a forintarfolyam-valtozas hatasara, 2019. junius 30-an 213,9 millidrd forintot tett ki.

2019. junius 30-an a deviza-értékpapirokon piaci értékelésiik alapjan 32,5 millidrd forint nem realizalt nyereség keletkezett,
a nem realizalt eredmény javuldsa a devizahozamok csokkenéséhez volt kdthetd.
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2.11. AZ MNB GAZDALKODASA

Az MNB gazdalkodasa az MNB torvényben eldirt feladatainak szinvonalas ellatasahoz sziikséges er6forrasok hatékony
biztositasara iranyul.

MUKODESI KOLTSEGEK

6. tablazat
Az MNB 2019. I. félévi miikodési koltségeinek alakulasa

Megnevezés 2018. I. félévi tény 2019. I. félévi 2019. I. félévi tény Index Index
litemezett terv (2019. 1. félévi (2019. 1. félévi
(tartalék nélkiil) tény/2019. I. félévi | tény/2018. I. félévi
litemezett terv) tény)
millié forintban szazalékban
e ) el 11833 12 823 12 474 97,3 105,4
raforditasok
R 8598 9732 8389 86,2 97,6
altaldnos koltségek
Osszesen 20431 22 555 20 863 92,5 102,1

A mkodési koltségek 2019. |. félévi tényleges 6sszege 20 863 millié forint, mely az Uitemezett tervtéI2! 7,5 szazalékkal
marad el, a 2018 I. félévében felmerilt kiadasoknal pedig 2,1 szdzalékkal magasabb.

Az el6z6 év hasonld id6szakahoz viszonyitott kdltségnovekedés a személyi jellegl raforditasoknal jelentkezett, dontéen az
allomanyba tartozdk bérkdltsége és a kapcsolddd jarulékfizetések esetében. A 2019. 1. félévi bankiizemi altalanos koltségek
csokkenése leginkabb az egyéb (féként kommunikacios) koltségek mérséklédésébdl adddott.

Személyi jellegti raforditasok

A 20109. I. félévi személyi jelleg(i raforditasok (12 474 milli6 forint) az el6z6 év azonos id&szakanak koltségeit 5,4 szzalékkal
(641 millio forinttal) haladtak meg.

Ennek hatterében az ires allashelyek bettltésébdl kovetkezGen az idGszaki atlaglétszam 2,7 szazalékos ndvekedése, vala-
mint az MNB igazgatdsaganak dontése alapjan a magas szaktudasu munkavallaléi allomany hosszu tavua biztositasa érde-
kében a bértomeggazdalkodds rendszerében megvaldsitott bértomeggazdalkodasi teriileti bértomegkeretek emelése all.

A beszamolasi id6szakban a kordbbi évhez képest érdemi valtozas a bérstrukturat illetéen nem tortént.

Bankiizemi altalanos koltségek

A 2019. I. félévi bankiizemi altalanos koltségek (8389 millid forint) a 2018. I. félévinél 2,4 szazalékkal alacsonyabbak.

Az IT-kéltségek az el6z6 év ugyanezen idGszakahoz képest 49 millid forinttal (3 szazalékkal) novekedtek, dont6en a hir-
szolgdlati dijak emelkedése, valamint a szoftverrendszerek bévilése altali tobbletkoltségek miatt. Ugyanakkor csokkentek

a hardver- és telekommunikaciés eszkozok koltségei, az alkatrészekre és kellékanyagokra, a szamitastechnikai eszkdzok
bérlésére, karbantartdsara vonatkozo felhasznaléi igények mérséklédésének eredményeként.

2018 1. félévéhez viszonyitva kismértékben emelkedtek az lzemeltetési kbltségek is (35 millid forinttal, 1,1 szazalékkal),
mely tobbek kozott a bankbiztonsaghoz kapcsolodd, az MNB-Biztonsagi Zrt. altal végzett szakértdi (értékel6-elemz, illetve
biztonsagtechnikai tamogatd) tevékenységek koltségeinek novekedésébdl adddott.

27 Az (itemezett terv nem azonos az id6aranyos (havonként egyenld 6sszegekre osztott) tervvel, az a kiadasok vérhaté tényleges felmeriilését
alapul véve késziil, az idGbeli elhatarolasokat is figyelembe véve.
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A targyi eszkdzok és immaterialis javak értékcsékkenési leirdsanak 2019. I. félévi 6sszege 12 szazalékkal (189 millié fo-
rinttal) emelkedett az el6z6 év hasonld id6szakdhoz képest, ami dontéen az elmult év végén aktivalt immaterialis javak
értékére vezethetd vissza.

A 2019. I. félévi egyéb kiltségek 25,5 szazalékkal (642 millié forinttal) csokkentek az el6z8 év 1. félévi kiaddsaihoz viszonyitva.
Ennek egyik oka a kommunikacids szolgdltatasok koltségeinek jelents mérséklédése, mivel 2018 I. félévében szamot-
tevd kiadassal jart a Mindsitett Fogyasztobarat Lakashitel (és a bankjegycsere) program kozosségi médidban folytatott
kommunikacids kampanya, viszont a 2019-re tervezett kampdanyok egyes elemei (pl.: Azonnali Fizetési Rendszer) vezetGi
dontések alapjan, illetve a kdzbeszerzési eljaras sikertelensége miatt az év késGbbi részében, illetve jov6re valdsulnak
meg. Ugyancsak csokkentek az egyéb szakérti, tanacsadasi dijak. Mérséklédtek tovabba a rendezvényekkel kapcsolatos
egyéb kiaddsok is, miutan az 10SCO Eves konferenciajat az MNB 2018 I. félévében rendezte meg.

Az 6nkéltség-dtvezetések abszolut értéke — amely csokkenti a bankiizemi m(kodési koltségeket annak érdekében, hogy
a bankizemi mikodési koltségek teljes 6sszege az MNB-t ténylegesen terhel6 kiadasokat mutassa — jelent6sen csdkkent.
Ennek déntd oka az, hogy az I0OSCO konferencia 2018 I. félévében felmerilt azon kéltségei, amelyekkel szemben bevétel
(részvételi dij) jelentkezett, atvezetésre keriltek (csokkentették a miikodési koltségeket).

Beruhazasok

A jegybanki célkit(izések megvaldsitasahoz, illetve az eszk6zok mennyiségi és minGségi szinvonalanak biztositasa érdekében
kiilonboz6 fejlesztési projektek, beszerzések sziikségesek. A beruhazasok 2019. évi jovahagyott terve a normal Gzletme-
nethez kapcsoléddan 7153 millié forint. 2019 I. félévében a beruhazasok kapcsan 2543,4 millié forint kerilt kifizetésre.
Ezen felll az MNB igazgatdsaga altal 2018 augusztusaban lezart — a tarsadalmi felel&sségvallalas programhoz kapcsolddé
— Ertéktar program keretében vasarolt mikincsek athizodd kifizetései, valamint egyéb kulturalis javak szerzeményezésére
forditott kiadasok egyiittesen 441,2 millié forintot tettek ki.

A 20109. |. félévi beruhazasok jelentds része informatikai eszk6zok beszerzéséhez, illetve kiilonboz6 informatikai projektek-
hez kot6dott. A nagyobb értékl beruhazasok kozott az MNB szervereket, haldzati eszkozoket, nyomtatdkat, fénymasoldkat
és Microsoft licenceket vasarolt, tovabba folytatddtak a kordbbi években elkezdett statisztikai alkalmazasokkal 6sszefliggd
projektek, mint példaul a STAFIR program is, melynek célja a statisztikai és felligyeleti célu informatikai rendszerek integ-
raciéjanak megvaldsitasa.

A biztonsagtechnikai kornyezet fejlesztéseként folyamatban van a Szabadsag téri éplilet és a Logisztikai kdzpont bizton-
sagtechnikai és informatikai rendszereinek felljitasa és korszer(sitése.
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3. Roviditések, jegybankspecifikus fogalmak
magyarazata

ROVIDITESEK

BIB: Budapest Institute of Banking

EBA: European Banking Authority — Eurépai Bankhatdsag

EBH: Eurdpai Bankhatdsag

ESMA: European Securities and Markets Authority — Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatdsag
GIRO: GIRO Elszamolasforgalmi Zrt.

MNB: Magyar Nemzeti Bank

FOGALMAK MAGYARAZATA

AML/CFT: Anti Money Laundering and Combating the Financing of Terrorism — Pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa
elleni fellépés

AMI-SeCo NSG: Advisory Group on Market Infrastructures for Securities and Collateral. Ertékpapirokkal és fedezettel
kapcsolatos piaci infrastrukturak tanacsadé csoport.

CFD: Contract for Difference — Kiilonbozeti Ggylet

Devizaswap ligylet: olyan — dltaldban rovid lejaratra kotott — Ggylet, amely kiilonb6z6 devizak cseréjét és az tgylet le-
zérasakor a szerz6désben (a keresztarfolyam és a devizak kamatrataja altal) meghatarozott dron torténd visszacserélését
foglalja magaba.

Erds-ligyfélhitelesités RTS: Az (EU) 2015/2366 eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvnek az erés tigyfél-hitelesitésre, va-
lamint a kdzos és biztonsagos nyilt kommunikacios standardokra vonatkozo szabalyozastechnikai standardok tekintetében
torténd kiegészitésérdl sz616 2017. november 27-i (EU) 2018/389 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet.

Fizetési rendszer: A felvigyazott rendszerek esetében a Hitelintézeti torvény 6. § (1) bekezdés 27. pontjaban meghatarozott
rendszer miikodtetésére az egylittm(ikodé felek kdzotti megallapodas alapjan létrejott egylttmikodési forma. A pénzigyi
infrastruktira része. Magdban foglalja a fizetési eszkdzoket, banki eljarasokat, valamint a bankkozi fizetési rendszereket,

amelyek egyittesen teszik lehetévé a pénzforgalom lebonyolitasat.

IFRS 9: International Financial Reporting Standards, Financial Instruments — Nemzetkozi pénziigyi beszamoldsi standardok,
Pénzugyi instrumentumok

ILAAP: Internal Liquidity Adequacy Assessment Process — Likviditds megfelel§ségének belsé értékelési folyamata
JTM: A jovedelemarényos torlesztGrészlet és a hitelfedezeti aranyok szabalyozasardl sz6l6 32/2014. (1X. 10.) MNB rendelet

szerinti jovedelemaranyos torlesztérészlet mutatd
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KHR: 2011. évi CXXII. térvény szerinti Kozponti Hitelinformacids Rendszer
MFL: MindGsitett Fogyasztobarat Lakashitel

MIFID 1I: AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2014/65/EU IRANYELVE (2014. méjus 15.) a pénziigyi eszkdzok piacairdl,
valamint a 2002/92/EK irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv mddositasardl

MIiFIR: AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 600/2014/EU RENDELETE (2014. méjus 15.) a pénziigyi eszkdzok piacairdl
és a 648/2012/EU rendelet mddositasarol

O/N: overnight betét/hitel, egynapos betét/hitel

PRIIPS: Packaged Retail and Insurance-based Investment Products — Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1286/2014/EU
rendelete a lakossagi befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt
informacidkat tartalmazé dokumentumokrdl

PSD2 (Payment Services Directive 2): A megujitott Pénzforgalmi irdnyelv. Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2366 iranyelve a belsé piaci pénzforgalmi szolgaltatasokrol és a 2002/65/EK, a 2009/110/EK és a 2013/36/
EU irdnyelv és a 1093/2010/EU rendelet mddositasardl, valamint a 2007/64/EK iranyelv hatalyon kivil helyezésérdl.
P2G: Pillar 2 Capital Guidance — Fellgyeleti t6keajanlas

SCAr.: Az (EU) 2015/2366 eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek az er@s tgyfél-hitelesitésre, valamint a k6z06s és
biztonsagos nyilt kommunikdcids standardokra vonatkozé szabdlyozdstechnikai standardok tekintetében torténd kiegé-
szitésérdl sz616 2017. november 27-ei 2018/389/EU felhatalmazason alapuld Bizottsagi rendelet

SREP: Supervisory Review and Evaluation Process — Felligyeleti fellilvizsgalati és értékelési folyamat

Szolvencia II: AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2009/138/EK IRANYELVE a biztositasi és viszontbiztositasi izleti
tevékenység megkezdésérdl és gyakorlasarol

TKM: A teljes koltségmutatd szamitasardl és kozzétételérdl sz616 55/2015. (XI1. 22.) MNB rendelet szerinti teljes koltség-
mutaté

T2S: (TARGET2-Securities): Paneurdpai kiegyenlitési technikai platform, az eurdpai értékpapirpiacok tranzakcidinak ki-
egyenlitésére.
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2019. I. félévi beszamoldja






1. A Magyar Nemzeti Bank mérlege

millié forint

Kiegészit6
k'::c"si'l‘:e;o ESZKOZOK (Aktivak) 2018.12.31. | 2019.06.30. | Valtozas
fejezete
1 2 3 4 4-3
I. Kovetelések forintban 1426 188 1381330 -44 858
3.3. 1. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések 39178 39178 0
3.7. 2. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések 1383 386 1338257 -45 129
3.10. 3. Egyéb kovetelések 3624 3 895 271
Il. Kévetelések devizaban 9438 194 9 392 935 -45 259
3.9. 1. Arany- és devizatartalék 8793 473 8739 133 -54 340
3.4. 2. Kozponti koltségvetéssel szembeni devizakovetelések 0 0 0
3.8. 3. Hitelintézetekkel szembeni devizakovetelések 4968 5689 721
3.10. 4. Egyéb devizakovetelések 639 753 648 113 8 360
111. Bankiizemi eszk6zok 93 646 97 077 3431
3.12. ebbdl: Befektetett eszkozok 77 719 95 054 17 335
3.14. IV. Aktiv id6beli elhatarolasok 171 414 162 599 -8 815
V. ESZKOZOK OSSZESEN (I+l1+111+1V) 11129442| 11033941 -95 501
Kiegészit6
k:‘pecusi'l‘:,:;té FORRASOK (Passzivék) 2018.12.31. | 2019.06.30. | Valtozas
fejezete
1 2 3 4 4-3

VI. K6telezettségek forintban 8669 779 8356 110 -313 669
3.5. 1. Kozponti koltségvetés betétei 1136720 1094 184 -42 536
3.7. 2. Hitelintézetek betétei 1470 306 1075 950 -394 356
3. Forgalomban |évé bankjegy és érme 5997 810 6 106 758 108 948
3.11. 4. Egyéb betétek és kotelezettségek 64 943 79 218 14 275
VII. Kételezettségek devizaban 1810490 1969 189 158 699
3.5. 1. Kézponti koltségvetés betétei 593 962 789 837 195 875
3.8. 2. Hitelintézetek betétei 62 246 51476 -10 770
3.11. 3. Egyéb kotelezettségek devizaban 1154 282 1127 876 -26 406
3.13. VIII. Céltartalék 668 439 -229
IX. Bankiizem egyéb forrasai 125 132 111 008 -14 124
3.14. X. Passziv id6beli elhatarolasok 88 925 83 328 -5 597
3.15. XI. Sajat téke 434 448 513 867 79 419
1. Jegyzett t6ke 10 000 10 000 0
2. Eredménytartalék 200 443 198 210 -2 233
3. Ertékelési tartalék 0 0 0
3.16. 4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 169 601 213 925 44 324
3.16. 5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka 6 637 39 070 32433
6. Targyévi eredmény* 47 767 52 662 4 895
XIIl. FORRASOK OSSZESEN (VI+VII+VII+IX+X+XI) 11129442 | 11033941 -95 501

*A targyévi eredmény 2018. december 31-re vonatkozéan az éves eredményt, 2019. junius 30. tekintetében a féléves eredményt tartalmazza.

Budapest, 2019. szeptember 24.

Dr. Matolcsy Gyorgy

a Magyar Nemzeti Bank elndke
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2. A Magyar Nemzeti Bank eredménykimutatasa

millio forint

Kiegészit6
melléklet BEVETELEK 2018. 2019, Eltérés
kapcsolodo l. félév l. félév
fejezete
1 2 3 4 4-3
3.18. I. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegii bevételek 16 769 20 486 3717
1. Kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések kamatbevételei 4 12 8
2. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések kamatbevételei 2 094 5021 2927
3. Egyéb kovetelések kamatbevételei 17 19 2
4. Forintban elszamolt kamatjellegli bevételek 14 654 15 434 780
3.18. 1l. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegli bevételek 70 026 149 020 78 994
1. Devizatartalékok utdni kamatbevételek 28 848 39 315 10 467
2. Kozponti koltségvetéssel szembeni kdvetelések kamatbevételei 0 0 0
3. Hitelintézetekkel szembeni kovetelések kamatbevételei 0 0 0
4. Egyéb kovetelések kamatbevételei 0 0 0
5. Devizaban elszamolt kamatjellegli bevételek 41178 109 705 68 527
3.19. I1l. Deviza-arfolyamvaltozasbdl szarmazé bevételek 32587 40 186 7 599
3.18. IV. Pénziigyi miiveletek realizalt nyeresége 2 268 8314 6 046
3.21. V. Egyéb bevételek 9115 10 857 1742
1. Jutalékbevételek 541 619 78
3.22. 2. Jutaléktol eltéré egyéb bevételek 2 547 3751 1204
3.23. 3. Felugyeleti tevékenységhdl szarmazo bevételek 6 027 6 487 460
3.13. VI. Céltartalék-felhasznalas 51 238 187
3.13. VII. Ertékvesztés-visszairds 228 126 -102
3.24. VIII. Bankiizem bevételei 365 113 -252
IX. BEVETELEK OSSZESEN (BB [ ERAVARVZRVIERVI[ERV/I1)] 131 409 229 340 97 931
Kiegészité
melléklet RAFORDITASOK 2018. 2019. Eltérés
kapcsolodo 1. félév I. félév
fejezete
1 2 3 4 4-3
3.18. X. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegi raforditasok 5346 4947 -399
1. Kozponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai 6 402 396
2. Hitelintézeti betétek kamatraforditdsai 3526 2275 -1 251
3. Egyéb betétek kamatraforditasai 18 21 3
4. Forintban elszamolt kamatjelleg( raforditasok 1796 2249 453
3.18. XI. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegti raforditasok 69 646 136 271 66 625
1. Kozponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai -653 -728 -75
2. Hitelintézeti betétek kamatraforditdsai -20 -68 -48
3. Egyéb kotelezettségek kamatraforditdsai 4765 3871 -894
4. Devizéban elszamolt kamatjellegii raforditasok 65 554 133 196 67 642
3.19. XIl. Deviza-arfolyamvaltozasbél szarmazo raforditasok 2853 1342 -1511
3.20. XIIl. Bankjegy- és érmegyartas koltsége 4979 6 677 1698
3.18. XIV. Pénziigyi miiveletek realizalt vesztesége 5482 2472 -3 010
3.21. XV. Egyéb raforditasok 3295 3750 455
1. Jutalékraforditasok 323 694 371
3.22. 2. Jutaléktol eltéré egyéb raforditasok 2972 3056 84
3.13. XVI. Céltartalékképzés 66 9 -57
3.13. XVII. Ertékvesztés 149 197 48
3.24. XVIII. Bankiizem miikodési koltségei és raforditasai 20773 21013 240
XIX. RAFORDITASOK OSSZESEN (X+XI+XI+XIN+XIVAXVAHXVIEXVIIXVIII) 112 589 176 678 64 089
XX. Targyévi eredmény (IX-XIX) 18 820 52 662 33 842

Budapest, 2019. szeptember 24.

FELEVES JELENTES ¢ 2019

Dr. Matolcsy Gyorgy

a Magyar Nemzeti Bank elndke



3. Kiegészité melléklet

3.1. AZ MNB SZAMVITELI POLITIKAJA

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) tulajdonosa a magyar allam, a tulajdonosi jogokat az dllamhaztartasért felelés miniszter
(részvényes) gyakorolja.

Az MNB szamviteli politikajat a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. torvény (a tovabbiakban: Szamviteli tv.), a Magyar Nemzeti
Bankrol sz6l6 2013. évi CXXXIX. torvény (a tovabbiakban: MNBtv.) és a Magyar Nemzeti Bank éves beszamoldkészitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szol6 221/2000. (XII. 19.) kormanyrendelet (a tovabbiakban: MNBr.) keretei
kozt alakitja ki. 2004. majus 1-jétél, a Magyar Koztarsasagnak az Eurdpai Unidhoz térténé csatlakozasardl sz6l6 nemzetkozi
szerzGdést kihirdet6 torvény hatalybalépésének napjatdl az MNB a Kézponti Bankok Eurdpai Rendszerének (KBER) tagja.

Az aldbbiakban az MNB szamviteli rendszere, az altalanostdl eltéré értékelési és eredményelszamoldsi szabdlyai kertilnek
réviden bemutatdsra a féléves beszamold vonatkozdsaban.

3.1.1. Az MNB szamviteli rendszerének jellemzoi

Az MNB kdnyvvezetése soran alkalmazott egyik alapelv, hogy a gazdasagi eseményeket a tényleges felmerilés id6pontjanak
megfeleld ddtummal kell a kényvekben rogziteni. Ennek a devizadrfolyam-nyereségek és -veszteségek pontos meghata-
rozasa szempontjabdl van kiilonos jelent6sége, elsGsorban a devizaeladasok és -vasarlasok esetében. A devizaatvaltdssal
jaro azonnali devizaligyletek az Uzletkotés napjaval keriilnek a konyvekben rogzitésre. Az ilyen tgyletekbdl eredé kovete-
lések és kotelezettségek az MNB devizapozicidjat az lizletkotés napjatdl modositjak. Ugyanezt az eljarast koveti az MNB
a fedezeti célu szarmazékos ligyletek mérlegben megjelené atértékelési kiilonbozetének konyvelésekor is.

Az MNB naponta elszdmolja:

— a devizaeszkozei és -forrasai, illetve mérlegen kiviul kimutatott, fedezeti szarmazékos Ugyletekbél szarmazé koévetelései
és kotelezettségei atértékelésébdl eredé devizaarfolyam-kilonbozeteket,

—az értékpapirok beszerzéskori arfolyam-kilonbozetének amortizacidjat, valamint

—a mérlegben szerepl§ és a mérlegen kiviil kimutatott, fedezeti ligyletekb8l szarmazé kovetelések és kotelezettségek
id6aranyos kamatahoz kapcsolddo id6beli elhatarolasokat.

Az MNBr. rendelkezése értelmében az MNB a szamviteli politikdjdban rogzitett mdédon, a tulajdonos részére torténdé
adatszolgaltatas céljabdl minden negyedévben koteles eszkdz- és forrasszamlait, valamint eredményszamlait lezarni és

fékonyvi kivonatot késziteni.

Az MNB belsé célra ennél gyakrabban, havonta készit mérleget és eredménykimutatast, és ezek aldtdmasztdsara havonta
végrehajtja:

— a deviza-értékpapirok piaci értékelését,

—a napi atértékelés soran képz6dé6 arfolyamnyereség, vagy -veszteség realizalt, illetve nem realizalt részre torténd szét-
bontasat és elszamolasat,

— az értékcsokkenési leiras elszamolasat.
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A negyedéves zarlat soran az MNB mindsiti az egyéb célu szarmazékos ligyletekbdl és a nemzetkozi szerz6déseken ala-
puld értékpapir-kolcsonzési tevékenységébdl ered6 — a kapott biztositék bekeriilési értékével megegyez6 — mérlegen
kival nyilvantartott fliggé és jovGbeni kotelezettségeit, az egyéb mérlegen kivil nyilvantartott kotelezettségeit, valamint
mindsiti a mérlegben taldlhatd koveteléseket és értékpapirokat, tovabba év végén és a masodik negyedéves mindgsités-
kor a befektetett pénziigyi eszk6zdket. A mindsités alapjan megallapitja és elszdmolja a szikséges értékvesztés, valamint
a mérleg alatti kotelezettségekhez kapcsolddo céltartalékot.

Az MNB elncke félévkor irdsban beszamol az Orszaggy(ilés gazdasagi ligyekért felelds allandd bizottsdaganak az MNB féléves
tevékenységérél. Ez a beszamold a Féléves jelentés, mely az MNB szervezetét, gazdalkodasat és féléves tevékenységét
bemutaté Uzleti jelentésbdl, valamint az igazgatdsag altal megaéllapitott, Szamviteli tv. szerinti féléves beszamolobal all.
Az MNB a Féléves jelentést magyar nyelven nyilvanossagra hozza az internetes honlapjan. Az internetes honlap cime:
www.mnb.hu.

A féléves beszamold aldirdsara jogosult vezetd dr. Matolcsy Gyorgy, a Magyar Nemzeti Bank elnoke.
A szamviteli szolgaltatasokért felelds vezetd Kalina Gabor, PM-regisztracids szama: 194599.

3.1.2. Alkalmazott fébb értékelési elvek

A kozponti koltségvetéssel szembeni kovetelések

A kozponti koltségvetéssel szembeni kdvetelések kozott kimutatott értékpapirok kamatokkal csokkentett, amortizalt be-
szerzési értéken szerepelnek a mérlegben. A kamatokat nem tartalmazé vételdr és a névérték kozotti kilonbozetet mint
arfolyamnyereséget vagy -veszteséget az MNB id6aranyosan szamolja el eredményében.

A koltségvetéssel szembeni kdvetelésekre értékvesztést elszamolni nem lehet.
Hitelintézetekkel szembeni kévetelések

A hitelintézeti kdvetelések kozott kimutatott jelzdlogleveleket amortizalt beszerzési értéken — kamattal csokkentett vétel-
aron — kell kimutatni a mérlegben. A beszerzéskori piaci értékkilonbozetet az MNB idGardnyosan szamolja el arfolyam-
nyereségként vagy -veszteségként kamatjellegli eredményében.

A jelzéloglevelekre — a veszteségek kockazatanak mértékével aranyos — értékvesztést kell elszamolni, ha a veszteségjelleg(i
kilonbozet tartdsnak mutatkozik és jelentds 6sszeg(.

A Novekedési Hitelprogram (NHP) keretén belil hitelintézeteknek nyujtott, kamatmentes refinanszirozasi hiteleket, vala-
mint a hitelintézeteknek értékpapir fedezete mellett nyujtott, alapkamathoz kotott hiteleket a folydsitott hitelosszegnek
megfeleld bekerlési értéken kell nyilvantartasba venni.

Egyéb kovetelések

A felUgyeleti tevékenységbdl szarmazd kovetelések értékvesztéssel csdkkentett bekerilési értéken szerepelnek a mér-
legben. Az MNB a felligyeleti dijel&irasokat a beérkezd bevallasok alapjan, a birsagelGirasokat a jogerére emelkedett
hatarozatok alapjan kényveli. A felligyeleti tevékenységbdl szarmazo bevételek kozott kell kimutatni a felligyeleti dijakat,
a kiszabott és az MNBtv.-ben meghatdrozott tdmogatdsi célokra felhasznalt birsagokat, valamint a befolyt igazgatasi
szolgaltatasi dijakat.

Az egyéb kovetelések kozott keriilnek kimutatasra a munkavallaléi kélcsondk, tovabba az egyéb jogi személyeknek nyujtott
hitelek a folydsitott 6sszegnek megfeleléen. A kapcsolodd kapott kamatok Osszege az egyéb kovetelések kamatbevételein

szerepel.

Az egyéb koveteléseket mindsités ald kell vonni, és szikség esetén értékvesztést kell rajuk elszamolni.

FELEVES JELENTES 2019


http://www.mnb.hu

KIEGESZITO MELLEKLET

Devizaeszkozok és -forrasok értékelése, a devizaarfolyam-eredmény elszamolasa

Az MNB valamennyi devizaeszkdzét és -forrasat a beszerzés napjan érvényes hivatalos arfolyamon veszi nyilvantartasba
a konyvekben. Amennyiben egy devizakdvetelés vagy -kotelezettség devizakonverzié miatt jon létre, gy az MNB a devi-
zaatvaltds soran ténylegesen alkalmazott és a hivatalos arfolyam eltérésébdl eredé arfolyamnyereséget vagy -veszteséget
az adott napra konverzids eredményként elszdmolja, és az eredménykimutatasban a devizadrfolyam-valtozdsbhol szarmazo
eredménysorokon jeleniti meg.

Az MINB devizaeszkozeit és -forrasait, valamint fedezeti célu szarmazékos tigyletekbél eredd, mérlegen kivili kdveteléseit és
kotelezettségeit naponta a hivatalos arfolyam valtozasanak megfelelGen atértékeli. Az atértékelés kovetkeztében a mérleg
devizdban denominalt tételei a mérlegfordulé napon érvényes hivatalos arfolyamon atértékelt 6sszegben szerepelnek.
Az atértékelési kornek nem képezik részét a devizaban kényvelt bankiizemi eszk6zok és forrasok (kivéve a kiilfoldi befek-
tetések), a devizaban konyvelt id6beli elhatarolasok, valamint az egyéb célu szarmazékos lgyletek.

A devizdban befolyt eredmény az adott napi hivatalos arfolyamon keril az eredményben elszamolasra.

Az id8beli elhatarolasok napi kényvelését az el6z6 napi id6beli elhataroldsok visszavezetése el6zi meg, igy a devizaban
konyvelt id6beli elhataroldsok atértékelés nélkil is hivatalos arfolyamon szerepelnek a mérlegben.

A napi atértékelés soran képz6d§ devizadrfolyam-nyereséghdl, illetve -veszteséghbdl csak a realizalt arfolyameredményt
lehet az eredményben elszamolni. A nem realizalt eredményt a sajat t6kében, a forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka
soron kell kimutatni.

Realizélt eredményt egy adott devizanemben a netté devizapozicié (abszolut értékben vett) csokkenése keletkeztet.
A realizalt eredmény a nettd devizapozicid-valtozas adott napon érvényes atlagos beszerzési arfolyamon, illetve hivatalos
arfolyamon szamitott értékének kilonbozete.

Deviza-értékpapirok

A deviza-értékpapirokat piaci értéken kell kimutatni. A deviza-értékpapirok esetében az értékelés napjan érvényes piaci
érték (a portfoliokezelést tamogatd eszkoz altal alkalmazott ar) és az amortizalt bekerilési érték kozotti kiilonbozet a sajat
t6ke részeként a deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartalékaban szerepel. Az értékpapirok eladasakor realizal6dé arfolyam-
nyereséget vagy -veszteséget a pénziigyi mUveletek realizalt nyeresége és -vesztesége eredménysoron kell kimutatni.

Az MNB értékpapir-allomanyat adott hdnap utolsé munkanapjan érvényes piaci drak alapjan értékeli. Amennyiben ezen
a napon valamely deviza esetében a megfeleld piaci likviditds nem biztositott, ugy az azt megel6z6 munkanap a kiérté-
kelés targynapja.

A kils6 vagyonkezel6nek adott mandatum keretében kezelt deviza-értékpapirokat szintén piaci értéken kell kimutatni,
a letétkezel6t6l kapott drak alkalmazasa mellett.

A nemzetkozi szerz8dés alapjan kotott repo- (értékpapir-visszavasarlasi) tigyleteket hitel-betét Gigyletként kell elszamolni,
és az Ugylethez tartozo jovébeli értékpapir-kbvetelést vagy -kotelezettséget a mérleg alatti tételek kozott kell nyilvantartani.

A nemzetkozi szerz6déseken alapuld értékpapir-kélcsonligyletek sordn kdlcsénbe adott értékpapirokat nem kell kivezetni
a devizatartalékbdl, azok allomanyat a mérlegen kivili tételek kozott kell szerepeltetni. A pénzben kapott biztositékbadl
eszkozolt befektetéseket, valamint a pénztdl eltérd biztositékokat fliggd kotelezettségként kell a mérleg alatti tételek ko-
z6tt kimutatni, és negyedévente céltartalékot kell képezni a befektetések esetleges negativ piaci értékével megegyezéen.
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IMF-fel kapcsolatos elszamolasok
Az IMF-kvéta devizaban befizetett része — mint SDR-ben denominalt, lehivhatd kdvetelés — a devizatartalék része.

A kvéta forintban befizetett — SDR-ben nyilvantartott — része a mérlegben az egyéb devizakdvetelések soron szerepel.
Ezzel szemben forrasoldalon az IMF forintbetétje all. Az MNB-nek legalabb évente gondoskodnia kell arrél, hogy az IMF
forintbetétjének nagysaga megegyezzen a forintban befizetett kvota 0sszegével. Mivel ez a betétszamla a leirtaknak
megfelelGen csak formailag forint, a mérlegben az egyéb devizakotelezettségek soron szerepel.

A tagéllamok devizatartalékainak novelését célzo SDR-kihelyezés (SDR-allokacid) keretében kapott 6sszeg egyrészt az MNB
devizatartalékait néveli, masrészt forrasoldalon lejarat nélkili kotelezettséget keletkeztet az IMF-fel szemben. A tranzak-
ciénak akkor van eredményhatasa (a kapott SDR-6sszegre kamatot kell fizetni), ha abbdl felhasznalas torténik.

Szarmazékos ligyletek elszamolasa

Az MNB a szarmazékos Ugyleteket az tzletkotés célja alapjan két csoportba sorolja: fedezeti ligyletek, illetve egyéb céllal
kotott ugyletek.

Fedezetinek minGsiilnek azok az ligyletek, amelyek egy meghatarozott eszkdz- vagy forrascsoport, illetve nyitott pozicié
devizadrfolyam- vagy piaciérték-valtozasabdl eredd kockazatat csokkentik, azokhoz egyértelmlien hozzarendelték, és az
Ugylet inditasakor kifejezetten fedezeti ligyletként jel6lték meg, valamint kizarjak vagy lényegesen csokkentik a fedezni
kivant kockazatot. Fedezeti tigyletnek minGsilnek tovabba a koltségvetéssel kotott, illetve az ezen Ugyletek fedezésére
kilféldi partnerrel kotott szarmazékos ugyletek.

A szarmazékos ligyleteket mérlegen kivili kovetelésként, illetve kotelezettségként kell kimutatni. A fedezeti Ggyletekbdl
eredé devizakovetelések és -kotelezettségek 6sszevont atértékelési kiilonbozetét (elGjeliiknek megfelel6en az egyéb de-
vizakovetelések vagy -kotelezettségek soron, illetve a kbzponti kéltségvetéssel szembeni vagy a hitelintézetekkel szembeni
devizakovetelések vagy -kotelezettségek soron), valamint id6aranyos kamatukat (id6beli elhatarolasként) a mérlegben
kell kimutatni.

Az egyéb célu szdrmazékos Ugyletek lezaruldsakor az ilyen lgyletek eredményét a devizaligyletek esetén a devizaarfo-
lyam-véltozasbdl szarmazd bevételek, illetve raforditasok, a kamatvaltozashoz kapcsolhatd lgyletek esetén pedig a ka-
matjellegl bevételek, illetve raforditasok soron kell az eredményben kimutatni. Az ilyen Ggyletek nem értékel6dnek at,
de az dvatossag elve alapjan, indokolt esetben — a mérlegkészitéskor rendelkezésre allé informaciok alapjan — az ligyletek
esetleges negativ piaci értékével megegyez6 céltartalékot kell képezni negyedévente.

Bankiizemi eszkoz6k és forrasok

A bankilizem eszkozei és forrasai mérlegsorokon keriilnek kimutatasra az alabbiak:

—azok a kovetelések és kotelezettségek, amelyek a jegybanki feladatokkal kdzvetlenil nem hozhatdék kapcsolatba
(pl. addkkal, jarulékokkal, munkavallaldkkal kapcsolatos elszamoldsok, szallitdk), tovabba

— a hivatalos fizet6eszkdznek mar nem minGsils, még be nem valtott bankjegyekbdl eredé kotelezettségek, valamint

— a befektetések és

— a szervezeti mikodéshez sziikséges eszkozok (immateridlis javak, targyi eszkozok, készletek).

Az MNB mérlegében pénzeszkdzok nem szerepelnek. A jegybank a készpénz kibocsatdja, ezaltal a pénztardban, illetve

az értéktaraban |évs készpénzkészlet — mivel nincs forgalomban — a forrasoldalon a bankjegy- és érmeallomanybdl keriil
levonasra.
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Az MNB altal alkalmazott értékcsokkenési leirasi kulcsok

szdzalék
Megnevezés 2019.06.30.
Vagyoni értéki jogok 17
Szellemi termékek 10-50
Alapitas-atszervezés aktivalt értéke 20
Vagyonkezelt és sajat tulajdonban 1évé épuletek 2-3
Jarmivek* 20
Hiradastechnikai eszk6zok, irodai eszkozok, gépek 9-50
Irodai berendezések, felszerelési targyak 14,5-33
Szdmitastechnikai berendezések 9-33
Emisszios gépek 5-33
Mdszerek, méréeszkozok 9-33
Bankbiztonsagi eszk6zok 2-33
Egyéb berendezések és targyi eszkozok 3-33

* A jarmlvek maradvdnyértéke 20%.

A vagyontargyak értékcsokkenésének meghatdrozaséra az elvarhatd hasznos élettartam alapjan egyedileg keril sor. Az MNB
minden esetben linearis leirdsi kulcsot alkalmaz. Az MNB nem szamol el értékvesztést az olyan eszkdz utdn, amely a hasz-
nalat soran értékébdl nem veszit, illetve amelynek értéke kilonleges helyzetébdl, mivoltabol adéddan évrél évre né (pl.
telek, képzémlivészeti alkotds, mdtargy).

3.2. A MAKROGAZDASAGI FOLYAMATOK HATASA AZ MNB 2019. I. FELEVI
MERLEGERE ES EREDMENYERE

2019 I. félévében az MNB-nek 52,7 millidrd forint nyeresége keletkezett. A legjelentésebb eredménytétel a devizaarfolyam
valtozasabdl szarmazd nyereség volt. Az MNB szamviteli mérlegf6osszege 2019. junius 30-an 11 033,9 milliard forint volt,
ami 95,5 milliard forinttal alacsonyabb 2018 végéhez képest.

Eszkozoldalon kisebb mérték(i valtozasok voltak jellemzéek: csokkent a devizatartalék allomanya és a 2018 végén fennalld
egynapos hitelintézeti forinthitelek nagyobb része lejart, mig az NHP keretében nyujtott refinanszirozasi hitelek allomanya
az NHP fix hitelek igénybevétele miatt emelkedett. Forrasoldalon a hitelintézeti betéteknél volt tapasztalhaté nagyobb
mérték( visszaesés, mig a forgalomban 1évé készpénz dllomanya tovabb béviilt. Az AKK devizabetétének emelkedése
miatt n6tt a devizaforrasok dllomanya is. Magasabb lett a jegybank sajat t6kéje, ami alapvetden a kiegyenlitési tartalékok
emelkedésével magyarazhata.

A nettd kamat- és kamatjellegli eredményen 16,5 milliard forinttal tobb — 6sszesen 28,3 milliard forint — nyereség képz8dott
a 2018. I. félévi nyereséghez képest. A forint kamateredmény 15,5 millidrd forint nyereség volt, ami 4,1 milliadrd forinttal
volt magasabb a 2018. januartdl juniusig elért eredményhez képest. Ehhez a forint forrasoknak az alacsonyabb — negativ
— kamatozasu egynapos betétek javara torténd dtrendezddése, a harom hdnapos betétallomany kifutdsa, valamint a hi-
telintézetekkel kotott kamatswapok jarultak hozza. A deviza kamateredmény 12,8 milliard forint volt 2019 I. félévében,
ami 12,4 milliard forinttal haladta meg 2018 azonos id6szakdanak nyereségét. A magasabb kamateredmény dont6en az
emelkedd devizatartalékok utani magasabb kamatbevételekre vezethetd vissza.

A pénziigyi mUveleteken realizalt eredmény a 2018. I. félévi 3,2 milliard forintos veszteséghez képest 5,8 milliard forint
nyereséget mutatott 2019 elsé felére, ami a devizapiaci hozamok csdkkenésével allt 6sszefliggésben.

2019-ben tovabbra is meghatarozé eredménytétel volt a devizadrfolyam-véltozasbdl szarmazo eredmény, amelynek ala-
kuldsat részben a devizaeladasok volumene, részben a forint hivatalos arfolyamanak és bekeriilési arfolyamanak eltérése
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hatarozza meg. Devizaeladdsokon 2019 I. félévében az MNB 9,1 millidrd forinttal tobb, 6sszesen 38,8 milliard forint
arfolyamnyereséget realizalt.

Az eredményre haté tényezkrél |asd részletesen az Uzleti jelentés 2.10. fejezetét.

3.3. A KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI FORINTKOVETELESEK

A kozponti koltségvetéssel szembeni forintkovetelések sor egy 5 éven tuli lejaratu, valtozé kamatozasu allamaddssagi
kotvényt foglal magaba, melynek dllomanya nem valtozott, 2019. junius 30-an is 39,2 milliard forint volt.

3.4. A KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI DEVIZAKOVETELESEK

A kdzponti koltségvetéssel szembeni devizakdvetelések soron 2018 végén és 2019. junius 30-an nem volt dllomany. A kélt-
ségvetéssel kotott kamatozo devizaswapligyletek egyenlege nettd kotelezettséget mutatott, igy a kdzponti kdltségvetéssel
szembeni devizakotelezettségeknél keriilt kimutatasra (lasd 3.5. pont).

3.5. A KOZPONTI KOLTSEGVETES FORINT- ES DEVIZAKOTELEZETTSEGEI

A kozponti koltségvetés forintbetétei

millié forint
Allomany
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2018.12.31. | 2019.06.30.

Kincstari egységes szamla (KESZ) 1136 269 1093716 -42 553
Allamadoéssag Kezel§ Kozpont Zrt. betéte 393 410 17

Egyéb 58 58 0

VI.1. Kozponti koltségvetés betétei 1136 720 1094 184 -42 536

A kdzponti koltségvetés forintbetéteinek dllomdnya 42,5 milliard forinttal 1094,2 millidrd forintra mérséklédott 2019. ju-
nius 30-ra. A valtozas a KESZ allomanyaban kovetkezett be, melynek alakuldsat koltségvetési és finanszirozasi folyamatok

magyarazzak.

A kozponti kéltségvetéssel szembeni devizakotelezettségek

millio forint
Allomany
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2018.12.31. 2019.06.30.
Kozponti koltségvetés devizabetétei 232 539 415 356 182 817
Kozponti koltségvetéssel kotott kamatozé devizaswapok 361 423 374 481 13 058
VII.1. K6zponti kéltségvetés betétei devizaban 593 962 789 837 195 875

A kozponti koltségvetés devizabetéteinek devizaswapokkal 6sszesitett allomdanya 2019. junius 30-an 789,8 milliard forint
volt, ami 195,9 milliard forinttal haladta meg a 2018 végi allomanyt. A devizabetétek 182,8 milliard forintos névekedését
az AKK addssagkezelési miveletei indokoltak.

A kdzponti koltségvetéssel kotott hatdridés tgyletek mogott euro/dollar kamatozéd devizaswap ugyletek allnak, az allo-
many 13,1 millidrd forintos emelkedését a keresztarfolyamok valtozasa — a dollar eurdval szembeni er6sdédése — okozta.
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A kozponti koltségvetéssel szembeni devizakotelezettségek hatralévo futamidoé szerinti
lejarati szerkezete

millié forint
Allomany
Meérlegsor Hatralévé futamidé Valtozas
2018.12.31. | 2019.06.30.

- 1 éven beldli 232 539 454 558 222 019

- 1-5 éves 263 075 270 715 7 640

- 5 éven tuli 98 348 64 564 -33784

VII.1. K6zponti kéltségvetés betétei devizaban 593 962 789 837 195 875

3.6. A KOZPONTI KOLTSEGVETESSEL SZEMBENI NETTO POZiCIO ALAKULASA

millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2018.12.31. | 2019.06.30.
1.1.—VI.1. | Nettd forintpozicid -1 097 542 -1 055 006 42 536
I.2.—VII.1. |Nettd devizapozicid -593 962 -789 837 -195 875
Osszesen -1 691 504 -1 844 843 -153 339
3.7. A HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI FORINTKOVETELESEK ES
-KOTELEZETTSEGEK
A hitelintézetekkel szembeni forintkdvetelések
millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2018.12.31. | 2019.06.30.
Ertékpapir fedezete mellett nydjtott hitel 73 239 15 266 -57 973
Jelzaloglevelek 402 099 395 191 -6 908
NHP refinanszirozasi hitelek 908 150 920 083 11933
Egyéb hitelintézeti kovetelések 6422 14 115 7 693
Hitelintézetekkel szembeni brutté kévetelések 6sszesen 1389910 1344 655 -45 255
Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések értékvesztése -6 524 -6 398 126
1.2. Hitelintézetekkel szembeni kdvetelések 1383 386 1338 257 -45 129

A hitelintézetekkel szembeni forintkévetelések allomanya 2019. junius 30-an 1338,3 milliard forint volt, 2018 végéhez
képest 45,1 milliard forinttal lett kevesebb. Ezen bellil az egynapos hitelek allomanya valtozott legnagyobb mértékben,
ami 58 milliard forint csokkenést jelentett. A jelzaloglevelek dllomanya lejarat miatt mérséklédott. Az NHP keretében
nyujtott refinanszirozasi hitelek dllomanya 6sszességében 11,9 milliard forinttal emelkedett ugy, hogy az NHP fix hitelek
igénybevétele 128,2 millidrd forinttal ndvelte, mig a lejart illetve lejartta tett kdvetelések 116,3 millidrd forinttal csok-
kentették az allomanyt. A lejartta tett kdvetelések — elvont és értékesitett értékpapirfedezettel, valamint értékvesztéssel

csokkentett — Osszege az egyéb hitelintézeti kdvetelések allomanyat novelte.
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A hitelintézetekkel szembeni brutté forintkdvetelések hatralévo futamidoé szerinti lejarati

szerkezete
millié forint
Sorszam Hatralévg futamidé Allomany Valtozas
2018.12.31. | 2019.06.30.
1. - lejart 6422 14 115 7 693
2. - 1 éven belili 111 846 46 840 -65 006
3. -1-5év 584 690 646 418 61728
4. - 5 éven tuli 686 952 637 282 -49 670
5. Hitelintézetekkel szembeni brutté kévetelések (1+2+3+4) 1389910 1344 655 -45 255
A hitelintézetekkel szembeni forintkotelezettségek
millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2018.12.31. | 2019.06.30.
Pénzforgalmi szamlak allomanya 461 923 463 393 1470
Egynapos betétek 988 583 612 554 -376 029
Egyéb betétek 19 800 3 -19 797
Vi.2. Hitelintézetek betétei 1470 306 1075 950 -394 356

A hitelintézetek betétei soron a jegybanki alapkamathoz kotott kamatozasu, forintlikviditast befolyasold eszk6zok jelennek
meg, melyek mindegyike éven beliili lejaratu. Az Ggyletek junius végi dllomanya 1076 milliard forint volt, ami 27 szazalé-
kos csokkenést jelent 2018 végéhez képest. Legnagyobb mértékben az egynapos betétek dllomanya valtozott, melynek
egyenlege 2019. junius 30-an 612,6 milliard forint volt. Egy jelzalogbank potfedezeti szamldjan elkilonitett egyenleg 2019
elsé felében feloldasra kerilt, ami az egyéb betétek 19,8 millidrd forintos visszaesésével jart.

3.8. A HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI NETTO POZiCIO ALAKULASA

millié forint
Allomany
Mérlegsor Megnevezés Valtozas
2018.12.31. | 2019.06.30.
1.2.—VI.2. | Nettd forintpozicid -86 920 262 307 349 227
I1.3.—VIL.2. |Nettd devizapozicid -57 278 -45 787 11491
Osszesen -144 198 216 520 360 718

A hitelintézetekkel szembeni nettd pozicid 2019 elsé felében elbjelet valtott, a 2018 végi nettd kotelezettségbdl 360,7
millidrd forint javulassal 216,5 milliard forint nettd kdvetelés lett 2019. junius 30-ra.

Ezen belll a netté forintpozicid javult jelentésen, 349,2 milliard forinttal. A pozicié javulasaban az egynapos hitelintézeti
betétallomany csokkenésének van meghatarozo szerepe, amit tovabb erdsitett az egyéb betétek visszaesése, valamint
az NHP refinanszirozasi hitelek dllomanynovekedése. Rontotta a pozicidt az értékpapir fedezet mellett nyujtott hitelek és
a jelzdloglevelek allomanyanak lejarat miatti csékkenése.

FELEVES JELENTES 2019



KIEGESZITO MELLEKLET

A hitelintézetekkel szembeni netté devizapozicié 11,5 millidrd forinttal javult, a 2019. junius végi dllomany 45,8 milliard fo-
rint netto kotelezettség volt. A belfoldi hitelintézetek altal az MNB-nél kamatozo betétszamlan elhelyezett devizaallomanyok

visszaesése és a devizaswap Ugyletek 6sszesitett allomanyvaltozdsa egyarant a devizapozicio javulasanak iranyaba hatott.

A hitelintézetekkel szembeni devizakovetelések és -kotelezettségek lejarat szerinti

bontasa
millio forint
Sorszam Hatralévé futamidd Allomany Valtozas
2018.12.31. | 2019.06.30.
- 1 éven belili 4 231 227
- 15 éves 119 132 13
-5 éven tuli 4 845 5326 481
11.3. Hitelintézetekkel szembeni devizakévetelések 4968 5689 721
- 1 éven beldli 62 246 51 476 -10 770
-1-—5 éves 0 0 0
- 5 éven tuli 0 0 0
VII.2. Hitelintézetekkel szembeni devizakotelezettségek 62 246 51 476 -10 770
11.3.-VIl.2. | Nettd devizapozicio -57 278 -45 787 11491
3.9. A JEGYBANKI ARANY- ES DEVIZATARTALEK
Allomanyok forintban
millié forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2018.12.31. | 2019.06.30.
Aranykészlet 363 286 407 150 43 864
IMF szabad kvoéta 116 575 118 173 1598
Devizabetét 2 082 826 952 737 -1 130 089
Deviza-értékpapirok 6 208 989 7 048 647 839 658
Deviza-repotigyletek allomanya 21797 212 426 190 629
1.1. Arany- és devizatartalék 8793473 8739 133 -54 340

Az MINB statisztikai célbdl rendszeresen publikdlja a devizatartalék nagysagat. A statisztikai szabalyok szerint a deviza-
tartalék részét képezik ennek felhalmozott kamatai is, igy a statisztikai és a szamviteli szabalyok szerinti devizatartalék
nagysaga eltér egymastol.

A felhalmozott kamatokat nem tartalmazo devizatartalék forintban kifejezett allomanya 2019. junius 30-an 8739,1 milliard
forint volt, ami 54,3 millidrd forinttal maradt el a 2018 végi allomanytdl. 2019 elsé felében a devizatartalék allomanyat
novelték az Eurdpai Bizottsagtdl az orszagba bedramlé eurotranszferek, valamint az eurdtél eltérd devizaban denominalt
eszkozok atértékelddése, csokkentették az AKK addssagkezeléssel kapcsolatos és egyéb miiveletei, a MAK devizabefolya-
sainak és -kifizetéseinek nettd egyenlege, tovabba a finomhangold swapok lejarata. Mindezek egylittes hatasara a devi-

zatartalék eurdban kifejezett nagysaga 0,3 millidrd eurdval mérsékl6dott 2018 végérdl 2019. junius 30-ra.
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3.10. EGYEB FORINT- ES DEVIZAKOVETELESEK

Egyéb forintkdvetelések

millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Viltozas
2018.12.31. 2019.06.30.

FelUgyeleti tevékenységhdl szarmazd kovetelések 8 870 9103 233
Munkavallaléi lakas- és személyi kdlcsonok 3418 3653 235

Egyéb brutté forintkévetelések 6sszesen 12 288 12 756 468

Egyéb forintkovetelések értékvesztése -8 664 -8 861 -197

1.3. Egyéb forintkévetelések 3624 3895 271

A felligyeleti tevékenységhbdl szarmazo kdvetelések allomanya 9,1 milliard forint volt a félév végén, melynek 97,3 szaza-
|ékdra — az MNB belsé mindgsitési szabalyzatanak megfelel6en — értékvesztés keriilt elszamoldsra. Az MNB altal munka-
vallaléinak nyujtott személyi kolcsénok és kamatkedvezményes lakdskdlcsondk egyiittes allomanya 0,2 millidrd forinttal
emelkedett 2019. junius végére.

Egyéb devizakovetelések

millié forint
Allomany
Meérlegsor Megnevezés Valtozas
2018.12.31. | 2019.06.30.

IMF-kvéta forintban befizetett része 639 191 647 953 8762

Kulfoldi fedezeti tgyletek* 445 43 -402

Egyéb 117 117 0

11.4. Egyéb devizakdvetelések 639 753 648 113 8 360

*A fedezeti célu szdrmazékos ligyletek datértékelési kiilbnbézete az MINBr.-nek megfelel6en netté modon szerepel a mérlegben.

Az IMF-kvéta forintban befizetett része a forint arfolyamanak SDR-hez viszonyitott 1,4 szazalékos gyengiilése miatt emel-
kedett. A kilfoldi fedezeti Ggyletek sor az MNB kulfolddel kétott hatarid6s tigyleteinek 6sszevont kovetel egyenlegét

foglalja magaban. A hatarid6s devizaswapugyletek allomanya 0,4 milliard forinttal csékkent.

3.11. EGYEB FORINT- ES DEVIZAKOTELEZETTSEGEK

Egyéb forintkotelezettségek

millié forint
Allomany
Meérlegsor Megnevezés Valtozas
2018.12.31. | 2019.06.30.
Nemzetkozi pénzigyi intézmények forintbetétei 34 352 65 400 31048
Egyéb kotelezettségek 30 591 13 818 -16 773
V1.4. Egyéb betétek és kotelezettségek 64 943 79 218 14 275

A nemzetkdzi pénzigyi intézmények forintbetétei sor dontéen az Eurdpai Bizottsag forintbetétét tartalmazza. Az egyéb
kotelezettségek sor tobbek kozott a Karrendezési Alap, az Orszagos Fizetési Szolgdltato Zrt., az OBA és a Befektet6-védelmi
Alap forint bankszamlait foglalja magaba.
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Egyéb devizakotelezettségek

millié forint
Meérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2018.12.31. | 2019.06.30.

IMF-betétek 1025 275 1039330 14 055

Kulfoldi betétek és hitelek 78 399 57 046 -21 353

Kulfoldi fedezeti tigyletek* 50313 30 160 -20 153

Egyéb kotelezettségek 295 1340 1045

VII.3. Egyéb devizakotelezettségek 1154 282 1127 876 -26 406

* A fedezeti célu szarmazékos ligyletek dtértékelési kiilbnbézete az MINBr.-nek megfelel6en netté modon szerepel a mérlegben.

Az egyéb devizakotelezettségek allomanya 2019. junius 30-an 1127,9 milliard forint volt, ami 2018 végéhez képest 26,4
milliard forint csokkenést jelentett. Az IMF forintbetétének allomanya atértékel6dés miatt 14,1 milliard forinttal nétt.
A kulfoldi betétallomany 21,4 milliard forinttal lett kevesebb, ami mogott alapvetSen a hatédridGs ligyletek piaci értékének
valtozdsat tiikroz6 marginbetétek alakuldsa allt. A kilfolddel kotott fedezeti célu hatdrid6s tgyletek nettd allomanya az
tgyletek értékének visszaesése miatt csokkent.

Egyéb devizakotelezettségek hatralévo futamidoé szerinti lejarati szerkezete

millié forint
Meérlegsor Hatralévg futamidé Allomany Valtozas
2018.12.31. | 2019.06.30.

- 1 éven beldli 759 449 736 820 -22 629

-1-5 éves* 2529 -2 674 -5203

- 5 éven tuli 6220 2354 -3 866

- lejarat nélkali 386 084 391 376 5292

VII.3. Egyéb devizakoitelezettségek 1154 282 1127 876 -26 406

* Az 1 -5 éves lejaratu kiilfélddel kétott kamatozo devizaswapok dtértékelési kiilonbézete kévetel egyenleget mutatott.

A lejarat nélkali kotelezettség sor az IMF altal 2009-ben végrehajtott SDR-kihelyezésb&l (SDR-allokacid) szarmazo tartozast
foglalja magaba 991,1 millié SDR értékben, a névekedést az arfolyamvaltozas okozta.

Egyéb devizakotelezettségek devizaszerkezete (kiilfoldi fedezeti ligyletek nélkiil)

millio forint
Sorszam Megnevezés Allomany Valtozas
2018.12.31. | 2019.06.30.

1. - EUR -88 465 58 186 146 651
2. - USD 5981 185 -5796
3. - SDR 419 193 433 246 14 053
4. - Egyéb 767 260 606 099 -161 161
5. Egyéb devizakotelezettségek 1103969 1097 716 -6 253

Az egyéb soron szerepld 606,1 millidrd forintos 2019. junius 30-i allomany csaknem teljes egészében az IMF-kvéta atér-
tékeléssel korrigalt forintfedezetét tartalmazza.
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3.12. BEFEKTETETT ESZKOzZOK

A befektetett eszk6zok teszik ki a bankiizemi eszkdzok 98 szazalékat az MNB mérlegében. A befektetett eszkozok az im-
materialis javakon, targyi eszk6zokon és beruhazasokon (33,5 milliard forint) tul a tulajdonosi részesedéseket (9,7 milliard
forint kiilféldi és 51,9 milliard forint belfoldi befektetéseket) is tartalmazzdk. A Buda Palotahoz kapcsolddo, 2018. év végén
fennalld kovetelés és ligyvédi letét 2019 I. félévében kivezetésre kerilt a banklizem egyéb eszkdzei kdzil az Optimum-
Penta Ingatlanbefektetési Kft. Gizletrészének megvasarlasaval, ami a befektetett eszk6zok dllomanyat névelte.

Az immaterialis javak, targyi eszk6zok, beruhazasok brutté értékének,

értékcsokkenésének és netto értékének valtozasa

millio forint
Eszk6zcsoport
Immaterialis javak Targyi eszkozok L I.mmaterlalls.
v = — Beruhazasok | javak, targyi
,af),'?m eI:- Fejlesztés | Ingatlanok, B d Kulturali 'an’ JEBY" | és beruhd- ESZkOfOIf €S
biosl | i | ngatn- | P | Kl | Gdme | s adn | e
. szoftverek | tartozékok ) gyuitemeny | - o|glegek gsszesen
termékek eszkozei
Brutto érték alakulasa
2018.12.31. 16 029 827 13 649 16 632 11 013 243 2617 61 010
Uzembe 638 436 57 878 443 532 2984
helyezés/
Beszerzés
Térités nélkili 0
eszkozatvétel
Egyéb 0
novekedés/
Atsorolas
Selejt -2 -2
Eladas -1 -1
Térités nélkaili -3 -1318 -1321
eszkozatadas
Egyéb -1 -1
gsbkkenés/
Atsorolas
2019.06.30. 16 667 1263 13703 16 188 11 456 243 3149 62 669
Ertékcsokkenés részletezése
2018.12.31. 12 227 0 5269 11 228 0 0 0 28724
Terv szerinti 763 208 787 1758
értékcsokkenési
leiras
Atsorolas miatti 0
novekedés
Alloménybél -1 -1317 -1318
torténd kivezetés
Atsorolas miatti 0
csokkenés
2019.06.30. 12 990 0 5476 10 698 0 0 0 29 164
Netto érték
2018.12.31. 3802 827 8380 5404 11 013 243 2617 32 286
2019.06.30. 3677 1263 8227 5490 11 456 243 3149 33 505
Valtozas -125 436 -153 86 443 0 532 1219

Az allami tulajdonban lévé vagyonkezelt ingatlanok (3 épllet és 2 telek) nettd kényv szerinti értéke 2019. junius 30-an
60 millio forint volt.

FELEVES JELENTES 2019



KIEGESZITO MELLEKLET

Kulfoldi befektetések és azok osztalékai

millié forint
Megnevezés Tulajdoni hanyad (%) Koényv szerinti érték Kapott osztalék

2018.12.31. | 2019.06.30. | 2018.12.31. | 2019.06.30. 2018 2019. I. félév

BIS 1,43 1,43 7 752 7 893 798 0
millio SDR 10 10
millié CHF 13,5 13,5

Eurdpai K6zponti Bank 1,38 1,33 1801 1753 - -
ezer EUR 5601 5418

SWIFT 0,03 0,03 15 15 0 0
ezer EUR 46,4 46,4

Befektetések dsszesen 9568 9 661 798 0

Az EKB tulajdonosi megoszlasa 2019. junius 30-an

Nemzeti Kézponti Bankok (NKB) Jegyzett téke Befizetett tGke Tékejegyzési kulcs
ezer EUR (%)
Nationale Bank van Belgié/ Banque Nationale de Belgique 273 656 273 656 2,5280
Deutsche Bundesbank 1988 229 1988 229 18,3670
Eesti Pank 21 304 21304 0,1968
Central Bank of Ireland 127 237 127 237 1,1754
Bank of Greece 187 186 187 186 1,7292
Banco de Espafia 902 708 902 708 8,3391
Banque de France 1537811 1537 811 14,2061
Banca d'ltalia 1277 600 1277 600 11,8023
Central Bank of Cyprus 16 270 16 270 0,1503
Latvijas Banka 29 563 29 563 0,2731
Lietuvos banka 43 939 43 939 0,4059
Banque centrale du Luxembourg 24 573 24 573 0,2270
Central Bank of Malta 7924 7 924 0,0732
De Nederlandsche Bank 440 329 440 329 4,0677
Oesterreichische Nationalbank 220018 220018 2,0325
Banco de Portugal 177 173 177 173 1,6367
Banka Slovenije 36 383 36 383 0,3361
Narodna banka Slovenska 86 643 86 643 0,8004
Suomen Pankki — Finlands Bank 137 564 137 564 1,2708
Eurodvezetbeli NKB-k 6sszesen 7 536 110 7 536 110 69,6176
Bulgarian National Bank 92 132 3 455 0,8511
Ceska narodni banka 175 062 6 565 1,6172
Danmarks Nationalbank 162 224 6083 1,4986
Hrvatska narodna banka 61410 2 303 0,5673
Magyar Nemzeti Bank 144 492 5419 1,3348
Narodowy Bank Polski 563 636 21136 5,2068
Banca Nationala a Romaniei 264 888 9933 2,4470
Sveriges riksbank 273 028 10 239 2,5222
Bank of England 1552 025 58 201 14,3374
Euroodvezeten kiviili NKB-k 6sszesen 3 288 897 123 334 30,3824
Osszes NKB 10 825 007 7 659 444 100,0000
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2004. majus 1-jén a Magyar Koztdrsasag csatlakozott az Eurdpai Unidhoz, ezzel az MNB a Kdzponti Bankok Eurdpai
Rendszerének (KBER) tagjava valt. A KBER az Eurdpai K6zponti Bankbdl (EKB) és a 28 EU-tagallam jegybankjaibdl all.
Az eurorendszert az EKB és az eurdt mar bevezetett tagadllamok nemzeti jegybankjai alkotjak.

Az EKB és a KBER Alapokmanya (a tovabbiakban: Alapokmany) 28. szakaszanak megfelel6en az MNB egyben az EKB tulaj-
donosava is valt. A részesedés aranyat és annak 6tévente torténd Ujraszamitasat az Alapokmany 29. szakasza hatarozza
meg az Eurdpai Bizottsag altal megadott népességi és GDP-adatok alapjan. A részesedés valtozhat még Uj orszadg Eurdpai
Unidhoz torténd csatlakozasaval, illetve t6keemelés soran.

Az Alapokmany 47. szakasza értelmében a nem eurozdénabeli jegybankok befizetési kotelezettsége a mindenkori része-
sedésiik 3,75 szdzaléka, ennyivel kell hozzajarulniuk az EKB miikodési koltségeihez. Az MNB mint eurodvezeten kivili
jegybank nem tarthat igényt az EKB feloszthatd nyereségébdl vald részesedésre, ugyanakkor az EKB veszteségét sem
koteles finanszirozni.

2019. januar 1-jével az 6tévente esedékes feliilvizsgalat miatt a t6kekulcsok ismét kiigazitdsra keriiltek. Az MNB tGkejegyzési
kulcsa 1,3348 szazalékra, részesedése 144,5 millié eurdra csokkent. 2019. junius 30-an a befektetés értéke — a befizetett

t6ke —az MNB mérlegében 5,4 millié euro (1,8 millidrd forint) volt.

Belfoldi befektetések és azok osztalékai

millié forint
Tulajdoni hanyad (%) Konyv szerinti érték Kapott osztalék
Megnevezés 2019. I.
2018.12.31. | 2019.06.30. | 2018.12.31. | 2019.06.30. 2018 félév

Pénzjegynyomda Zrt.
1055 Budapest, Marké utca 13-17. 100,0 100,0 = LBy 0 0
Magyar Pénzver6 Zrt.
1239 Budapest, Eurdpa ut 1. — Lo S S e =
Pénziigyi Stabilitasi és Felszamolo6 Nkft. _ :
1055 Budapest, Bajcsy-Zsilinszky ut 78. ey Loy EL e
MNB-Joléti Kft.
1054 Budapest, Szabadsag tér 9. 100,0 100,0 688 736 0 0
MNB-Biztonsagi Zrt.
1054 Budapest, Alkotas utca 50. 100,0 100,0 740 740 0 0
GIRO Elszamolasforgalmi Zrt.
1054 Budapest, Vadasz utca 31. 100,0 100,0 9779 9779 0 0
Optimum-Penta Ingatlanbefektetési Kft.
1054 Budapest, Szabadsag tér 9. 0,0 100,0 0 15976 0 0
Budapesti Ertékt6zsde Zrt.
1054 Budapest, Szabadsag tér 7. 814 814 11555 11555 0 0
KELER Zrt.
1074 Budapest, Rakdczi ut 70-72. >3,3 23,3 643 643 457 2133
KELER KSZF Zrt.
1074 Budapest, Rakdczi ut 70-72. 01 01 / / 0 0
Befektetések 6sszesen 35 864 51 888 457 2 558
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Belfoldi befektetések részesedései

Részesedések
, Tulajdoni Jegyzett téke
Megnevezes Név hanyad (%) | (milli6 forint)
Székhely
2019.06.30.
Pénzjegynyomda Zrt. DIPA Didsgy6ri Papirgyar Zrt.
3535 Miskolc, Hegyalja ut 203/1. e LLEE
GIRO Elszamolasforgalmi Zrt. BISZ Kozponti Hitelinformacids Zrt. 1000 217
1205 Budapest, Martonffy utca 25-27. !
Budapesti Ertéktézsde Zrt. Budapest Institute of Banking Zrt. 100.0 120
1054 Budapest, Szabadsag tér 7. !
KELER Zrt.
1074 Budapest, Rakdczi at 70-72. el &SIl
KELER KSZF Zrt.
1074 Budapest, Rakdczi ut 70-72. o A B2
KELER Zrt. KELER KSZF Zrt.
1074 Budapest, Rakoczi ut 70-72. 93,8 2l

A Pénzjegynyomda Zrt. a forintbankjegyek mellett papir és mlanyag kartyaformatumu biztonsagi okmanyokat, ado- és
zarjegyeket, értékpapirokat allit el, valamint okmany megszemélyesitési szolgaltatasokat nyujt hazai és kilfoldi megren-
del6k szamara. A végrehajtott fejlesztéseknek, beruhazasoknak kdszonhetéen a nyomda magas szinvonalon képes a fo-
rintbankjegyek és okmdanyok nemzetkozi sztenderdeknek megfelel korszer(i és biztonsagos gydrtasara. A tarsasag kiemelt
stratégiai célja a forintbankjegyek megfelel6 mennyiségben és min&ségben torténd gyartasa, a bankjegygyartastoél eltérd
agazatokban pedig az er6s6dé kilfoldi piaci jelenlét, valamint a termékekhez kapcsolddd integralt informatikai rendszerek
és szolgaltatasok fejlesztése. A forint bankjegyek korszer(sitését célzd csereprogram éveiben (2013—2019) a tarsasag
m(ikodése soran prioritast élvez az Uj bankjegyek elGallitasa. A tarsasag a meghatarozo hazai okmanyok gyartasaban és
megszemélyesitésében stabilizalta részvételét a 2022-ig tartd szerz6déses id6szakra. Ennek keretében a kartyagyartas,
az utalvanyok, valamint zarjegyek elGallitasa mellett 2017 végétdl elindult az utlevelek és mas hazai okmanyok megsze-
mélyesitése, valamint az e-személyigazolvany gyartasa. A Pénzjegynyomda ledanyvdllalata — a DIPA Didsgydri Papirgyar
Zrt. (DIPA Zrt.) — az orszag egyediili biztonsagipapir-gyartdja. A DIPA f6 feladata a hazai bankjegy alappapirok megfelel6
mindségli, mennyiségl és hataridGre torténd elGallitdsa. A tarsasag termékstratégidjanak kbzéppontjaban a mindségi,
magas szint(i védelmi elemekkel ellatott termékek allnak. A bankjegy-alappapiron tul a DIPA dllitja el6 a kbzigazgatasban
hasznalt okmanyok jelentds részének alappapirjat, a jegy-alappapirokat tovabba szdmos orszag utlevelének és okmanyanak
papirjat, amelyekhez hamisitas ellen komplex védelmet nyujté megolddsokat biztosit. A tarsasdg nemzetkozi viszonylat-
ban is torekszik erésiteni a hagyomanyokra és innovativ megoldasokra alapozott vevéi elismertségét, stabilizalni, illetve
novelni elért eredményeit, ezaltal biztositani a tulajdonos szamara a hatékonyan m(ikodé befektetést.

A Magyar Pénzver6 Zrt. elsGdleges feladata — az MNB megrendelései alapjan — a készpénzforgalom zavartalan miikodésé-
hez szlikséges forint pénzérmék, valamint az MNB altal térvényes fizet6eszkozként kibocsatott emlékpénzérmék elSallitasa.
A tarsasag szabad kapacitdsainak hasznositdasaval sajat éremprogramja és egyedi megrendelések alapjan — torvényes
fizet6eszkoznek nem mindsilé — emlékérmeket és egyéb vereteket is gyart. Kereskedelmi tevékenysége keretében bel-
és kalféldon nagy- és kiskereskedelmi értékesités formajaban forgalmazza a jegybank altal kibocsatott emlékérméket,
gy(jt6i célu bankjegyeket, sajat kibocsatasu érmeket és import befektetési-arany termékeket. A tarsasag tevékenysége
2018 végén uj termékkorrel bévilt, miutan elnyerte a Koztarsasagi EInoki Hivatal nemzeti kitlintetések gyartasara vonat-
kozd 2019. évi megbizasat, amelynek 2019. junius 28-i hatarid6vel eleget tett. A kdvetkez6 egyéves periddusra vonatkozd
Ujabb szerz6dés kotése folyamatban van. A 2019. julius elején beérkezett nemesfém érme gyartasdara alkalmas verégép
Gzembe helyezésével a végéhez kdzeledik a tarsasagnal 2014-ben megkezdett szerszamiizemi és verdiizemi, részben potlo,
részben kapacitasbG6vitd beruhazasi program, a tulajdonosi stratégianak megfelelGen.
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A Pénziigyi Stabilitasi és Felszamolé Nonprofit Kft. (PSFN Kft.) kizardlagos jogkorrel végzi a pénziigyi szervezetek felsza-
moldasat, végelszamoldsat, kockazati t6kealapok megsziintetését, valamint sziikség esetén a pénzintézetek szandlasaval
Osszefliggd, kozrem(ikoddi, és tandcsado jellegli részfeladatokat. Ellatja tovabba a felfliggesztett tevékenységi engedélyd
pénzligyi szervezetek esetében a felligyeleti biztosi feladatokat. A PSFN Kft. feladata a valsaghelyzetbe keriilt pénzigyi
szervezetek kezelése, ennek érdekében az operativ iranyitasuk ellatdsa, valamint adott esetben z6kken6mentes kivezetése
a pénzugyi kozvetitérendszerbdl. A tarsasag kozfeladatanak ellatasa keretében sziikség esetén — az MNB felligyeleti in-
tézkedése alapjan kozvetlen szakmai kontrollt és atvilagitast igényl6 pénzigyi szervezetek részleges vagy teljes iranyitdsat
atvevs — felligyeleti biztos feladatait ellato személyt jelol ki. Amennyiben megallapitasra keril, hogy az MNB felligyeleti
intézkedéseivel, vagy fellgyeleti biztos kirendelésével sem biztosithatd valamely pénzigyi szervezet prudens és jogszerU
m(ikodése, a szervezethez tartozd szakemberek végzik kizarélagos jogkorrel a pénziigyi szervezet felszamolasat, illetve
végelszamolasat. Ezen eljarasok célja, hogy a pénzligyi szervezetek engedélyének visszavonasat kdvetben a fizetésképte-
lenségi eljards befejezését megel6z6en a hitelez6k érdekei érvényesiiljenek, koveteléseik kielégitést nyerjenek. A PSFN
Kft. feladatait kdzhasznu tevékenységként, a pénziigyi szolgaltatasokat igénybevevdk érdekeit védve latja el. Hatarozott
célkitlizése, hogy a hitelintézetek, a pénzugyi vallalkozasok, a biztositok, a tékepiaci intézmények, a pénztarak és mas
pénziigyi szervezetek megsziintetése egységes szemlélet és modszertan szerint, a prudencia és a transzparencia elvének
érvényre jutasa mellett menjen végbe, illetve, hogy a megsziintetési eljardasok — azok komplex jellegének és a pénzigyi
fogyasztok érdekeinek egyidejli szem el6tt tartdsaval — a lehetd leghamarabb lezarasra keriljenek és a hitelez6k szamara
a legnagyobb ardnyu megtérilést biztositsak. Folyamatos szabdlyozasi és infrastrukturalis fejlesztések szolgaljak a fenti
célkitlizések megvaldsuldsat, a kdozvélemény megfelel§ és hatékony tajékoztatdsat, valamint a pénziigyi kozvetitérend-
szerbe vetett bizalom erdsitését.

Az MNB-J6léti Human Szolgéltaté és Uzemeltetd Kft. feladata a Tiszaroffi Képzési és Szabadidékdzpont fenntartdsa és
Uzemeltetése. A tarsasag lizemelteti tovabba a munkahelyi biiféket az MNB munkavallaléi szamara, valamint az MNB, mint
tulajdonos részére egyéb szolgaltatdsokat is nyujt (pl. catering, Teatrum tizemeltetése). A befektetés konyv szerinti értéke
2019 I. félévében 688 millié forintrdl 736 millid forintra médosult a 48 millid forintos t6keemelés hatasara. Igazgatdsagi
dontés alapjan folyamatban van a tarsasag MNB-Biztonsagi Zrt.-be torténd beolvadasa.

Az MNB—Biztonsagi Zrt. a Szolgdltatasi Szerz6dés alapjan folyamatosan végzi az élGer6s Grzésvédelmi tevékenységet.
Ennek soran ellatja az MNB hivatalos objektumainak, helyiségeinek — jogszabalyi kotelezettség szerinti fegyveres biztonsagi
Grséggel torténé — védelmét, tovabba részt vesz a pénz- és értékszallitasi, valamint a pénzszallitd gépjarmvek karban-
tartasi feladatainak végrehajtasaban. Az MNB—Biztonsagi Zrt. a fegyveres biztonsagi 6rséggel végzett alaptevékenységén
tul személy- és vagyondrok biztositasaval, a jegybank részére Grzésvédelmi és rendezvénybiztositasi feladatokat is ellat,
kiegészitve a biztonsagi fellgyeletet igénylG szallitmanyok kisérési feladataival. 2017-t6l kezd6d6en az Grzésvédelmi tevé-
kenységhez, illetve a jegybankban ellatandé biztonsagi feladatokhoz k6t6d6en az MNB—Biztonsagi Zrt. értékel§-elemzgi
és tandcsadoi, valamint a megel6zési feladatokhoz kapcsolodo felkészitési tevékenységet végez, tovabba biztonsagtech-
nikai tdmogatasi szolgaltatast nyujt a jegybank részére. Az MNB-Biztonsagi Zrt. az MNB lednyvallalatai részére is nydjtja
szolgdltatdsait. Ezeken tulmenden az MNB—Biztonsagi Zrt. harmadik fél szdmara nem nyujt szolgaltatast.

A GIRO Zrt. lizemelteti a belfoldi forintatutalasok és beszedések bankkoézi elszamolasat végzd Bankkozi Kliring Rendszert
(BKR). Stratégiajaban kiemelt célként szerepel a BKR stabil, biztonsagos m(ikddése, az elszamolasforgalmi szolgaltatasok
fejlesztése, Uj szolgaltatasok bevezetése, valamint az elszamolasforgalmi dijak versenyképességének novelése. A tarsasag
legfontosabb fejlesztése jelenleg az azonnali fizetési rendszer létrehozédsa, amelynek eredményeként 10 millié forintig
a nap 24 6rajaban, az év minden napjan 6t masodpercen belil teljesiilni fognak az elektronikusan benyujtott egyedi forint
atutaldsi megbizdsok. Az Ugyfeleknek szamlaszamok megjeldlése nélkiil, masodlagos szdmlaazonositdk (mobilszam, e-mail
cim, addazonositd jel/addszam) hasznalataval is lehet&séguk lesz dtutalasokat inditani, illetve elérhetévé valik a fizetési
kérelem szolgdltatas, amelynek keretén beliil a kedvezményezett egy szabvanyositott (izenet formajaban azonnali atutalast
kezdeményezhet a fizet6 félnél. A GIRO és az MNB kdzponti infrastrukturdja 2019. julius 1-re elkészilt, azonban a piaci
szerepl8k oldaldn azonositott kockdzatok miatt a Pénziigyi Stabilitasi Tandcs 2019. majus 28-i Glésén ugy dontott, hogy az
Ugyfelek szdmara az azonnali fizetés 2020. marcius 2-atél lesz elérhetd. Emellett a tarsasag az elektronikus pénzforgalom
béviilésének tamogatasa érdekében atdolgozta az elszamolasforgalmi dijakra vonatkozd drazasi stratégidjat, amelynek
értelmében a korabbi tranzakcid alapu arazasrdl rendszerterhelés szerinti csomagarazasra tér at. Az Uj koncepcio alapjan
alkalmazott csomag alapu ar magdban foglalja a teljes BKR hasznalatat, igy a kliringtagok 2019. januar 1-jét6l nem szem-
besulnek tranzakcionkénti dijakkal az elszamolasforgalom tekintetében.
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Az Optimum-Penta Ingatlanbefektetési Kft. tevékenységi kore és feladata sajat tulajdonu, bérelt ingatlan bérbeadasa,
lizemeltetése, tovabba ingatlankezelési tevékenység végzése. A tarsasag a 1122 Budapest, Krisztina krt. 6-8. szam alatti,
Buda Palota (korabbi Postapalota) Irodahaz ingatlan tulajdonosa. A folyamatban lévé ingatlanfejlesztési beruhazas ered-
ményeként sor keril az ingatlan felljitasara és mélygarazs kialakitasara, mely elsGdlegesen az MNB feltigyeleti ligyfél-
szolgalatanak, valamint munkatdrsai irodai elhelyezését fogja biztositani, tovabba az ingatlan ad majd otthont a jegybanki
Pénzmuzeum és Latogatokdzpont szdmara is. Az Optimum-Penta Ingatlanbefektetési Kft. az MNB-n és leanyvallalatain
kival harmadik fél szdmara nem tervezi szolgaltatas nyujtasat. A tarsasag Gzletrészét 2019. majus 31-én vasdrolta meg
az MINB 13,8 millidrd forint bekertlési értéken. Az ezt kdvet6en végrehajtott 2,2 milliard forintos t6keemelés hatasara
a befektetés konyv szerinti értéke 2019. junius 30-an 16 milliard forintot tett ki.

A Budapesti Ertékt6zsde Zrt. (BET) stratégiai tulajdonldsaval az MINB alapvetd célja a piacfejlesztés és a megfelel6 méret(,
illetve hatékonyan mikodé t6kepiac megvaldsitdsa Magyarorszagon, mivel a fejlett t6kepiac és a diverzifikalt pénzigyi
kozvetitSrendszer a versenyképes gazdasag és a fenntarthatd névekedés alapja. A BET 2020-ig sz416 stratégiai iranyvona-
lanak f6 elemei: a sikeres t6zsdei bevezetések, a piacszerkezet meguijitasa, a befektet8i bazis és a nemzetkozi kapcsolatok
er@sitése, valamint ezekhez kapcsoldddan a kormanyzati tdmogatas elmélyitése. A stratégia egy egészségesebb szerkezet(
pénzigyi rendszer kialakitasahoz, a kamattranszmisszié javitasahoz, és a t6zsdén jegyzett vallalatok atlathatésaganak biz-
tositasa révén a gazdasag tovabbi kifehéredéséhez is hozzajarul. A BET a hazai kis- és kdzépvallalati szektor erésitésének
érdekében a korabban inditott piacok és programok folytatasa mellett (pl. Xtend piac, Mentoring Program, Elite program,
Nemzeti T6zsdefejlesztési Alap), 2019-ben elinditotta az XBond piacot, mely a véllalatok szamara kénnyitett feltételekkel
biztosit piacot kétvénykibocsatasokhoz. A klasszikus szabalyozott piachoz képest egyszer(sitett adminisztracié és alacso-
nyabb koltségek jellemzik az alternativ platformot. Az Uj piac létrehozasa hozzajarul az MNB altal inditott Novekedési
Kotvényprogramban szerepld célok eléréséhez is, ugyanis tdmogatja a vallalati kotvénykibocsatasok szamanak novekedését.
A tSkepiacrdl sz616 2001. évi CXX. térvény médositdsanak értelmében a BET az MNB engedélyével és ellenérzése mellett
értékpapirositast el6segitd szervezbi és tandcsaddi tevékenységet végezhet. Ezzel a tézsde konkrét eszkozt kap a kezébe
ahhoz, hogy el6mozditsa az értékpapirositas hazai elterjedését, igy segitheti a piac érdemi fejlédését. A piacfejlesztés
érdekében harom Ujabb értékpapirral boviilt az elemzési-arjegyzési program, valamint Ujabb vallalat kerilt bevezetésre az
Xtend piacra. A korabbi évekhez hasonléan a BET 2019-ben is nagy hangsulyt fektetett a nemzetkozi kapcsolatok dpolasara.
2019 juniusaban elsd alkalommal keriilt megrendezésre Shanghai-ban a Hungary Investor Day, melynek kiemelt célja volt,
hogy hozzéjaruljon a kinai-magyar gazdasagi kapcsolatok elmélyitéséhez. 2019-ben a BET rendezte a kozép-kelet-eurdpai
t6zsdék talalkozéjat, melyen a V4 orszdgok t6zsdéinek vezetSi mellett, a bolgdr és a szlovén t6zsdék vezetdi is részt vettek.
Lednyvadllalatadn, a Budapest Institute of Banking Zrt.-n keresztiil oktatasi tevékenységgel tovabbra is serkenti a keresleti
oldalt. A tarsasag kisebbségi részesedéssel rendelkezik a KELER Zrt.-bG8l és a KELER KSZF Zrt.-bél allé KELER Csoportban,
amelyben egyuttal az MNB tobbségi tulajdonnal rendelkezik, igy a BET tobbségi tulajdonosaként a jegybank &sszességében
a KELER Csoportban is stratégiai tulajdonrésszel rendelkezik. A KELER Csoport a magyar értékpapirpiac kereskedés utani
infrastruktirajanak iizemeltetéjeként szamolja el, garantalja és egyenliti ki a BET-en megkotétt tézsdei ligyleteket, illetve
barmely, Magyarorszagon kibocsatott dematerializalt értékpapirral végzett Gigyletet.

A KELER Kozponti Ertéktar Zrt. (KELER) a hazai t6kepiac egyetlen kozponti értéktari tevékenységet végz6 szervezete és
ezen funkcidja mellett szakositott hitelintézetként is m{kodik. Piaci pozicidjabol adéddan a KELER a magyar ISIN-kdédok
kibocsatdja, igy szolgaltatoként részt vesz az 6sszes hazai értékpapir-kibocsatasban. A KELER 2017 elején csatlakozott az
Eurdpai Kézponti Bank &ltal Gzemeltetett paneurdpai TARGET2—Securities (T2S) értékpapir-elszamoldsi platformhoz,
amelynek célja, hogy hatékonyabbd tegye a hatdron atnyulé értékpapir-kereskedelmet. A T2S nemzetkoézi tranzakcidkra
vonatkozo alacsony dijai hozzajarulhatnak a magyar értékpapirok iranti kiilfoldi kereslet névekedéséhez, a hazai szerepl6k
szamara pedig vonzdbba tehetik a kilfoldi értékpapirpiacokat. Annak érdekében, hogy a hazai t6kepiac szerepl6i maradék-
talanul élvezhessék a T2S altal nyujtott 6sszes elényt, a vallalatnal folyamatban van a KELER Szolgéltatasfejlesztési Program
megvaldsitasa, amelynek keretében megujitasra keril a tarsasag informatikai infrastrukturaja. 2017-ben megkezd6dott
a KELER Ujraengedélyezési eljarasa a kozponti értéktarakra vonatkozé Uj eurdpai rendeletnek (CSDR) megfelelGen. A si-
keres engedélyezési eljarast kovet6en a KELER a legszigorubb eurdpai normakkal 6sszhangban fogja biztositani a magyar
t6kepiac zavartalan mikodéséhez elengedhetetlen szolgéltatasait.

A KELER KSZF Zrt. a KELER cégcsoporton beliil az elszamoldhazi és a kdzponti szerz6d6 fél funkciokat latja el. A tarsasag

elszamoléhazi funkcidjaban végzi a BET-en kotdtt azonnali és derivativ ligyletek elszamolasat, kdzponti szerz8dé félként
pedig garantdlja ezen Ugyletek teljesitését. A t6kepiaci szegmens mellett az elmult években dinamikusan névekvé lzletag
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volt az elektromos drammal, illetve a féldgdz-kereskedelemmel kapcsolatos tgyletek lebonyolitdsa. Az drampiacokon
(ilyen példaul a magyar aramt6zsde, a HUPX) a KELER KSZF Zrt. a lipcsei székhelyl European Commodity Clearing AG
kliringtagjaként nyujtja szolgaltatasait, amig mas piacokon, mint példaul a CEEGEX kdzép-eurdpai gaztézsdén, kdzponti
szerz8d6 félként tamogatja a szallitdsok zokkenémentes lebonyolitasat.

A kapcsolt véllalkozasokkal lebonyolitott Uigyletek szerz6dés altal szabalyozott szolgéltatdsnyujtasok vagy termékvasarlasok,
melyek arszabasa piaci alapon, illetve az 6nkéltség figyelembevételével torténik. A kapcsolt felekkel torténd dijelszamolas
az érvényes hatodsagi dijszabas (MNB rendelet, hirdetmény) alapjan torténik. A bankjegy- és érmegyartas koltségeit a 3.20
pont, a tAmogatdsbdl eredé raforditdsokat a 3.22 pont részletezi.

Belfoldi befektetések sajat tokéje

millio forint
Jegyzett téke Tartalékok | Adézott eredmény/ Sajat toke
Gazdasagi tarsasag neve Targyévi eredmény
2019.06.30.
Pénzjegynyomda Zrt. 11 827 6 638 627 19 092
Magyar Pénzverd Zrt. 575 1222 436 2233
Pénziigyi Stabilitasi és Felszamold Nkft. 50 3 0 53
MNB-Jéléti Kft. 856 -107 -101 648
MNB-Biztonsagi Zrt. 210 530 0 740
GIRO Elszamolasforgalmi Zrt. 2 496 9425 641 12 562
Optimum-Penta Ingatlanbefektetési Kft. 2210 13 525 -191 15 544
Budapesti ErtéktSzsde Zrt. 541 5978 885 7 404
KELER Zrt. 4500 18 551 531 23 582
KELER KSZF Zrt. 2623 5515 260 8398
Az MNB kovetelései és kotelezettségei a kapcsolt vallalkozasokkal szemben
millio forint
Gazdasagi trsasig neve Kovetelés | Kotelezettség
2019.06.30.

Pénzjegynyomda Zrt. 0 202

Magyar Pénzver6 Zrt. 432 358

MNB-JOléti Kft. 0 20

GIRO Elszamolasforgalmi Zrt. 0

KELER KSZF Zrt. 25 0

Budapest Institute of Banking Zrt. 0

Osszesen 457 583

A Pénzverdvel szembeni kovetelés nagyrészt forgalmi érmegyartashoz sziilkséges alapanyag finanszirozasahoz a tarsasag
tizemeltetéséhez torténd elSlegnyujtashoz kapcsolddik, mig a KELER KSZF-fel szembeni kovetelés a BET-en vald kereske-
déshez sziikséges fedezetek miatt jelenik meg. A Pénzjegynyomdaval és a Pénzverével szembeni kotelezettség legyartott
bankjegyek, illetve forgalmi és emlékérmék kiszamlazasabol szarmazik, az MNB-J6léti Kft.-vel szembeni kdtelezettség pe-
dig szolgaltatasnyujtasbdl adddik. A tablazatban szerepld kovetelések és kotelezettségek rovid lejaratuak, kivéve a KELER
KSZF-fel szembeni kovetelés, mely az MNB kliringtagsaganak megsz(inéséig fennall.
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3.13. CELTARTALEK ES ERTEKVESZTES

millié forint
2018.12.31. Evkozi valtozasok 2019.06.30.
‘mériogsor TG Citorme | wepmes | Felhesmatasy | SCORR

osszege visszairas osszege

1 2 3 4 5 3+4+5
1.2. g:ff}';‘;‘gﬁﬁgt‘;'kszembem 6524 0 126 6398
1.3. Egyéb forintkovetelések 8 664 197 0 8 861
1. Befektetett pénziigyi eszkozok 3313 0 0 3313
Il Egyéb kovetelések 3 0 0 3
VIII. Fliggl kotelezettségek 668 9 -238 439
- peres lgyek 459 9 -86 382
- NHP+ konstrukcid 204 0 -147 57
- egyéb célu szarmazékos lgyletek 5 0 -5 0
Osszesen 19 172 206 -364 19 014

A céltartalék és értékvesztés allomanya 2019 I. félévében kismértékben csokkent, junius 30-an 19 milliard forintot tett ki.

A hitelintézetekkel szembeni forintkdvetelésre a varhaté megtériilés alapjan 6,4 milliard forint értékvesztés volt indokolt
2019. junius 30-an.

Az egyéb forintkdvetelések soron a felligyeleti tevékenységhbdl szarmazé kdvetelésekre a negyedéves mindsitések alkal-
maval 6sszesen 0,2 milliard forint értékvesztésképzés tortént 2019 I. félévében.

A folyamatban 1évé peres tugyekbdl szarmazé fliggd kotelezettségekre 2019. junius 30-an 0,4 milliard forint céltartalék-
allomany volt indokolt a 2018 végi 0,5 millidrd forinthoz képest.

Az NHP+ konstrukcidhoz kapcsoldddan 0,1 milliard forint céltartalék felszabaditasara kerilt sor 2019 elsé hat hdnapja soran.

3.14. AKTiV ES PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

millio forint
Mérlegsor Megnevezés Allomany Valtozas
2018.12.31. 2019.06.30.

Bankiigyletek miatt 170 234 161 827 -8 407

Belsé gazdalkodds miatt 1180 772 -408

V. Aktiv id6beli elhatarolasok 171 414 162 599 -8 815
Bankigyletek miatt 88 203 82 601 -5 602

Bels6 gazdalkodas miatt 722 727 5

X. Passziv id6beli elhatarolasok 88 925 83328 -5 597

Az aktiv és passziv id6beli elhatarolasok elsésorban bankiigyletek miatti kamat- és kamatjellegli bevételek, illetve rafor-
ditdsok, amelyek kdzgazdasagilag a targyidGszakot érintik, a pénzlgyi teljesités id6pontjatol figgetlendl.
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3.15. SAJAT TOKE ALAKULASA

millié forint
Meérlegsor Megnevezés 2018.12.31. | 2019.06.30. Valtozas

XI.1. Jegyzett t6ke 10 000 10 000 0
X1.2. Eredménytartalék 200 443 198 210 -2233
X1.3. Ertékelési tartalék 0 0 0
X1.4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 169 601 213 925 44 324
XI.5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka 6 637 39 070 32433
XI.6. Targyévi eredmény 47 767 52 662 4 895
Xl. Sajat téke 434 448 513 867 79 419

A jegyzett t6ke 1 db tizmilliard forint névértéki névre szold részvénybdl all.

Az eredménytartalék 2,2 millidrd forintos cs6kkenése a 2018. évi 47,8 milliard forint nyereség atvezetésébdl, valamint az
MNB igazgatdsaga altal jovahagyott 50 millidrd forint osztalék kdltségvetés részére torténé majusi befizetésébdl adodik.

A kiegyenlitési tartalékokrél bévebben lasd a 3.16. pontot.

3.16. A KIEGYENLITESI TARTALEKOK ALAKULASA

millio forint

Mérlegsor Megnevezés 2018.12.31. | 2019.06.30. Valtozas
X1.4. Forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka 169 601 213 925 44 324
XI.5. Deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka 6 637 39 070 32433
Kiegyenlitési tartalékok 6sszesen 176 238 252 995 76 757

A forintarfolyam kiegyenlitési tartalékat az atértékelésre keriil6 devizaallomanyok nagysaga, valamint a hivatalos arfolyam
és az atlagos bekerilési arfolyam eltérése hatdrozza meg. A forint 2019. junius végi hivatalos arfolyamanak gyengulése
a kiegyenlitési tartalék novekedésének iranyaba hatott, melynek egyenlege 44,3 milliard forinttal 213,9 milliard forintra
valtozott. Az MNB arfolyamkitettséget donté részben eurdban vallal: a hivatalos arfolyam 323,54 forint/euro, az atlagos

bekerilési arfolyam 311,43 forint/euro volt 2019. junius 30-an.

A deviza-értékpapirok kiegyenlitési tartaléka a piaci érték és az amortizalt bekerilési érték kilonbségeként hatarozhatd
meg. 2019. junius 30-an az MNB portfélidjaban 1évé értékpapirok piaci értékkilonbozete 39,1 milliard forint pozitiv
egyenleget mutatott.
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3.17. AZ MNB MERLEG ALATTI KOTELEZETTSEGEI ES JELENTOS EGYEB MERLEG
ALATTI TETELEI

Fedezeti és egyéb célu szarmazékos ligyletek

millio forint
2018.12.31. 2019.06.30.

Sorszam Megnevezés Netto Netto

Kovetelés | Kotelezettség piaci Kovetelés | Kotelezettség piaci

érték érték
1. Kamatswapugyletek 4404 828 | 4404 828 -39698| 3387 758| 3387758 21119

- Hitelezési aktivitashoz kotott

e R S 906 350 906 350 -1 936 0 0 0
- DEmEES poliile) el 1099 617| 1099 617| -42574| 1099617| 1099617 -6 478

kamatswapugylet (MIRS)

- Belfoldi hitelintézetekkel kotott
kamatswapligylet

- Kilféldiekkel kotott

1342 080| 1342080 26698 | 1220930| 1220930 24 678

: 1056781| 1056781| -21886| 1067211| 1067211 2919

kamatswapligylet
2. |Futures tgyletek o| 237692 -420 o| 172327 -496
3. |Devizaswap- és termin tigyletek 4827139| 4872986| -48993| 4751580| 4784094| -32982
-l el e e) G 1993912| 1996256 7049| 1733677| 1734821 5751

finomhangolo devizaswapugylet

4. Kamatozo devizaswapugyletek (t6kecsere

L o - 4233952| 4515315| -290914| 4257 735| 4540403| -331489
nélkali tgyletek is)

- NHP-hoz kapcsolédoé kamatozd

. . 161 385 156 421 14 847 148 668 143 211 11 485
devizaswaplgylet

5. Fedezeti ligyletek 6sszesen (1+2+3+4) 13465919 | 14 030 821 | -380025|12397 073 |12 884 582 | -343 848
6. TBA Ugyletek 104 981 45 920 709| 130690 7 015 224
7. Futures tgyletek 201 796 0 502 172 360 0 1325
8. :Esgr;e)b célu szarmazékos ligyletek 6sszesen 306 777 45 920 1211] 303050 7015 1549
9. Osszesen (5+8) 13772696 | 14 076 741 | -378 814 (12700123 |12 891597 | -342 299

A tablazat teljeskorlien tartalmazza a szarmazékos tigyletekhez kapcsolédo mérleg alatti koveteléseket és kotelezettségeket,
ezaltal azokat a fedezeti célu devizaswap-, kamatozo devizaswap- és terminiigyleteket is, melyek a netté devizapozicid
részét képezve — a t6kecsere nélkili kamatozo devizaswap-lgyletek kivételével —a mérlegben is szerepelnek. A fedezeti
lgyletek a nettd devizapozicidn a keresztarfolyam-ingadozasok, illetve kamatlabvaltozasok miatt felmerilé kockazatot
csokkentik, és segitenek a Monetaris Tandcs altal elfogadott irdnyadd (benchmark) devizaszerkezet kialakitasaban.

Az MNB 4altal kivanatosnak tartott kamatstruktira beallitasat célozzdk a konkrét kotvénykibocsatasokhoz rendelt fedezeti
célu, kulfoldiekkel kotott kamatswaplgyletek. Az 6nfinanszirozasi programhoz kapcsoléddan 2014-t6l az MNB belféldi
hitelintézetekkel kotott a kamatkockazatuk csokkentésére kamatswapugyleteket, melyek dllomanya 2019 juniusi lejaratok
miatt csokkent. A hitelintézeti aktivitashoz kotott harom éves futamidejd kamatswapligyletek (HIRS) 2019. februar végén
lejartak. A 2018 elején bevezetett monetaris politikai célu forint kamatswap-tgyletekhez (MIRS) kapcsolédé tenderek
2018. év végével leadllitasra kerliltek, az év végi allomany 2019 félévkor valtozatlanul fennallt. A belfoldi hitelintézetekkel
kotott tgyletek tobb mint 60 szazaléka éven tuli lejarata.

A futures Ugyletek a tartalékportfélidk durationjét csdkkentd fedezeti célu, éven belili Ggyletek.
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A devizaswap- és terminligyletek els6sorban a devizaarfolyam-kockazat fedezésének f6 eszkozei, devizaarfolyam-vara-
kozasokon alapulé — a megfelel6 devizapozicid érdekében kotott — éven belili devizacsere-lgyletek. A finomhangolé
devizaswap-ugyletekkel az MNB — monetaris politikai célbdl — forintlikviditast biztosit a belféldi hitelintézeteknek.

A kamatozé devizaswap-Ugyletek a devizaarfolyam- és a kamatkockdzat egyittes hosszu tavu kezelésére szolgalnak. 2019.
junius 30-an a kamatozo devizaswapok dllomdanyabdl 15 szazalékot képviseltek a 2023-ban lejard tékecsere nélkili Gigyletek,
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valamint 3 szézalékot az NHP forint refinanszirozasi hitelekhez kapcsoldddan kotott euro/forint cseretigyletek.

Az egyéb célu szarmazékos ligyletek éven beliili lejaratuak.

A szarmazékos ligyletekbdl eredd kotelezettségek hatralévé futamidé szerinti lejarati

szerkezete
millio forint
Allomany
Sorszam Hatralévé futamiddé Valtozas
2018.12.31. | 2019.06.30.

- 1 éven beluli 6 300 213 6 373 152 72939

-1—5¢év 5777915 4940775 -837 140

- 5 éven tuli 1952 693 1570 655 -382 038

1. Fedezeti liigyletekbdl eredd kotelezettség 14 030 821 12 884 582 -1 146 239

- 1 éven beldli 45 920 7 015 -38 905

-1—5év 0 0 0

- 5 éven tuli 0 0 0

2. Egyéb célu ligyletekbdl eredé kotelezettség 45 920 7 015 -38 905

3 Osszesen (1+2) 14 076 741 12 891 597 -1 185 144

Mérleg alatti egyéb kotelezettségek
millio forint
Allomany
Sorszam Megnevezés Valtozas
2018.12.31. 2019.06.30.

1. NHP fennmaradd lehivhato hitelkeret 33532 41748 8216

2. NHP+ konstrukciobodl eredd fliggd kotelezettség 204 57 -147

3. Peres Ugyekhez kapcsolodd fliggs kotelezettség 825 570 -255

4. Garanciak 1721 1741 20

5 Egyéb mérleg alatti kotelezettségek 15 15 0

6. Osszesen (1+2+3+4+5) 36 297 44131 7 834

Az NHP-val kapcsolatosan az MNB mérleg alatti kotelezettségként tartja nyilvan egyrészt az eredetileg NHP+ keretében
allokalt, de a bankok kérésére az NHP . pillér folytatasaban felhasznalhatd, még rendelkezésre all6 keretet, masrészt az

NHP harmadik szakaszanak I. és Il. pillérében lehivhatd hitelkeretet.

Az NHP+ konstrukcidra vonatkozo szerz6dések értelmében a folydsitott kkv-hitelekbdl eredd hitelintézeti t6keveszteségek
maximum 50 szazalékat az MNB megtériti a hitelintézeteknek a portfélidszintd limiten belil. Az NHP+ fligg6 kotelezettség

,,,,,,

A perek nagy része felligyeleti tevékenység soran hozott birsaghatdrozatok ellen inditott eljarasokhoz két8dik, tovabba
egyéb kartéritési pereket foglal magaba. A kapcsolddo fliggs kotelezettség 6sszege tartalmazza az 6sszes megfizetett, majd
peresitett birsagkovetelést, valamint az egyéb perek kapcsan a céltartalékképzés ald vont, varhato kartéritési 6sszegeket.
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A garanciak sor olyan exportgarancidkat tartalmaz, amelyekhez minden esetben reverzalis szerz6dés kapcsolddik. Az MNB
a garancia lehivasakor — sziikség esetén — élhet a viszontgarancia jogaval. 2019 I. félévében az dllomany forint értékének
novekedése arfolyamvaltozas kovetkezménye.

Ertékpapiriigyletek mérleg alatti nyilvantartasa

millio forint
Sorszam Megnevezés Allomany Valtozas
2018.12.31. 2019.06.30.
1. Kélcsonadott értékpapirok névértéke 148 341 472 704 324 363
- elszamoldhazon keresztul (garantalt) 8 506 4 865 -3 641
- Ugynokon keresztul (fedezettel) 139 835 467 839 328 004
2. Ertékpapir-kdlcsoniigyletbdl szarmazé pénzbeli fedezetbdl
eszkozolt befektetés
- bekerilési értéke 142 029 480 659 338 630
- piaci értéke 142 029 480 659 338 630
3. Aktiv repo keretében vasarolt értékpapirok névértéke 22 227 205 505 183 278
3.18. NETTO KAMATEREDMENY ES A PENZUGYI MUVELETEK REALIZALT
EREDMENYE
Nett6 forint és deviza kamat- és kamatjellegli eredmény
millio forint
Er.kim. sora Megnevezés 2018. I. félév | 2019. I. félév Valtozas
1 2 3 4 4-3
(1.1.411.2.)—(X.1.4X1.1.) | Kézponti kdltségvetés 651 338 313
(1.2.411.3.)—(X.2.4X1.2.) | Hitelintézetek 1412 2814 4226
(1.3.411.1.+11.4.)— Egyéb 24 082 35442 11 360
(X.3.4XI1.3.)
Netté kamateredmény 23321 38594 15 273
Forint-értékpapirok -1 071 -1 552 -481
Deviza-értékpapirok -12 508 -11 314 1194
Szarmazékos lUgyletek* 2 039 2531 492
Egyéb 22 29 7
(1.4.411.5.)—(X.4.4X1.4.) | Nett6 kamatjellegili eredmény -11 518 -10 306 1212
(1+11.)—(X.+XI.) Nett6 kamat- és kamatjellegli eredmény 6sszesen 11 803 28 288 16 485

* A fedezeti és egyéb célu szarmazékos ligyletek részletezését Idsd az alpont kiilén tablézatdban.

2019. I. félévben a netté kamat- és kamatjellegli eredmény 28,3 millidrd forint nyereség volt, ami 2018 I. félévéhez képest
16,5 milliard forint eredményjavulast jelent.

A netté kamateredmény az elGz6 év azonos id6szakahoz képest 15,3 millidrd forinttal emelkedett az aldbbi tényezék
egylttes hatdsaként:

Az eredményt javitotta:

— a devizatartalék utan kapott, a 2018. I. félévinél 10,5 millidrd forinttal magasabb kamatbevétel;
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— a hitelintézeteknek nyujtott hitelek és jelzdloglevelek utani kamatbevételek 2,9 millidrd forintos emelkedése a jelza-
loglevél-vasarlasi program athuzodo hatasaként (ugyanakkor a jelzéloglevelek — kamatjellegli eredményben elszamolt

— amortizalt nettd arfolyamvesztesége 2019. I. félévben 1,6 milliard forint volt);

— a hitelintézeti forintbetétek utan fizetett 1,3 millidrd forinttal alacsonyabb kamatraforditas a preferencidlis betétallo-

many —

HIRS lejaratok miatti — csokkenése kdvetkeztében;

—valamint az egyéb devizakotelezettségek utan fizetett kamatraforditasok 0,9 millidrd forintos csokkenése, ami arra
vezethetd vissza, hogy a kilfoldon vezetett szamlak utdn fizetett negativ kamatok mérséklédtek.

Az eredményt mérsékelte a kdzponti kdltségvetés forintbetétei utan fizetett 0,4 millidrd forinttal magasabb kamat.

A nettd kamatjellegli eredmény — mely nagyrészt az értékpapirok beszerzéskori arfolyam-kilénbozetének amortizaciéjat,
valamint a szarmazékos Uligyletek devizaarfolyam-véltozashoz nem kapcsolhatd bevételeinek és raforditasainak az egyen-
legét tartalmazza — 1,2 milliard forinttal javult.

Negativ kamatok allomanya a kamat- és kamatjellegili eredményben

millio forint
2018. I. félév 20109. I. félév
Er.kim. 3 . o
sora S Osszesen ;::;'i-v Osszesen r:::aill'.v
kamat kamat
BEVETELEK
1. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegi bevételek 70 026 -3 398 149 020 -11 584
Il. 1. |Devizatartalékok utdni kamatbevételek 28 848 -2 250 39 315 -2228
Il. 5. | Devizdban elszamolt kamatjellegl bevételek 41178 -1148 109 705 -9 356
RAFORDITASOK
X. Forintban elszamolt kamat- és kamatjellegii raforditasok 5346 72 4947 -380
X. 2. |Hitelintézeti betétek kamatraforditasai 3526 -662 2275 -619
X. 4. |Forintban elszamolt kamatjellegli raforditasok 1796 734 2249 239
XI. Devizaban elszamolt kamat- és kamatjellegii raforditasok 69 646 -1 005 136 271 -2971
XI. 1. |Kozponti koltségvetés betéteinek kamatraforditasai -653 -756 -728 -838
XI. 2. | Hitelintézeti betétek kamatraforditasai -20 -20 -68 -70
XI. 3. | Egyéb kotelezettségek kamatraforditasai 4765 -229 3871 -142
XI. 4. | Devizaban elszamolt kamatjellegl raforditasok 65 554 0 133 196 -1921

Az MINBr. altal meghatdrozott kamatstrukturanak megfeleléen a negativ kamatok az — allomanyhoz tartozé — eredeti
eredménykimutatds soron keriilnek bemutatédsra (netté mdédon). Példaul a kdzponti kdltségvetés betétein — negativ
kamatldb alkalmazasa miatt — keletkezett kamatbevétel a , XI. 1. Kdzponti kdltségvetés betéteinek kamatraforditasai”
soron szerepel. Ez okozza az egyenlegek negativba forduldsat.
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A kamatjellegli eredményben megjelené fedezeti és egyéb célu szarmazékos ligyletek
eredményének részletezése

millié forint
Sorszam Megnevezés zgéllzvl' Z?éllz.vl. Viltozas

1. Kamatozo devizaswapok kamateredménye -10 083 -10 268 -185
2. Fedezeti kamatswapok kamateredménye 13 451 11 400 -2 051
3. Fedezeti devizaswapok kamateredménye -421 -3330 -2 909
4. Fedezeti forward lgyletek kamateredménye 7 13 6
5. Fedezeti futures-ligyletek kamateredménye -592 -1294 -702
6. Fedezeti swapuigyletek kamatjellegli eredménye 0 0 0
7. Fedezeti opcids tgyletek kamatjellegli eredménye 0 -21 -21
8. Egyéb célu tgyletek kamat- és kamatjelleg(i eredménye -323 6 031 6 354
9. Szarmazékos ugyletek netté eredménye (1+2+3+4+5+6+7+8) 2039 2531 492

A kamatozé devizaswapok kdzott az AKK-val, kiilféldi partnerekkel, valamint belféldi hitelintézetekkel kétott tigyletek
szerepelnek. A kiilféldi partnerekkel kotott tigyletek dontSen az AKK-val kétott tigyletek fedezésére szolgalnak. A belfoldi
hitelintézetekkel kotott Ugyletek az NHP Il. pilléréhez kapcsolédd kamatozd devizaswapokat tartalmazzak. Az I. félévben
az AKK-val és a kiilféldi partnerekkel kotott Ggyletek atlagos allomanya egyarant magasabb volt, mint az el6z8 év azonos
id&szakaban. A kamatozé devizaswapok netté kamateredménye 10,3 millidrd forint veszteség volt, 2018. I. félévi veszte-
ségnél 0,2 milliard forinttal tobb.

A kamatswapok kamateredményének 2,1 millidrd forintos romldsat a kilféldi partnerekkel kotott kamatcsereligyletek
okoztdk.

A fedezeti devizaswapok kiilféldi partnerekkel, az AKK-val, valamint belféldi hitelintézetekkel kétott rovid lejarata tgyle-
teket tartalmaznak. Kamatraforditasuk 2,9 milliard forinttal nétt, ami a kiilfoldi partnerekkel kdtott tgyletek béviléséhez

és deviza-Osszetételének valtozdsahoz kéthetd.

A fedezeti futures tgyletek kamateredménye 0,7 milliard forinttal romlott a kétvényfutures-tigyletek nettd kamatrafor-
ditdsanak emelkedése miatt.

Az egyéb célu Ugyletek eredménye 6,4 millidrd forinttal javult, a valtozas TBA-ligyletekhez, illetve egyéb célu kdtvényfutures
tgyletekhez kothet6.

Pénziigyi miiveletek realizalt eredménye

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2018. I. félév | 2019. I. félév Valtozas
IV. Pénziigyi mUveletek realizalt nyeresége 2268 8314 6 046
XIV. Pénzligyi miveletek realizalt vesztesége 5482 2 472 -3 010
IV.-XIV. Pénziigyi miiveletek realizalt eredménye -3214 5842 9 056

A pénzigyi mUiveletek realizalt eredményében keriilnek elszamolasra a magyar allampapirok, a jelzdloglevelek, valamint
a deviza-értékpapirok értékesitésébdl szarmazo realizalt nyereségek és veszteségek, tovabba a CDS-lgyletekhez kapcsolddd
eredménytételek. 2019. I. félévben a pénzigyi m(iveletek 5,8 millidrd forint realizalt nyeresége kamatozé deviza-érték-
papirokon keletkezett, az eredmény el6z6 év azonos idGszakahoz képest tapasztalt javulasa dontéen a dollarhozamoknak
az |. félévben bekovetkezett csokkenésére vezethetd vissza.
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3.19. A DEVIZAALLOMANYOK ATERTEKELESEBOL SZARMAZO EREDMENY
OSSZETEVOI

millié forint
Megnevezés 2018. I. félév 20109. 1. félév
Arfolyam-véltozasbdl szarmazé eredmény (realizalt és konverzids)* 29734 38 844
Kiegyenlitési tartalék** valtozasa a mérlegben (nem realizalt atértékelési 269 918 44 324
eredmény)
Arfolyam-valtozasbél szarmazé teljes hatas 299 652 83 168

* Eredménykimutatds sora: I11.=XII.

** A forintdrfolyam-kiegyenlitési tartalék (XI.4. mérlegsor).

A forint arfolyamanak valtozasa kovetkeztében a teljes nettd atértékelési hatas 2019. I. félévben 83,2 millidrd forint nyere-
ség volt. A napi netté devizapozicid csokkenésével egylitt jard értékesitések soran az MNB 38,8 millidrd forint nyereséget
realizalt, mig 44,3 milliard forint nem realizalt arfolyamnyereség a forintarfolyam-kiegyenlitési tartalékot novelte.

A kiegyenlitési tartalékrdl 1dsd még a 3.16. pontot.

3.20. BANKJEGY- ES ERMEGYARTAS KOLTSEGE

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2018. I. félév | 2019. I. félév Valtozas
Bankjegygyartasi koltség 1958 3148 1190
Forgalmi érmeverés koltsége 2618 3256 638
Emlékérmeverés koltsége 403 273 -130
Xl Bankjegy- és érmegyartas koltsége 4979 6 677 1698

Az G6sszes bankjegy- és forgalmiérme-gyartasi koltség 2019 |. félévében 6,7 milliard forint volt, mely az el6z6 év azonos
id&szakahoz képest 1,7 milliard forintos novekedést jelent. A bankjegygyartas koltsége 1,2 milliard forinttal volt maga-
sabb, mint egy évvel kordbban, ami a bankjegycsere lezdrasdhoz sziikséges megnovekedett mennyiségnek koszonhetd.
A forgalmiérme-verés koltsége a tovabbra is intenziv kereslet kdvetkeztében 0,6 milliard forinttal haladta meg 2018. I.
félév raforditasat. Az emlékérmeverés koltsége 0,1 millidrd forinttal elmarad az el6z6 év azonos id&szakatdl. Ennek az
az oka, hogy mig 2018. I. félévben 8, addig 2019. I. félévben minddssze 5 tematikdban tortént emlékérme kibocsatas.
Az emlékérmék irdnti keresletndvekedés tovabbra is fennallt.

FELEVES JELENTES 2019



KIEGESZITO MELLEKLET

3.21. EGYEB EREDMENY

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2018. I. félév | 2019. I. félév Valtozas
V.1. Jutalékbevételek 541 619 78
XV.1. Jutalékraforditdsok 323 694 371
Jutalékeredmény 6sszesen 218 -75 -293
V.2. Jutaléktdl eltérd egyéb bevétel 2547 3751 1204
XV.2. Jutaléktdl eltérd egyéb raforditdsok 2972 3056 84
Jutaléktol eltér6 egyéb eredmény -425 695 1120
V.3. Felligyeleti tevékenységbdl szarmazo bevételek 6 027 6 487 460
V.-XV. Egyéb nettdé eredmény 5820 7 107 1287

A jutalékbol szdrmazd nettd eredmény tartalmazza a pénzforgalom lebonyolitasaval 6sszefliggd jutalékbevételeket és

-raforditasokat, a szamlavezetési dijbevételeket, valamint a devizatartalék tartasahoz kapcsoldddan fizetett dijakat.

A 20109. I. félévi jutaléktdl eltér6 egyéb eredményt a kdvetkezd, 3.22. pont, a felligyeleti tevékenységhdl szarmazo bevé-

teleket a 3.23. pont részletezi.

3.22. A JUTALEKTOL ELTERO EGYEB EREDMENY RESZLETEZESE

millié forint
Er.kim. sora Megnevezés 2018. I. félév | 20109. I. félév Valtozas
Részesedések osztaléka 1255 2 558 1303
Ermékhez és emlékérmékhez kapcsolédé bevétel 461 382 -79
Pénzligyi tamogatdsok visszautaldsa 769 309 -460
Egyéb bevétel 62 502 440
V.2. Jutaléktol eltér6 egyéb bevételek 2547 3751 1204
Ermékhez és emlékérmékhez kapcsolédo raforditas 419 339 -80
Pénziigyi tamogatasok 2432 2 546 114
Hatosagi eljaras miatti raforditas 77 128 51
Egyéb raforditds 44 43 =l
XV.2. Jutaléktol eltér6 egyéb raforditasok 2972 3 056 84
V.2.-XV.2. |[Jutaléktdl eltérS egyéb eredmény -425 695 1120
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A részesedések utdn kapott osztalékbevételek kozott 2019. 1. félévben a KELER 2,1 millidrd forintos, valamint a Magyar
Pénzverd Zrt. 0,4 millidrd forintos osztalékfizetése jelent meg.

Az emlék- és bevont forgalmi érmék értékesitésébdl szarmazd eredmény alapvetéen az emlékérme-kibocsatasi program
fliggvénye, nagyrészt az eladott emlékérmék értékesitésébdl szarmazo bevétel és a névértékiik kivezetésébdl eredd ra-
forditas kildnbségébdl adddik. A kapcsolddd bevétel és raforditds kozel azonos, mert megéllapodds alapjan az emlékér-
mék értékesitése névértéken térténik a Pénzverd felé, kivéve, ha a gyartasi koltség meghaladja a névértéket (jellemz6en
aranyérmék esetén). Az I. félévében elért eredmény nagy része az Arpad-hazi Szent Piroska aranyérme kibocsatasabol
szarmazott.

Pénzigyi tamogatasok soron szakmai szervezetek, alapitvanyok, valamint karitativ célu és egyéb szervezetek részére nyuj-
tott tamogatas szerepelt. 2019. I. félévben az MNB 2,5 millidrd forintot nyujtott tamogatasként, ami 0,1 milliard forinttal
meghaladja az el6z6 év azonos id&szaki értéket. A félév sordn visszautaldsra kerilt 0,3 millidrd forint fel nem hasznalt
pénziigyi tdmogatas, aminek legnagyobb része a Pénzligyi Stabilitasi és Felszamold Nonprofit Kft. altal 2018-ban fel nem
hasznalt mikoédési tAmogatas.

Az egyéb bevételek és raforditasok kozott jellemzben térités nélkiil atvett, illetve dtadott eszk6z6khoz kapcsolddod beveé-
telek és raforditdsok, valamint kapott és fizetett birsagok, kotbér, kartérités szerepelnek. Az egyéb bevételek kozott az
I. félévben a legnagyobb tételt a 2018. évi HIRS feltétel nemteljesitése miatt befolyt kdzel 0,5 millidrd forintos szankcids
bevétel jelentette.

A hatdsagi eljaras miatti raforditds nagyrészt hatdlyon kivil helyezett birsdghatarozatok kapcsan el6z6 id6szakban bevé-
telként elszamolt birsdgok visszautalasabdl, illetve az elGirt birsagkdvetelések megsziintetésébdl adddott.

3.23. FELUGYELETI TEVEKENYSEGBOL SZARMAZO BEVETELEK

millié forint
Er.kim. sora Megnevezés 2018. I. félév | 2019. I. félév Valtozas

Fellgyeleti dijbevétel 5015 5855 340

Birsagbevétel és eljarasi koltségtérités 867 865 -2

Igazgatasi szolgdltatdsi dij és hatdsagi vizsgadij 143 255 112

Fellgyeleti kovetelésekre befolyt késedelmi potlék 1 5 4

Hatdsagi eljardsbdl szarmazo egyéb bevétel 1 7 6

V.3. Felligyeleti tevékenységhdl szarmazo bevételek 6 027 6 487 460

A fellUgyeleti tevékenységhdl szarmazd bevételek legjelentGsebb tétele a dijfizetésre kotelezett intézmények altal fizetend6
fellgyeleti dij. 2019 I. félévében az éves alapdijak, valamint az esedékes negyedéves valtozo dijak el6irasabdl 5,4 milliard
forint bevétel szarmazott, mig a 2018 I. félévében megallapitott dijkotelezettségekbdl 5 millidrd forint. Az MNB altal ha-
tarozatban kiszabott, jogerére emelkedett birsagok és koltségtéritések bevétele 0,9 millidrd forintot tett ki. Az igazgatasi-
szolgdltatasi dijak, valamint a hatdsagi vizsgadijak kapcsan 2019 I. félévében 0,3 milliard forint folyt be.

FELEVES JELENTES 2019



KIEGESZITO MELLEKLET

3.24. A BANKUZEMI EREDMENY ALAKULASA

millié forint

Er.kim. sora Megnevezés 2018. I. félév | 2019. I. félév Valtozas
Eszkdzok és készletek miatti bevétel 51 4 -47
Kozvetitett szolgaltatasok bevétele 21 21 0
Kiszamlazott szolgaltatasok bevétele 279 71 -208
Egyéb bevételek 14 17 3

VIIl. Bankiizem bevételei 6sszesen 365 113 -252
Anyagjellegl raforditasok 7 368 6 831 -537
Anyagkoltség 205 225 20

Igénybe vett szolgaltatdsok 7 144 6 586 -558

Ingatlanok fenntartdsa, lizemeltetése és bérlete 1262 1184 -78

Tandcsadds, szakértés 493 312 -181

IT rendszerekkel kapcsolatos szolgdltatds, szakértés 1394 1491 97

Tagdijfizetés 549 585 -14

Orzésvédelem, pénzszdllitds 1493 1429 -64

Hirdetés, piackutatds 821 376 -445

Egyéb, nem jelentds igénybe vett szolgdltatdsok* 1133 1258 125

Egyéb szolgaltatasok 20 19 -1

Személyi jellegl raforditasok 11 833 12 474 641
Ertékcsokkenési leiras 1568 1757 189

Egyéb tevékenység onkoltségének atvezetése -338 -199 139
Bankiizem miik6dési koltségei 6sszesen 20431 20 863 432

Eszkdzok és készletek miatti raforditas 34 7 -27
Kozvetitett szolgaltatasok raforditasa 21 21 0
Kiszamlazott szolgaltatasok raforditasa 235 78 -157

Egyéb raforditasok 52 44 -8
Bankiizem miikédési raforditasai 6sszesen 342 150 -192

XVIll. Bankiizem miikodési koltségei és raforditasai mindosszesen 20773 21013 240
VIIL-XVIIl. | Netté bankiizemi eredmény -20 408 -20 900 -492

* Az egyéb, nem jelentds igénybe vett szolgdltatdsi jogcimek kiiléndsen az eszkozék karbantartdsa, a postai és tavkézlési szolgdltatds, a kiadvd-
nyok elédllitdsa, az utaztatds és a szdllodai szolgdltatds, tovdbbd az oktatds, a forditds, a kényvvizsgdlat, valamint az emlékérme-forgalmazds.

A banklizem 2019. I. félévi nettd eredménye 20,9 milliard forint veszteség volt, ami a 2018. év hasonlé id6szakit 0,5 mil-
liard forinttal (2,4 szazalékkal) haladta meg.

A bankiizem 2019. I. félévi miikodési koltségei 0,4 milliard forinttal (2,1 szdzalékkal) lettek magasabbak a 2018. 1. félévi-
nél. A 2019. I. félévi kiadasokat cskkentették az anyagjellegl raforditdsok, ndvelték a személyi jellegl raforditasok és az
értékcsokkentési leiras.

A 2019. januar-junius havi anyagjellegii rdforditdsok 0,5 millidrd forinttal (7,3 szazalékkal) voltak alacsonyabbak a 2018.
. félévben felmerdlt kdltségeknél.
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Az anyagjelleg( raforditasok részeként az igénybe vett szolgaltatasok koltségeinek csdkkenése volt a meghatarozd, azon
belll is a ,hirdetés, piackutatas” és a ,,tandcsadas, szakértés” kiadasai esetében. Mindezek mellett az ,,egyéb, nem jelentGs
igénybe vett szolgaltatasok” koltségei emelkedtek, a fent emlitetteknél kisebb 6sszegben.

A ,hirdetés, piackutatas” jogcimen belll a kommunikacids szolgaltatasok koltségének tobb mint 70 szdzalékos csokkenése
arra vezethetd vissza, hogy 2018 elsg felében jelent8s kiadassal jart a MinGsitett Fogyasztobarat Lakashitel (és a bank-
jegycsere) program kozosségi médidban folytatott kommunikacidés kampdnya, ugyanakkor a 2019-re tervezett nagyobb
kampdanyok egyes elemei (pl.: Azonnali Fizetési Rendszer) vezet6i dontések alapjan, illetve a kozbeszerzési eljaras siker-
telensége miatt az év késGbbi részében, illetve 2020-ban valdsulnak csak meg.

Az el6z6 év hasonld id6szakahoz képest 2019 I. félévében ugyancsak csokkentek a ,tandcsadds, szakértés” koltségei.

Az ,egyéb, nem jelentds igénybe vett szolgdltatasok” koltsége a 2018. I. félévihez képest emelkedett, dont6en az oktatds
és tovabbképzés, tovabba a kiadvanyok el6allitasi koltségének ndvekedése miatt.

A 2019. I. félévi személyi jellegli raforditdsok a 2018. év ugyanezen idGszakahoz képest 0,6 millidrd forinttal (5,4 szazalék-
kal) magasabbak. Ennek oka egyrészt az Ures allashelyek betoltésébdl addéddan az id6szaki atlaglétszam 2,7 szazalékos
ndvekedése, tovabbd a magas szaktudasu munkavallalok hosszu tdvu biztositasa érdekében — az MNB igazgatdsdganak
dontése alapjan — a terileti bértomegkeretek emelése a bértdmeg-gazdalkodas rendszerében.

Az értékcsékkenési leirds 2019. 1. félévi 6sszege kozel 0,2 millidrd forinttal (12 szdzalékkal) magasabb az elmult év ugyan-
ezen idGszakaban felmerultnél, ami dontéen a 2018 Il. felében aktivalt immaterialis javak értékének kévetkezménye.

Az 6nkéltség-dtvezetések abszollt értéke 2019 1. félévében 0,2 millidrd forintot tett ki (2018. I. félévben ez az 6sszeg tobb
mint 0,3 millidrd forint volt), amely csokkenti a bankiizemi m(ikodési koltségeket annak érdekében, hogy a bankiizemi
mikodési koltségek teljes 6sszege az MNB-t ténylegesen terhel6 kiaddsokat mutassa. Az elmult félévhez képest mutat-
kozé eltérés donté oka az, hogy 2018 majusaban az MNB volt a hazigazdaja az Ertékpapirpiaci Feltigyeletek Nemzetkozi
Szervezete (I0SCO) Eves konferencidjanak, aminek azon kéltségei, amelyekkel szemben bevétel (részvételi dij) jelentkezett,
atvezetésre keriltek a kapcsolddé raforditdsokra (csokkentették a miikodési koltségeket).

3.25. A LETSZAM ES BERKOLTSEG ADATAINAK VALTOZASA, VALAMINT
A VEZETO TISZTSEGVISELOK JAVADALMAZASA

Bér- és létszamadatok

millié forint
Megnevezés 2018. I. félév 20109. I. félév Valtozas (%)
Alloméanyba tartozék bérkoltsége 7 735 8174 5,7
Egyéb bérkoltség* 288 373 29,5
Kifizetett bérkoltség 8023 8 547 6,5
Személyi jellegii egyéb kifizetés 1808 1809 0,1
Szocialis hozzajarulasi ado és egészségligyi hozzajarulas 1834 1932 5,3
Szakképzési hozzdjarulas 123 137 11,4
Rehabilitaciés hozzajarulas 42 45 7,1
Tappénz hozzajarulds 3 4 33,3
Jarulékok 2002 2118 5,8
Személyi jellegli raforditas 6sszesen 11 833 12 474 5,4

* Egyéb bérkoltség tartalmazza: a felmentési idére jard tdavolléti dijat, valamint az allomdnyba nem tartozok és nem MNB-s munkavdllalok részé-

re kifizetett 6sszegeket.
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fé
Megnevezés 2018. I. félév 2019. I. félév Valtozas (%)

Munkavallaldk atlagos statisztikai létszama 1416 1454 2,7
A vezetd tisztségvisel6k jaranddsaga és kolcsonei

millio forint

Testlilet 20109. I. félév

Monetaris Tanacs* 253
Felligyel6bizottsag 111

* Tartalmazza a tandcs MNB tv. 9.§ (4) c) pontja alapjdn az MNB-vel munkaviszonyban dllo kiilsé és belsé tagjainak bérét, valamint a résziikre
teljesitett személyi jellegli egyéb kifizetések 6sszegét.

millio forint

Testiilet

Felvett kolcson G6sszeg

Fennall6 egyenleg
2019. junius 30-an

Legutolsé lejarat

Kamat mértéke

Monetaris Tanacs

Feliigyel6bizottsag

5

3

20.12.01

Vialtozo kamatozasu*

* A kamatkedvezményes lakdskélcsén mértéke a jegybanki alapkamat, a személyi klcsén mértéke a jegybanki alapkamat +1%.

Budapest, 2019. szeptember 24.

Dr. Matolcsy Gyorgy
a Magyar Nemzeti Bank elndke
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