Fellner Zita — Marosi Anna
Uj szerepben a fogyasztasi hitelek — mi magyarazza a személyi
kolcsonok felfutasat?

A haztartdsi szektor 2016 kdzepe ota kezdte ujra névelni az hitelallomanyat. Az uj
hitelciklusban a lakdshitelezés mellett a fedezetlen, szabad felhasznadldasu személyi
koélcsonok kihelyezései is érdemben hozzdjdarulnak a béviiléshez. A hitelcélok és a
kindlati feltételek valtozasaval ez azonban nem feltétleniil a haztartasok fogyasz-
tasaban csapodik le. Jelen cikkiinkben a személyi kélcsonok térnyerésének okait és
azok hatdsait vessziik gorcsoé ala.

A haztartasi szektor a 2008-as valsagtol a 2016-os hitelezési fordulatig folyamatosan
épitette le hiteldllomanyat. Az Uj hitelkihelyezések értéke a korabbi hitelciklusban —
2005 és 2008 kozott — évi 1200 milliard forintrél 2200 milliard forintra emelkedett,
mig a dinamikus trend 2009-ben meg nem tort és kevesebb mint felére esett az Uj
folyositasok volumene. Mélypontjat 2013-ban érte el, amikor minddssze 400 milliard
forint értékben kotottek szerz6déseket hitelintézetekkel a haztartasok. Mindekoz-
ben azok, akik az el6z6 hitelciklusban eladdsodtak, folyamatosan csokkentették ki-
tettségliket, ezek a torlesztések pedig béven ellensulyoztak az uj kibocsatas dinami-
kajat.

A torlesztéseknek, tovabba a hitelintézetek portfolidtisztitasanak és az elszamolas-

nak a hatasara a valsag csucsan 8-9 ezer milliard forintos haztartasi hitelallomany 6
ezer millidrd forint ala csokkent. 2016-ban azonban kis mértékben mar meghaladtak
a folydsitasok a hiteltorlesztéseket, igy jelenleg mar emelkedd pdlyan van a haztar-
tasi hitelezés: 2018-ban a hiteltranzakcidk hatasara 7 szazalékkal emelkedett az allo-
many. Itt azonban érdemes megjegyezni, hogy GDP-ardnyosan ugyanakkor 2018.
harmadik negyedévében nétt elsé alkalommal a haztartasi szektor hitelallomanya az
elmult 10 évben, kontrollalva az arfolyamvaltozasbdl ered6 emelkedésre. A jelenlegi
15 szazalékos GDP-aranyos haztartasi hitelallomany azt jelenti, hogy Romania mel-
lett hazankban a legalacsonyabb a pénziligyi mélység az Eurépai Unidban.
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1. abra: A haztartasok hitelintézeti hitelallomanya
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Forras: MNB, KSH.

A haztartasi hitelezést két termékcsoport szinte teljes egészében lefedi: a lakashite-
lek és a fogyasztasi hitelek. A fogyasztasi hitelezést alacsony hitelosszegek, rovidebb
futamiddék és a szerz6dések nagy szamossaga jellemzi, ugyanakkor sulyuk a banki

mérlegekben joval kisebb a lakashitelekénél. Emiatt a pénzigyi stabilitas szempont-
jabdl ez a haztartasi hitelezés kevésbé hangsulyos szegmense a lakashitelezéshez ké-
pest. A gazdasagi novekedésre ugyanakkor a haztartdsok fogyasztasi kiadasain ke-
resztlil gyakorol hatast, mig a lakashitelezés a lakossagi beruhazast emeli — legalabb

is az eddigi paradigma alapjan.

Osszehasonlitva a két hitelciklust tébb valtozast is azonosithatunk. A valsdgot meg-
el6z6en a fogyasztasi szegmensben is a jelzdlog alapu hitelezés volt jellemz6. A szer-
z6déskotések dontd része szabad felhasznalasu jelzaloghitelként kerilt folydsitasra:

a fogyasztasihitel-szerz6dések mintegy 60 szazalékat tette ki ez a terméktipus.
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2. abra: Az Uj haztartasi hitelkibocsatas
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Az Uj hitelciklusban azonban immaron a személyi kdlcsondk toltik be a fogyasztasi
hitelezés zaszldéshajojanak szerepét. A szabad felhasznalasu jelzaloghitelekhez ké-
pest a személyi kdlcsonok — pontosan a fedezetlenség okan — magasabb kamatok és
kisebb hitelosszegek mellett kerllnek folydsitasra. Emiatt azt gondolhatnank, hogy
az arazasi feltételek miatt ténylegesen fogyasztasi célokat szolgdlnak a felvett kol-
csonok. Ekkor azonban nem vessziik figyelembe az ar jelleg(i feltételek historikusan
alacsony szintjét, valamint a nem ar jellegl feltételek jelent6ségét, ami miatt fo-
gyasztason kivili egyéb okokbdl is vonzdva valt a személyi kélcson.

Az elmult id6szakban egyszamjegy(ivé valtak a személyikdlcson-kamatok a legjobb
ugyfelek szamara. A megkotott szerz6dések atlagos THM-értéke ugyanakkor to-
vabbra is lényegesen meghaladja a lakashitelekét: a személyi kdlcsondk esetében ez
2018-ban 13,5-14,5 szazalék kozott alakult, csékkend trenddel, mig a lakashitelek
atlagos teljes hitelkdltsége a legdragabb, 10 éven tuli kamatfixalas mellett is 5,4-5,9
szazalék kozott mozgott.

Azonban a személyi kélcsonok koltséghatranyat a jelzdloghitelekkel szemben szamos
tényez6 ellensulyozza. Egyfeldl értelemszerlen a fedezetlen hitel felvételekor nem
szlkséges ingatlanra vagy egyéb vagyontdrgyra jelzadlogot bejegyezni, ami az adds
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biztonsagérzetén kiviil az ligyintézés gyorsasagat is segiti. Ez éppen talalkozik a bank-
rendszer aktualis digitalis innovacidinak irdanydval: a videdazonositassal, amelynek
hasznalataval nem sziikséges az lgyfélnek meglatogatnia a bankfidkot; valamint a
hitelbiralat napon beliilivé tételével, amit a legnagyobb szerepl6k nyar 6ta folyama-
tosan vezettek be. Ez mind olyan adminisztracids és nem ar jellegl kdnnyités, ami a
személyi kolcsonok relativ helyzetét — a lakascélu jelzaloghitelekhez képest — javi-
totta.

A személyi kolcsonok piacanak atrendezédésére a szerz6dések jellemz6i alapjan is
kovetkeztethetiink. A bankok széles kére mar 10 millié forintos maximalis hitelosz-
szeget is engedélyez, ezzel parhuzamosan pedig folyamatosan emelkednek az atla-
gos szerz6déses 0sszegek. Mig 2015-6s és 2016-os interjus felméréseinkben a hite-
lezési UzletagvezetSk arrdl szamoltak be, hogy évente mintegy 100 ezer forinttal
emelkedett az atlagos hiteldsszeg, ez a folyamat 2017-ben felgyorsult, 2018 végére
pedig 1,6 millié forintra nétt. 2015-ben a felvett hitelek donté tobbsége masfél millio
forint alatti 6sszeg( volt, 2018-ban viszont a személyikdlcson-szerz6dések tobb mint
40 szazaléka meghaladta ezt az értéket (redl értéken, azaz az inflaciét figyelembe
véve is). Az atlagos futamidé szintén kitolddott, az 5 év korili szintrél 6 év kozelébe
emelkedett 3 év alatt (dontéen a 7-8 éves futamidé terjedése mellett). Az Uj szerz6-
déskotések volumene 48 szazalékkal n6tt 2018-ban, és kozel 600 milliard forintot
tett ki az év egészében, amit 290 ezer szerz6dés keretében helyeztek ki a hitelinté-
zetek. Mindezek alapjan az latszik, hogy mar nem csak a fogyasztas az egyetlen fo-
kusz a személyi kdlcsonok esetében.

3. abra: A személyi kolcson szerzodések hitelosszegének (bal) és futamidejének
(jobb) eloszlasa 2015-ben és 2018-ban

% % % %
35 35 35 35
30 | F 30 30 t 30
25 4 t 25 25 t 25
20 A r 20 20 r 20
15 4 r 15 15 Fo1s
10 ~ r 10 10 F 10
5 5 s 5
0 - -0 o 0

0-0.5 0.5-1 1-1.5 1.5-2 2-2.5 2.5-3 3-3.5 354 445 455 5- 01 12 23 34 45 56 67 78 89 910 10-

M Ft £y
m2015 W2018 m2015 W2018

Megjegyzés: A 2015. évi hitelosszegek a fogyasztdi arindexszel korrigdlva, 2018-as drakon szamitva. Forras: MNB.
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S6t, a bankok beszdmoldi szerint még csak nem is a f6 fokusz. Bar a személyi kdlcson

igénylésekor a pénzligyi kozvetit6k nem gydjtik adatszolgdltatds formajaban a hitel-
felvétel konkrét céljat, utdlagos és onkéntes felmérések alapjan a szerz6dések ha-
romnegyede harom nem tipikus fogyasztasi célhoz kotédik: lakascélra, gépjarmdva-
sarldsra vagy hitelkivaltasra veszik igénybe a terméket.

A lakascélra valo felhasznalasra kozelebbi becsléssel nem rendelkeziink, ugyanakkor
vilagos, hogy a lakaspiaci folyamatok is erdsitik ezt a felhasznalasi célt. A vasarlasra
kinalt lakdsok varhato eladasi ideje a lakas méretére valé kontrollalas mellett is csok-

kené tendenciat mutat, és tovabbra is a készpénzes vevlk teszik a lakaspiaci tranz-
akcidk tobb mint felét orszagosan. Igy akdr egy kell6en nagy dnerével rendelkezd
haztartas esetében indokolt lehet a tobb héttel gyorsabban folydsitott fedezetlen
hitel felvétele, ha versenyben szeretne maradni a kivalasztott lakas megvasarlasa-
ban.

Indirekt mdédon tovabba a vasarlason kivili lakascélok hitelszerz6déseinek alakulasa
is mutatja, hogy ezek mar nem feltétlenul lakascélu jelzaloghitellel kerlilnek finanszi-
rozasra. Mikdzben az Uj lakas vasarlasa céljabol felvett hitelek szerz6désszama 2017-
rél 2018-ra 22 szazalékkal emelkedett (5 ezerrél 6,1 ezerre), a hasznalt lakas vasar-
lasa esetén pedig 17 szazalékkal (62,6 ezerrél 73,3 ezerre), a felujitas és egyéb lakas-
célok esetében 8 szazalékos éves csokkenés volt megfigyelheté (20,2 ezerrél 18,5
ezerre). Erre szintén fokozdlag hathat az épit6ipari munkaerdéhiany, vagyis egy felduji-
tas esetében is fontossa valhat, hogy a munkalatok akkor valésuljanak meg, amikor
elérhet6vé valnak a kivitelez6k, és ekkor mar ne kelljen a banki hitelbiralatra varni.

A fenti folyamatok jov6beni alakulasa a lakaspiaci folyamatoktdl és a monetaris po-
litikai normalizaciotdl is fugg. A kamatemelés egy ponton Ujra megdragithatja any-
nyira a fedezetlen hitelezést, hogy ne legyen a jelenlegi helyzethez hasonléan ver-
senyképes alternativaja a jelzaloghitelezésnek. Ugyanakkor, ha a kinalati eré6folény
fennmarad a lakaspiacon, akkor ez a pont kés6bb érkezhet el, mint egy olyan kor-
nyezetben, ahol a lakasvasarlas sikeressége nem lesz ennyire fliggvénye a gyorsasag-
nak. Mindazonaltal jelenleg azt kell mondanunk, hogy a személyi kdlcson kibocsatas
robosztus bdévilése nem teljes mértékben a fogyasztason keresztiil, hanem részben
a lakossagi beruhazasokon keresztil jarul hozza a GDP-n6vekedéshez.

,Szerkesztett formdban megjelent a Portfolio.hu oldalon 2019. dprilis 3-an.”
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