FENNTARTHATOSAGI
JELENTES

202 |




. Lermészet, erkilcs, tudds, tehetség.
A tdrsadalmak értékét, hatékonysdgdt e négy tényezi
szorzata fejezi ki. lgy van ez mdr ma is,

de a joviben még inkibb igy lesz.”

Kopdtsy Sdandor



FENNTARTHATOSAGI
JELENTES

202 |



Boritdkép: Kopatsy Sandor (1922-2020). Forras: PP archiv, a Piac és Profit Kft. hozzajarulasaval.

Kiadja: Magyar Nemzeti Bank
Felel6s kiado: Hergar Eszter

1054 Budapest, Szabadsag tér 9.

www.mnb.hu



www.mnb.hu

A Magyar Nemzeti Bankrol szold 2013. évi CXXXIX. térvény a Magyar Nemzeti Bank elsédleges céljaként az drstabilitds
elérését és fenntartdsdt jeléli meg. Az MINB elsédleges céljanak veszélyeztetése nélkiil tdmogatja a pénziigyi kézveti-
térendszer stabilitdsanak fenntartdsadt, ellendllo képességének névelését, a gazdasdgi névekedéshez vald fenntarthato
hozzdjdruldsanak biztositdsdt és a rendelkezésére dllo eszk6z6kkel a Kormdny gazdasdgpolitikajat.

A Fenntarthatdsdgi jelentés tdmogatja a jegybank térvényi feladatainak ellatdsdt. A Jelentés ezt olyan mddon szolgdl-
ja, hogy megvizsgdlja és mérhetévé teszi hazdnk hosszu tdvon fenntarthato felzdrkdzdsdnak és inkluziv névekedésének
kulcstényezdit, ami tdmogatja a fenntarthato felzdrkozdst biztosito reformok megfogalmazdsdt és végrehajtdsat. A Fenn-
tarthatdsdgi jelentés ezt komplex mddon teszi: a redlgazdasdgi tényezék mellett azt is vizsgdlja, hogy nemzetkézi 6sszeha-
sonlitdsban a pénziigyi, tarsadalmi és kérnyezeti eréforrdsok is fenntarthaté modon hasznosulnak-e a sikeres felzdrkozas
és tdrsadalmi jolét elérése érdekében.

A Fenntarthatdsdgi jelentés Baksay Gergely, K6zgazdasdgi elemzésekért és versenyképességért felelds ligyvezetd igazgato
dltaldnos iranyitdsa alatt késziilt. A Fenntarthatdsagi jelentés elkészitésében a Kéltségvetési és versenyképességi elem-
zések, a Kbzgazdasdgi elGrejelzés és elemzés, a Pénziigyi rendszer elemzése, a Monetdris politika és pénzpiaci elemzés,
a Digitalizdcids, a Pénzligyi infrastrukturdk, a Fenntarthatd pénziigyekért és feliigyeleti koordindcidért felelds, valamint
a Tdrsadalmi kapcsolatokért felelSs igazgatdsdg munkatdrsai vettek részt.

A Fenntarthatdsdgi jelentés készitése sordn a 2021. mdrcius 19-ig rendelkezésre dllo adatokat vettiik figyelembe. A vizsgdlt
mutatok egy jelentGs részének az esetében eddig az id6pontig a 2019. évre vonatkozo adatok voltak elérhetéek nem-
zetkézileg 6sszehasonlithaté mdédon, igy a koronavirus-jarvany 2020-ban jelentkezé hatdsai csak részben szerepelnek az
adatokban.
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1. Vezetbi osszefoglalo

A Fenntarthatdsagi jelentés célja, hogy megvizsgdlja és mérhet6vé tegye hazank hosszu tdvon fenntarthaté felzar-
kézasanak kulcstényezGit, amelyekre a jegybankok hagyomanyos makrogazdasagi és pénzligyi elemzéseiben kevesebb
fokusz esik, noha meghatarozo szereppel birnak a gazdasagi-tarsadalmi jolét tartés megteremtése és a sikeres felzarkozas
szempontjabdl. A fenntarthatdsag és a fenntarthaté felzarkdzas kifejezések Magyarorszagon még nem szerves részei
a (gazdasdag)politikai dontéshozatalnak, a kozgazdasagi gondolkodasnak és a mindennapi életnek. Ezért sziikséges a XXI.
szazad gazdasagi és tarsadalmi konvergencidjat meghatarozd keretrendszer kidolgozasa, az abban elért eredmények
szamszer(sitése és visszajelzésre alkalmassa tétele. A Magyar Nemzeti Bank 2019-ben jelentette meg A jové fenntart-
hato kozgazdasagtana cimU kényvet a jovénket leginkabb meghatarozo globalis trendek és problémak feltarasa céljabol.
A Fenntarthatdsagi jelentés e kiadvany szellemiségében vizsgalja hazank hosszu tavi boldoguldsanak helyzetét és kilatasait.

Egy orszag tarsadalmi-gazdasagi modelljét akkor tekintjiik hosszu tavon fenntarthatonak, ha a realgazdasagi tényez6k
mellett annak pénziigyi, tarsadalmi és kdrnyezeti er6forrasai is fenntarthaté madon hasznosulnak a sikeres felzarkozas
és tarsadalmi jolét elérése érdekében. A fenntarthatd fejl6dés Iényegi eleme az ENSZ Kornyezetvédelmi és Fejlédési
(Brundtland) Vilagbizottsag 1987. évi jelentésében lefektetett megallapitds, miszerint a jovébeli generacidk jovébeli sziik-
ségletei kielégitésének ellehetetlenitése nélkill sziikséges a jelen eréforrasait felhasznalni, ezaltal biztositva egy orszag
allampolgdrainak hosszu tavu jélétét. A fenntarthatdsagot és a fenntarthato fejlédést nemzetkozi 6sszehasonlitasban
vizsgalod elemzésekhez hasonldan ez a jelentés is szamos dimenzidt vizsgal, és a szamszer(i eredmények mellett tartalmazza
azok elemzését, értékelését és ok-okozati Osszefliggéseit is. A jegybank versenyképességi témaju kiadvanyaival szemben
e jelentés nem az egyes orszagok altal kozéptavon elérhet6 teljesitményt kivdnja megbecsiini, hanem a jelenlegi nem-
zetgazdasagi és tarsadalmi modellek hosszu tavu fenntarthatdsagat.

A Fenntarthatosagi jelentés 108 — szinte kizardlag objektiv — mutatdja felhasznalasaval a jegybank létrehozta az MNB
Fenntarthatdsagi Indexet, amelyben Magyarorszag a 15. helyezést érte el az Eurépai Unié 27 tagallama kérében. A ki-
dolgozott keretrendszer a szoveges értékelés mellett lehet6séget biztosit az eredmények szamszerUsitésére, valamint
objektiv diagndzison alapuld visszajelzésre is, amelyben négy f6 teriilet 108 tényszerl mutatdjanak elemzése és kiilénb6z6
szintl aggregaldsa segiti az atlathato kiértékelést. Az egyes orszagok rangsorolasahoz az MNB kompozit indexet hozott
|étre. Az unids orszagok teljesitményét a fenntarthato felzarkézast meghatarozo teriileteken rangsorolé Fenntarthatdsagi
Indexben hazank a kdzépmez6ényben végzett, és az indexhez felhaszndlt mutatok 6sszesitése alapjan 51,8 pontot szerzett.
Ez az eredmény kissé kedvez6bb a V3 orszagok atlaganal (51,1), és mindossze 2,1 ponttal marad el az EU atlagatdl (53,9).

A kérnyezeti teriileten (11.) teljesit hazank a legjobban a fenntarthatésag 4 f6 dimenziéja kdzoétt. A kérnyezeti fenn-
tarthatdsag terén hazank az energiatermelést, az energiafelhasznalast, a levegd tisztasagat és természeti er6forrasaink
igénybevételét, valamint a z6ld pénziugyeket jellemzd mutatdkban ért el 6sszeségében az unids atlagnal is kedvezébb
teljesitményt. A legjobb helyezéssel a Z6ld pénzligyek alpillérben (3.) rendelkezik Magyarorszag, ami tébbek kozott annak
tulajdonithato, hogy a z6ld allampapirok kibocsatasa az 6sszes dllamkotvény aranyaban a 2. legmagasabb volt 2020-ban
az Unidban. Latni kell azonban, hogy a bankszektorra vonatkozéan nincsenek még dsszehasonlithaté adatok, de a kvali-
tativ felmérések szamottevs lemaradast jeleznek. A kornyezeti fenntarthatdsagot erdsiti hazank mérsékelten kornyezet-
szennyezG energiamixe, azonban a megujuld energiaforrasok térnyerésére, az energiahatékonysag novelésére és a nettd
energiaimport csokkentésére tovabbra is szlikség van. Hazdnk az unids atlagnal és régids versenytarsainal is nagyobb
mértékben tudta csokkenteni liveghazhatasu gaz kibocsatasat az elmult 30 évben, a kdrnyezetileg is fenntarthaté gazda-
sag eléréséhez azonban csak a légszennyezettség tovabbi mérséklése, a vizgazdalkodas fejlesztése és az 6ntozott foldek
aranydnak (vizmegtartasra épulg, fenntarthatd 6nt6zési mddszerekkel vald) névelése, valamint a szarazfoldi 6koszisztémak
fenntarthatobba tétele vezethet el.

A tarsadalmi fenntarthatosag teriiletén (18.) hazank teljesitménye kissé elmarad a tobbi visegradi orszag, és az unios

orszagok atlagos eredményétdl. Kedvez, hogy az unids élmezényben van a hazai kézbiztonsag allapota és az, hogy a va-
gyoni és jovedelmi egyenl6tlenségek unids atlag alattiak hazankban. Mig a foglalkoztatas és a demografiai folyamatok
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vegyes képet mutatnak és mindegyik terileten érdemi névekedési tartalékkal rendelkeziink, a lakhatast, valamint a human
t6ke képzettségét vizsgalva Magyarorszag az unids rangsor utolsé negyedében foglal helyet. Bar a munkanélkiliségi rata
unids 6sszehasonlitasban az egyik legalacsonyabb hazankban, ugyanakkor az unids és visegradi atlagot is meghaladja
a nem dolgozd vagy nem tanuld fiatalok aranya. Magyarorszag a realbérek novekedésében az unids és visegradi verseny-
tars orszagok atlagat is meghaladdan teljesitett 2017 és 2019 kézott, mikdzben a hazai jovedelemaranyos fogyasztasi rata
alacsonyabb az unids atlagnal, ami a megtakaritasok és beruhazadsok nagyobb ardnya mellett tamogatja a fenntarthato
novekedést. A népesség csokkenését lassitja a termékenységi rata ndvekedése, a n6k gyermekvallaladsi ideje azonban —
a tobbi visegradi orszdghoz hasonldéan — hazankban is kitolddik. Tarsadalmi kihivast jelent a lakhatasi feltételek érdemi
javitasa mellett a tuddsintenziv ndvekedési modellre atallas érdekében a redl végzettségliek és a digitalis kompetenciakkal
rendelkez6k szamanak novelése és a lakossag egészségi allapotanak javitasa.

A fenntarthatdésag pénziigyi dimenziéjaban még szamottevé névekedési tartalék van Magyarorszag (21.) szdmara.
Ebben a fépillérben hazank teljesitménye elmarad az EU és a V3 atlagtdl. Az alpillérek kozll a haztartasok pénziigyi
fenntarthatdsaga teriiletén ért el jobb teljesitményt hazdnk, mint az unids és régios versenytarsak. Magyarorszag atlagot
meghaladé teljesitményéhez tobbek kdzott az alacsony lakossagi jovedelemaranyos addssagteher jarult hozza. A bank-
rendszer, a vallalatok, a koltségvetés, a digitalis pénzligyi szolgaltatasok és az elektronikus pénzforgalmi szolgaltatasok
pontszama alacsonyabb az unids és visegradi szintnél. A bankrendszeri eszkdzaranyos miikodési kdltség a masodik leg-
magasabb az Unidban, a vallalatok t6kearanyos jovedelmezGsége az elmult években nétt, de az EU atlaganal tovabbra
is alacsonyabb. A digitalis pénziigyi és pénzforgalmi szolgdltatasok térnyerése a bankendszer hatékonysagjavulasanak és
fenntarthatdsaganak zaloga.

Magyarorszag gazdasagi novekedésének fenntarthatdsaga (16.) meghaladja a tobbi visegradi orszag atlagos teljesit-
ményét, azonban kissé elmarad az Eurépai Unioé atlagatol. A fenntarthatd gazdasagi novekedésben elért kedvezé po-
zicionkhoz hazank elmult években mutatott, nemzetkdzi 6sszehasonlitdsban is erételjes GDP novekedése és az eurdpai
unids atlagnal kedvez6bb inflacids folyamatok jarultak hozza. A gazdasag atlagos ndvekedése (2,1 szazalék) a kilencedik
legmagasabb volt Magyarorszagon 2010 és 2020 k6zott az Eurdpai Unidban, ami meghaladta az unids atlagot (0,9 szazalék),
azonban kis mértékben alacsonyabb volt a V3 orszédgok atlaganal (2,3 szazalék). A gazdasag eredményes béviiléséhez jarult
hozza, hogy 2019-ben a masodik legmagasabb beruhdzasi rataval (27,2 szazalék) rendelkezett Magyarorszag az Eurdpai
Unidban. 2009 és 2019 kozott vizsgalva a magyar munkatermelékenység atlagos novekedése (0,5 szazalék) a visegradi
versenytarsakénal (2,1 szdzalék) és az unios atlagnal (1,1 szazalék) alacsonyabb volt, de biztatd, hogy a 2017-2019 kozotti
id6szakban a magyar érték atlagos novekedési mértéke (3,5 szazalék) mar érdemben meghaladta az EU 0,8 szazalékos
termelékenységbdéviilését. A hazai egy munkadrara vetitett bruttd 6ssztermék azonban tovabbra is az eurdpai unids at-
lagnak minddssze kétharmada és a visegradi régidban csak Szlovakia termelékenységét haladja meg, igy tovabbi jelentGs
novekedési tartalékot rejt. Szintén elGrelépésre van szlikség a termelékenység noveléséhez szorosan kapcsolddo vaéllalati
digitalizacio és e-kereskedelmi tevékenységek bdvilése, a kutatas-fejlesztési és innovacids tevékenységek novelése, vala-
mint az exportdld vallalatok szamanak emelkedése terén. Az elmult években az MNB rendkivil sikeres volt inflacids célja
teljesitésében, hiszen a hazai inflacié 2017 6ta szinte folyamatosan a célszint kdzelében tartdzkodott.
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2. Az MNB Fenntarthatdsagi Index
modszertana és eredményei

2.1. MODSZERTAN

Az MNB Fenntarthatdsagi jelentése 108 — szinte kizardlag objektiv — mutatobdl képzett kompozit index segitségével
ben az MNB azonositotta azokat a f6bb tertleteket, melyek meghatadrozo jelent6séggel birnak a fenntarthatd fejlédésben.
A jegybank altal kidolgozott keretrendszer a széveges értékelés mellett lehetdséget biztosit az eredmények szamszerd-
sitésére és visszajelzésre egyarant, amelyben négy 6 terilet 108 tényszerld mutatdjanak elemzése és kiilonb6z6 szintd
aggregaldsa segiti az atlathato kiértékelést. Az egyes orszagok teljesitményének rangsorolasahoz az MNB kompozit indexet
hozott létre, melynek megalkotdsahoz a Bankrendszeri Versenyképességi Index? sajat fejlesztésli modszertanat alkalmazta.
Az orszagok teljesitménylikkel aranyosan 0-100 pont kdzotti értéket kapnak, a legjobban teljesit6 orszag 100 pontot, mig
a tobbi orszag attdl fliggben, hogy mekkora szdrasra van a legjobban szerepl6 orszag optimalis értékétdl. A pontszamitas
sordn csak azok az orszagok kapnak nulla pontot, melyek a legjobbnak tekintett értéktdl legalabb 4 szérasnyi tdvolsagra
vannak?. A médszertan legfébb el6nyei kbzé tartozik, hogy az adatoknak nem kell normadlis eloszlast kévetniiik, a muta-
t6 optimalis értéke szabadon megvalaszthatd, nem sziikséges egy rogzitett statisztikai mutatéra tdmaszkodni, tovabba
a pontszamitas lekoveti a mintaban szerepl6 orszagok értékeinek szérasat. Az MNB Fenntarthatdsdgi Index orszagokra
vonatkozd 6sszpontszama az indexet alkotd 4 fépillér egyenként 25 szdzalékos sullyal vett atlaga, az egyes fépilléreken
belll az alpillérek szintén azonos sulyozassal keriltek beépitésre. Ezaltal biztosithatd, hogy ,top-down” megkdzelitésben
az egymastol jol elkiilonithet6 teriletek ugyanakkora sulyt képviseljenek, azonban ennek érdekében az egyes mutatdk
stlyai minimalisan eltérhetnek egymastdl. Az MNB Fenntarthatdsagi Indexben szerepl6 eurdpai unids atlagok a 27 EU
tagdllam szamtani atlaga alapjan szamolt értékek. Az indexet alkoté mutatdk keresztmetszeti abrak formajaban valo
bemutatdsa esetén az Egyesult Kirdlysagot is feltlintettik az dbran (a tobbi orszagtdl eltérd szinnel), azonban az unids
atlagok nem tartalmazzak annak értékét.

A Fenntarthatésagi Index négy f6 pillér: a kérnyezeti, a tarsadalmi, a pénziigyi és a realgazdasagi szempontok alap-
jan vizsgalja a nemzetek hosszu tavu jolétét meghatarozo tényezéket. Az MNB Fenntarthatdsagi jelentése az ENSZ
fenntarthatd fejl6désre vonatkoz6 fogalmi keretrendszere alapjan hatdrozta meg e négy 6 teriletet. Jelentésiinkben
a mutatokészlet kialakitasakor figyelembe vettiik a nemzetkdzi fenntarthatdsagi rangsorok eredményeit. Hosszu tavon
is fenntarthatd jolét csak abban az esetben érhetd el, amennyiben a meghozott dontésekben a kornyezeti, tarsadalmi,
pénziigyi és redlgazdasagi szempontokat integrativ formdban veszik figyelembe a dontéshozdk. A kdrnyezeti szempontok
azért hatdrozzak meg a fenntarthatdésagot, mert az eréforrasok Gjra termel6désének biztositasa garantalhatja csak a jové
generdcidinak jolétét, amihez a kdrnyezetszennyezés és energiafelhasznalas visszafogasa sziikséges. A zold gazdasag erdsi-
tése —kulonosen a légszennyezés visszafogasa — emellett javitja az emberek egészséguigyi allapotat is. Fenntarthatdsag csak
elegend6 mennyiségli és mindségl human téke mellett képzelhetd el, amelyhez kdzbiztonsag, a gondtalan megélhetéshez
és csalddi élethez elegendé jovedelem és lakhatds tarsul, ezért vizsgaljuk a tdrsadalmi szempontokat. Hazdnk gazdasagi
versenyképességének hosszu tavu fenntartasa elegend6 mennyiség(, hozzaférhet6 és egészséges szerkezetl pénzigyi
t6két igényel, amelynek helyzetét a pénziigyi fenntarthatdsag mutatdival vizsgaljuk. A fenntarthato felzarkdézas azonban
elképzelhetetlen stabil és tartdsan javuldé gazdasagi fundamentumok, valamint innovativ és modern gazdasagszerkezet
nélkul, ezért negyedik f6 teriiletként a gazdasagi ndvekedés fenntarthatdsagat is elemezziik a Fenntarthatdsagi Indexben.

1 Asztalos P., Horvath G., Krakovsky S., Téth T. (2017): Ellentétek feloldasa a bankrendszerek versenyképességének mérésében —az MNB bankrend-
szeri versenyképességi indexe. Hitelintézeti Szemle, 16. évf. 3. szam.

2 Amennyiben egy mutaténél a mintdban taldlhatd egy olyan kiugré optimalis érték, amelytdl az orszdgok tébbsége tobb mint 4 szérésnyira helyez-
kedik el, akkor a legjobbnak tekinthetd orszag automatikusan 100 pontot kap. Ezt kovet&en a pontszamitas a fent bemutatott médon folytatddik
tovabb, ugy, hogy a sorrendben kévetkezd orszag legjobb értéke lesz az irdnyadd az eredmények értékelhet&ségének biztositasa céljabol.
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A kornyezeti fenntarthatdsag fopillérben a kérnyezetbarat és hatékony energiafelhasznalas, valamint a zold és kor-
forgasos gazdasag allapotat vizsgaljuk. A teriletet hat alpillérben, 24 mutato segitségével értékeljik. Az energiaterme-
|ést az energiaellatas szerkezete és a megtermelt energia importhanyada alapjan mutatjuk be, az energiafelhasznalast
a felhasznalt energia mennyiségén és aran keresztil kozelitjuk meg. A zold gazdasag és kdrnyezetvédelem fejlettségét
a leveg( tisztasaga és a természeti er6forrasok igénybevétele, kiilondsen az liveghdzhatasu gaz kibocsatas, a szarazfoldi
Okoszisztémdk fenntarthatdsaga és a hulladékgazddalkodas, valamint a vizgazdalkodds és viztisztasag alapjan értékeljik.
A karbonsemleges gazdasagi m(ikddéshez jelentés mennyiségl zold beruhazasra van szlikség, amihez a forrast a kor-
nyezeti adokbdl szarmazo bevételek, a zold vallalati és allami kotvényekbdl befolyd 6sszegek, tovabba a kdzvetlen allami
raforditdsok jelenthetik, igy ezek alakulasat is szamszerUsitjuk.

A tarsadalmi fenntarthatdsag fépillérben a munkaeré hosszu tavi mennyisége és minGsége mellett a biztonsagos és
fenntarthato csaladi élet feltételeit értékeljiik. A teriiletet nyolc alpillérben, 32 mutatd segitségével vizsgaljuk. Sikeres
felzarkdzas csokkend népességszam mellett nem érhet6 el, ezért vizsgdljuk a demografiai fordulat szempontjabol [ényeges
népesedési mutatdkat, mint a termékenységi ratat és a n6k atlagos sziilési életkorat. A csaladbarat tarsadalom mellett
a teljes foglalkoztatas is sziikséges a felzarkdzashoz és az elért jolét fenntartasahoz, ezért elemezziik a foglalkoztatas és
a munkanélkiliség alakulasat. Nem csak a munkaeré mennyisége, de minGsége is kulcsfontossagu a fenntarthatd gaz-
dasagi modellhez, ezért a lakossag képzettségét tobbek kozott a redl végzettségliek és az élethosszig tartd tanuldsban
résztvev6k aranyaval, egészségi helyzetét masok mellett az egészségben eltoltott életévek és a kielégitetlen egészségiigyi
szlikségletek aranyaval értékeljik. A tarsadalmi jolét Osszetettségét figyelembe véve fokuszalunk az egyének jovedelmi és
vagyoni helyzetének fenntarthatdsagara is. Ezért vizsgdljuk a redlbérek és fogyasztas alakuldsat, a lakhatasi feltételeket az
ingatlanok ara és minGésége alapjan, a tarsadalmi lehetGségeket is meghatarozé jovedelmi és vagyoni egyenl6tlenségeket,
valamint a kdzbiztonsag helyzetét.

A pénziigyi fenntarthatosag fépillérben a pénziigyi kdzvetitérendszer, az allamhaztartas, a nemzetgazdasag, tovabba
a vallalatok és a haztartdsok hosszu tavon fenntarthaté pénziigyi helyzetét, illetve a digitalis pénziigyi megoldasok
elterjedését vizsgaljuk. A teruletet hét alpillérben, 29 mutato segitségével értékeljiik. A jolét hosszu tavu fenntartdsahoz
pénzlgyi stabilitasra, konnyen hozzaférhet6, diverzifikdlt és olcso forrasokra, tovabba a technoldgidval [épést tartd pénz-
Ugyi megoldasokra is sziikség van. A bankrendszer koltséghatékonysagat az eszk6zaranyos mikodési koltséggel és jovede-
lemaranyos koltségszinttel értékeljik. A haztartasok és vallalkozasok pénziigyi helyzetét a GDP aranyos hiteldllomannyal,
valamint a haztartdsok esetében a nettd pénziigyi vagyon vizsgdlatdval, a cégek esetében pedig a vallalatok t6kearanyos
jovedelmezGségével vizsgdljuk. A jolétet szavatold makropénziigyi stabilitas kiegyensulyozott dllamhdaztartast és nemzet-
gazdasagi pénziigyeket igényel, amelyeket tébbek kézott a GDP ardnyos allamaddssag, az allamaddssag futamidejével és
hazank GDP aranyos netto kiils6 addssaganak alakulasaval mériink. A technoldgiai fejlédés a pénziigyeket is athatja, ami
kiemelten fontos a hozzaférés fizikai és koltségoldali terheinek csokkenése érdekében. A digitalis pénzligyi megoldasok
fenntarthatdsagat a pénziigyi szolgaltatasokat internetes csatornan igénybevevék aranydval, az elektronikus pénzforgalmi
szolgdltatdsok elterjedését pedig a bankkartyas fizetések alakuldsa alapjan vizsgaljuk.

A fenntarthaté novekedés fejlettségiink és életszinvonalunk felzarkéztatasahoz elengedhetetlen, ami a makrogazda-
sagi egyensuly mellett termelékenyebb, innovativabb és digitalisabb gazdasagi berendezkedést igényel. A teriletet
hat alpillérben, 23 mutaté segitségével vizsgaljuk. A szilard makrogazdasagi fundamentumok el6feltételei a fenntartha-
t6 gazdasagi modellnek, ezért a gazdasagi novekedés és az inflacio alakuldsat is értékeljik. A fenntarthato felzarkozas
igényli a munkatermelékenység novekedését, amihez technoldgia-intenziv beruhdzasok szikségesek, ezért a beruhdzasi
rata alakuldasa mellett az egy munkadrara juté gazdasagi értékteremtés és a kkv-k munkatermelékenységének valtozdsa
elemzés ala keril. A termelékenység névekedése szorosan Osszefligg a kutatds-fejlesztési és innovacios 6koszisztémak
er@sodésével, melyet a K+F kiadasok és a szabadalmi aktivitas helyzetével, valamint a digitalis megolddsok alkalmazasaval
értékelink. A fenntarthaté gazdasagi modell kialakitdsa a gazdasag szerkezeti atalakulasat, vagyis a termelésen belli
hozzaadott érték ndvekedését és a magas gazdasagi 6sszetettséget is igényli, ezért ezeket a szempontokat is tartalmazza
jelentéslink. A Fenntarthatdsagi jelentés abbdl a szempontbdl is egyedi, hogy a makrogazdasagi valtozdk alakulasat tobb
esetben is tobb évi atlag, valamint a mutatok értékeinek id6beli valtozasa alapjan mutatja be.

FENNTARTHATOSAGI JELENTES © 2021



AZ MNB FENNTARTHATOSAGI INDEX MODSZERTANA ES EREDMENYEI

2.2. NEMZETKOZI FENNTARTHATOSAGI RANGSOROK

Az ENSZ Fenntarthatd Fejl6dés Jelentés (SDR) célja elsGsorban a tarsadalmi és kornyezeti fenntarthatésag mérése
az intézmény altal felallitott fenntarthato fejlédési célok mentén. Az ENSZ tagédllamai 2015-ben aldirtak azt a megal-
lapodast, amelyben elkdtelez&dtek a 17 fenntarthatd fejlédési cél (SDG) 2030-as elérése mellett. A jelentésben a célok
megvaldsuldasanak mértéke szerint rangsoroljak az orszagokat, minél kozelebb van egy orszag a célhoz, annal magasabb
pontszamot kap a 0-100 pontos skalan. A célok kozott taldljuk tobbek kozott a szegénység és éhezés megsziintetését, az
egyenltlenségek csokkentését, a klimavédelmet, az erds intézményrendszert vagy a megfelel6 munkahelyek és gazdasagi
novekedés biztositasat. A 115 mutatd aggregdlasdval elkészitett 2020. évi rangsorban Magyarorszag 77,3 ponttal a 29.
helyet érte el 166 orszagbdl. A visegradi orszagok koziil Csehorszag a 8., Lengyelorszag a 23., mikdzben Szlovakia a 27.
helyen allt a globalis rangsorban.

A Solability Fenntarthaté Versenyképesség Index (GSCI) olyan atfogd versenyképességi rangsor, amely a fenntartha-
tésagot el6térbe helyezve az orszagok rangsorolasat a hagyomanyostodl eltér6é modszertannal késziti el. A svajci-ko-
reai szellemi mUhely, a Solability 2012 6ta teszi kdzzé a versenyképességi rangsorat, amelyhez 5 pillér (természeti téke,
tarsadalmi t6ke, szellemi téke, allami hatékonysag, er6forras hatékonysag) 127 mutatdéjat hasznalja fel, amelyek tobb
mint 90 szazalékban objektiv mutatdk. A szervezet a tobb mint 90 szazalékban objektiv mutatékon alapulé rangsorban
a pontszamitas soran eltér az dltaldnosan alkalmazott mdédszertantdl, mert nem csak a legjobbnak tekintett orszagtdl valo
eltérést veszik figyelembe. A legkevéshé és leginkabb optimalis orszagok (5-5 szazalék) automatikusan 0 és 100 pontot
kapnak, mikézben a tobbi orszag pontszamai a szélsé értékektdl vett tavolsagtol fliggben valtoznak. A 2020-ban publikalt
rangsorban a 180 orszag kozll Magyarorszag 52,9 ponttal a 24. helyet szerezte meg, a visegradi orszdgok koziil Csehorszag
a 19., Szlovékia a 21., mig Lengyelorszag a 26. helyet érte el.

A Technische Hochschule Koln Fenntarthaté Tarsadalom Index (SSI) az egyes orszagok fenntarthatdsagat a tarsadalmi,
a kornyezeti és gazdasagi jollét dimenzidkban értékeli. A német felsGoktatdsi intézmény altal készitett indexben a 3
kiilonb6z6 dimenzional 9 pillérben 6sszesen 21 mutatdt vizsgalnak. Eltéré megkozelitést alkalmaznak a mddszertanban
tobb szempontbdl is, egyrészt a mutatoknal nem csak egy pontszamitasi modszert hasznalnak fel, masrészt a skala 0-100
pont helyett 0-10 pont. Az eredmények bemutatdsa sajatos, mert a kolni intézet aggregalt pontszamot a harom dimenzié
mentén teszi kdzzé, a kompozit mutaté megalkotdsakor érvényes sulyokat a felhasznaldkra bizza. A tarsadalmi, kornyezeti
és gazdasagi dimenzidkat egyforman sulyozva Magyarorszag helyezése a 22. a 2018-as rangsorban. A visegradi orszagok
kozott Csehorszag a 9., Szlovakia a 12., mig Lengyelorszag a 25. helyet foglalta el a 154 orszag kozott.

A kornyezeti terheléssel kiegészitett Emberi Fejlettségi Index (PHDI) célja egy olyan globalis rangsor megalkotasa vi-
szonylag sziik mutatokészlet mellett, amely figyelembe veszi az emberi tevékenység bolygdra gyakorolt hatasat. Az ENSZ
altal kifejlesztett Emberi Fejlettség Index (HDI) médositott valtozata a kezdeti négy mutato (sziletéskor vérhato élettartam,
varhato és atlagos oktatasban eltoltott id6, egy f6re jutd GNI) mellé két Uj mutatot emel be, az egy f6re jutd szén-dioxid
kibocsatast és az egy fére jutd dkoldgiai ldbnyomot. A PHDI index alapjan 6sszeallitott rangsor jelent8s eltérést mutat
a HDI indexhez képest, Magyarorszag a kdrnyezeti terheléssel kiegészitett indexben a 16. helyen végzett 169 orszag koziil,
mikézben a hagyomanyos HDI indexben a 40. helyen 189 orszag rangsoraban. A régids orszagok kozil a mddositott HDI
rangsorban Csehorszag a 30., Lengyelorszag a 38., mig Szlovakia az 57. helyen allt.
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1. tablazat

F6bb nemzetkozi fenntarthatdsagi rangsorok és az tGj MNB Fenntarthatdsagi Index szerkezeti jellemzGi

Fenntarthato Fenntar'thato' Fenntarthatoé Korny?zetl e L ..
ayx p Versenyképesség . terheléssel Fenntarthatdsagi
Fejl6dés Jelentés Tarsadalom Index .,
Rangsor kiegészitett HDI Index

Magyarorszag 29. 24. 22. 16. 15.
helyezése
Rangsorolt 166 180 154 169 27
orszagok szama
Mutatok szama 115 127 21 6 108
Objektiv mutatck 92% >90% 95% 100% 98%
aranya
Atfogo v v X % v
Globalis v v v v xX*
Objektiv v v v v v

* Megjegyzés: Az MINB Fenntarthatdsdgi jelentése nemzeti és nem nemzetkézi jelentés, igy nem is célja, hogy globdlis legyen.

2.3. AZ MNB FENNTARTHATOSAGI INDEXENEK EREDMENYEI

Az MNB Fenntarthatdsagi Indexében Magyarorszag a 15. helyet érte el az Eurdpai Unid 27 orszaga kozott (2.1. dbra).
Az indexhez felhasznalt mutatdok Gsszesitése alapjan hazank 51,8 pontot szerzett, amely kissé magasabb volt a V3 orszagok
atlaganal (51,1), és mindossze 2,1 ponttal maradt el az EU atlagatdl (53,9). A Fenntarthatdsagi Indexben a legmagasabb
értéket Svédorszag, Dania és Finnorszag érte el, mikdzben a legalacsonyabb értéket Ciprus, Gordgorszag és Romania.
A V3 orszagok koziil egyediil Csehorszdg (12.) tudott az EU atlag feletti teljesitményt elérni, Szlovakia és Lengyelorszag
lemaraddnak bizonyult, utdbbi orszagok a rangsorban a 21. és 22. helyet szerezték meg. A fenntarthatdsagi rangsor elsé
tiz helyébdl nyolcat fejlett eurdpai orszagok foglaltak el, azonban két felzarkozasi szakaszban 1évs orszag (Esztorszag,
Szlovénia) is meg tudta kozeliteni az éllovas orszagokat. Ekozben a mediterran orszagok és a kelet-kdzép-eurdpai orszagok
inkabb a kdzépmezényben vagy a rangsor végén helyezkedtek el.

2.1. dbra

Az MNB Fenntarthatdsagi Indexének Osszesitett eredménye

(2021)
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Malta |
EU &tlag
Luxemburg
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Franciaorszag
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Megjegyzés: A skalatartomdny 0-100 pont k6zétti, ahol 100 a legjobb érték.

Forrds: MNB.
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Magyarorszag a négy fopillér koziil a Kornyezeti fenntarthatdsag fépillérben szerzett magasabb pontszamot az Eurépai
Unid és a visegradi orszagok atlaganal (2.2. abra). A Kérnyezeti fenntarthatdosdg (48,7) fopillérben mindharom régios
orszag Magyarorszag mogott végzett a rangsorban. A Fenntarthatd névekedés (43,9) f6pillérben a visegradi orszagok koziil
egyedil Csehorszag ért el jobb teljesitményt hazanknal, a V3 orszagoknal (40,7) kedvez6bb magyar teljesitmény azonban
elmaradt az EU 4atlagdtdl (46,7). A Pénziigyi fenntarthatdsdg (55,9) és Tarsadalmi fenntarthatdsdg (58,7) f6pillérekben
a magyar érték az Eurdpai Unid és a visegradi orszagok atlaga alatt helyezkedett el. A visegradi orszagokkal 6sszehasonlitva
a Pénziigyi fenntarthatdsdg fopillérben Csehorszag, Szlovdkia és Lengyelorszdg is megel6zte Magyarorszagot a rangsorban,
mig a Tdrsadalmi fenntarthatdsdg f6pillérben Csehorszag és Szlovakia ért el magasabb helyezést.

2.2. abra
Az MINB Fenntarthatdsagi Indexének és 4 fopillérének eredményei
(2021)

Fenntarthatdsagi Index

Pont
Fenntarthato Kérnyezeti
novekedés fenntarthatdsag
fépillér fépillér
Pénzigyi Tarsadalmi
fenntarthatdsag fenntarthatdsag
fépillér fépillér
= Magyarorszag — EU dtlag V3 atlag

Megjegyzés: A skdlatartomdny 0-100 pont k6zétti, ahol 100 a legjobb érték.
Forrds: MNB.

Az MINB Fenntarthatdsagi Indexében vizsgalt 27 alpillér koziil 9 alpillérben Magyarorszag teljesitménye unids és V3 atlag
feletti volt, 7 alpillérben atlagos, mig 11 alpillérben az atlag eléréséhez fejlédésre van sziikség (2.3. abra). Az MNB a relativ
teljesitmény értékelésekor az alpilléreknél azt vizsgalta, hogy az adott orszag alpillérben megszerzett pontszama miként
viszonyul az EU és a V3 orszagok atlagahoz. Hazank alpillérekben mutatott relativ teljesitménye alapjan Lengyelorszag
és Szlovakia el6tt végzett, azonban Csehorszagot nem tudta megel6zni. Utobbi az elemzett 27 alpillér kézul 13-ban atlag
feletti, 9 esetben atlagos, mig 5 esetben atlag alatti teljesitményt nydjtott. A Fenntarthatdsagi Indexben legmagasabb
pontszamot elérd Svédorszag relativ teljesitménye is az els6k kdzott volt az Unidban, a 27 alpillérbél 19-ben atlag felett,
4 alpillérben atlagosan, mig 4 alpillérben atlag alatt teljesitett.
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2.3. dbra
Az MNB Fenntarthatésagi Indexének eredményei alpillérenként
(2021)
Pont Pont
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Demografia
Foglalkoztatas
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Egyenl6tlenségek ‘ : :
Képzettség :| |
Egészségi helyzet
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Vallalati pénziigyek
Koltségvetés
Nemzetgazdasagi pénziigyek
|
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Gazdasag digitalizacidja 1
Gazdaséagszerkezet I
o

Vizgazdalkodas és viztisztasag
Digitdlis pénzligyi szolgéltatasok : / |

Elektronikus pénzforgalmi szolgéltatasok

Kornyezeti Tarsadalmi Pénzligyi Fenntarthatd
fenntarthatdsag fenntarthatdsag fenntarthatdsag novekedés
[C="1 Magyarorszag — EU atlag — \/3 dtlag

Megjegyzés: A skalatartomdny 0-100 pont k6zétti, ahol 100 a legjobb érték.
Forrds: MNB.

Az orszagok relativ fejlettsége és az MNB Fenntarthatdsagi Index értékei kozott viszonylag er6s kapcsolat mutathato ki
(2.4. abra). Az EU27 orszagokhoz viszonyitott relativ fejlettség mutato és az MNB Fenntarthatdsagi Index kdzott azonosi-
tott Osszefliggés szerint négy csoportot kiilonithetiink el egymastol. Az élmezénybe azok a fejlett orszagok (Svédorszag,
Dania, Finnorszag, Hollandia, Németorszag, Ausztria) sorolhatdk, melyek fejlettség és fenntarthatdsagi pontszam tekinte-
tében is kiemelkednek a tobbi orszag kozil. A kovet6 orszagcsoportba a fejlett orszagok (Belgium, Franciaorszag, Malta)
mellett olyan orszagok is be tudtak keriilni, mint Esztorszag, Szlovénia és régids versenytarsunk Csehorszag. A feltdrekvé
orszagcsoport a legnagyobb szamossagu, ide sorolhatd Magyarorszag mellett a régidnkbdl Szlovakia és Lengyelorszag is.
Magyarorszag a Fenntarthatdsagi Indexben elért pontszama alapjan a kovet6 orszagcsoportot is elérhetné, ha a relativ
fejlettségi szintje magasabb lenne. Ennek érdekében az MNB altal megfogalmazott versenyképességet névels javaslatok
minél nagyobb aranyu megvaldsitdsa sziikséges. A lemaradd orszagcsoport, amelyet Ciprus, Gérogorszag, Romania és Bul-
garia alkot, mind relativ fejlettségben, mind a Fenntarthatdsagi Index pontszamban jelentds elmaradast mutat Eurdpatdl.
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2.4. dbra

Az MINB Fenntarthatdsagi Index és a relativ fejlettség kapcsolata
(2021)

atlagénak szézalékaban (2019)

Egy fére juté GDP vasarlder6-paritason az EU27

35 40 45 50 55 60 65 70

Fenntarthatdségi Index (2021)

® Eszak-Eurdpa ® Dél-Eurépa @ Nyugat-Eurdpa » Kelet-K6zép-Eurdpa

Megjegyzés: irorszdg és Luxemburg relativ fejlettségi szintje kiugré értékek, nem keriiltek feltiintetésre az dbrdn.
Forrds: MNB.

2.5. abra
Az MNB Fenntarthatésagi Index fé6bb eredményei orszagcsoportok szerint
(2021)
Fenntarthatdsagi Index
Pont
75
7
Fenntarthato Kérnyezeti
novekedés fenntarthatdséag
fépillér fépillér
Pénzligyi \\/ ****** /’ Tarsadalmi
fenntarthatéség ~ "~~~ —~—— fenntarthatdsag
fépillér fépillér
= Eszak-Eurdpa = Nyugat-Eurdpa Kelet-K6zép-Eurépa = Dél-Eurdpa

Megjegyzés: A skalatartomdny 0-100 pont k6zétti, ahol 100 a legjobb érték.
Forrds: MNB.
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3. Kornyezeti fenntarthatosag

A kornyezeti fenntarthatdsag fépillérben Magyarorszag 48,7 pontot ért el, amellyel a 11. helyen végzett az Eurdpai
Unidban. A terileten elért magyar pontszdm magasabb volt az EU orszagok (48,2), valamint a visegradi orszagok (43,1)
atlaganal is. A teriileten a legmagasabb pontszamot Svédorszag, Finnorszag és Esztorszag szerezte meg, mikdzben a leg-
gyengébben Ciprus, Malta és Lengyelorszag teljesitett. A kornyezeti fenntarthatdsag teriletén kozel 40 pont volt a leg-
nagyobb eltérés a vizsgalt orszagok kozott. A Fenntarthatdsagi Indexet alkoto alpillérek koziil nyolc esetben fordult eld,
hogy hazank a régios és eurdpai orszagok atlaga feletti pontszamot ért el, ezek kdziil négy a kdrnyezeti fenntarthatdsag
korébe tartozik. Magyarorszag az Energiatermelés, az Energiafelhaszndlds, a Levegd tisztasdga és természeti er6forrdsa-
ink igénybevétele és a Zold pénziigyek alpillérekben is atlag feletti teljesitményre volt képes. Utdbbi négy alpillér koziil
a lagmagasabb helyezést a Zéld pénziigyekben érte el az orszag (3.).
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3.1. abra
A kornyezeti fenntarthatdsag fopillér 6sszesitett eredménye
(2021)
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Megjegyzés: A skalatartomdny 0-100 pont k6zétti, ahol 100 a legjobb érték.

Forrds: MNB.
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3.2. dbra
A kornyezeti fenntarthatésag fépillér eredményeinek bemutatasa alpillérenként
(2021)
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Megjegyzés: A skalatartomdny 0-100 pont k6zétti, ahol 100 a legjobb érték.
Forrds: MNB.
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3.1. ENERGIATERMELES

Az energiatermelés fenntarthatdsagat egy orszag energiamixe, vagyis az energiaellatas szerkezete hatarozza meg. Akkor
fenntarthatd egy orszag energiamixe, ha a teljes energiafelhasznalas legaldbb felét kdrnyezetbarat energiaforrasok biz-
tositjak. Kérnyezetbarat energiaforrdsnak mindsil a megujuld és a nuklearis energia, mivel termelésiik nem jar kdzvetlen
lveghazhatasu gaz kibocsatassal.

A megujuld energiaforrasok aranya a teljes energiahaszndlat aranyaban Magyarorszdgon alacsonyabb az unids és a vi-
segradi atlagnal. A 2020-ig vallalt célértéket (13 szazalék) 2010 és 2017 kozott mar teljesitette hazank, de 2018-ban az
ald csokkent a megujuld energiaforrasok hasznalata. A foldgaz lakossagi ara 2013-tdl a szabdlyozott energiaarak tobb
|épésben torténd csokkentése kdvetkeztében elébb a visegradi versenytarsak, majd az Unié atlaga ald mérséklédott.
Ez a haztartasok korében a flitési célu foldgazfelhasznalas boviilését és a megujuld biomasszaként szamon tartott, azon-
ban erésen légszennyezG, valamint alacsony hatasfoku tizifa felhasznaldsdnak visszaszorulasat eredményezte. 2019-
ben megallt a megujulé energiaforras energiamixen beliili részaranyanak tobb éve tartd csokkenése, ami a beépitett
napenergia kapacitas folyamatos bévilésének tulajdonithatd. A beépitett napenergia kapacitas a 2013. évi 35 MW-rdl
2019-re elérte az 1400 MW-ot és 2020-ban 2000 MW kozelébe emelkedett. A 2020 elején meghirdetett Nemzeti Ener-
gia-és Klimastratégia, valamint a Klima-és Természetvédelmi Akcidterv célkitlizése, hogy ez 2030-ig 6000 MW-ra néjon.
A napenergia felhasznaldasa mellett a nem tlizifa alapu biomassza felhaszndldsara és a geotermikus energia kihasznalasara
épll a magyar megujulé energetikai szakpolitika, amely kapacitdsok béviilése idével a mutato értékében is lathatéva
valhat. A magyar energiapolitika a megujuld energiaforrdsok részardnyat 21 szazalékra emelné 2030-ra, amely azonban
a negyedik legalacsonyabb célkitlzés az EU-ban.

A megujuldk mellett a masik kérnyezetbarat és nagyfoku energiafliggetlenséget biztositd energiaforrast a nuklearis energia
jelenti. Az eurdpai unids tagallamok két csoportra oszthatdak: vannak olyan orszagok, amelyek egyaltaldn nem hasznal-
nak atomenergiat (pl. Olaszorszag, Ausztria), mig mdsok (pl. Francaiorszdg, Szlovakia) energiamixének alappillérét képezi
a nuklearis energia. Utdbbi csoportba tartozik hazank is, Magyarorszagon a brutto villamosenergia el6allitasanak mintegy
felét adja a Paksi Atomerémli. A Paks2 projekt célja, hogy a mintegy 2000 MW-nyi beépitett nuklearis kapacitas 2035 —
a jelenleg m(ikodd blokkok kimeriilése — utan is fennmaradjon, s6t béviiljon.

2019-ben a magyar GDP mintegy 0,2 szdzalékat forditotta az allam kozvetlenil vagy ado jellegli tamogatds formajaban
a fosszilis energiahordozdk pénziigyi finanszirozdsara. Ez a mérték alacsonyabb az uniés (0,29 szazalék) és a V3-mak (0,22
szazalék) atlagdnal. Az alacsonyabb szint(i tamogatds nagyobb mértékben 6szténzi az energiahaszndlat mérséklését és
a kevésbé kornyezetszennyezé energiaforrasok felé torténd fordulatot.

A nettd energiaimport a teljes energiahaszndlat ardnyaban az orszagok energiafligg6ségének mérészama. A magyar ener-
giaimport mértéke 2009-2019 kozott dtlagosan 60 szazalék kordl alakult, ami 2019-ben 70 szazalék kdzelébe emelkedett
a biztonsagi gdzkészletek novelése kovetkeztében. A jegybank Versenyképességi programjaban szerepld cél, hogy az ener-
giafliggGség csokkentése kdvetkeztében és a hazai energiabiztonsag erdsitése céljabdl a netté magyar energaimport 50
szazalék ala csdkkenjen 2030-ig, amit a megujuld energiaforrdsok novelése és Paks2 megépitése nagymértékben tamogat.
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3.1.1. Megujulo energiaforrasok aranya
a teljes energiahasznalatban

3.1.2. Nuklearis energia részarany a brutté
villamosenergia el6allitasban (2019)
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Megjegyzés: A hidnyzo oszlopok nulla értékeket jelGlnek.

Forrds: Eurostat.

3.1.3. Fosszilis energiahordozék
tamogatasa (2019)
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Megjegyzés: A fosszilis energiahordozok felhaszndldsdt tamogatd

kézvi

etlen transzferek és adokedvezmények.

Forrds: OECD.
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3.2. ENERGIAFELHASZNALAS

Hosszu tavon akkor vélhat egy gazdasag fenntarthatéva, amennyiben egységnyi kibocsatashoz egyre kevesebb energia
felhasznalasa szikséges, illetve a gazdasagi fejlettség és jolét ndvelése nem kapcsolddik ndvekvd energiaigényhez. A leg-
olcsobb energia a fel nem hasznalt energia, mig a felhasznalt energia drdnak nemzetkdzi 6sszehasonlitasban alacsony
szinten tartdsa segiti a vallalati versenyképességet és a haztartasok rendelkezésre all6 jovedelmének emelkedését.

A gazdasag energiaintenzitdsa megmutatja, hogy egységnyi gazdasagi kibocsatas mekkora energiafelhasznalast igényel.
Ez a mutatod hasznalhatd egy orszag energiahatékonysaganak jellemzésére. A visegradi versenytarsakhoz hasonld hazai
energiaintenzitds az unios atlagnak 1,7-szerese volt 2019-ben annak ellenére, hogy az évtized elejéhez képest a magyar
energiaintenzitas tébb, mint 20 szazalékkal csokkent. Vasarlderé-paritdson szamitva a Magyarorszag és az Eurdpai Unid
kozotti energiahatékonysagi kiilonbség is mérsékeltebb (12 szazalékos) , azonban e mutatdt vizsgélva is kirajzolddik az
EU atlaghoz képest energiaigényesebb hazai gazdasagi miikodés . A magyar értékteremtéshez felhasznalt energia meny-
nyiségét csokkentheti az ingatlanok és a vallalati mikodés energetikai korszerUsitése, valamint a fogyasztéi tudatossag
erdsitése. Az alacsonyabb energiaintenzitas a gazdasag miikodése szamdra olcsdbb és kérnyezetkimélSbb feltételeket
biztosit a hosszu tavon is fenntarthaté felzarkézéshoz.

Az egységnyi értékteremtéshez felhaszndlt energiaigény mellett vizsgaljuk az unids tagallamokban a lakossagi energia-
felhasznalds és a gazdasagi fejlettség kozotti kapcsolatot is. Magyarorszagnak a gazdasagi fejlettségéhez képest enyhén
magas az ezer fére jutd energiafelhaszndlasa. A magyar tobblet a 11. legmagasabb az unidban, ami kisebb, mint a V3
atlag, azonban nagyobb az EU atlagnal.

Magyarorszagon a lakossagi villamosenergia és foldgaz ara versenyképessé valt az unids orszagokkal 6sszehasonlitasban,
amia 2011 és 2014 kozott tobb 1épésben végrehajtott hatdsagi arcsokkentés (rezsicsokkentés) kovetkezménye. 2020 elsd
félévében a lakossagi foldgaz ara a 4., a lakossagi villamosenergia ara a 7. legalacsonyabb volt az unids tagallamok koré-
ben, vasarléerG-paritason. Egy modellezett kétkeresds haztartds jovedelme 3 szazalékat forditotta 2021 elején energiara
hazankban, ami az unids kozépmez6nynek felel meg.

Az ipari fogyasztok altal atlagosan érvényesitett villamosenergia és foldgaz ara 30, illetve 37 szazalékkal haladta meg az
unids atlagot 2019-ben. Az alacsony lakossagi villamosenergia ar ndveli mas cikkek fogyasztasat vagy a megtakaritasok
szinvonalat, a mérsékelt ipari aramar pedig hozzajarul a vallalatok fix koltségeinek alacsony szinten tartdsdhoz, ezaltal
erdsiti a gazdasag versenyképességét. A foldgdz dranak alacsonyan tartasa annak érdekében fontos, hogy a zold ener-
gidra torténd atallas id6szakdban a gaznal kdrnyezetszennyez6bb szilard fosszilis tlizel6anyagok, a tlizifa és a hulladék
energetikai célu felhasznalasa tartdsan visszaszoruljon és ezéltal is kbrnyezetileg mihamarabb fenntarthatdbba valhasson
a gazdasagi novekedés.
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3.2.1. A gazdasag energiaintenzitasa

3.2.2. Ezer f6re juté nemzetgazdasagi
energiafogyasztas és a vasarléer6-paritason
szamitott gazdasagi fejlettség (2019)

0 Olajegyenérték (kg) / 1000 euro Olajegyenérték (kg) / 1000 euro 310

290 290
270 {-- 270
250 L 250
230 4 230
210 4 210
L 190
1) d|rosesansosesascosesescosssssasssesapsosesasassesascosesssapsssasasssesasssos: 170
150 --imsiaramazgyoronse oo e 150
113 | SRR S 1130
110 —_— 110

[e2]) o — (o] o < wn o ~ o] [«)}

o - - - - - - - - - -

o o o o o o o o o o o

(o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o] (o]

V3 tartomany
= Magyarorszag
V3 atlag

— = EU atlag

Forrds: Eurostat.

wv
~O
N
@ 5000 -
&
o~ 4500
o)
=
%"2 4000 A
C
28 3500 -
o.g
&
© & 3000 A
o >
2 &
©.2 2500 4--
\8 E
o
O 2000 -
c
o c
5 9 1500 1+
(]
S 1000
bl o o o o o o o o o o o
o S S S S S o o o S o o
N ) S ) S S S S) S S o o
[ n S n S n S n ) n o n
— N N %) ™ < < ) n © ©

Egy fére jutd bruttd hazai 6ssztermék
vasarléeréparitason (PPS / 6, 2019)

Megjegyzés: A Luxemburghoz tartozo értékek: energiafogyasztds:
7145 tonna/f6, fejlettség: 81046 PPS/f6.

Forrds: Eurostat.

3.2.3. A lakossagi villamosenergia ara

3.2.4. A lakossagi foldgaz ara
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Megjegyzés: 2500 és 5000 kWh kozétti lakossdgi fogyasztok szamdra,
minden addval és egyéb teherrel.

Forrds: Eurostat.
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Megjegyzés: A lakossdgi gdzdrak minden adot és egyéb terhet maguk-
ban foglalnak és a 20 és 200 GJ kézétti fogyasztdsra vonatkoznak.
Az EU dtlag adatok hidnydban nem tartalmazza Ciprust, Finnorszdgot
és Mailtdt.

Forrds: Eurostat, Indexmundi.
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3.3. LEVEGO TISZTASAGA ES TERMESZETI EROFORRASAINK IGENYBEVETELE

Bolygdnk és a Fold orszagainak 6koldgiai fenntarthatdsagat csak ugy biztosithatjuk, ha prioritasként kezeljik rendelke-
zésre allé természeti er6forrasaink védelmét és egyensulyban tartjuk azok felhasznaldsat, fogyasztdsat. Gazdasagunk
és tarsadalmunk fenntarthaté felzarkdzasanak zaloga, hogy a természeti eréforrasaink a jévendd generacié szamdra is
rendelkezésre alljanak. Emellett kdrnyezetlink védelme rovid tavon is szdmos el6nnyel jar, példaul a Iégszennyezettséghdl
ered6 megbetegedések csokkenésével, ami az egészségi dimenzion tul hat gazdasagunk versenyképességére is.

Az liveghédzhatasu gazok (UHG) kibocsatasanak mérséklése kulcsfontossagu az 6koldgiai fenntarthatdsag eléréséhez. Ezt
felismerve Magyrorszag, a tobbi EU-s tagéllammal egyiitt véllalta, hogy UHG kibocsatasat legaldbb 55 szézalékkal csdkkenti
2030-ig, az 1990-es bazis szinthez képest. A hazank altal is elfogadott Eurdpai Z6ld Megéllapodas (European Green Deal,
2019) 2050-re teljes klimasemlegességet (zérd emisszid) tlizott ki. Hazankban 1990 6ta tébb mint 32 szazalékkal csok-
kent az UHG-kibocsatas mértéke, ami f6ként a nehézipar strukturalis atalakitasanak, a lakéépiiletek korszer(sitésének és
a fosszilis tlizel6anyagok mérsékl6d6 hasznalatanak kdszonhetd. Ennek kdvetkeztében a magyar kibocsatas szamottevéen
alacsonyabb az unids atlagnal. A 2030-as klimacélok és a teljes klimasemlegesség 2050-es teljesliléséhez azonban az EU
egészének jelentsen fel kell gyorsitania a gazdasagzoldits intézkedések végrehajtasat.

Az egységnyi megtermelt termékre jutd szén-dioxid-kibocsatas jé indikatora az 6koldgiai hatékonysagnak. Minél alacso-
nyabb ez a mutatd, annal hatékonyabban, azaz annal kevesebb szén-dioxid-kibocsatassal tudunk elSallitani egységnyi
GDP-t. A rendszervaltas és az ezredfoduld koriil a magyar gazdasag szén-dioxid-intenzitasa meghaladta az unids atlagot,
azonban jelentGsen alacsonyabb volt, mint a V3 orszagok atlaga. Ezt magyarazhatjak a gazdasagi szerkezet kilénbségei,
tekintve, hogy a volt szocialista orszagokban a magasabb emisszidval jaré ipar sulya nagyobb volt, mint a tobbi unids
orszagban. A jelenlegi magyar szén-dioxid-intenzitds mar az EU-s atlag koril alakul és tovabbra is alacsonyabb a V3-ak
szintjénél. Magyarorszag egy fére jutd szén-dioxid kibocsatas tekintetében a 6. legkisebb kibocsatd az EU-n beliil.

Az 6koldgiai egyenleg azt mutatja, hogy egy orszag teriiletén rendelkezésre all6 természeti er6forrasokbdl (biokapacitas),
mennyit vesziink igénybe (6koldgiai ldbnyom). Azok az orszagok, amelyek felhasznalasa meghaladja biokapacitasat, 6ko-
|6giai deficitbe keriilnek. Az elmult 50 évben Magyarorszag, ahogyan a bolygd legtobb orszaga is, folyamatosan tullépte
a rendelkezésére 4ll6 foldteriletének eltartoképességét, azaz az orszdg 6koldgiai hidnyban szenved. A legutébbi (2018)
elérhet6 adatok szerint az EU-ban minddssze négy orszag ért el 6koldgiai tobletet. Hazank dkoldgiai deficitje alacsonyabb
az Unié és a V3 atlaganal.

Kornyezetiink védelme sajat egészséglink megdvasa miatt is fontos. A lakossag levegGszennyezettségnek vald kitettsége
Magyarorszagon az unids atlag feletti, de a V3-ak atlaga alatt van. Jelenleg hazankban a 10. legmagasabb az dtlagosan egy
kébméterre jutd, 2,5 mikronnal kisebb légi szennyez8anyag koncentracid (16 mikrogramm/kébméter). E szennyezBanya-
gok belégzés utan a tid6bdl mar nem Uriilnek ki, igy az ezeknek vald hosszu tvu kitettség komoly és tartds egészségligyi
kockazatot jelent.
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3.3.1. Uveghazhatasu gazok kibocsatasanak

alakuldsa az 1990. évi szinthez viszonyitva

3.3.2. Egységnyi megtermelt termékre juté
szén-dioxid kibocsatas
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Megjegyzés: Ennél az dbrdndl az EU-dtlag az EU-28 orszdgaira vonat-
kozik a rendelkezésre dll6 adatok fiiggvényében. A GDP adat konstans
dron szamolt és vdsdrlderd paritdson (PPP) mért.

Forrds: OECD.

3.3.3. Okolégiai egyenleg (2017)

3.3.4. Lakossag kitettsége
a légszennyezettségnek (2019)

Globalis hektar / f6

Globdlis hektar / f6

Mikrogramm / kébméter

Mikrogramm / kbbméter
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Megjegyzés: Az 6koldgiai egyenleget ugy kapjuk meg, hogy egy orszdg
biokapacitdsbdl kivonjuk az 6koldgiai Iabnyomdt. Deficitrél akkor
beszéliink, amikor az ékoldgiai Idbnyom meghaladja a rendelkezésére
allo biokapacitdst.

Forrds: Global Footprint Network.

Megjegyzés: Az dbra a 2,5 mikronndl kisebb részecskék koncentrdcio-
jat mutatja a levegében.

Forrds: OECD.
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3.4. SZARAZFOLDI OKOSZISZTEMAK

Széarazfoldi 6koszisztémaink védelme nélkiilozhetetlen, hogy hosszu tdvon is elegendd és fenntarthato élelmiszerhez férjlink
hozza, hogy meg6rizzik a bolygd bioldgiai sokféleségét és megkiizdjiink az éghajlatvaltozas okozta kihivasokkal (példaul
felImelegedés, elsivatagosodds). Ezt olyan intézkedések segithetik el§, amelyek csokkentik a megtermelt és talajfelszinbe
lerakott hulladék mennyiségét, névelik az Ujrahasznositdsi ardnyt, valamint novelik az organikus gazdalkoddsba bevont,
illetve erdds teriiletek aranyat.

2019-ben az EU-n belll mintegy 160 millid hektar mezdgazdasagi foldterilet volt, ami az EU teljes tertletének csaknem
40 szazaléka. EbbGl minddssze 9,4 szazalék az 6koldgiai gazdalkodasba bevont teriilet. Az organikus gazdalkoddk kerilik
a szintetikus vegyi anyagok, példaul mdtragyak és novényvédd szerek hasznalatat. Hazank az EU-n belil a 10. legkevesebb
organikus tertulettel rendelkezik a mez6gazdasagi teriletein belll (5,7 szazalék). Az EU altal 2030-ra kit(izott 25 szézalékos
célt egyedil Ausztria érte el 2019-ben.

Az erd6k fontos szerepet jatszanak az éghajlatvaltozas mérséklésében, mivel nagy mennyiségli szenet kbtnek meg és
tarolnak, tovabba pozitivan befolyasoljak a levegé és a viz minGségét, és a biodiverzitasnak is otthont adnak. A talaj
megkotésével korlatozzdk a talajerdziot, megvédik az épitett infrastrukturat, mikozben korlatozzak a folydkba és tavakba
aramlé lledék mennyiségét. Hazank erd6ségeinek mérete 26 szazaléka az orszag teljes teriiletének, ami a 6. legkisebb
arany az EU-n belil. A V3-ak erdés teriileteinek aranya nagyjabdl megfelel az EU 40 szazalékos atlaganak. Terliletaranyosan
a legtobb erdéterilettel Finnorszag, Svédorszag és Szlovénia rendelkezik.

Az egyes gazdasagok altal elGallitott hulladékmennyiség kezelésének az egyik legkarosabb maddja, ha az a talaj felszinére
vagy a talajba keriil. Szerencsére az ilyen moédon kezelt hulladék ardnya csdkkend tendenciat mutat az egész EU-ban az
elmult 15 évben. Azonban hazdnkban és a V3 orszagok esetében dltagosan az 6sszes hulladék mintegy fele még mindig
ilyen médon keril kezelésre, mig a teljes EU-ban csak egyharmad az igy kezelt hulladdkok aranya.

A megtermelt hulladékmennyiség csokkentése mellett az Ujrahasznositdsi arany novelése is sziikséges a korforgasos gaz-
dasag kialakitasdhoz. Az elmdlt 15 évben hazénk Ujrahasznositasi rataja mindvégig meghaladta a V3 orszagok atlagat, am
az EU atlag alatti maradt. 2019-ben a megtermelt hulladéknak valamivel tébb mint 35 szazalékat hasznositottuk Ujra a V3
orszagokhoz hasonldan. Az Ujrahasznositott hulladék ardnydnak novelése és a betéti dijas rendszer bevezetése a jegybank
Versenyképességi programjaban is szerepld célok. Magyarorszag — EU-val 0sszehangolt — célkitlzései 2029-re 90 szazalékos
visszagy(jtési aranyt tliztek ki a manyagok teriletén, 2030-ra pedig a miianyagoknak 30 szazalékban Ujrahasznositott
anyagbal kell allniuk. Hazank hulladékgazdalkodast szabalyozd torvénye lefektette az italcsomagoldsok kotelezs vissza-
vélthatdsaganak alapjait; a kormany Klima- és Természetvédelmi Akcidterve alapjan a visszavaltasi rendszert az liveg- és
mUanyag palackokra, valamint a fémdobozokra irjak el6 2023 juliusatol.
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3.4.1. Az 6koldgiai gazdalkodasba bevont
teriiletek mez6gazdasagi teriileten beliili
aranya (2019)

3.4.2. Erd0s és fasitott teriiletek aranya az
orszagok teriiletébdl (2018)
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Forrds: Eurostat.
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Forrds: Eurostat.

3.4.3. Talaj felszinére/talajba lerakott
szilard hulladék aranya

3.4.4. Telepiilési hulladék ujrahasznositasi
aranya

2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012 1
2013 ]
2014
2015
2016
2017
2018
2019

V3 tartomany
= Magyarorszag
V3 atlag

— = EU atlag

Megjegyzés: A talajra/talajba keriil6 hulladék ardnya az ésszes meg-
termelt hulladék szdzalékdban értendd. A 2019-es EU27 dtlag szamitd-
sdndl Bulgdria és frorszdg esetében 2018-as értékeik keriiltek felhasz-
ndldsra adathidny miatt.

Forrds: Eurostat.

2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019

V3 tartomany

= Magyarorszag

V3 atlag

— = EU dtlag

Megjegyzés: A 2019-es EU27 dtlag szdmitdsdndl Bulgdria és frorszdg
esetében 2018-as értékeik keriltek felhaszndldsra adathidny miatt.
2005-ben Horvdtorszdg adathidny miatt nem szerepel az EU27 dtlagad-

ban.

Forrds: Eurostat.
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3.5. ViZGAZDALKODAS ES ViZTISZTASAG

Vizeinket a tébbi kornyezeti er6forrasunkhoz hasonléan évnunk kell. Egyrészrél gondoskodnunk kell arrél, hogy megfelelé
mindségl vizet tudjunk juttatni mind a haztartasok, mind a mezGgazdasagi teriiltek szamara, masrészrél szem el6tt kell

Magyarorszag alapvet6en nagy mennyiség( felszin alatti vizkészlettel rendelkezik, és az egy fére jutd vizkészlete is magas
nemzetkozi 6sszehasonlitasban. Ennek ellenére az egyik legfontosabb mutatd, az egy fére jutd belsé megujuld vizkészlet
alapjan a vilag legsériilékenyebb nemzetei kdzé tartozunk. Hazank e téren csak a 149. helyen all az ENSZ adatbazisaban
szerepld 182 orszag kozott. Magyarorszag alacsony értékének oka, hogy a magyar vizvagyon 95 szazaléka kalféldrél érkezik
hazankba. Tehat csak a nagy folydink kdzvetlen kdrnyezetében fekvé teriiletek bévelkedhetnek vizben, az orszag mas részei
vizhianyosak, s6t egyes terlletek mar hivatalosan is félsivatagosnak min&sulnek (példaul Homokhatsag).

Magyarorszagon az ontézhet6 teriileteknek csak mintegy felét vonjak tényleges ontozés ald, ami hozzavet6legesen a V3-ak
(47 szazalék) és az EU (58 szazalék) atlagos értéke koril alakul. Hazankban a szélsGséges id6jarasi viszonyoknak (erdzié, ar,
aszaly) kozvetlenil kitett novénytermesztés sulya 60 szazalék korili, ezért sziikséges volna az 6ntdzéssel lefedett terile-
teink (vizmegtartdsra épiilg, azaz fenntarthatd) névelése. 2020-ban a hazai szantéteriletek alig 2 szazalékan, mintegy 76
ezer hektdron zajlott 6ntdzéses gazdalkodas. Ezért a 2020-ban elfogadott, a vizkeresleti oldal fejlesztéseit szolgald atfogd
intézkedéscsomag célja, hogy Magyarorszagon az ontozott teriileteket 2024-ig megduplazza, 2030-ra pedig legalabb
400 ezer hektarra novelje. A rendelkezésre all6 vizkészlet hatékony felhaszndlasa jelentésen névelné a hazai agrarium
termelékenységét és reakcidképességét az éghajlatvaltozas kedvezbtlen hatdsaira, de kbzben végig egyensulyban kell
tartanunk vizhasznalatunk mértékét, és vizkészletiink megujuldoképességét, ha termelékenységiinket hosszu tavon is fenn
kivanjuk tartani.

A vizek menti bioldgiai sokféleség megbrzésére figyelmet és erGsforrasokat kell aldoznunk gy, mint a szarazfoldek eseté-
ben (organikus gazdalkodas, erdGsités). Magyarorszag nagyobb ardnyban (85 szazalék) vonja védelem ald a biodiverzitas
szamara kritikus vizi terileteit, mint az EU (80 szazalék), azonban a V3-ak (90 szazalék) védett terlleteinek aranyatol
kismértékben elmaradunk.

A szennyvizhaldzathoz csatlakozé lakossag ardnya Magyarorszagon 2010 6ta 70 szazalékrol 80-ra emelkedett, de ez még
szamottevGen alacsonyabb, mint az EU és a tobbi visegradi orszag 90 szazalék koriili atlaga. Els6sorban a 2000 f6nél ala-
csonyabb lélekszammal rendelkezd telepiiléseken hidnyos hazankban a szennyvizelvezetés kiépitettsége. Az OECD altal
vizsgalt orszagok kozil Ausztria, Lettorszag, Luxemburg és Németorszag lakossaga 100 szazalékos aranyban csatlakozik
szennyvizhaldzatra, ezzel szemben [rorszag csupan 64 szazalékban.
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3.5.1. Egy fore jutd bels6 megujuld 3.5.2. Ontozott teriiletek aranya az
vizkészlet (2017) ontozhetd teriiletekbdl (2016)
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Megjegyzés: Mind az éntdzétt, mind az éntézhetd teriiletek a haszno-
sitott mez6gazdasdgi teriilet szdzalékaban érheték el az Eurostat
Megjegyzés: ENSZ becslés. feliiletén. Luxemburg esetében nem dll rendelkezésre adat.
Forrds: ENSZ Elelmezési és Mezégazdasdgi Szervezete (FAO). Forrds: Eurostat.
3.5.3. A biodiverzitas szempontjabdl 3.5.4. Szennyvizhal6zathoz csatlakozo

fontos, védett édesvizi teriiletek (2019) lakossag aranya (2018)
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Megjegyzés: A mértékegység az Osszes biodiverzitdsi szempontbdl
fontos, kritikus teriilet szdzalékos aranydban értendd. Mdlta esetében
nem dll rendelkezésre adat. Megjegyzés: Bulgdria, Ciprus, Horvdtorszdg, Mdlta, Olaszorszdg és
Forrds: Az Egyesiilt Nemzetek adatbdzisa a Fenntarthatd Fejlédési ~ Romdnia esetében nem dlinak rendelkezésre adatok.
Célok (SDG) indikdatorairdl. Forrds: OECD.
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3.6. ZOLD PENZUGYEK

A z06ld pénzigyek alpillér hivatott bemutatni Magyarorszag kérnyezeti fenntarthatdsagot tamogaté pénziigyi pozicidjat.
A jelenleg elérhetd adatok alapjan a zold pénzligyek vonatkozasaban négy mutatdval vethetjiik 6ssze hazank helyzetét az
Eurdpai Unid és a V3 orszagok szintjével. Ezek egyarant jellemzik a fiskalis politika és a pénziigyi piacok elkotelezettségét
a gazdasag zolditésének finanszirozasaban. A kdrnyezetvédelmi addk teljes addbevételen belili aranya Magyarorszagon
tobb mint 6 szazalékot tett ki 2019-ben. Ez azonban kissé alacsonyabb az unids és a visegradi orszagok atlagos értékeinél.
A kérnyezetvédelmi raforditasok tekintetében Magyarorszag kiadasainak mértéke megegyezik a régid és az Unid 2 szazalék
kordli atlagos értékével, de e mutato terén is van tér az elGrelépésre.

A pénzugyi piacainkat tekintve a globalis szinten egyik legismertebb és legelterjedtebb z6ld pénzlgyi instrumentum a
z6ld kotvény. Az ilyen kotvények kibocsatdsanak ardnya az egyéb kotvényekhez képest ezért fontos mutatd. Magyarorsza-
gon az els6 zold kétvényt 2020-ban bocsatotta ki a magyar allam, amit tobb véllalati kibocsatas kovetett. Az 6sszesitett
kibocsatasok azt mutatjak, hogy 2020-ban mind regionalis, mind eurdpai unids viszonylatban is magas kibocsatasi aranyt
mutattak a hazai z6ld kormanyzati kotvények. Bar vallalati oldalrdl a hazai zold kétvény kibocsatasban még jelentds eld-
relépési lehet&ségek azonosithatdk, mind a zold allampapir, mind a vallalati zoldkétvény piacot vizsgalva nagy lépésnek
tekinthetd, hogy a 2020 el6tt idehaza gyakorlatilag nem |étez8 piacon tavaly mar hazankban is megjelentek ezek a ter-
mékek. A kormanyzat és az MNB fenntarthatdsag iranti elkotelezettsége a zold kotvénykibocsatas tovabbi bévilését vetiti
el6re a kovetkez8 években.
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Megjegyzés: [rorszdgra és Romdnidra 2016. évi adatok érthetéek el.

Forrds: Eurostat.

3.6.4. Kibocsatott z6ld allamkotvények
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4. Tarsadalmi fenntarthatdsag

Magyarorszag a tarsadalmi fenntarthatésdag fopillérben a 18. helyen végzett az Eurépai Unidban a Fenntarthatdsagi
Index alapjan. Hazank a f6pillérben 58,7 pontot szerzett, amely érték enyhén elmarad mind az EU (61,3), mind a V3 or-
szagok atlagatol (60,8). A teriileten Svédorszag, Hollandia, és irorszag tartozott az élmez6nybe, mikdzben a rangsor végén
Romania, Bulgdria és Lettorszag allt. A terlletet alkotd nyolc alpillér kozll a K6zbiztonsag alpillérben érte el a legjobb
eredményt Magyarorszag (84,4), ami meghaladta a V3, valamint az EU orszagok atlagat is. Ezzel parhuzamosan a f6pil-
lérben a legmagasabb helyezést az EgyenlGtienségek (7.) és a Kézbiztonsdg alpillérben (8.) szerezte meg Magyarorszag

az eurdpai rangsorban.

4.1. abra
A tarsadalmi fenntarthatésag fopillér osszesitett eredménye
(2021)
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Megjegyzés: A skalatartomdny 0-100 pont k6zétti, ahol 100 a legjobb érték.
Forrds: MNB.
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4.2. abra
A tarsadalmi fenntarthatdsag fépillér eredményeinek bemutatdasa alpillérenként
(2021)
Demogréfia Pont
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_-T80 | -
Kézbiztonsag -7 oy ~ ~~ _ Foglalkoztatas

Egészségi helyzet Lakhatas

Képzettség ~ -~ Bérek és
S =Z fogyasztas

Egyenl6tlenségek

e Magyarorszag = EU atlag e \/3 atlag

Megjegyzés: A skdlatartomdny 0-100 pont kéz6tti, ahol 100 a legjobb érték.
Forrds: MNB.
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4.1. DEMOGRAFIA

A hosszu tavu gazdasagi novekedés egyik kulcsfontossagu tényezGje a human téke, amelynek mennyiségi jellemzgit a de-
mografiai folyamatok hatarozzak meg. Magyarorszagon — az eurdpai orszagokhoz hasonldan — a népesség létszamanak
csokkenése és id6sodése figyelheté meg. A népesség-elbrevetitések alapjan a jelenlegi demografiai tendenciak folytaté-
dasa esetén a kdvetkezd évtizedekben tovabb fog mérséklédni a magyar népességszam és a munkaképes koru lakossag
|étszdma is. Hosszu tavon is sikeres gazdasagi felzarkdzdas ugyanakkor nem képzelhet6 el csékkend népességszam mellett.
A termékenységi rata emelkedése a kedvezétlen demografiai trend megforditasanak egyik elGfeltétele. A valtozatlan népes-
ségszam biztositasahoz 2,1 koriili termékenységi rata elérése és tartds fennmaraddsa sziikséges. Jelenleg az Eurdpai Unid
egyik tagallamdban sem éri el a mutatd a reprodukcios kiiszobértéket, és az unids orszagokra vonatkozé atlag az elmult
években még kismértékben csokkent is. Magyarorszagon az elmult id6szakban kedvez8 folyamatokat figyelhettiink meg:
a termékenységi rata a 2011. évi torténelmi mélypontot jelentd, 1,23-o0s értékhez képest jelentés mértékben emelkedett,
és az Eurostat adatai alapjan 2018-ban 1,5 folé emelkedett. A magyar mutaté 2018-ban felzdrkdzott az unids és a visegradi
orszagok atlagadhoz is. A Kézponti Statisztikai Hivatal eltér6 médszertan® alapjan publikalt adatai szerint a termékenységi
rata a 2018-ban megfigyelt 1,49-os értékrdl 1,54-ra emelkedett 2020 soran, ami kedvezd folyamat a fenntarthatdsag
szempontjabdl. A termékenységi rata megfigyelt értékét csékkenti a nék gyermekvallalasi életkoranak fokozatos kitolddasa,
azaz a gyermekvallalas kés6bbi életkorra halasztasa. Magyarorszagon 2018-ban az anyak atlagos életkora 28,2 év volt az
elsé gyermek sziiletésekor, igy tiz év alatt egy évvel emelkedett a mutatd. A magyar anyak az unids atlagnal kordbban, de
a V3-orszdgokhoz képest kés6bb hozzak vildgra elsé gyermekiiket.

A sziiletéskor varhatd élettartam jelent6sen emelkedett Magyarorszagon az elmult évtizedek soran, amiben fontos szerepe
volt az egészségligy és az egészségtudatossag folyamatos fejl6désének is. A szililetéskor varhato élettartam azt mutatja
meg, hogy a targyévben sziiletett egyén hany évnyi élettartamra szamithat az adott év haldlozasi viszonyai mellett. Ma-
gyarorszagon 76,2 év volt 2018-ban a szlletéskor varhatd élettartam. A magyar érték évtizedek 6ta elmarad az unids
orszagokra és a visegradi orszagokra vonatkozo atlagtol is. A korabbi évtizedekhez képest alacsonyabb sziiletésszam és
a varhato élettartam emelkedése a népesség id6sodését eredményezi. A tobb évtizede megfigyelhet6 folyamat hatdsara
az idGskori flggbségi rata is jelentésen emelkedik. A mutatd azt ragadja meg, hogy az id&skortak (65 évnél idésebbek)
|étszdma hogyan viszonyul a munkaképes koruak (15-64 évesek) létszamahoz. Az idGskori fliggGségi rata Magyarorszagon
a 2020. évi 30,3 szazalékrdl 47,5 szazalékra emelkedhet 2050-ig. Ez azt jelenti, hogy mig 2020-ban 100 munkaképes koru
egyénre 30 id6skoru jutott, addig 2050-ben 100 munkaképes kortra mar kdzel 48 id6skoru juthat hazankban. A Magyar-
orszagra vonatkozd 17 szazalékpontos novekedés alacsonyabb érték az unids atlagnal és a visegradi orszagok atlaganal
is, igy hazankat a régids orszagokhoz képest varhatdan kisebb mértékben érintheti az id6sodés.

3 Az Eurostat a 2013 6ta hasznalt ,,szokasos lakohely” definicio szerint a magyarorszagi lakéhelyl anyak gyermekeit veszi szamba, igy figyelembe
veszi a kulféldon sziletett, de Magyarorszagon anyakdnyvezett gyermekeket is.

FENNTARTHATOSAGI JELENTES © 2021



TARSADALMI FENNTARTHATOSAG

4.1.1. Termékenységi rata

4.1.2. A n6k atlagos életkora az elsé
gyermek sziiletéskor
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4.1.3. Sziiletéskor varhato élettartam 4.1.4. Az idoskori fligg6ségi rata becsiilt
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Megjegyzés: Az Egyesiilt Kirdlysagra nem dll rendelkezésre adat.

Forrds: Eurostat.
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4.2. FOGLALKOZTATAS

A gazdasagi novekedés fontos része a human téke mint termelési tényez6. A human t6ke mennyiségi és minGségi jellem-
z6in keresztlil tobb csatornan at is hat a gazdasagi novekedésre. Az egyik a rendelkezésre all6 munkaerg-allomany, amit
az aktivitasi, foglalkoztatasi és munkanélkiliségi ratakkal mérlink. Minél magasabb a human t8ke mennyisége, annal
jobban tudja tdmogatni a gazdasag novekedését. Emellett a munkahoz vald készségek, a munkaerd képzettsége a human
t6ke fontos minGségi jellemzbi, amelyek hozzajarulnak a munkavégzés hatékonysagahoz. Harmadrészt a munkabdl szar-
mazod jovedelem a GDP felét-kétharmadat teszi ki és ez képezi az alapjat a haztartasok gazdalkoddsanak, fogyasztasanak,
megtakaritasanak, beruhazdsanak. A fenntarthatdsaghoz kapcsolédé megatrendek megjelenésével a munkaerGpiac is
Uj kihivasokkal néz szembe. Ezek koziil a legfontosabbak a képességek és képzettségbeli jellemzGk, az atipikus foglalkoz-
tatasi formak térnyerése és a munkaerd@piaci stabilitas. Ahhoz, hogy a kihivasokat kezelje a munkaer&piac és a magas
foglalkoztatds hosszu tdvon fennmaradjon, elengedhetetlen a fiatal generacié megfelel6 képzettsége és munkavallalasi
hajlanddsdga, vagyis a j6 min&ségl human téke széles bazisu biztositasa. A magas fiatalkori munkanélkiliségnek vagy az
alacsony képzettségnek negativ tarsadalmi és gazdasagi kovetkezményei vannak, igy ezek veszélyt jelentenek a fenntart-
hato gazdasagi, munkaerdpiaci és tarsadalmi stabilitasra.

Hazankban a foglalkoztatottak szdma 2010 és 2019 kdzott érdemben emelkedett, aminek eredményeként a foglalkoztatasi
rata meghaladta az Eurdpai Unio atlagat. A foglalkoztatottsag emelkedésével parhuzamban a munkanélkiiliségi rata gyors
itemben csokkent 2013-at kdvetden, és az évtized végén historikusan alacsony szinten alakult. igy 2019-re Magyarorszag
megkozelitette a teljes foglalkoztatast. Hazankban a 3,4 szazalékos munkanélkiliségi rata az egyik legalacsonyabb volt az
uniés orszagok korében megelGzve a régios orszagok atlagat is.

A foglalkoztatasban, oktatasban és képzésben nem résztvevé fiatalok (NEET) atmenetileg elveszett lehetdséget jelentenek
a képzés és a munkaerGpiac szdmara, illetve az inaktiv életszakasz kedvezStlenil befolydsolja az érintettek késébbi palyajat
is. Magyarorszagon az elmult években tébb, mint 4 szazalékponttal csékkent a NEET rata, de tovabbra is magasabb a régids
értékhez képest. Emellett a fiatalkori munkanélkiiliség Magyarorszagon és a visegradi orszagok atlagaban alacsonyabb az
unids mutaténal. Hazankban azonban az elmult évek sordn megtorpant a csékkend tendencia és 10 szazalék koril stagnal
utébbi mutato értéke.

A koronavirus-jarvany kévetkeztében enyhe munkaer8piaci alkalmazkodds volt tapasztalhatéd 2020-ban. A lezaras altal
érintett szektorokat (vendéglatds, turizmus), tovabba a kiilfoldi telephelyen dolgozdk és a sériilékeny csoportok foglalkoz-
tatottsagat érintették er6sebben a jarvany okozta korlatozasok. A tovabbra is jol m{ikodd hitelpiacoknak, a moratériumnak,
illetve a munkahelyvédelmi intézkedéseknek kdszonhetéen 2020 végére a foglalkoztatottak szdma majdnem elérte a valsag
el6tti szintet, a munkanélkiliségi rata pedig tovabbra is az egyik legalacsonyabb az Uniéban.

Osszességében az elmult években a foglalkoztatottsag fenntarthatd szinten alakult és hozzajarult a dinamikus gazdasagi
névekedéshez.
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4.3. LAKHATAS

A lakhatds fenntarthatdsagat elsGsorban annak elérhet&sége, valamint a lakasok min&sége hatarozzdk meg. A lakasva-
sarlas vagy -bérlés haztartasok szamara vald elérhet6sége kulcskérdés egy tarsadalom szamara, mig a lakdingatlanok
allapota és a haztartasok otthoni életkorliiményei alapvet6en hatarozzak meg a lakhatds minéségét. Az elmult években
megfigyelt jelentds daremelkedést kovetéen a févarosi ingatlanarak orszagos jovedelmekhez viszonyitott aranya alapjan
Budapest a 4. legkevésbé megfizethet6 févarossa valt Eurdpaban. Egy 75 négyzetméteres ingatlan megvasarlasahoz 17
évnyi atlagjovedelem sziikséges Budapesten. A lakdsvasarlas a tébbi visegradi orszagban is nehezen elérhet: Pragaban
22, Pozsonyban 19, Varsdban pedig 16 évnyi atlagjovedelem szikséges egy tipikus ingatlan megvasarlasahoz. A lakhatas
elérhet6ségének problémaja a bérleti piacon is megfigyelhet6 Budapesten. A budapesti albérletarak a nettd jovedelem
aranydban a 7. legmagasabbak jelenleg az eurdpai févarosok kozott. Budapesten egy tipikus, 3 szobas lakds bérleti dija az
atlagos magyarorszagi netto fizetés 88 szazalékat teszi ki. A tobbi visegradi orszagban még ennél is magasabb a mutatd
értéke: Varsdban 104, Pozsonyban 94, Pragaban pedig 93 szazalék.

Az Eurostat felmérése szerint 2019-ben a magyar haztartasok 7,8 szazaléka élt sulyosan elégtelen lakaskorilmények kozott,
ami az 5. legmagasabb értéket jelenti az eurdpai orszagok kozott. A hazai haztartasok mintegy 20 szdzaléka él emellett
tulzsufolt kortlmények kdzott, amivel bar valamelyest meghaladjuk az EU 27 orszdgok atlagos értékét, a visegradi orszagok
29 szazalékos atlagdnal jobb aranyt mutatunk.
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Forrds: Eurostat.

mutatjdk, akik otthona szivdrgo tetével rendelkezik, nincsen fiirdészo-

Megjegyzés: Az elégtelen lakdskériilmények azon hdztartdsok ardnydt
ba vagy beltéri toalett, vagy az otthon tul sétét.

Forrds: Eurostat.
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4.4. BEREK ES FOGYASZTAS

A gazdasagi ndvekedés fenntartasanak f6 motorja a t6keintenzitas és a termelékenység novelése, a teljes foglalkoztatott-
sag fenntartasa, valamint a redlbérek jelentGs emelkedése. A termelékenység novekedésétdl elszakadd bérfolyamatok
a gazdasagi novekedés fenntarthatdsagat, a gazdasag kiils6é egyensulyat és a koltségalapu versenyképességet egyarant
veszélyeztethetik. A hazai redlbérek jelentSsen béviltek az elmult idészakban, 2017-2019 atlagaban a ndvekedés meg-
haladta a V3 orszagok atlagos dinamikajat és szamottevéen az Eurdpai Unid atlaga felett alakult. Egy nemzetgazdasag
munkaerdkoltségének nemzetkozi koltségalapu versenyképessége szempontjabdl a redlbérekkel szemben a real fajlagos
munkaerdkoltség (ULC) a relevans indikator, mely megmutatja, hogy egy egységnyi redlkibocsatas (GDP) el&allitasanak
milyen munkaer6koltsége van. A szocialis hozzajaruldsi add 2017. januar és 2020. julius kézott végrehajtott fokozatos és
jelent8s — 27-r6l 15,5 szazalékra torténd — csokkentése jelent8sen mérsékelte a fajlagos munkerékoltség dinamikajat.
igy 6sszességében a hazai fajlagos bérkoltség atlagosan 1,2 szazalékkal csokkent az elmult hdrom évben, ezzel szemben
a visegradi régid tobbi orszagaban 2017 és 2019 atlagdban 1,9 szdzalékos emelkedés volt megfigyelhetd, tehat hazank
koltségalapon versenyképesebbé valt a tobbi régids orszaghoz képest.

A régidban megfigyelt jelent8s redlbér-novekedés a lakossagi fogyasztas bévilését eredményezte. A fogyasztas érdemi
novekedése, amennyiben a fogyasztasbdviilést addssaghdl finanszirozzak a lakossagi szektor eladdsodasahoz vezethet,
valamint az élénk emelkedése a fogyasztasnak az arstabilitasra gyakorolt hatdsa szempontjabdl is kockazatot jelenthet
a fentarthatd névekedésre. Hazdnk fogyasztasi ratdja 2018-2019 atlagaban az Eurdpai Unio, valamint a V3 orszagok atlagos
értéke alatt alakult, tehat a lakossagi szereplSk a bérkidramlas és a fogyasztds dinamikus bdviilése ellenére a jovedelmiik
aranyaban tobbet forditottak megtakaritasra és beruhazasra a régios, illetve unids orszagoknal, ami tdmogatja a gazdasag
fenntarthatd névekedését.

Osszességében az elmult években a redlbérek és a lakossagi fogyasztas is fenntarthaté palya mentén béviilt. 2020-ban
a bérek emelkedése tovabbra is magas maradt, a koronavirus-jarvany a lakossagi szektornal keletkezett megtakaritasok
emelkedését okozta. A koronavirus-jarvany altal kivaltott mérsékelt munkaerépiaci alkalmazkodas lehetévé teszi, hogy
az idei évtdl tovabb folytatddjon a fogyasztas emelkedése.
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4.4.2. Real fajlagos munkakolts

(2017-2019, atlag)

a nemzetgazdasagban (2017-2019, atlag)

4.4.1. A realbérek valtozasa
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Megjegyzés: Bulgdridra, Luxemburgra és Madltdra nem érhetbek el

adatok.
Forrds: Eurostat.

Megegyzés: Hdztartdsok és nonprofit intézmények végsé fogyasztdsi

kiaddsa.
Forrds: Eurostat.
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4.5. EGYENLOTLENSEGEK

Az egyenlGtlenség szoros Osszefliggésben all a gazdasagi névekedés és fenntarthatdsag kérdéskorével. A novekedés fenn-
tarthatésaganak egyik kulcsa ugyanis, hogy a gazdasagi novekedés elényeibdl a tarsadalom széles csoportjai részesiiljenek.
Az egyenl6tlenség a piacgazdasag természetes velejardjanak tekinthetd, de tulzott mértéke rombolhatja a tarsadalmi
kohézidt és mobilitast, a termelékenységet, valamint negativan hathat a technolégiai fejlédésre, igy veszélyeztetheti
a gazdasagi novekedés és felzarkdzds fenntarthatdsagat és inkluziv jellegét. Ezzel szemben a viszonylag mérsékelt egyen-
I6tlenségek kevésbé sziilnek tarsadalmi ellentéteket, segitik a tarsadalmi mobilitas és a munkatermelékenység névelését,
amelyek alapvet6 pillérei a hosszu tavu gazdasagi és tarsadalmi fejlédésnek, illetve sikeres felzarkézasnak.

A jovedelmeket tekintve Magyarorszag az atlagosnal kevésbé egyenl6tlen orszagok kozé tartozik az Eurdpai Unidban.
A jovedelmi Gini-index a 2008-2009-es valsagot kdvetd években 2013-ig fokozatosan emelkedett, majd a jovedelmi helyzet
stabilizalasaval, valamint a foglalkoztatas jelent6s felfutasaval parhuzamosan a mutatdé emelkedése megallt. Az elmult
években az index stabilan 28 szazalék korul alakult, ami meghaladja a visegradi versenytarsaink atlagat, azonban elmarad
az Eurdpai Unid atlagatol.

A vagyoni alapu egyenl6tlenség Magyarorszagon eurdpai unios és vilagviszonylatban is mérsékelt. A vagyoni Gini-index
unids atlagtdl vald elmaradasaban jelentds szerepet jatszik a lakdstulajdonlds magas ardnya. Magyarorszagon ugyanis
a haztartdsok mintegy 90 szazaléka lakastulajdonos, ami az egyik legmagasabb arany az Eurépai Uniéban. A hazai vagyoni
Gini-index magasabb a visegradi orszagok atlaganal, melynek alacsony értéke Szlovakia unids viszonylatban legalacsonyabb
mutatdjaval magyarazhato.

A szegénység vagy tarsadalmi kirekeszt6dés kockazatanak kitett népesség aranyat méré AROPE (At risk of poverty or
social exclusion) mutaté Magyarorszag esetében mutatta az egyik legjelentGsebb csokkenést az elmult évtizedben EU-s
Osszehasonlitasban. A mutatd jelenleg historikus mélypontjan, 20 szazalék alatt alakul, amely alacsonyabb az unids atlag-
nal, azonban meghaladja a visegradi régid atlagat. Az AROPE mindharom almutatdja — relativ jovedelmi szegénységben
él6k aranya, sulyos anyagi deprivacioban érintettek aranya, munkaszegénységnek kitettek aranya — csdkkent az elmult
évtizedben, amihez hozzajarultak a 2010 utani ado-, jovedelem-, foglalkoztatds- és csaladpolitikai intézkedések, illetve
a teljes foglalkoztatas megkozelitése. A szegénység vagy tarsadalmi kirekeszt6dés kockdazata elsGsorban a munkanélkilieket
és az alapfoku végzettséglieket érinti.

Magyarorszagon az elmult évek kedvezs folyamatai ellenére tovabbra is szdmottevé terileti kiilonbségek azonosithatok.
Hazankban mind az Eurdpai Unid, mind a visegradi orszagok atlagat enyhén meghalado a legfejlettebb és legkevésbé fejlett
NUTS3-as régiok fejlettsége kozti kiilonbség. A magyar mutatd alapjan 4,5-szer magasabb a legfejlettebb Budapest egy
fére jutd GDP-je, mint a legkevébé fejlett Nograd megyéé. Hazankhoz hasonldan ugyankakkor az Eurépai Unid orszagaiban
is megfigyelhetd a févaros fejlettségbeli dominancidja.
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4.5.1. A jovedelemalapu Gini-index 4.5.2. A vagyonalapu Gini-index (2019)
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4.5.3. A szegénység és tarsadalmi 4.5.4. A legfejlettebb és legkevéshé fejlett
kirekesztodés kockazatanak kitett NUTS3-as régiok egy fore juté GDP-jének
személyek aranya (AROPE) hanyadosa (2018)
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Megjegyzés: Ciprus, Luxemburg és Mdlta esetében méretiikb6! adodo-
an nem szamithatd a mutatd, az Egyesiilt Kirdlysdg esetében nem
érhetd el adat.
Forrds: Eurostat. Forrds: Eurostat.
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4.6. KEPZETTSEG

A fenntarthatd felzarkozas és az innovacidvezérelt névekedési modell megvaldsitasanak egyik alapfeltétele a megfelelGen
képzett munkaerd jelenléte a gazdasagban. A nemzetkozi oktatasi felmérések azt mutatjak, hogy a magyar didkok ugyan
megfelelSen elsajatitjak a kért tananyagot, am az ismereteket nem tudjak kell6 mértékben alkalmazni valds életbél vett
példakon. Ez azt jelenti, hogy a magyar kozoktatasi rendszerben a sziikséges alapkészségek mellett nagyobb hangsulyt
szlikséges fektetni a modern (idegen nyelvi és digitalis) készségek fejlesztésére ahhoz, hogy a didkok kés6bb megfeleljenek
a munkaerGpiac gyorsan valtozd kovetelményeinek.

A 15 évesek készségeit mérg PISA teszteken a magyar didkok a legutdbbi, 2018. évi felmérés soran magasabb pontsza-
mot értek el mindhdrom viszgdlt teriileten, mint az el&z6, 2015. évi felmérésen. A hazai pontszamok ugyanakkor még
igy is elmaradnak a tobbi visegradi orszag és az eurdpai unios orszdgok atlagatdl. Kedvezd, hogy jelent6sen csokkent
a mindharom teriileten alulteljesité diakok ardnya hazankban, ugyanakkor Magyarorszagon tovabbra is nagyon jelentés
szerepe van az eredményekben a didkok tarsadalmi-gazdasagi hatterének, amelyet a hazai oktatasi rendszer nem tud
kellé hatékonysaggal kiegyenliteni.

Az elbrejelzések szerint a jov6ben a munkaer6piacon és a mindennapi életben is egyre nagyobb mértékben tamaszkodunk
majd a digitalis eszkdzokre, igy a lakossag erre vald felkészitése az egyik kulcskérdése a képzési rendszereknek. A 16 évnél
id6sebb magyar lakossag tobb mint fele azonban még nem rendelkezik alapfoku digitdlis készségekkel sem, ami jelentds
versenyképességi hatranyt jelent. Ezért is lenne kulcsfontossagu az élethosszig tartd tanulasban vald részvétel fokozasa:
Magyarorszagon a felnétt lakossag 6 szazaléka vett részt valamilyen képzésben a felmérést megel6z6 4 hétben 2019-ben,
ami megfelel a régids szintnek, ugyanakkor csak fele az eurdpai uniés atlagnak.

A XXI. szdzad kihivasainak valé minél hatékonyabb megfelelés érdekében ndvelni kellene hazankban a fels6foku és azon
belll is kiilondsen a real teriileteken végzettek szamat. Jelenleg hazdnkban az egyik legalacsonyabb az Eurépai Uniéban
a real végzettséggel rendelkez6k aranya a fiatalok koézott. Kiilondsen nagy figyelmet kellene forditani az informatikai te-
rileten végzettek szamanak novelésére, az elmult évek javulé trendjének felgyorsitasara.
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4.6.

1. PISA tesztek eredményei

4.6.2. Legalabb alapfoku digitalis
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Megjegyzés: 15 éves korban, a PISA felmérés 3 évente keriil megvalo-

sitdsra.
Forrds: OECD.
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Megjegyzés: A 16 évnél idGsebb lakossdag kérében.

Forrds: Eurostat.

4.6.3. Real végzettséggel rendelkezé

4.6.4. Az élethosszig tarto tanuldsban valo

diplomasok aranya a 20-29 évesek részvétel
korosztalyaban (2018)
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Megjegyzés: A redl végzettséggel rendelkez6k magukban foglaljdk
a természettudomdny, a matematika, infokommunikdcié, mérndk,

gydrtds és épités teriileten diplomdt szerzetteket.

Forrds: Eurostat.

Megjegyzés: Jelentés mddszertani térés: Csehorszdg 2011, Portugdlia

2011, Franciaorszdg 2013, Magyarorszdg 2015.
Forrds: Eurostat.
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4.7. EGESZSEGI HELYZET

A fenntarthatd felzarkdzas megvaldsitasanak egyik kulcskérdése a tarsadalom jollétének gazdasagi névekedéssel parhu-
zamos emelése. Az egészségi allapot egyszerre szamit a felzarkdzas bemeneti és kimeneti mutatdjanak, hiszen a lakossag
egészségi allapota jelentésen befolydsolja a gazdasdgban elérhet6 munkaer6 mennyiségét és min&ségét, mikdzben az
egészségi allapot, és igy az életmindség javitasa a fenntarthato felzarkdzas egyik fontos célkitlizése. A magyar lakossag
egészségesen varhato élettartama az elmult évtizedben jelentésen névekedett, igy mar mindkét nem esetében magasabb
a tobbi visegradi orszag atlaganal. Az eurdpai unids atlag, illetve az MNB Versenyképességi programjaban kit(izott 64 egész-
séges életév elérése ugyanakkor még tovabbi eréfeszitések megtételét igényli mind egyéni, mind pedig k6zosségi szinten.

Magyarorszag vilagviszonylatban is az élmez&nybe tartozik a gyermekek atoltottsagaban, hiszen hazankban a f6bb fert§z6
betegségek ellen szinte teljes mértékd az immunizacié. A kanyard elleni véddoltas jo példaja annak, hogy ez mennyire
nem tekinthetd alapvetének, hiszen ez a kordbban szinte teljesen visszaszoritott betegség az elmult években ismét jar-
vanyszer(i megbetegedéseket okozott tébb eurdpai unids orszagban (példaul Franciaorszagban és Romaniaban) és az
Egyesiilt Allamokban is.

A prevencié mas teriletei ugyanakkor tovabbi erdsitésre szorulnak hazankban, hiszen a magyarorszagi haldlozasok tobb,
mint fele kapcsolddott valamilyen viselkedési kockdzathoz. Kiiléndsen jelent8s hazank elmaraddsa az étkezési kockdzatok
tekintetében, ugyanakkor a dohanytermékek és az alkoholos italok fogyasztasa kapcsan is a gyengébben teljesitd eurdpai
orszagok kozé tartozik Magyarorszag.

Az egészségligyi rendszerhez vald hozzaférés atlagosnak tekinthetd régids dsszevetésben. A magyar lakossag 6,5 szazaléka
jelezte, hogy volt olyan egészségligyi szlikséglete 2019-ben, amelyet valamilyen okbdl nem tudott kielégiteni. Az egész-
ségligyi rendszer altal befolyasolt okok (példaul: tul draga, tul sokat kell varni) mértéke alacsonyabb volt az unids atlagnal,
a lakossag egészségtudatossagahoz kapcsolddd okok (f6ként az, hogy a lakosok megvarjdk, ameddig magatdl elmulik
a probléma) ugyananakkor egyértelmden nagyobb szerepet téltenek be hazankban, mint az unids orszdgok tobbségében.
A fenntarthato felzarkdzas sikeres megvaldsitasa érdekében kiemelten fontos lenne a lakossag egészségtudatossaganak
erdsitése és a prevencios rendszer fejlesztése hazankban.
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Megjegyzés: Azok ardnya a 16 évnél idGsebb lakossdgon beliil, akiknek
sajat bevalldsuk szerint volt kielégitetlen egészségligyi sziikségletiik

a megel6z6 12 honapban.

Megjegyzés: A viselkedési kockdzatok kiterjednek a tdpldlkozdshoz,
a dohdnydzhoz, az alkoholfogyasztdshoz és az alacsony mértékdi test-

mozgdshoz kapcsolodo kockdzatokra.

Forrds: IHME.

Forrds: Eurostat.
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4.8. KOZBIZTONSAG

Az elmult évek globalis valsagainak hatasara felértékel6dott a kbzbiztonsag a tarsadalomban, melynek fenntartasa és
garantaldsa a gazdasagi novekedés elengedhetetlen 6sszetevdje. Gazdasagtorténeti tapasztalatok azt mutatjak, hogy
egy jol m(ikodd, a fenntarthato fejlédés utjan haladd gazdasagban a kdzbiztonsag és a rend biztositasa kulcskérdés. Egy
prosperald gazdasagban a tarsadalmi jollét fligg a lakossag biztonsagérzetétdl, amikor az emberek sajat magukat és
a vagyontargyaikat is biztonsagban érzik. BékeidGben is alapvetGen fontosnak tartja a fejlett orszagokban a tarsadalom
a biztonsag allami garantalasat, azonban az utdbbi években latott globdlis krizisek (pénziligyi-gazdasagi valsag, migracids
valsag, jarvany valsag) hatasara a biztonsag iranti igény is jelentésen felértékel6dott. A koronavirus jarvany vilagitott ra
arra, hogy a kdzbiztonsag garantalasa az egyik el6feltétele a nagyobb gazdasagi visszaesés megakadalyozasanak, valamint
a gazdasagok minél gyorsabb talpra alldsanak a krizist kdvetéen. A lakossag és vallalatok biztonsagérzetének fenntartasa
hozzajarul a stabil gazdasagi kornyezet megteremtéséhez, melyhez a késébbiekben novekvd véllalkozasi és beruhdzasi
aktivitds tarsul. A kdzbiztonsag alpillér hangsulyosabba valasat mutatjak a globdlis kockazati percepcidkkal kapcsolatos
felmérések eredményei is. A Vilaggazdasdagi Forum 2020. évi felmérésében a vilagot fenyegets egzisztencialis fenyegetések
kozott emlitették meg legnagyobb ardnyban a valaszadok a tomegpusztito fegyverektdl, valamint az dllam 6sszeomlasatdl
valé félelmet.

A lakossag biztonsagérzetének objektiv mérészama a lopdsok és a szandékos emberdlések szama, amely mutatdkban
Magyarorszag sokat lépett el6re a 2008-as valsagot kovetben. A lopasok szama 2010 6ta 60 szazalékkal csokkent, igy
szamottevGen alacsonyabb, mint az EU atlaga, de magasabb a visegradi orszdgokban mértnél. A szandékos emberolések
szamdban is jelentGs csokkenés volt érzékelhetd az utdbbi 10 évben. 100 ezer f6re vetitve 2008-ban kozel 1,5 emberolés
tortént, ezzel ellentétben 2018-ban 0,9 emberdlést regisztraltak. Utdbbi mutatdban szintén jol teljesit Magyarorszag euro-
pai unids (1,2) 6sszevetésben, raadasul a kedvezd tendencidnak koszonhet6en megkozelitettiik a V3 orszdgok atlagat (0,8).

Az eurdpai orszagok kdzott 2008-2018 kozott Magyarorszdgon nétt a negyedik legnagyobb mértékben a rendérség létszama,
jelenleg 403 renddr jut 100 ezer lakosra, mikézben az EU atlag 352 6, és a V3 atlag 347 f6 volt. Mindekdzben a borto-
nokben fogvatartottak szdma 100 ezer lakosra vetitve az id6szak alatt kisebb hullamzasok mellett 170 f6 koril stagnalt,
ami mutatja a nagyobb renddri jelenlét visszatartd erejét. Eurdpai unids 6sszehasonlitasban a fogvatartottak szama tag
hatdrok kdzott mozgott, az EU atlag 118 f6 volt 100 ezer lakosra vetitve, mig a V3 atlag ennek kozel a duplaja, 195 6.

FENNTARTHATOSAGI JELENTES © 2021



TARSADALMI FENNTARTHATOSAG

4.8.2. Szandékos emberodlések szama (2018)
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Megjegyzés: Az Egyesiilt Kirdlysdgra nem dll rendelkezésre adat.

Forrds: Eurostat.

Forrds: Eurostat.

4.8.4. Rendd6rok szama (2018)

4.8.3. Fogvatartottak szama (2018)
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Megjegyzés: Olaszorszdgndl a 2016-os adatok szerepelnek. Az Egye-

silt Kiralysdgra nem dll rendelkezésre adat.

Megjegyzés: Mdltandl a 2017-es adatok szerepelnek. Az Egyesiilt

Kirdlysdgra nem dll rendelkezésre adat.

Forrds: Eurostat.

Forrds: Eurostat.
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5. Pénziigyi fenntarthatdsag

Magyarorszag a pénziigyi fenntarthatdsag fépillérben 55,9 ponttal a 21. helyet érte el az Eurépai Unid orszagai kozott.
Hazank teljesitménye elmaradt a V3 orszdgok atlagatdl (59,8) és az EU27 orszagok atlagatdl (59,2). A pénzigyi fenntart-
hatésag fépillérben a legmagasabb helyezést Hollandia, Svédorszag és Esztorszag szerezte meg, mig a rangsor végén
Ciprus, Gorogorszag és Romania végzett. A legjobb teljesitményt eléré orszagok pontszama meghaladta a 70 pontot,
ezzel ellentétben a leggyengébb teljesitményl orszagoké jellemz&en elmaradt a 40 ponttdl. A f6pillért alkotd hét alpillér
kozlil pontszamban a legjobb teljesitményt 71,6 ponttal a Hdztartdsok pénziigyi fenntarthatdsdga alpillérben érte el az
orszag, ezzel parhuzamosan a legmagasabb helyezést (12.) is ebben az alpillérben érte el hazank. A Hdztartdsok pénz-
ligyi fenntarthatdsdga alpilléren kivil Magyarorszag egy kivétellel rendre alacsonyabb pontszamot tudott elérni, mint az
Eurdpai Unid és a visegradi orszagok atlaga. A Nemzetgazdasdg pénziigyi fenntarthatdésdga alpillérben viszont a magyar
teljesitmény (70,1) meghaladta a EU atlagat (65,7).

5.1. abra

A pénziigyi fenntarthatdsag fopillér 6sszesitett eredménye

(2021)
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Megjegyzés: A skdlatartomdny 0-100 pont k6zétti, ahol 100 a legjobb érték.
Forrds: MNB.
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5.2. abra
A pénziigyi fenntarthatosag fépillér eredményeinek bemutatasa alpillérenként
(2021)
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Megjegyzés: A skdlatartomdny 0-100 pont kéz6tti, ahol 100 a legjobb érték.
Forrds: MNB.
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5.1. BANKRENDSZER

A kontinentalis Eurdpa fejlett és fejl6d6 orszagainak gazdasdgaban egyarant a bankrendszer szamit a pénzlgyi forrasok és
eszkozok legfontosabb kozvetit6jének, igy a szektor fenntarthatd miikodése kulcsfontossagu a gazdasag kiegyensulyozott
fejl6dése szempontjabdl. A hitel-betét mutatd azt mutatja meg, hogy egy orszédgban a hitelezési szlikségletet milyen mér-
tékben lehetséges bankbetétekbdl fedezni. A tartdsan és nagymértékben 100 szazalék feletti mutato vagy finanszirozasi
sajatossagokat (jelzéloglevél-finanszirozas, jegybanki refinanszirozds magas ardnya) tiikréz, vagy a bankkozi és kilfoldi
forrasok magas sulyat mutatja. E forrdsok magas aranya megujitasi kockazatokat rejthet magaban, névelve a bankrendszer
sérilékenységét. A hazai bankrendszer hitel-betét mutatdja a 2008-as pénziigyi valsag eszkalalddasakor megkozelitette
a 150 szazalékot, ami regionalis 6sszehasonlitasban is magasnak szamitott. Az aranyszam a valsagot kovetd idGszakban
els@sorban a hiteldllomany zsugorodasa miatt 2016 végére 75 szazalék kdzelébe siillyedt, és azdta is e szint koril maradt,
amely mar jelentds kihasznalatlan hitelezési potencialt jelez.

A bankrendszer megfelel6 t6keellatottsaga hozzajarul a hitelezési képességhez, illetve noveli a sokkellenallé-képességet
is. A t6kemegfelelés megitélése azonban fligg a portféliominGségtdl is, hiszen a nemteljesité hiteldllomany magas aranya
noveli a t6ke jov6beli erdzidjanak kockazatat. E két tényez6t egyidejlileg képes figyelembe venni a Texas-mutatd, amely
a nettd nemteljesitd hiteldllomanyt fejezi ki a téke aranyaban. A hazai bankrendszer Texas-mutatdja 2011-ben 60 szazalék
kordl alakult, amely mind a régids, mind pedig az eurdpai atlagot jéval meghaladta. Az ezt kdvet6 években a mutatd jelen-
t6sen javult: 2019-ben értéke alig tobb mint 2 szazalék volt, amely joval kedvez6bb az egyes eurdpai orszagok elhizodd
NPL problémajat is jelz6 18,6 szazalékos EU atlagnal, valamint a régids orszagok 8,5 szazalékos atlagos értékénél is.

A megfelel§ tGkeellatottsag alapfeltétele a bankrendszer megfeleld, t6kekoltséget meghaladd profittermels képessége.
Ha a profit tul alacsony, akkor a bankok nem tudnak elegend6 t6két képezni, és gyenge lesz a sokkellendllé képességiik.
Azonban a magas jovedelmezdség sem feltétleniil el6ny0s, hiszen a magas profit abbdl is szdarmazhat, hogy a bankok bi-
zonyos részpiacokon eréfélénnyel rendelkeznek, vagy tulzott kockdzatot vallalnak. A hosszu tavon fenntarthato sajattéke
aranyos jovedelemnek (RoE) ezért a visegradi orszagok atlaganak 10 szazalék kordli szintjét tekinthetjlik. Ezt a szintet
a hazai bankrendszer jovedelmezdsége a 2019-cel végz6d6 harom éves idGszakban — részben egyedi tényez6knek is kdszon-
het6en — tobb mint 5 szazalékponttal haladta meg, amely az unids orszagok koézott a legmagasabb profitratat jelentette.

A bankrendszer fenntarthatd névekedését mikodésének hatékonysaga is befolydsolja. Nemzetkozi 6sszehasonlitasban
a hazai (kulfoldi ledanybankok értékétél és a tranzakcids illeték hatasatol szlirt) 2,4 szdzalékos eszkdzaranyos miikodési
koltség lényegesen magasabb, mint az 1,6 szazalékos eurdpai atlag, illetve a visegradi orszagok esetében megfigyelhetd
1,7 szazalék koruli érték. Ennél valamivel kedvez6bb a hazai bankrendszer kozel 60 szazalékos jovedelemaranyos koltség-
szint mutatdja, amely jéval kézelebb esik az 59 szazalékos eurdpai atlaghoz. A magyar bankrendszer alacsony koltség-
hatékonysdgara az intézmények mérethatékonysaganak novelése, illetve a digitalis megolddsok széleskord alkalmazasa
jelenthet megoldast.
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5.1.1. Hitel-betét mutato

5.1.2. Netto nemteljesité hitelek a téke
aranyaban (Texas-mutato)
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5.1.3. Harom éves atlagos sajattoke-
aranyos jovedelmezdség (ROE)

5.1.4. Eszkdzaranyos miikodési koltségek és
a jovedelemaranyos koltségszint
megoszlasa (2019)
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Megjegyzés: Magyarorszdg esetében a kiilféldi lednybankok és
a miikodési kéltségek kézé sorolt bankado és tranzakcids illeték nagy-
sdga nélkiili érték.
Forrds: MINB, EKB CBD.
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5.2. HAZTARTASOK PENZUGYEI

A magasabb gazdasagi fejlettség és a pénzlgyi kdzvetités kdzott a kapcsolat kdlcsénds: magasabb gazdasagi fejlettséggel
mélyil a pénziigyi kozvetités, ugyanakkor hitelezés nélkiil nem érhet6 el hosszu tavon magasabb fejlettség. A GDP-ara-
nyos haztartasi hiteldllomanyt vizsgalva Magyarorszag jelent8sen elmarad a régioban jellemzd szintektél, ahol 2019-ben
valamennyi orszag meghaladta a 30 szazalékos aranyt. Ezzel szemben a hazai bankszektor haztartasi hitelallomanya 2011
Ota tartd leéplilésével a GDP 15 szazalékara csokkent.

Hasonlo tendencia figyelhet6 meg a jovedelemaranyos addssagteher alakuldsaban is, amely a 2010. évi 70 szazalék korli
szintr6l 2019-re 30 szazalék kozelébe sillyedt, és igy szamottevéen elmarad a visegradi orszagok 60 szazalék koriili atlagatdl.

A haztartasok pénzigyi fenntarthatdsaga szempontjabdl szintén fontos a hitelek kamatozdsdanak madja, hiszen a valtozé
kamatozdasu hitelek folydsitasa a haztartasok kamatkockazatat néveli, amely a kamatok emelkedésekor a jovedelem aranyos
addssagteher megugrasat okozhatja. E tekintetben Magyarorszag élen jar az unios tagallamok kozott, hiszen 2020-ban mar
a folyositott lakashitelek 99 szazaléka legalabb egy éves kezdeti kamatfixalas mellett tortént. A hosszabb kamatperiddusu
hitelek térnyeréséhez az MNB MinGsitett Fogyasztdbarat Lakashitel (MFL) mindsitési keretrendszere mellett az allamilag
tamogatott lakashitel konstrukcidk népszerdlisége is hozzdjarult.

A tartozasok mellett ugyanakkor a haztartasok pénzigyi fenntarthatdsaganak vizsgalatakor fontos a netté pénzigyi va-
gyont is figyelembe venni: ez mutatja ugyanis meg, hogy a lakossag pénzigyi eszkozei mennyivel haladjak meg a hiteleit,
hiszen ennek magas értéke a haztartasok egészséges és fenntarthatd pénzligyi pozicidjara utal. A magyar haztartasok
nettd pénziigyi vagyonanak bévilése az el6z6 évtized masodik felében gyorsult fel, és lassan egyre kozelebb kerilt az
unids atlaghoz. Ennek kdvetkeztében 2019-ben a magyar mutaté nemzetkozi 6sszehasonlitasban magasnak volt mondhato,
kiilonodsen a régios versenytarsakhoz viszonyitva. A nettd pénziigyi vagyon névekedése kisebb részben a hiteldllomany
csokkenésének, nagyobb részben a pénziigyi eszkozok béviilésének volt koszonhetd: az igy felhalmozddott pénzigyi puffer
vélhet6en szamottevGen tamogatja a szektor fenntarthatdsagat.

FENNTARTHATOSAGI JELENTES © 2021



PENZUGY! FENNTARTHATOSAG

5.2.1. Haztartasi hiteldllomany a GDP
szazalékaban

5.2.2. Haztartasi jovedelemaranyos
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5.2.3. Kamatfixalt hitelek aranya az uj
lakashitel kibocsatasban (2020)

5.2.4. Haztartasok GDP aranyos netto
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Forrds: EKB, European Mortgage Federation, Nemzeti jegybankok.

% %
1 L -140
120 1 120
100 1 100

80 - 180
60 160
A0 L 40
20 -+ 20
0 ——————o

2015
2016
2017
2018
2019

2008
2009
2010
2011
2012
2013

V3 tartomany
= Magyarorszag
V3 atlag

— = EU atlag

Forrds: Eurostat.

FENNTARTHATOSAGI JELENTES © 2021

53



MAGYAR NEMZETI BANK

54

5.3. VALLALATI PENZUGYEK

A hitelintézeteknél fennallé vallalati hitelallomany Magyarorszagon 2019 végén a GDP 17 szazalékat érte el, ami nemzetkozi
Osszehasonlitasban nem tekinthet6 magas aranynak. A visegradi orszagok kozul Szlovakiaban és Csehorszagban 20 szazalék
korili, az Eurdpai Unidban pedig ennél jéval magasabb, 30 szazalékot meghaladé atlagos GDP ardnyos eladésodottsag
figyelhet6 meg. A hitelpenetracié mértéke a 2008-as pénziigyi valsagot kdvetd vallalati és bankrendszeri mérlegalkalmaz-
koddasnak kdszonhet6en gyakorlatilag folyamatos csokkenésen ment keresztiil. A GDP aranyos hitelallomany 2009-ben 30
szazalékot meghalado csucsértékéhez képest csaknem 13 szazalékponttal esett vissza.

Magyarorszagon a véllalatok t6keattételi mutatdja (az eladdsodottsag a részesedésjellegl forrasok mekkora részét teszik
ki) a valsdg idején jellemz6 80 szézalékos szintrél folyamatosan csdkkenve 2019-re 40 szazalék kdzelébe mérséklédott.
Ennek hatterében elsésorban a vallalatok valsag utani kényszer( alkalmazkodasa valamint a kiilfoldi tulajdonu vallalatok
mérsékl6d6 anyavallalati hitelei alltak, de a lakossag mas orszagokhoz képest magas kisvallalkozasi részesedéseinek (pl.
kft.-k és Bt.-k lakossagi tulajdonu értéke) tovabbi novekedése is hozzajarult. 2013-td6l a jegybank gazdasagélénkitd, kkv
szektort tdmogatd programjai nyoman normalizalodo vallalati hitelfelvétel lassitotta a t6keattétel mérsékldését. A ha-
zaihoz hasonld csokkenés ment végbe az eurodvezetben is a valsagot kovetd évtizedben, ugyanakkor a régids orszagok
esetében eltéré dinamika figyelhet6 meg, hiszen a mutatd 2010-t6l enyhén emelkedett. 2019-re a magyar mutato igy
a régids és az uniods atlag alatt talalhato: a viszonylag alacsony eladdsodottsaggal szemben magas vallalati t6keérték csak
kismértékU stabilitasi és fenntarthatdsdagi kockazatot jelez.

A villalatok t6kearanyos jovedelmezG6sége megmutatja a vallalatok jovedelemtermels képességét, illetve fokmérdije lehet
adott vallalatok t6kevonzo képességének, tovabba alul- vagy tulértékeltségének. A vallalatok tGkearanyos jovedelme-
z6sége (ROE) Magyarorszagon a 2009-es valsag idején 10 szazalék kozelében alakult, ami érdemben elmaradt a tébbi
visegradi vagy unids orszag atlagatdl. A valsdgot kdvetben a gazdasagi novekedés dinamizilddasaval 6sszhangban meg-
nétt a Magyarorszagon m(ikodé vallalatok jovedelmez&sége is, és a sajat tékearanydban meghaladta a 15 szazalékot. Ez
a szint tovabbra is elmarad az unids, valamint a visegradi atlagnak tekinthet6 20 szazaléktdl, de a kiildonbség érdemben
mérsékl6dott a korabbi évek értékéhez képest.

A kis- és kozépvallalkozasok gazdasagi szerepe jelentds a magyar gazdasagban, kiiléndsen munkaer8piaci szerepvallala-
suk figyelemreméltd. A villalati szegmensen belll éppen ezért kiemelt fontossagu a kis- és kézépvallalkozasok (kkv-k)
fenntarthato finanszirozasa. Az Eurdpai Bizottsdg 2020-ban készitett kérdGives felmérése alapjan a megkérdezett hazai
kkv-k alig tébb mint 8 szazaléka gondolja tgy, hogy a finanszirozashoz vald hozzaférés lenne a vallalkozas legfontosabb
problémaja, ami kedvez6bb a 10 szazalékos eurdpai atlagnal és nagyjabdl megfelel a régids atlagnak. Ez jelentds javulas
a 2011-ben mért 22 szazalékhoz képest, amelyhez nagymértékben hozzajarult a Noévekedési Hitelprogram (NHP), amely
a kkv-hitelezés meghatarozo tényez6je elsé szakaszanak 2013. évi bevezetése 6ta. A koronavirus gazdasagi hatasainak
tompitdsa érdekében bevezetett NHP Hajra! konstrukcié 2020-ban, a jarvanyhelyzet idején is jelent6sen segitette a hazai
kkv-k finanszirozdshoz valé hozzaférését.
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5.3.1. Vallalati hitelallomany a GDP
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5.4. KOLTSEGVETES

A koltségvetési fenntarthatdsag a kormanyok arra vonatkozd képessége, hogy a fizetGképesség és a vallalt kotelezettségeik
teljesitésének veszélyeztetése nélkil hosszu tdvon fenntartsak az aktudlis kiadasi, addzasi és egyéb politikdikat. A koltség-
vetési politika fenntarthatdsagat rovid, kdzép és hosszu tavon egyarant érdemes vizsgalni, és leggyakrabban a GDP aranyos
brutté allamaddssaggal, valamint annak valtozdsat és szerkezetét leiré mutatdszamokkal szoktdk jellemezni. Az allam-
addssag-rata magaban foglalja tobbek kdzott az elsédleges kdltségvetési egyenleg, az dllami kamatkiadasok, az inflacio, az
arfolyam és a redlgazdasagi novekedés hatasat, igy fontos fokméréje a gazdasagpolitikai intézkedések eredményességének.
Az eladdsodottsdg mértéke dGnmagaban ugyanakkor nem elegendd a fizet6képesség értékeléséhez, hanem elengedhetetlen
megvizsgalni azt is, hogy a mutatd milyen irdnyban és mekkora mértékben valtozott az elmult id6szakban. Az addssagrata
szintjének, vagy valtozasanak optimadlis mértékérdl nincs szakmai egyetértés, egyes kutatdsok az orszagok fejlettségéhez
kotik az optimalis szintet, mig Ujabb kdzgazdasagi irdnyzatok szerint nincs korlatja a belfoldi forrdsu eladdsoddasnak.

Magyarorszag GDP-ardanyos brutté dllamaddssaga 8 év folyamatos csokkenést kbvetéen 2019-re 65,5 szdzalékra mérsék-
|6dott. Ez az érték alacsonyabb az Eurdpai Unid atlaganal (77,6 szazalék), ugyanakkor meghaladja a régid atlagat (41,5
szazalék). 2020-ban a koronavirus-jarvany kezelése miatt megugro koltségvetési hidnyok kovetkeztében az Eurdpai Unid
Osszes tagallamaban novekedett az addssagrata. Magyarorszagon az allamaddssag a GDP 81 szazalékara emelkedett, ami
tovabbra is elmarad az EU atlagatdl, ugyanakkor meghaladja a régids szinteket.

A koltségvetés kozéptavu fenntarthatdsagat vizsgald S1 mutatd arra ad becslést, hogy milyen mérték( koltségvetési
kiigazitasra van sziikség a kovetkez6 5 évben ahhoz, hogy egy tagdllam 15 éven belil elérje a 60 szdzalékos maastrichti
allamaddssag-kritériumszintet. A kompozitmutato értéke ennek figyelembevételével 0 alatt alacsony, 0 és 2,5 kozott koze-
pes, mig 2,5 felett magas koltségvetési kockazatot jelez. Magyarorszag 2019-re jelent8sen javitott az S1 mutaté altal mért
kdzéptavu fenntarthatdsdgon, 0 alatti szintre csokkentve azt. Ezaltal a régids és az unids atlagnal is kedvez6bb kockazati
pozicidt ért el, amit a valsag altal érintett 2020. évben is megs6rzott.

Az dllamaddssag szintje mellett annak szerkezete is hat a makropénziigyi sériilékenységre vagy stabilitasra. Az allamaddssag
szerkezete szempontjabdl fontos mutato, és igy az addssag fenntarthatdsagat is befolyasolja tébbek kozott az dtlagos hatra-
|év6 futamidd, amely az dllamaddssag forrasmeguijitasi kockazatdt mutatja. A magyar allamadéssag atlagos hatralévé futam-
ideje 5,2 év, ami a harmadik legalacsonyabb az EU-n belil. Az éimezényben 1évé fejlett EU-s orszagokban az allamaddssag
hatralévé futamideje kozel duplaja a hazai szintnek. A visegradi régid orszagaiban ez az érték atlagosan 6,2 év. Ugyanakkor
a hosszabb lejaratt kétvények és a MAP Plusz allomanynovekedése kévetkeztében a magyar allamaddssag atlagos hatralévé
futamideje tébb mint 1 évvel emelkedett 2020-ban, mikézben a régid tdbbi orszagaban mérsékl6dott az elmult évben.

Az addssag fenntarthatésaganak szempontjabdl szintén meghatdrozo, és a piac altal is kiemelten figyelt mutaté az allam-
addssag tulajdonosi szerkezete. Az dllamaddssagon beliili ers belfoldi befektet6i bazis, és az alacsony kiilféldi tulajdoni
hanyad példaul érdemben hozzajarul a koltségvetés fenntarthatdsagdhoz. Az dllamaddssagot tarté hazai szerepl&kre
ugyanis jellemz6, hogy piaci turbulencia esetén altalaban tovabb tartjak portfélidjukban a hazai értékpapirokat (home-bias),
mig a kulfoldi befeketet&k hajlamosabbak el6bb kivonni a tékéjuket. A kiilfoldi befektetSk rdadasul jellemzen a kilfoldi
devizdban denominalt addssagelemeket preferaljak, és a devizaaddssag esetében a forraskoltség alacsonyabb lehet ugyan
végeredményben meg is ndvelheti a devizdban torténd eladdsodas koltségét. A belfoldi tulajdon részardnydnak névelése
ezzel szemben mérsékli az orszag kiilsd sériilékenységét, és éppen ezért a magyar addssagstratégia egyik legfontosabb
célkitlizése. Hazankban a kilféldi tulajdonban 1évé allamaddssag 2013 éta folyamatosan mérséklédik, aminek kdszonhe-
t6en 2019-ben Magyarorszagon volt a legmagasabb a haztartasok altal tartott allampapirok aranya az addssagon beldil.
A kulfoldi tulajdon részardnya Magyarorszagon 33,9 szazalék volt 2019-ben, amely alacsonyabb az EU és a visegradi régio
atlagdnal ahol atlagosan 45, illetve 46,6 szazalék ez az érték.

A koltségvetés hosszu tavu fenntarthatdsaga szempontjabdl kihivast jelent a népesség id6sddése, ami hatdssal lesz a tar-
sadalombiztositasi ellatérendszerekre is. A GDP-aranyos allami nyugdijkiadasok a 2016. évi 9,7 szazalékrdl 10,6 szazalékra
emelkedhetnek 2050-ig Magyarorszagon az Eurdpai Bizottsag elrejelzése szerint. A becsilt kiadasndvekedés megegyezik
a visegradi orszagok értékével, am meghaladja az unids atlagot, amit a nyugdjrendszerek szerkezeti eltérései, valamint az
eltéré nyugdijszabalyok magyarazhatnak.
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5.4.1. Brutto GDP aranyos allamaddssag
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5.4.3. Az allamaddssag atlagos hatralévo
futamideje és éves valtozasa
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5.4.5. A GDP aranyos allami nyugdijkiadasok
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5.5. NEMZETGAZDASAGI PENZUGYEK

A nemzetgazdasag pénzlgyi fenntarthatdsagat a makrogazdasagi és pénzpiaci egyensuly vizsgalataval értékelhetjlik,
amelyhez fontos szempont a gazdasagi ndvekedést finanszirozoé eréforrasok rendelkezésre allasa és stabilitasa (forrasel-
ldtottsdg), a hitelképesség és a kils6 sokkokkal szembeni ellendlidképesség. A folyo fizetési mérleg egyenleg megmutatja,
hogy a gazdasag kiilfoldi folyd kiadasait mekkora mértékben fedezik a kiilfoldi bevételek, igy képet ad a gazdasag kiilsé
egyensulyi allapotardl, kilsé forrasokra vald rautaltsdgardl. Hazank folyo fizetési mérlege a valsag el6tti egyensulytalan-
saghoz képest — a szektorok alkalmazkodasanak hatdsara — jelentésen javult az elmult évtizedben, és nemcsak régids
Osszevetésben emelkedett kimagasld szintre, de az EU atlagat is érdemben meghaladta. Az elmult években a beruhaza-
si rata EU-s Osszevetésben kiemelked§ szintre emelkedett, a beruhdzasok importvonzata pedig a folyd fizetési mérleg
tobbletének csokkenésében is tiikr6z6dott. Ez azonban nem jelez fenntarthatdsagi problémat, hiszen a mutaté a régios
folyamatokkal 6sszhangban alakul, szintje a valsag el6tti egyensulytalansagtdl eltéréen ezuttal a gazdasagi novekedést
tdmogatd beruhazasok hatdsat tiikrozi és csokkenése nem jart egyltt a szektorok eladdsoddsaval.

A fizetési mérleg folyamatok hosszu tavu fenntarthatdsaganak megitélése kapcsan a folyd mutatdkon tul az dllomanyi
mutatok is kiemelt figyelmet érdemelnek. Ahogy az a 2008-2009-es vélsag soran hazank esetében is megmutatkozott,
a kilfoldi szerepl6k felé torténd tulzott mérték( eladdsodottsag kiils6 sérlilékenységi problémat, finanszirozasi és meguijitasi
kockazatokat hordoz. Az orszag kiilsé eladdsottsagara vonatkozéan fontos mutaté a tulajdonosi hitelek élkiil szamitott*
netto kiils6 addssag, amely megmutatja, mekkora az orszag kiilféldi szerepl6k felé fennallé tartozasa a kiilfélddel szembeni
kovetelések levonasa utdn. Magyarorszag nettd kils6 addssaga a valsag idején a régidra jellemzd szint tobbszordse volt,
ami sulyos pénzigyi fenntarthatdsagi problémat jelentett. Az elmult évtized magas finanszirozasi képességének, a kiilfoldi
tartozasok leépitésének koszonhet6en azonban e mutatd tekintetében a magyar gazdasagnak sikeriilt ledolgozni jelentds
hatranyat. A mutaté folyamatosan (és az EU-ban kiemelkedd mértékben) javult, igy 2020-ra a régids atlagnak megfelel§
szintre sillyedt — ugyanakkor figyelembe véve, hogy az Unidban nyolc orszag is akar jelentdsebb mértéki nettd hitelez6i
poziciét foglal el, van még tér tovabbi csokkenésre.

A kulsé sérllékenységet, a devizatartalék elégséges szintjét a hitelmingsiték is kiemelten figyelik a gazdasdg addssag-
szolgdlatanak, fizet6képességének megitéléséhez. A lejard addssagok megujitasanak képességét és a kiilfoldi forrasokra
vald rautaltsagot — a S&P mddszertandnak megfelel6en — a bruttd finanszirozasi igény és az azt finanszirozé eszkdzok
(folyo fizetési mérleg bevételek és felhasznalhato tartalékok) hanyadosaként ragadhatjuk meg. E mutatd tekintetében
Magyarorszag — a régidval egyltt — kedvezd helyen all nemzetkdzi 6sszevetésben, hiszen a tartalékai és kiilfoldi bevételei
nagysagrendileg fedezik a brutto finanszirozasi igényt. Fontos ugyankkor azt is tudni, hogy szamos eurozénahoz tartozé
orszag esetében az Un. Target-kotelezettség is kiilsé addssagot jelent, amihez azonban alacsony kockazat kapcsolddik.

Az orszag és azon belil az dllam finanszirozasanak fenntarthat6sagat jol tukrozi az 5 éves CDS-felar is, mely az dllam nem-
fizetési kockdzatat mutatja. Mig a 2008-2009-es valsag soran a hazai és szamos kelet-kdzép-eurdpai szuverén nemfizetési
kockazata az EU-n beliil a legmagasabb értéket mutatta, addig 2012-t kdvetSen dinamikusan csokkent a hazai érték. igy
2020-ra a hazai 5 éves CDS-felar mar szamos régids és nyugat-eurdpai EU-s orszag értékénél alacsonyabbra mérséklédott.

4 A tulajdonosi hitelek nem addsségjelleg( hitelek kdzé sorolasanak indoklasa a 2014. aprilisi Fizetési mérleg jelentés 3. keretes irdsédban olvashato.
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5.5.1. A GDP aranyos folyo fizetési mérleg
egyenleg

5.5.2. A GDP aranyos netto kiils6 addssag
(tulajdonosi hitelek nélkiil)
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Megjegyzés: Négy negyedéves értékek.
Forrds: Eurostat.
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Forrds: Eurostat.

5.5.3. Brutto finanszirozasi igény a folyé
fizetési mérleg bevételek és felhasznalhaté
tartalékok aranyaban

5.5.4. Az 5 éves szuverén CDS-felarak
(2020, éves atlag)
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Megjegyzés: Eves dtlag adatok. Mdltdra és Luxemburgra nem dll ren-
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Forrds: Bloomberg.
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5.6. DIGITALIS PENZUGYI SZOLGALTATASOK

Vilagszerte valamennyi iparagban és a mindennapi életvitel soran is egy gyors Gtem( technoldgiai fejlédésnek lehetlink
tanui. E fejlédés soran jelentGs mértékben terjednek el a modern, fejlett technoldgidkra épitd digitalis innovaciok és zleti
modellek, aminek révén varhatdan tartdsan, hosszabb tavon is relevans lehet a digitdlis eszkdzokon keresztiili, elsésorban
online formdaban torténd szolgaltatas-igénybevétel. A pénziigyi szolgdltatdsok fenntarthatésaga szempontjabdl is sziik-
séges ezért az online termék- és szolgdltatas-igénybevételi mdédok elterjedésének tamogatasa, valamint az intézményi
mikodés és tamogatd infrastruktura fejlesztése, amit az innnovativ FinTech cégek térnyerése is indukal. A fejlesztések
egyrészt hatékonyabb és rugalmasabb miikodést tesznek lehetévé hosszabb tavon — esetleg krizishelyzetben —, masrészt
akar egyéb fenntarthatdsagi pillérekre is hatdssal lehetnek (pl. kornyezeti terhelés csokkenése).

A pénzigyi szolgdltatasok digitdlis fejl6dése kapcsan egyrészt a kilonféle szolgaltatastipusok, igénybevételi csatorndk
tekintetében vizsgdlandd az online lehet&ségek, masrészt a digitalis tranzakcids modok elterjedtsége. Az online bankolds
tekintetében Magyarorszag az EU utolsé harmaddba tartozik, messze lemaradva az élenjard skandinav orszagokhoz képest.
Bizakodasra ad okot azonban, hogy az utéobbi években felzarkézasi szakasz kezd6dott, melynek eredményeképpen az EU
és a V3 atlagahoz is sikertlt kozelebb kerilni. Az Uj pénzigyi termékek vagy szolgéltatasok online csatornakon keresztuli
igénybevétele jelenleg Magyarorszagon kevésbé elterjedt a legtobb EU-s orszaghoz képest. Az online biztositasi termékek
igénybevételét tekintve Magyarorszdg hasonld szinten all, mint az EU, illetve a V3 atlaga, azonban a legjobban teljesité
eurdpai orszagokhoz képest még jelentls fejlédési tér van. Az online hitelfelvétel, valamint a befektetési szolgaltatasok
online igénybevétele kapcsan er6teljesebb a lemaradds az EU atlaghoz képest, de utébbi indikator esetében a hazai adat
meghaladja a V3 atlagot.
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5.6.2. Online csatornan keresztiil hitelt
felvevd ligyfelek aranya (2017-2019, atlag)
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Megjegyzés: Aktiv koru internetfelhaszndldk ardnydban.

Forrds: Eurdpai Bizottsdg (EU DESI).
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Megjegyzés: Részvények, kotvények, befektetési alapok és egyéb

pénziigyi eszkézék addsvétele.

Forrds: Eurostat.

Forrds: Eurostat.



MAGYAR NEMZETI BANK

62

5.7. ELEKTRONIKUS PENZFORGALMI SZOLGALTATASOK

A XXI. szazad fogyasztdi igényeit kielégit6é elektronikus pénzforgalmi szolgaltatasok sok szempontbdl kozmii jellegtiek,
elengedhetetlenek a mindennapi élethez. Gondoljunk csak a technoldgiai és kommunikacids forradalom tér és id6 sze-
repének atalakitasara gyakorolt hatasara, amelynek nyoman elképzelhetetlen a folyamatosan rendelkezésre all9, tavoli és
valds idej teljesitést kinalo elektronikus pénzforgalmi szolgaltatasok nélkil lebonyolitani egyes gazdasdagi folyamatokat.
Emellett a modern pénzforgalmi infrastrukturak a gazdasagi folyamatok alakitdsara is jelent6s hatast gyakorolnak. Pozitiv
szerepet jatszanak a szlirkegazdasag és az ehhez kot6d6 addelkerilés, valamint a készpénzhasznalathoz kapcsoldodd magas
tarsadalmi koltségek vonatkozasaban. Ezenfelil az elektronikus pénzforgalmi szolgaltatasok fejlettsége, illetve hasznalati
aranya egyértelm(ien 6sszefliggésbe hozhatd a gazdasagi névekedés (itemével is, ami hazank esetében a hosszu tava
fenntarthato felzarkdzas alapvetd zaloga.

Az elektronikus pénzforgalmi szolgaltatasokban rejl6 potencidlt felismerve, és a pénzforgalmi piac esetében a hagyoma-
nyos szerepl&k sokszor kevésbé rugalmas innovacids képessége és hajlanddsaga miatt kialakuld lehet&ségeket kihasznalva,
szamos FinTech és BigTech szerepld prébal egy-egy szeletet kihasitani maganak a pénzforgalmi szolgdltatasok piacabdl,
ami sokszor egymas mellett parhuzamosan mikodd, zart megolddsok megjelenését eredményezi. Emellett a fogyasztdk
tobb esetben a meglévé szabalyozasi és felligyleti keretrendszeren részben vagy teljes egészében kiviil esé fizetési meg-
oldasokat is hasznalnak. Mindezek egylittesen a pénzforgalmi piac toredezettségéhez és az elektronikus pénzforgalmi
szolgaltatasokban rejl6 teljes potencial kiaknazatlansagéhoz vezetnek. Eppen ezért kulcskérdés, hogy egymassal atjarhato,
a hosszu tavu innovaciot és ezaltal a versenyképesség folyamatos javitdsat szolgdld elektronikus pénzforgalmi megoldasok
terjedjenek el. Ezt tamogatjak a hatékonyan és stabilan m{ikodd pénzigyi infrastrukturak, amelyek automatizaltan, minden
piaci szerepl6t 0sszekotve képesek a tranzakcidk lebonyolitasara és az azokhoz kapcsolddo informacidk kozvetitésére.
Ezekkel elkeriilhetd, hogy a gazdasagi szerepl6knek és a pénziigyi intézményeknek a fizetési miveleteik lebonyolitasahoz
egymassal egyedileg megkotott megallapodasokra vagy parhuzamosan vezetett nyilvantartasokra legyen sziikségik. Ez
pedig jelent6s mértékben tdmogatja a gazdasag hatékony és fenntarthaté mikodését.

Mindezeket figyelembe véve az MNB pénzforgalom fejlesztési stratégiajanak kdzponti elemei is arra fokuszélnak, hogy a le-
hetd legtobb fizetési helyzetben létrejjjenek a konnyen és egyszer(ien hasznalhatd elektronikus fizetési alternativak, illetve
ezeket minél szélesebb korben hasznaljak. A fenntarthato fejl6dés monitorozdsara az MNB tobb indikatort is kidolgozott.

Az 4tutalasi forgalom GDP-hez viszonyitott aranyanak valtozasaban a korabbi években csdkkend tendencia érvényesiilt,
ugyanakkor ez elsésorban a GDP magasabb ndvekedési itemének volt tulajdonithatd. A mutato ezzel egyiitt is kedvezGen
magas értéket mutat még nemzetkozi 6sszehasonlitasban is a vallalati szektor kiemelked6 atutalasi forgalmanak készon-
het6en, az azonnali fizetési rendszer 2020. marcius 2-i sikeres bevezetése pedig Uj |6kést adhat a tovabbi fejlédéshez.

A hazai fizetési kartyas infrastruktura fejlédésének és magas foku biztonsagdnak, az érintéses technoldgia térhoditasanak,
valamint a kartyds vasarldsi forgalom jelentds mértékd bdéviilésének hatdsara a lakossagi pénzforgalom hatékonysagat
jelz6, vasarlasok elektronikus fizetését reprezentald mutatéd esetében folyamatos fejl6dés tapasztalhatd. Ez a fejlédés
az egy f6re jutd kartyas vasarlasok szamaban és az egy POS termindlra juté vasarlasi forgalomban is megnyilvanul. Bar
ezekben a diszciplindkban még jelentds tér van a fejl6désre, az online pénztargép haszndlatara kotelezetteket érintd
jogszabalyvaltozds, amelynek megfelel8en 2021. janudr 1-jétél az érintett kornek biztositania kell az elektronikus fizetés
lehet&ségét az ligyfelek részére, tovabbi fejlédést eredményezhet e teriileteken.
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5.7.2. Vasarlaso

(2019)

Forrds: EKB adatok alapjdn MNB.
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6. Fenntarthato novekedés

A fenntarthaté novekedés f6pillérben 43,9 ponttal a 16. helyet érte el Magyarorszag a rangsorban. A f6pillért alkotd
hat alpillér atlagos teljesitménye alapjan hazank magasabb pontszdmot ért el, mint a V3 orszagok atlaga (40,7), azonban
alacsonyabbat, mint az EU orszagok atlaga (46,7). A fenntarthaté novekedés f6pillér legjobban teljesitd orszagai kozott
taldltuk Ddniat, irorszagot, és Svédorszagot, mikdzben a leggyengébben Gordgorszag, Ciprus és Bulgaria teljesitett. A teriilet
sajatossaga, hogy a vizsgalt orszagok pontszamai kdzott itt volt a legmagasabb a sz6rds a négy fépillér kdzil. Magyarorszag
a legmagasabb pontszamot az Infldcid és Gazdasdgi névekedés alpillérekben érte el (66,7 és 55,1), utdbbi alpillérben volt
a legmagasabb a magyar helyezés (6.). A Gazdasdgi névekedés alpillérben azért végzett az élmezényben Magyarorszag,
mert az alpillért alkotd mutatdk koziil hazankban a beruhazasi rata kiemelkedd volt nemzetk6zi 6sszehasonlitasban.

6.1. dbra
A fenntarthaté névekedés fopillér 6sszesitett eredménye
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Megjegyzés: A skalatartomdny 0-100 pont k6zétti, ahol 100 a legjobb érték.
Forrds: MNB.
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6.2. dbra

A fenntarthato névekedés fopillér eredményeinek bemutatasa alpillérenként

(2021)
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Megjegyzés: A skalatartomdny 0-100 pont k6zétti, ahol 100 a legjobb érték.
Forrds: MNB.
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6.1. GAZDASAGI NOVEKEDES

A fejl6dés és a minél magasabb tarsadalmi jolét elérése a kozgazdasagtan kdzponti kérdése. A széleskord tarsadalmi jolét
biztositananak egyik eleme a nagyobb gazdasagi ndvekedés. A gazdasagi fejlettség egyik leggyakrabban haszndlt mutatdja
a brutté hazai 6ssztermék (GDP), illetve az egy f6re szdmitott GDP alakuldsa. Hazank gazdasagi ndvekedés szempontjabol
sikeres évtizeden van tul, hiszen 2013-tél a magyar gazdasag egyensuly melletti névekedési palyara allt. Az elmult években
Magyarorszag gazdasaga joval az Eurdpai Unié novekedési (iteme folotti bévilést tudott felmutatni, ezaltal szamottevé
gazdasagi felzarkdzas valdsult meg.

Ebben a felzarkdzasi periddusban kilénésen nagy szerepe volt a beruhazasok névekedésének. Magasabb beruhdzasok
érdemben hozzdjarulnak a gazdasag hosszabb tavu ndvekedési potencialjanak béviiléséhez. Hazank beruhazasi ratdja
2019-ben a masodik legmagasabb volt az EU-ban, amely a folyamatosan bévilé termelési kapacitdsokra utal. A terme-
|ési kapacitasok megujuldasaban és bévitésében kiemelt szerepe van a véllalati beruhdzasok alakuldasanak. A nemzetkozi
példak azt mutatjak, hogy a makrogazdasagilag fenntarthatd felzarkdzas eléréséhez évi legalabb 25 szazalékos beruhazasi
rata elérése szikséges.

A kétezres évek elejétdl kezd8dben egy fenntarthatatlan lakossagi és allami szektor eladdsoddasaval jaré ndvekedési pe-
ridduson ment keresztiil a magyar gazdasag, mely a régidban nem egyediilallé médon azzal jart, hogy a kilkereskedelmi
egyenleg tartdsan negativan alakult. A 2008-2009-es globalis pénziigyi és gazdasagi valsag a belss keresleti tételek (fo-
gyasztds, beruhdzas) jelentGs visszaesésén keresztil a kiilkereskedelmi egyenleg javulasat eredményezte, mely a pénziigyi
valsagot kovetd felzarkdzasi periddus sordn végig pozitiv tartomanyban maradt. Hazank nettd exportja a GDP ardnydban
2019-ben is a V3 orszagcsoport atlaga koril alakult.

Osszességében hazank az Eurdpai Unidhoz valé felzarkézasi palyara allt az elmilt évtizedben, melynek a fentarthatésagat
a kiils6 egyensuly megbrzése és a magas beruhdzasi rata tamogatja. Bar a koronavirus-jarvany hatdsara mérséklédott
a GDP 2020-ban, az els6 hullamban tapasztaltnal Iényegesen kedvez&bb teljesitmény volt megfigyelhetd a jarvany masodik
hullamdban. A kedvez6 év végi adatok a gazdasag gyors helyreallasahoz is megfelel6 alapot adnak. A jarvany kedvezétlen
gazdasagi hatasai ellenére a 2020. évben is fennmaradhat hazank kiilkereskedelmi tobblete. Bar a beruhazasi rata enyhén
mérséklédhetett a tavalyi év folyaman, tovabbra is 25 szazalék felett alakult, ami valtozatlanul az egyik legmagasabban
az unids orszagok kozott.
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6.2. INFLACIO

A fenntarthatd névekedés egyik fontos alpillére a stabil, alacsony valtozékonysagot mutatd, mérsékelt inflacid. Tartdsan
magas vagy alacsony inflacié a gazdasagi szerepl6k szamara nem kivanatos koltségekkel, illetve karos hatasokkal jarhat.
Egyetlen gazdasag sem tud makrogazdasagi bizonytalansag kozepette prosperalni, igy ha az arak szintjében szamottevé
ingadozasok figyelhet6k meg, az karos a gazdasagi szerepl6k (fogyasztdsi, beruhazasi stb.) dontéseire, igy végsd soron
a ndvekedésre nézve.

Az elmult években az MNB rendkivil sikeres volt inflacids célja teljesitésében, hiszen a hazai inflacié — par kivételtél
eltekintve — 2017 6ta folyamatosan a célszint kdzelében tartdzkodott. Ehhez hasonld kedvezd teljesitményt egyetlen
szuverén eurdpai jegybank sem tud felmutatni, csak az eur6zénahoz tartozé Ausztria. A globdlisan is alacsony szinteken
tartézkodé inflacid jelensége az inflacids célok elérését az Eurdpai Unid orszagaiban is megneheziti, mivel néhany kivé-
teltdl eltekintve az orszagok tobbségében az inflacid évek éta szamottevéen elmarad a kitlizott céltdl. A régids orszagok
korében a pontcélhoz egy +/- 1 szdzalékpontos toleranciasav is tartozik. 2020 soran Csehorszédgban és Lengyelorszagban
az éves atlagos inflacido meghaladta a toleranciasav fels6 szélét is, mig Romanidban az arak névekedési iteme az inflaciés
savon belil, a céltél enyhén elmaradva alakult.

Az inflacio fenntarthatdsdgat az inflacid szerkezete és valtozékonysaga is befolyasolja. EI&bbi esetben az inflacid és a mag-
inflacié viszonyat, utdbbi esetben pedig az alapfolyamatokat jobban megragadé maginflacid inflacids célhoz viszonyitott
relativ szordsat érdemes vizsgalni.> Az elmult években atlagosan az inflacié az EU orszagaiban jellemz&en alacsonyabban
alakult, mint a maginflacio, melyet a maginflacion kiviili tételek kozil dontéen az Gzemanyagarak csékkend ardinamikaja
magyardaz. 2013 és 2016 kozott a vilagpiaci olajarak a 120 dollar/hordé szintrél 30 dollar/hordé alé estek, amelynek arcsok-
kentd hatdsat csak kisebb mértékben tudta ellensulyozni a koronavirus-jarvany megjelenéséig tartd korrekcié. 2020-ban
pedig az Gzemanyagdrak mellett mar az élelmiszerek is 6sszességében mérséklédé ardinamikat mutattak. A maginflacié
elmult 10 éves relativ szérdsat illetéen hazank a rangsor els6 harmaddban helyezkedik el, az alapfolyamatokat jobban
tiikr6z6 maginflacids mutato atlagosan a cél korili viszonylag szlk tartomanyban ingadozik.

5 Az inflacié esetében a nemzetkdzi dsszehasonlithatosag érdekében a nemzeti inflacids ratédk helyett az Eurostat altal kézélt harmonizalt
fogyasztdiar-indexet (HICP, Harmonised Indices of Consumer Prices) hasznaljuk. A maginflacié esetében az Eurostat definicidjat alkalmaztuk,
mely szerint a maginflacié az energia, élelmiszer, alkohol és dohanytermékek nélkili HICP inflacid.
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6.2.1. A harmonizalt fogyasztéiar-index
céltdl vett eltérése

70 7

6.2.2. A harmonizalt fogyasztoiar-index
a maginflacio kiilonbsége (2013-2020,
atlag)
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6.3. TERMELEKENYSEG

A fenntarthato felzarkdzas elengedhetetlen feltétele a termelékenység névelése. Kilonosen igaz ez a hazankhoz hasonld
felzarkdzo gazdasagokra, amelyek termelékenységben elmaraddst mutatnak a fejlett gazdasagokhoz viszonyitva. Emellett
a termelékenység jelent6ségét tamasztja az is ald, hogy az elmult években az Ujonnan bevonhatdé munkaerékapacitas
jelent6sen lecsdkkent, mivel Magyarorszdg megkozelitette a teljes foglalkoztatast. A jarvanyhelyzet okozta valsag a 2020.
évben — a gazdasagpolitikai |épéseknek és a munkaerdpiac ellenalloképességének készonhet6en — a munkanélkiliek
aranyat csak kis mértékben emelte. ElGretekintve a gazdasagi kilabalassal parhuzamosan a munkaeré-bevonas ismét
korlatossa valik, és a tartds gazdasagi novekedés csak a termelékenység javitasaval valésulhat meg. Tartds kitérési pontot
az jelent, ha a hazai névekedési modell minél inkabb atall a korlatos mennyiségi tényez6k névelése helyett a mindségi
tényez6k — a tudas és a technoldgia — fejlesztésére.

Az egy munkadrdra vetitett hazai GDP az eurdpai unids atlag mintegy kétharmada volt és a visegradi régidban csak Szlovakia
termelékenységét haladta meg, igy tovabbi jelent&s ndvekedési tartalékok szabadithatdk fel. A hazai munkatermelékenység
valtozdsa ugyanakkor kedvezé tendencidt mutatott: 2017 és 2019 kozott évente atlagosan 3,5 szazalékos termelékeny-
ségbdvilés volt tapasztalhatd, amely folyamatban kiemelt szerepe volt a kkv szektor termelékenység novekedésének.
Viszonyitasképpen az EU atlagos éves munkatermelékenység bdviilése csupan 0,8 szazalék volt ebben az id6szakban.
A hazai kkv szektor termelékenységbdviilése 2013-tdl az unids és a régids atlaghoz képest is rendkiviil dinamikusan alakult,
amihez jegybanki és kormdanyzati programok egyarant hozzdajarultak. Készonhet6en az elmult évek kedvezé folyamata-
inak, a kkv szegmens minden méretkategdridjaban emelkedett az egy foglalkoztatottra jutd termelékenység, azonban
ez idg alatt a nagyvallalatok munkatermelékenysége érdemben nem valtozott. A méret szerinti munkatermelékenységi
rés zardodasa ellenére is szamottevé még a dualitas mértéke, igy valtozatlanul fontos névekedési tartalék a kkv szegmens
termelékenységi felzarkdzasa.

Osszességében az elmult években a termelékenység dinamizalédott, ami fenntarthatésagi szempontbdl kedvezd jelenség.
A koronavirus-jarvany okozta valsag hatasdra a gazdasag tobb, mint 5 szazalékos kontrakcidt mutatott, mig a munkaerdépiaci
hatasok mérsékeltek maradtak. Ez a munkaerdpiaci tartalékolds azt eredményezte, hogy a termelékenység csokkent, de
ez sokkal inkabb tekinthetd ciklikus jelenségnek, mint a produktivitas strukturalis mérséklédésének.
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6.3.1. Egy munkadrara juté GDP az EU atlag

aranyaban, euro alapu vasarléeré-
paritason (2019)

6.3.2. Egy munkadrara juto redl GDP éves
valtozasa (2009-2019)
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6.4. INNOVACIO ES KUTATAS-FEJLESZTES

A versenyképes kutatas-fejlesztés (K+F) és innovacio eléfeltétele egy olyan nemzetgazdasagnak, amely technoldgiai érte-
lemben fenntarthatdan zarkoézik fel. Ezért sziikséges, hogy a beruhazasvezérelt modellrél innovacidvezérelt modellre alljon
at a magyar gazdasag, amelyhez a K+F raforditasok és a kutatdi Iétszam ndvelése mellett a vallalkozasok innovacios kapaci-
tasainak bévitése és ndvelése, valamint az allami, a fels6oktatasi és az lizleti szféra szorosabb egylttm(kodése sziikséges.

Magyarorszag innovacids teljesitménye az EU atlagtdl elmarad, am a régids atlagnak megfelel6 szintl. A GDP aranyos
K+F kiadasok a 2009. évi 1,1 szazalékrol 2019-re 1,5 szazalékra néGttek, ami tobb, mint 0,1 szazalékponttal meghaladja
a V3 atlagot, azonban érdemben elmarad a 2,2 szazalékos unids atlagtdl. A K+F kiadasok szerkezetét vizsgalva az Uzleti
K+F kiadasok mértéke relativ magas, azonban a fels6oktatds terén hazank Szlovakidval egyiitt a harmadik legkevesebb
K+F forrast (a GDP 0,21 szazaléka) haszndlja fel Romania és Bulgdria utan. A kutatd-fejlesztgi allomany az 6sszes magyar
foglalkoztatott 1,3 szdzalékat teszi ki, ami magasabb arany az 1,1 szazalékos visegradi atlagnal, azonban alacsonyabb az
1,5 szazalékos unids atlagnal.

Magyarorszagon az évente bejegyzett Uj szabadalmak szama szamottevéen elmarad az unids és a visegradi atlagtol, ami
novekvd kutatds-fejlesztési kiadasok mellett a forrdsfelhasznalas nem megfelel6 hatékonysagara utal. Az Uj szellemi tu-
lajdonjog bejegyzések visszaesése tobb okra vezethet§ vissza. Egyrészt a multinacionalis vallalatok az Gj talalmanyaikat
és technoldgiai vivmanyaikat még abban az esetben is a vallalat székhelye szerinti orszagban jegyzik be, amennyiben azt
nem ott fejlesztették. Masrészt a tudasigényes Uzleti kutatdsi tevékenységek nagyobb részét az EU magorszagaiban hajt-
jak végre. Harmadrészt az elmult években folyamatosan nétt az Eurdpai Szabadalmi Hivatalhoz bejelentett szabadalmak
szama, amely egyes orszagokban a nemzeti szabadalmi hivatalhoz bejelentett szabadalmak szamanak visszaeséséhez
vezetett. Mindmellett a hazai magas fenntartasi dijak és a szabadalmakbdl szerzett bevételek kedvez8 elszamoldsanak
hidnya is visszafogja a hazai bejegyzés(i szabadalmi aktivitdst.

A magyar kkv szektor innovacids kapacitdsa az EU tagorszagok utolsé negyedében helyezkedik el, az unids atlagtdl jelen-
t6sen, a visegradi atlaghoz képest kissé elmaradva. A termék és folyamat innovaciot folytatd kkv-k ardnya hazankban (18
szazalék) 2009 6ta nétt, am tovabbra sem éri el az unids atlagot (34 szazalék). A termék és folyamat innovaciés mutatd
javuldsa jelzi az Uj technologidk, a robotizacid és a digitalis megoldasok fokozatos adaptdlasat. A szervezeti és marketing
innovdacios teriileten is latszik el6relépés, ami eldsegiti a vallalatirdnyitas és a menedzsmentkompetenciak teriletén valé
felzarkdzast, am jelentds tér van még mindkét mutatd esetében az elSrelépésre.

A fejlett gazdasagok innovacios képességét szokas dsszetett innovacids mutatdészamokkal is jellemezni. A Bloomberg Inno-
vacios Indexe alapjan Magyarorszag a kozépmezényben all, a V3 atlagnal magasabb, azonban az EU atlagnal alacsonyabb
pontszammal. A Bloomberg Innovaciés Index kutatas-fejlesztési intenzitds (23.) és a high-tech vdllalatok jelenléte (24.)
teruleteken hazank kedvez6bb helyezést ért el, mint az uniods (28., 29.) és visegradi (32., 39.) atlag, mig a felsGoktatas
hatékonysaga (53.), a szabadalmi aktivitas (48.) tertileteken szdmottevd a lemaradas az unids (26., 33.) és visegradi (37.,
36.) atlagtdl is.
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7.

6.4.2. Bejegyzett Uj szabadalmak szama
(2019)
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Megjegyzés: A Luxemburghoz tartozo érték 531. Szlovénia esetében

nem dllnak rendelkezésre adatok.

Forrds: Szellemi Tulajdon Vildgszervezete.

Forrds: Eurostat.

6.4.4. Bloomberg Innovacids Index (2021)
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Forrds: Bloomberg.

Forrds: Eurdpai Bizottsdg.
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6.5. GAZDASAGI DIGITALIZACIO

A fenntarthaté felzarkézashoz elengedhetetlen termelékenységnovekedés egyik forrasa a gazdasag digitalizacidja. A di-
gitalis megoldasok elterjedéséhez és alkalmazasahoz egyrészt a gyors, modern, megbizhatd és megfizethetd internet-
hozzaférésre, masrészt az lzleti vallalkozasok felkésziiltségére és e megoldasok adaptalasanak hajlandésagara, valamint
a megvaldsitashoz sziikséges t6kére van sziikség.

Az Eurdpai Unio altal készitett Digitalis Gazdasag és Tarsadalom Index az EU tagdllamok digitalis fejlettségét méri. Ma-
gyarorszag fejlettsége az EU atlagtdl elmarad, de a visegradi versenytarsak atlagos poziciéjat enyhén megeldzi. Hazank
a mutato haldzatosodottsag pillérében, amely a digitdlis infrastruktura kiépitettségét vizsgalja, hetedik az unids tagallamok
kozott. Hazdnk digitalizacidjaban a legnagyobb névekedési tartalék a vallalatok altal alkalmazott digitdlis technologia és
e-kereskedelmi megoldasok, a digitalis kdzszolgaltatdsok, valamint a lakossag digitdlis készségei terén van.

Az 5G mobilinternet készliltség azt mutatja, hogy egy orszag 5G szolgaltatasra alkalmas frekvencidinak mekkora hanyada
kerll engedélyezésre és a szolgaltatok altali haszndlatba vételre. Magyarorszadg bronzérmes e mutatéban az EU tagallamok
korében, hiszen a teljes 5G-re alkalmas frekvenciamennyiség 60 szazalékan m(ikodhet mar a technoldgia, ami 40 szaza-
Iékponttal haladja meg az unids atlagot. Az 5G technoldgia el8segiti az Ipar 4.0 megoldasok terjedését, ezért |ényeges,
hogy hazank meg tudja 6rizni el6nyét a technoldgia kiépitése folyaman.

A digitalis megolddsok elterjedése a kis- és kozépvallalati szegmensben kiemelt fontossagu, mert a magyar kkv-k az elmult
évek kozeledése ellenére tovabbra is lemaradast mutatnak munkatermelékenységben a nagyvallalatokhoz viszonyitva.
A digitalis megoldasok alkalmazasanak hidnya jarul hozza az egyik legnagyobb mértékben a kiilonb6z6 vallalatméretek
kozotti termelékenységi réshez. F6ként a véllalatiranyitasi (ERP) és Gigyfélmenedzsment szoftverek (CRM) haszndlata te-
kintetében szamottev6 a magyar kkv-k novekedési tartaléka. Mindkét tényezd tekintetében utolsé helyen all hazank az
EU-ban. Az unids atlag eléréséhez kdzel meg kellene haromszorozni az ilyen megoldasokat hasznald kkv-k aranyat. A digitalis
technoldgidk alkalmazasdnak elterjedését elGsegitehetik az olyan kotelezd elSirdsok is, mint a 2021 januarjatdl beveze-
tett online szamlazasi kotelezettség, hiszen a digitdlis szamlarendszerek alkalmasak a gépi automatikus feldolgozasra. Ez
Osztonzést nyudjthat ahhoz, hogy a jov6ben tobb szoftveres megoldast hasznaljanak a vallalatok.

A digitdlis megoldasok az értékesitési csatorndk bdvitése céljabdl is kézenfekvSk. Az online értékesitésben rejlé lehets-
ségeket nem hasznaljak ki a magyar vallalatok. Az e-kereskedelmi megoldasok alkalmazésa tekintetében az uniés me-
z6ny végén talalhatdak a magyar kkv-k (koronavirus-jarvanyt megel6z6 id6bél szarmazd adat). A digitalis értékesitési
megoldasok megfizethet6k, ezért feltételezhets, hogy nem a koltség tényezdk jatsszdk a legnagyobb szerepet az ilyen
megoldasok elutasitasaban. Kérdéses, hogy a jarvanyhelyzet kovetkeztében sok esetben kényszer(iségbdl online értéke-
sitésre szorulo vallalkozdsok tapasztalatai mennyiben teszik majd lehetévé, hogy e megoldasok alkalmazasa allanddsuljon
a jarvanyhelyzet utan.
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torndkrol szerz6 vdllalatok, pénziigyi szektor nélkiil. Gérégorszdgra

Megjegyzés: A legaldbb 1 szdzalékban drbevételt e-kereskedelmi csa-
nincs elérheté adat.

Forrds: Eurostat alapjan MINB szamitdsok.

t, 3D nyomtatds és

, e-szamla, felhGtechnoldgia, Big data haszndla
ipari vagy szolgdltaté robotok haszndlata. Szamtani dtlag. Az Egyesiilt

Megjegyzés: Toébb évre vonatkozé adatok (2018, 2019, 2020). ERP,
Kirdlysagra és Gérégorszdgra nincs elérheté adat.

Forrds: Eurostat alapjan MINB szamitdsok.
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6.6. GAZDASAGI SZERKEZET

A belfoldi hozzdadott érték a termelésben mutaté azt jelzi, hogy egy egységnyi bruttd kibocsatdshoz mekkora hozza-
adott-érték tartozik. A magasabb szam azt jelzi, hogy a hazai termelés, kibocsatds nagy része sajat hozzaadott érték, mig
az alacsony index esetén a hozzdadott érték szamottevd része nem az orszaghataron beliil képz6dik meg. Az indikator
magyarorszagi értéke jelentésen elmarad az EU-s atlagtdl, azonban kedvez6 jel, hogy 2011 6ta folyamatosan javul és ma-
gasabb a régios versenytarsakéndl. Ez egyrészrél annak kdszonhetd, hogy emelkedik a gazdasagban a szolgaltatd szektor
sulya, amelyben magasabb a hazai hozzaadott érték tartalom, mdsrészrél néhany dgazat esetében hatékonysag-javulas
ment végbe, kiiléndsen a szakmai, miszaki, tudomanyos és adminisztrativ nemzetgazdasagi agakban. A termel6 dgazatok
kozil f6ként a jarmUigyartas hozzaadott érték teremtd képessége javitando a hazai beszallitok aranyanak névelésével.

A gazdasdg hozzdadott érték tartalma ugy emelkedett, hogy kdzben csdkkent a tuddsintenziv foglalkoztatas aranya, ami
tobb tényez6bdl is adodik. Egyrészt a nem tudasintenziv munkakdrékben gyorsabb volt a foglalkoztatds béviilése a vizs-
galt id6szakban, mint a tudasintenzivekben, tovabba a magasabb hozzdadott érték sirlséggel rendelkezd agazatok is
érdemben bévitették a nem tudasintenziv munkakoroket (pl. kdzigazgatas). A tudasintenziv foglalkoztatas aranya 2018-t4l
ismét emelkedik, ugyanakkor az unids atlag eléréséhez kozel 180 ezerrel tobb magas képzettségli foglalkoztatottra lenne
szliksége Magyarorszagnak valtozatlan foglalkoztatdsi rata mellett.

A gazdasag Osszetettségi indexe azt mutatja meg, hogy kiilkereskedelmi szerkezetét tekintve mennyire all tébb labon egy
orszag. Mind Magyarorszag, mind a visegradi régié unids atlagot meghaladd komplexitast mutat, ami annak készonhetg,
hogy a folyamatosan fejl6dé szolgaltatd szektorok mellett erés a feldolgozodipari jelenlét.

A kkv szegmens fejl6dése kulcsfontossagu, mert ez a szegmens a legnagyobb foglalkoztatd, tovabba jelent6s szerepe van
abban, hogy az orszag jovedelelemtermel§-képessége javuljon. A magyar vallalatok, és azokon beliil a kkv-k, jellemz6en
mérsékeltebb ardnyban exportalnak, mint az unids atlag, azonban megel6zik a régids atlagot. Figyelmeztet6 trend, hogy
2012 6ta mintegy 5000 exportald kkv tlnt el (vagy ritkdbb esetben méretkategoriat Iépett), amelyb&l nem egészen 4600
véllalat a mikrovallalati szemgensben szlintette meg exporttevékenységét.

Osszességében az elmult évek folyamatai gazdasagszerkezeti szempontbdl nem mutatnak egységes képet: a hozzaadott-
érték aranya emelkedett, de a munkaerdpiac extenziv bévilése miatt a tudasintenziv foglalkoztatottak ardanya mérséklé-
dott. Ez utébbi tényez6ben a teljes foglalkoztatas megkdzelitése kedvez6 iranyu valtozast hozott 2017-t6l. A gazdasagunk
kelléen komplex, ugyanakkor a kkv szektorban, illetve az alacsony hozzaadott érték(i agazatokban tovabbra is jelentds
ndvekedési tartalék azonosithaté.
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6.6.1. A belfoldi hozzaadott érték
a termelésben

6.6.2. Tudasintenziv foglalkoztatottak
aranya a gazdasagban
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Megjegyzés: Munkaerdfelmérés alapjdan. A tuddsintenziv foglalkozta-
tottak besoroldsi alapja a nemzetkézi foglalkoztatdsi jegyzék (1SCO)
f6csoportjai, melybdl az 1. és 2. fécsoportok (vezetdk, illetve felséfoku
képzettséget éndlléan alkalmazdk) képezik a tuddsintenziv foglalkoz-
tatdsi csoportot.

Forrds: Eurostat, MNB szdmitdsok.

6.6.3. Gazdasagi 6sszetettséget mérd index
(ECI)

6.6.4. Az exportalo vallalatok aranya az
Osszes vallalatbél (2018)
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Megjegyzés: EU27 dtlag szamtani dtlag, Mdlta és Luxemburg nélkiil.

Forrds: Harvard Kennedy School of Government.
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Megjegyzés: Az elérhetd adatok alapjdn lefedett dgakra: B-E, F, G, H,

J, M, N. EU dtlag adathidny kivekteztében [rorszdg, Esztorszdg, Cip-

rus, Mdlta, Portugdlia és Finnorszdg nélkdil.

Forrds: Eurostat adatok alapjan MNB szamitdsok.
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Kopatsy Sandor

(Kaposvar, 1922. februar 27.— Budapest, 2020. november 8.)

Kopatsy Sandor 1922-ben sziiletett Kaposvdaron, az elemi iskola utan a kaposvari readlgimnaziumban folytatta tanulmdnyait,
ezutan a M(iegyetem altalanos mérnoki karara iratkozott be. 1945-ben a Miiegyetemet Németorszagba telepitették ki, Kopatsy
azonban Magyarorszdgon maradt, ezért végbizonyitvanyt nem szerzett.

1945 utdn politizalni kezdett, belépett a Nemzeti Parasztpartba, hamarosan a pdrt Baranya megyei titkara lett. Belépett
a baloldali ifjusagi szovetségbe is, a Magyar Demokratikus Ifjusagi Szévetség dél-dunantuli fétitkara lett. Itt ismerkedett meg
a népi irdkkal, akik szellemi 6roksége végig elkisérte életutjan.

Dolgozott allami gazdasagban, fizikai munkasként, sikeres épitésvezet6ként, ennek eredményeként meghivtak az Orszégos
Tervhivatalba, ahol nyolc évig dolgozott. A tervgazdalkodas reformja foglalkoztatta, rendszeresen jelentek meg cikkei a Terv-
gazdaségi Ertesitében és a Kozgazdasagi Szemlében.

1953 6ta minden gazdasagi reformprogramban részt vett, 1954-ben Nagy Imre szdmdra is programot dolgozott ki. Az 1956-0s
forradalom alatt a Tervhivatalban megalakult forradalmi bizottsag elnke volt.

Dolgozott a Pénzligyminisztériumban, majd alapitdja és elsé igazgatdja a Pénziigykutatd Intézetnek. Ezen idészakban a buda-
pesti kozgazdasagi egyetemen oktatott, el6adasokat tartott. Megszerezte az MTA doktori, majd az egyetemi tanari cimet is.
A hatvanas években szerzGje és kezdeményezéje volt a Magyardzom a mechanizmust cim(i sorozatnak. A rendszervaltas utan
két évig az Allami Vagyoniigyndkség igazgatétanacsanak tagja, 1992 és 1998 kozott a Privatizaciés Kutatdintézet kuratériu-
manak elndke volt, majd Matolcsy Gyorgy tandcsadojaként dolgozott.

Csaknem 30 kdényve jelent meg, amelyekben meggy6z6 és modern érvekkel tdmasztja ala Széchenyi Istvan 170 évvel ezel6tt
kimondott igazsdgdt: a gazdasag legfontosabb értéke a kimlvelt emberf6. Hitvalldsa szerint napjaink fejlett tarsadalmaban
mar nem a befektetett t6kén vagy az infrastruktiran all vagy bukik egy gazdasag sikere, hanem a képzett, tehetséges munka-
eré mennyiségén. Az Uj szemléletli tarsadalom pedig olyan, Uj kdzgazdasagtant igényel, ami a fizikai mellett a szellemi tékével
is szamol — s6t egyre inkabb el6térbe helyezi a tehetséget, a minGségi képzést és a szakértelmet.

2011-ben a Magyar Koztarsasagi Erdemrend kdzépkeresztje a csillaggal allami kitiintetésben részesiilt. A Magyar Kézgazdasa-
gi Tarsasag legmagasabb kitiintetését, a Kézgazdasz Eletmiidijat a 2015. évi miskolci kozgazdasz-vandorgy(lésen vehette at
a koz szolgdlataban sok évtizeden at kiemelked6 szinvonalon végzett szakmai tevékenységéért, rendkiviil gazdag életm(ivéért
és pdratlanul eredeti, a kozgazdasagi gyakorlatot megtermékenyitd gondolataiért. Kopatsy sok éven 4t szamos kdzgazdasagi
tdrsasagi rendezvényen szerepelt el6addként is, tébbszor tartotta a zard elGadast a Fiatal Kozgazdaszok Orszagos Talalkozdjan.
Hallgatésagat mindig elvarazsolta eredeti gondolataival, meghokkenté meglatdsaival, sajatos javaslataival.

Els6 hazassdgabdl harom gyermeke sziletett.
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