Fenyvesi Réka*:
Itt vannak az EU valaszai a bankok kriptoeszko6z-kockazataira

A kriptoeszk6z6k robbandsszerii fejlodése a banki kockdzatokat is néveli, ha az adott hitelinté-
zeteknek vannak kitettségei e piacon. Az EU a vadltozdsokra a banki tokekévetelményekrél szolo
(CRR 3) rendelet modositdsdval reagdlt, ami tékekévetelményt ir elé a kiilobnb6zé tipusu krip-
toeszkoz-kitettségekre, rendelkezik a kockdzatkezelésrél, a feliigyeleti adatszolgdltatdsrol és a
nyilvanossdgra hozatalrdl is. Mikézben tovabbi szabdlyozdsi Iépések is varhatok, a jo hir az, hogy
egyeldre nincs pénziigyi stabilitdsi kockdzat a bankszektorban a kriptok forradalma miatt.

Az elmult id6szakban a kriptoeszkdzok folyamatos fejl6dése és piacuk bévilése volt jellemz6, ami
szabdlyozoi és felligyelési szempontbdl is |épéseket slirgetett. Ezeket nemzetkozi és eurdpai szin-
tenis az a cél vezérelte, hogy a kriptoeszkozok piaca fejlédhessen, de szilard jogi keretek kdz6tt, az
innovacidt tdmogatva és a pénzigyi stabilitast biztositva.

A szabdlyozasban mérfoldkének szamit a kriptoeszkozok piacairdl szélé EU-s rendelet (MiCA ren-
delet), ami tobbek koz6tt meghatarozza a kriptoeszkozok tipusait, valamint lefekteti a kibocsatas-
sal és szolgdltatasnyujtassal kapcsolatos kovetelményeket. A rendelet eszkézalapu tokenekre (ART)
és elektronikuspénz-tokenekre (EMT) vonatkozd részeit 2024. junius 30-tdl, egyéb részeit pedig
2024. december 30-tdl kell alkalmazni.

A MiCA-nak valo megfelelésre azonban az egyes tagdllamok eltérd felkésziilési id6t szabhattak ma-
guknak. Magyarorszagon a jogalkotd dontése alapjan 6 honapos atmeneti idészak lejartat kdve-
téen kizardlag engedély birtokaban lesz lehetdség kriptoeszkoz-szolgaltatds nyujtasdra, mas tagal-
lamoknal viszont ez ettdl eltéré hosszusagu lehet. Az dtmeneti idészak végéig ezért kifejezetten
szamolni kell az ebbél a helyzetbdl fakadé bizonytalansigokkal, kockdzatokkal. igy minden érintett
Ugyfél szamara fontos, hogy megfelel6en informalddjon arrél, hogy a kriptoeszkdz-szolgaltatdja
rendelkezik-e megfelel6 engedéllyel a tevékenysége végzéséhez.

Az elImult években egyre nagyobb hangsuly helyez6do6tt az altalanos szabdalyozasi keret kialakitasan
tul a specialis kérdésekre is, példaul a kriptoeszkdzokkel szembeni kitettségek altal okozott lehet-
séges kockazatok kezelésére. Rendkiviil fontos ugyanis, hogy a kriptoeszk6zok piacan jelentkezé
esetleges problémak és kockazatok minél kevésbé terjedjenek at a bankrendszerbe.

Fel kell késziilni arra is, hogy a hitelintézetek egyre nagyobb érdeklédést mutathatnak a kriptoesz-
kozokkel kapcsolatos tevékenységek irant, ha az a bevételek ndvelését és versenyképességiik fenn-
tartasat szolgdlja. Ez megnyilvanulhat tobbek kozott a kriptoeszkozok letétkezelésével, kibocsata-
saval, kapcsolédod szolgaltatasok nyujtasaval, példaul tigyfelek nevében torténd kereskedéssel, va-
lamint kriptoeszk6zokben térténd hitelezéssel és kdlcsonnyujtassal is. Mindez rengeteg kihivassal
jar, a technoldgiai infrastruktura kiépitésétdl kezdve a szabdlyoknak torténé megfelelésig, kiillénos
hangsullyal a kockazatok kezelésére.

Ennek érdekében a bankok prudencialis kévetelményeit meghatarozé EU-s rendelet (CRR 3 rende-
let) 2024. juliustdl - a végs6 szabalyok kialakitasaig- atmeneti szabalyok keretében hatarozza meg
a kriptoeszkozokben fennalld kitettségek kockazati sulyait és ezen keresztiil a t6kekovetelményét.
Ezek a szabdlyok egyrészt figyelembe veszik a MiCA rendelet altal meghatarozott kriptoeszkdzok
eltérd fajtait és azt a szemléletmddot, hogy az egyes eszk6zokhoz eltérd kockazatok, ezaltal eltérd
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kdvetelmények tarsulnak. igy az egyes kriptoeszkdzdkkel szembeni banki kitettségeket is kedve-
z6bb, mig masokat szigorubb elbdndsban kell részesiteni a t6kekovetelmények szamitdsa soran.
Példaul az eszkozalapu tokenek - amelyek mas értékhez vagy joghoz kotve torekednek az értékiik
stabilizalasara - esetében 250%-0s kockdzati sulyt kell alkalmazni, mig mdas, hagyomanyos eszkdz-
h6z nem kapcsolddo kriptoeszkdzok esetében, 1250%-0s kockdazati suly sziikséges. Utébbiaknal te-
hat a nagyobb kockazatok miatt magasabb t6kekovetelményt kell teljesiteni.

Ezen kiviil az uj szabalyok megkovetelik, hogy az atlathatdsag érdekében a kitettségekrdl a felligye-
leti hatdsagok felé adatot kell szolgdltatni. Emellett nyilvdnossagra kell hozni a kriptoeszkozdkkel
kapcsolatos kitettségértékeket, a kriptoeszk6z6khoz kapcsolddd lizleti tevékenységeket és hogy
ezek milyen hatast gyakorolnak a bank kockazati profiljara, tovabba a kapcsolddo kockazatkezelési
politikakat is ismertetni kell.

CRR 3 - kriptoeszk6z6k prudencialis kezelésére vonatkozé atmeneti rendel-
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Mindezek kapcsan néhany fontos fejleményt szilkséges megemliteni. Az Eurépai Bankhatdsag
(EBA) idén janudrban konzultdcidra bocsatott egy technikai sztenderd-tervezetet (RTS), mely a

CRR rendeletben meghatarozott szavatolétSke-kovetelmény szamitas tovabbi részletszabdlyait
fogja kotelez6 erével szabalyozni. Ebben szerepel példaul, hogy hogyan kell a kriptoeszkdzokkel
szembeni kitettségek értékét meghatarozni, valamint a kitettségekbdl fakadd hitelkockazathoz,
piaci kockazathoz, hitelértékelési kiigazitasi kockazathoz (CVA), partnethitel-kockazathoz
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kapcsolddo szavatolétSke kovetelményeket kiszamitani. A cél tehat az, hogy a kitettségek keze-
Iése aranyos és kockazatérzékeny legyen, a kockdzatokat megfelel6en szamitsak és azok fedezé-
sére megfelel6 mennyiségl tékével rendelkezzenek.

A kriptoeszkdz-kibocsatok altal képzett eszkdztartalékhoz kapcsolddd hitel-és likviditdsi kocka-
zatok kezelése érdekében az EBA elkészitett egy EU bizottsagi rendelettervezetet. Ez elfogadasa

esetén RTS formajaban fogja korlatozni azt, hogy a tartalékbdl mennyi 6sszeg helyezhetd el egy
hitelintézet bankbetétjeiben, illetve, hogy egy hitelintézet eszkdzeinek maximum 1,5%-at teheti
ki az egy kibocsato altal a banknal elhelyezett eszkoztartalék. Mindez a visszavaltassal kapcsola-
tos kockazatok csokkentését, valamint a kriptoeszkdzok piacan jelentkezd kockazatok pénziigyi
rendszerbe torténd ataramlasanak korlatozasat is célozza.

Ezen kivil fontos, hogy a kriptoeszkdz-kitettségek kockazati sulyozasara vonatkozo atmeneti sza-
balyok mddosulni és béviilni fognak, mert az Eurdpai Bizottsag varhatéan 2025 nyardig javaslatot
fog tenni a kriptoeszkdzokkel szembeni kitettségek egyedi és atfogd prudencidlis keretrendszer-
ének bevezetésére, amely szabalyok a CRR rendeletben fognak szerepelni. Ezek még biztonsago-
sabb kornyezetet fognak teremteni azaltal, hogy szamos tovabbi részletet rogzitenek, példaul az
egyedi likviditasi, t6keattételi mutatd, kitettségek Osszesitett hatarértéke vagy a kdzzétételi, je-
lentéstételi kovetelmények tekintetében.

A megfelel6 szabdlyok kialakitasahoz a kriptoeszk6zok piacan megfigyelhet6 fejlemények felmé-
rése kiemelten fontos. Ezért az eurdpai felligyeleti hatosdgok (EBA és ESMA) koz0s jelentést ad-

tak ki 2025. januar kozepén, melyben tobbek k6zott a kriptoeszkdzokben térténd hitelezés, kol-
csonnyujtas és un. staking (kriptoeszkoz letétbe helyezése a Proof-of-Stake alapu blokklancok
mUikodésének tdmogatasara, bizonyos jutalmakért cserébe) jellemzéit, elterjedtségét és kocka-
zatait elemezték.

Erdekesség, hogy egyel6re ezeken a teriileteken a fogyasztdk és pénziigyi intézmények részérél
is korlatozott az aktivitds. Ennek ellenére 16 unios felligyeleti hatésag mar azonositott a terile-
tén kriptoeszk6zokben torténd hitelezést és/vagy kolcsonnyujtast végzd szolgaltatot, 23 pedig
staking szolgaltatdst végz6t. Utdbbiak kozil tobben a blockchain technoldgia hatdron atnyuld
jellegét kihasznalva egyszerre tobb tagallamban nyudjtottak szolgdltatasaikat.

Pénzligyi stabilitasi szempontbdl jelenleg kockadzatokat nem azonositottak, a piac folyamatos
nyomon kovetése és a sziikséges szabalyozdi |épések megtétele viszont tovabbra is prioritas. A
kriptoeszkdzok és a piac folyamatos fejl6dése kdvetkeztében ugyanis barmikor el6allhat olyan
helyzet, hogy egyes eszkdzok széles kérben elfogadottakka valnak. Ebben az esetben pedig még
inkabb felértékel6dik a szabalyozasi keret szerepe, ami a kockdzatok kezelését és t6kekovetel-
mény meghatarozdasat biztositja.

* A szerz6 az MINB Szabdlyozdsi féosztdlyanak vezetd szabdlyozdsi szakértdje

,Szerkesztett formdban megjelent 2025. februdr 13-dn a Portfdlio.hu oldalon.”
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