Fenyvesi Réka — Seregdi Laszlo:

Unids javaslatok a bankok ellenallo képességének fokozasara

Az Eurdpai Unidban mintegy 10 ezer, a gazdasdgi kérforgdsban kulcsszerepet jatszo
engedélyezett hitelintézet és befektetési vallalkozas miikddik, igy elengedhetetlen
egy olyan szabdlyozadsi hattér, mely megfelel6 prudencidlis kbvetelményrendszert
tdmaszt ezen intézményekkel szemben. Ezt a célt szolgdlja a 2014 janudrjatdl hata-
lyos tékemegfelelési iranyelv (CRD IV) és rendelet (CRR), melyek jogalkotdi "finom-
hangoldsa" a kézeljévében vdarhatd. Ennek keretében a Bizottsdg 2016. november-
ben mdodositd javaslatokat tett k6zzé annak érdekében, hogy a szabdlyozdsi kérnye-
zet képes legyen a bankok ellendllo képességének fokozdsdra, a kockdzatok csdk-
kentésére, valamint a névekedési és aranyossdgi szempontok érvényesitésére.

A gazdasagi fellendiilés, az atlathatdbb szabalyozas, valamint a bankrendszerben
|évé t6ke mennyiségi és mindségi javitasa érdekében a G20-ak mar 2009-ben nem-
zetkozi 6sszefogasra szolitottak fel, melynek sziikségességét a globalis pénziigyi val-
sag soran felszinre kerilt problémak is megerd@sitették. Ennek eredményeként szi-
letett meg a valamennyi EU tagallamban kozvetlenil alkalmazanddé t6kemegfelelési
rendelet (CRR) és a hazai jogszabdalyokba (hazankban elsGsorban a hitelintézeti tor-
vénybe) atlltetett iranyelv (CRDIV). A CRR rendelet tobbek kozott a tékemegfele-
lés, nagykockdazat-vallalas, likviditas és t6keattétel kovetelményeit hatarozza meg,
mig az iranyelv a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok alapitasara, hataron at-
nyulo tevékenységére, vallalatiranyitasara és felligyeletére vonatkozé elGirasokat
tartalmazza.

Annak érdekében, hogy a szabdlyozds még inkabb hozzajaruljon a bankok ellenalld
képességének fokozasahoz és a bankszektorban fennallé kockazatok csokkentésé-
hez, a Bizottsag 2016. novemberben egy atfogd modositd csomagot tett kozzé,
melyben egyrészt tobb hatalyos rendelkezés mddositasat, masrészt annak uj ele-
mekkel vald bévitését javasolja.

A Bizottsag mddosité csomagja rendkivil nagy terjedelmd, f6bb témakorei a téke-
attételi és az NSFR mutaté szabalyai, a piaci- és partnerkockazati, valamint a kdz-
ponti szerz6d6 felekkel (CCP) szembeni kitettségek kockazati sulyozasanak felllvizs-
galata, illetve az aranyossag elvén alapuld, a kisebb intézményekre valé egyszer(ibb
szabalyrendszer kialakitasa. Bar a javaslatok véglegesitését még szamos egyeztetés



el6zi meg, a mdodositasok hatdsa hazankban is szamottevé lesz, igy azok iranyanak
megismerése mar ebben a szakaszban sziikségessé valik.

1. Tékeattételi mutato

A pénziigyi valsagot megel6z6 éveket az intézmények szavatolotékéjlikkel kapcsola-
tos kitettségeinek tulzott mérték( felhalmozdédasa és a t6keattétel ndvekedése jel-
lemezte. A pénzligyi valsag soran a veszteségek arra kényszeritették az intézménye-
ket, hogy rovid id6n beliil jelentésen csokkentsék t6keattételliiket, mely Ujabb vesz-
teségeket és a szavatolotSke tovabbi apaddsat okozta. E negativ spirdl végsé ered-
ménye a hitelek csokkenése és egy mélyebb gazdasagi valsag lett. A tékeattételi
mutato Uj szabalyozasi és felligyeleti eszkdz az Unidban.

Annak érdekében, hogy a tulzott mérték( t6keattétel kialakuldasa megakadalyoz-
hato legyen, az intézményeknek — fészabaly szerint — egy sulyozatlan mérlegf606sz-
szegre vetitett 3 szazalékos t6kekdvetelményt kell teljesitenitik a jov6ben. A kisebb
intézmények (pl. fejlesztési bankok) viszont ennél alacsonyabb értéket is alkalmaz-
hatnak.

2. Hosszu tavon is stabil finanszirozas

A pénzlgyi valsagot megel6z6en nem léteztek egységes likviditasi kovetelmények.
Ebbdl kovetkezéen a bankok nem rendelkeztek elegendé hosszu tavu forrassal, lik-
viditasuk sérilékennyé valt és szamos esetben jegybankok poétldlagos forrasaira
szorultak.

Az intézményeknek tehat a rovid tavu likviditasi sziikségleteken tulmenbéen hosz-
szabb tavon is stabil finanszirozasi strukturat kell kialakitaniuk, ezért a nettd stabil
forrasellatottsagi rata (Net Stable Funding Ratio-NSFR) minimumkovetelménnyé va-
lik. Az NFSR mutaté célja, hogy a bank mindenkor rendelkezzen elégséges hosszu
tavu forrassal az egy éven belll varhato kotelezettségeinek teljesitéséhez. A bankok
jelenleg is szamitjak az NSFR mutatdt, azonban eddig annak minimum értéke jog-
szabalyi kovetelményként nem jelent meg.

3. Nagykockazat-vallalas

Nagykockazat-vallalds korlatozdsahoz kapcsolédodan, amely az egy ligyféllel szem-
beni kitettségek maximalis mértékét hatarozza meg a javaslat az alapvetd téke 25
szazalékaban hatarozna meg az altalanos nagykockazat-vallalasi korlatot. Ezen tul-
mendéen a modositds a nagykockazat-vallalasi korlatot 25 szazalékrél 15 szazalékra
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csokkenti a globalis rendszerszinten jelentds intézmények egymas kozotti kitettsé-
gei vonatkozasaban, csokkentve ezzel a nagy intézmények kdzotti fert6zési kocka-
zatot.

4. T6ke ajanlas

Az irdnyelv modositasi javaslata az eddig kotelezéen alkalmazandd masodik pilléres
felligyeleti tobblet t6kekdvetelmény elSiras mellett bevezeti a t6ke ajanlas intéz-
ményét, amely a felligyeleti hatosag nem kotelezd érvényl elvarasa arra nézve,
hogy mekkora lenne a bank mikodéséhez és kockazataihoz viszonyitott t6ke meg-
feleld szintje.

5. Pénziigyi holding tarsasag

A pénzigyi holding tarsasag olyan pénzigyi vallalkozas, amelynek leanyvallalatai ki-
zarodlag (vagy nagy részben) intézmények, illetve pénziigyi vallalkozasok. A cél, hogy
a pénzigyi holding tarsasagok a prudencialis szabalyok hatdlya ala keriljenek, igy a
kovetelményeket dsszevont szinten is teljesiteniiik kelljen. Uj elGirasként jelennek
meg tovabba a kozbens6 EU-s anyavallalatokra vonatkozé prudencialis szabalyok,
melyek varhatéan az amerikai, illetve — a Brexitet kdvet6en — az egyesdilt kiralysag-
beli intézményeknél fognak jelentds tobbletkoltséget eredményezni.

6. Mentességek és kivételek

A fellgyeleti hatosagok jelenleg csak akkor mentesithetnek egy pénziigyi csoport-
hoz tartozé intézményt az egyedi t6kemegfelelési szabdlyok aldl, ha a csoport veze-
t6je és a leanyvallalat ugyanabban a tagallamban van. A javaslat, a bankunid és az
egyseéges felligyelés bevezetése miatt, azonban a kilénb6z6 tagallamokban md-
kodé6 (de azonos felligyeleti szervhez tartozd) intézményeknél is lehetévé tenné a
felmentést.

7. Kisebb intézmény - egyszeriibb szabalyok

A rendelet és az irdnyelv szabalyai alapvet6en a nagy nemzetkdzi bankokra kidolgo-
zott Bazel 11/Bazel 11l ajanlasokra éplilnek, ugyanakkor azokat valamennyi az EU-ban
engedélyezett hitelintézetre és befektetési vallalkozasra is alkalmazni kell. Ez a gya-
korlatban értelemszer(ien gondot okoz, ezért a mddositasi javaslatok a kisebb in-
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tézmények adminisztracios terheinek csokkentését tlizték ki célul. A konnyités els6-
sorban az adatszolgaltatds, a nyilvanossagra hozatal, a hitel6sztonzés és a javadal-
mazas teriletét érintené.

8. Figyelembe vehetd kotelezettségek fogalmanak meghatarozasa

A bazeli ajanlasokra alapozva az EU is bevezeti azt az eszk6zrendszert, amelynek ke-
retében a szanalasi hatdsag az intézményekre egyedileg meghatarozza azt a mini-
mum kovetelményt (MREL), amely aranyt az intézmény szavatolo t6kéjének és
veszteségrendezéshez figyelembe vehet6 kotelezettségeinek dsszege el kell érjen.
A Bizottsag javaslata a rendeletben részletesen meghatarozza, hogy milyen feltéte-
leknek kell megfeleljenek ezek az instrumentumok ahhoz, hogy alkalmasak legye-
nek arra, hogy ilyen figyelembe vehet6 kotelezettségnek mindsiljenek.

9. Befektetési vallalkozasokat érinté modositasok

A befektetési szolgaltatasi szektorra vonatkozo kovetelmények aranyosabba, koc-
kazatalapubba és atlathatobba tétele érdekében a javaslat bevezetné a rendszer-
szint( befektetési vallalkozasok fogalmat, mely altal két f6 szabalyozasi kategdria
jonne létre. A rendszerszinten jelent6s vallalkozasoknak szamos teriileten a hitelin-
tézetekkel azonos kovetelményeknek kellene megfelelnitik, mig az egyéb befekte-
tési vallalkozasokra enyhébb prudencialis szabalyok vonatkoznanak.

,Szerkesztett formdban megjelent a T6zsdeforum.hu oldalon 2017. februdr 1-én.”

4/4



